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II

(Akty o charakterze nieustawodawczym)

ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2017/389
z dnia 11 listopada 2016 .

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 w odniesieniu
do parametréw obliczania kar pieni¢znych z tytulu nieprzeprowadzenia rachunku oraz
dzialalno$ci CDPW w przyjmujacym panstwie cztonkowskim

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie
usprawnienia rozrachunku papieréw wartosciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytéw papieréw
warto$ciowych, zmieniajagce dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 ('),
w szczeg6lnosci jego art. 7 ust. 14 oraz art. 24 ust. 7,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Przepisy niniejszego rozporzadzenia sg SciSle powigzane, poniewaz dotyczg elementéw koniecznych do
wdrozenia $rodkéw okreslonych w rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014. Aby zapewni¢ spéjnos¢ miedzy tymi
Srodkami oraz ulatwi¢ osobom podlegajacym tym przepisom calosciowy wglad w te przepisy i tatwy dostep do
nich, wskazane jest wlaczenie tych wszystkich elementéw dotyczacych Srodkéw na mocy rozporzadzenia (UE)
nr 909/2014 do jednego rozporzadzenia.

(2)  Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014 wymaga, aby centralne depozyty papieréw wartoSciowych (CDPW) nakladaly
kary pieni¢zne na uczestnikéw ich systeméw rozrachunku papieréw warto$ciowych, ktérzy doprowadzaja do
nieprzeprowadzenia rozrachunku (uczestnicy niewywiazujacy sie ze zobowigzania).

(3)  Aby zagwarantowad, ze kary pienigzne nalozone na uczestnikow niewywigzujacych sie ze zobowigzania beda
stanowily skuteczny Srodek odstraszajacy, parametry obliczania wysokosci kar pienigznych powinny by¢ Scisle
zwigzane z wartoscig instrumentéw finansowych, z ktérych dostawy nie wywigzano si¢, oraz w przypadku
ktérych nalezy zastosowaé odpowiednia stawke kar. Warto$¢ bazowych instrumentéw finansowych transakcji
powinna réwniez stanowi¢ podstawe dla obliczania wysokosci kary pieni¢znej w przypadku nieprzeprowadzenia
rozrachunku wynikajacego z braku $rodkéw pienigznych. Wysokos¢ kar pienigznych powinna stanowi¢ zachete
dla uczestnikéw niewywigzujacy si¢ ze zobowigzania do natychmiastowego dokonania zaleglego rozrachunku
transakcji. Aby zapewni¢ skuteczng realizacje celow zwiazanych z natozeniem kar pieni¢znych, nalezy na biezaco
monitorowa¢ odpowiednio$¢ parametréw obliczania oraz w razie potrzeby dostosowywal je na podstawie
wplywu takich kar na rynek.

(4) W $wietle znacznych réznic w cenie instrumentéw finansowych w wielu transakcjach bazowych oraz w celu
ulatwienia obliczania kar pieni¢znych warto$¢ instrumentéw finansowych powinna opieraé si¢ o jeden kurs
odniesienia. CDPW powinny stosowa¢ ten sam kurs odniesienia danego dnia przy obliczaniu kar pieni¢znych
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z tytulu nieprzeprowadzenia rozrachunku dotyczacego takich samych instrumentéw finansowych. Kary
finansowe powinny zatem stanowi¢ wynik pomnozenia liczby bazowych instrumentéw finansowych transakcjj,
z ktérych rozrachunku nie przeprowadzono wedlug odpowiedniego kursu odniesienia. Kurs odniesienia nalezy
ustali¢ w oparciu o obiektywne i wiarygodne dane i metodyki.

(5)  Biorgc pod uwage, Ze automatyzacja obliczen kar pienigznych powinna zapewni¢ ich skuteczne stosowanie przez
CDPW, odpowiednie stawki kar powinny by¢ oparte o jedna, fatwa do zautomatyzowania i zastosowania, tabele
warto§ci. Nalezy okresli¢ taki poziom stawek kar dla réznych rodzajéw instrumentéw finansowych, aby
w rezultacie kary pienigzne spelnialy warunki rozporzadzenia (UE) nr 909/2014.

(6)  Rozrachunek transakcji na akcjach jest zazwyczaj mocno znormalizowany. W przypadku plynnego rynku akdji,
ktére mozna wéwczas fatwo naby¢, nieprzeprowadzenie rozrachunku powinno podlegaé najwyzszej stawce kar,
aby stanowita ona zachete dla uczestnikéw niewywigzujacych sie¢ ze zobowiazania do terminowego dokonania
rozrachunku transakgji, z ktérego si¢ nie wywiazali. Akcje, w przypadku ktérych rynek nie jest plynny, podlegaja
nizszej stawce kar, poniewaz nizsza stawka kar powinna réwniez wywolaé efekt odstraszajacy, nie wplywajac
negatywnie na sprawne i prawidlowe funkcjonowanie rynkéw finansowych.

(7)  Wysokos¢ kar pienieznych w przypadku nieprzeprowadzenia rozrachunku transakeji na instrumentach dluznych
przez emitentéw dlugu panstwowego powinna uwzglednial zazwyczaj duza wielko$¢ takich transakcji i ich
znaczenie dla sprawnego i prawidlowego funkcjonowania rynkéw finansowych. Nieprzeprowadzenie
rozrachunku powinno wéwczas podlega¢ najnizej stawce kar. Wspomniana stawka kar powinna jednak wywotaé
efekt odstraszajacy i stanowi¢ zachete do terminowego rozrachunku.

(8)  Rynek instrumentéw dluznych, ktére nie zostaly wyemitowane przez emitenta dlugu panstwowego, jest mniej
plynny, a wielko$¢ transakcji na takich instrumentach jest mniejsza. Wspomniane instrumenty dluzne wplywaja
réwniez w mniejszym stopniu na sprawne i prawidlowe funkcjonowanie rynkéw finansowych niz instrumenty
dluzne wyemitowane przez emitentéw dlugu panstwowego. Stawka kar z tytulu nieprzeprowadzenia
rozrachunku powinna by¢ zatem wyzsza niz w przypadku instrumentéw dluznych wyemitowanych przez
emitenta dlugu panstwowego.

(9)  Nieprzeprowadzenie rozrachunku transakgji na instrumentach dluznych powinno podlega¢ nizszym stawkom kar
niz nieprzeprowadzenie rozrachunku transakcji na innych instrumentach finansowych w $wietle ich ogdlnej
wiekszej wielkosci, nieunormowanego rozrachunku, wigkszego wymiaru transgranicznego i znaczenia dla
sprawnego i prawidlowego funkcjonowania rynkéw finansowych. Wspomniana nizsza stawka kar powinna
jednak wywolaé efekt odstraszajacy i stanowi¢ zachete do terminowego rozrachunku.

(10)  Rozrachunek instrumentéw finansowych innych niz udzialy i instrumenty dluzne, ktére mieszczg si¢ w zakresie
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, takie jak kwity depozytowe, uprawnienia do emisji i fundusze inwestycyjne
typu ETF, zwykle nie s3 mocno znormalizowane, a ich rynki nie sg plynne. Czgsto sg one przedmiotem transakcji
pozagieldowych. W $wietle ograniczonego wolumenu i wielkosci transakcji oraz w celu odzwierciedlenia ich
nieznormalizowanego zawierania i rozrachunku, nieprzeprowadzenie rozrachunku powinno podlegaé podobnej
stawce kar do stawki ustalonej dla akgji, ktérych rynek nie jest plynny.

(11) Nalezy dostosowaé parametry obliczania kar pienigznych do specyfiki pewnych systeméw obrotu, takich jak
rynek rozwoju MSP, jak okreslono w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE (). Kary
pienigzne z tytulu nieprzeprowadzenia rozrachunku nie powinny utrudnia¢ malym i Srednim przedsigbiorstwom
(MSP) dostepu do rynku finansowego jako alternatywy dla kredytéw bankowych. Dodatkowo rozporzadzenie
(UE) nr 909/2014 pozwala rynkom rozwoju MSP na mozliwos¢ niestosowania procedury zakupu na otwartym
rynku w przypadku meprzeprowadzema rozrachunku przez 15 dni po zamierzonej dacie rozrachunku.
W zwigzku z tym kary pienigzne z tytulu nieprzeprowadzenia rozrachunku transakcji na instrumentach
finansowych bedacymi przedmiotem obrotu na rynkach rozwoju MSP moga mie¢ zastosowanie przez dluzszy
czas niz ma to miejsce w przypadku innych instrumentéw finansowych. Biorac pod uwage czas stosowania kar
pienigznych, mniejsza pltynnos¢ i specyfike rynku rozwoju MSP stope kary finansowej z tytutu nieprzeprowa-
dzenia rozrachunku transakcji na instrumentach finansowych bedacymi przedmiotem obrotu w takich systemach
nalezy ustali¢ na konkretnym poziomie, ktéry powinien zacheci¢ do terminowego rozrachunku, ale nie powinien
wplywa¢ niekorzystnie na ich nalezyte i wlasciwe funkcjonowanie. Nalezy réwniez zapewnié, aby w przypadkach
nieprzeprowadzenia rozrachunku transakcji na niektérych instrumentach finansowych, takich jak instrumenty
dluzne bedace przedmiotem obrotu w takich systemach miala zastosowanie nizsza stopa kary finansowej niz
w odniesieniu do podobnych instrumentéw dtuznych bedgcych w obrocie na innych rynkach.

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U.L 173 2 12.6.2014, s. 349).
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Nieprzeprowadzenie rozrachunku z powodu braku gotéwki powinno podlegaé pojedynczej stopie kary
finansowej w odniesieniu do wszystkich transakgji, bioragc pod uwage, ze taka sytuacja jest niezalezna od rodzaju
aktywow i plynnosci danego instrumentu finansowego czy rodzaju transakcji. Aby zapewni¢ efekt odstraszajacy
i zacheci¢ do terminowego dokonania rozrachunku przez uczestnikéw niewywigzujacych si¢ z zobowigzania
poprzez zaciagniecie pozyczki gotdwkowej, nalezy zastosowaé koszt pozyczki gotéwkowej jako podstawe stopy
kary finansowej. Jako najbardziej odpowiednig stopa kary finansowej nalezy przyjac oficjalng stope procentowa
banku centralnego emitujacego walute rozliczeniows, ktéra powinna wykazywaé koszty finansowania
zewnetrznego takiej waluty.

Rozporzadzenie (UE) nr 909/2014 stwarza CDPW mozliwo$¢ $wiadczenia ich ustug na terenie Unii pod
nadzorem wlasciwych organéw swoich panstw cztonkowskich pochodzenia. Aby zapewni¢ odpowiedni poziom
bezpieczenstwa ustlug $wiadczonych przez CDPW w przyjmujacych panstwach czlonkowskich, zgodnie
z rozporzadzeniem (UE) nr 909/2014 odpowiednie wlasciwe organy panstwa czlonkowskiego pochodzenia
musza dokona¢ uzgodnien dotyczacych wspélpracy w zakresie nadzorowania dziatalno$ci CDPW w przyjmu-
jacych panstwach czlonkowskich, jezeli operacje CDPW nabiorg charakteru dzialalnosci o istotnej wadze dla
funkcjonowania rynku papieréw wartoSciowych i ochrony inwestoréw tych w przyjmujacych panstwach
cztonkowskich.

Aby kompleksowo ustali¢, czy operacje CDPW nabraly charakteru dzialalnosci o istotnej wadze dla funkcjo-
nowania rynkéw papieréw wartoSciowych i ochrony inwestor6w tych w przyjmujacych panstwach
czlonkowskich, nalezy zapewnié, aby kryteria oceny uwzglednialy podstawowe ustugi §wiadczone przez CDPW
w przyjmujacych panstwach czlonkowskich zgodnie z sekcja A zalacznika do rozporzadzenia (UE) nr 909/2014,
bioragc pod uwage, ze CDPW $wiadczg takie podstawowe ustugi wystepujac w charakterze infrastruktur rynkéw
finansowych.

Na potrzeby dokonania oceny znaczenia dzialalnosci CDPW w przyjmujacych panstwach cztonkowskich kryteria
oceny powinny uwzglednia¢ wolumen podstawowych ustug $wiadczonych przez CDPW uzytkownikom tych
ustug z przyjmujacych panstw czlonkowskich, w tym emitentom, uczestnikom systeméw rozrachunku papieréw
warto$ciowych lub innym posiadaczom rachunkéw papieréw warto$ciowych prowadzonych przez CDPW. Jezeli
wolumen podstawowych uslug $wiadczonych przez CDPW uzytkownikom z przyjmujacych panstw
cztonkowskich jest dostatecznie duzy, operacje CDPW w takich przyjmujacych panstwach czlonkowskich nalezy
uzna¢ za majace charakter dzialalnoci o istotnej wadze dla funkcjonowania rynku papieréw wartoSciowych
i ochrony inwestoréw, bioragc pod uwage, ze wszelkie niewydolnosci lub uchybienia w operacjach przedmio-
towych CDPW mogg wplyna¢ na sprawne funkcjonowanie rynkéw papieréw wartosciowych i ochrong
inwestor6w w danych przyjmujacych panstwach cztonkowskich. W celu zapewnienia kompleksowej oceny nalezy
zastosowal kryteria oceny, ktére uwzgledniajg niezaleznie wolumen kazdej podstawowej ustugi Swiadczonej
przez CDPW uzytkownik z przyjmujgcych panstw cztonkowskich.

Jezeli CDPW emitujg lub posiadajg na centralnie prowadzonym rachunku duze czgsci papieréw wartosciowych
dla emitentéw majacych siedzibe w przyjmujacych panstwach czlonkowskich lub jezeli prowadza centralng
ustluge prowadzenia rachunkéw duzej czesci papieréw wartoSciowych na rzecz uczestnikéw ich systeméw
rozrachunkowych papieréw warto$ciowych lub innych posiadaczy rachunkéw majacych siedzibe w przyjmujacych
panstwach czlonkowskich, ich operacje nalezy uzna¢ za majgce charakter dzialalnosci o istotnej wadze dla
funkcjonowania rynku papieréw warto$ciowych i ochrony inwestoréw w danych przyjmujacych panistwach
cztonkowskich.

Jezeli CDPW dokonuja rozrachunku transakcji o duzej wartoSci na papierach wartosciowych wyemitowanych
przez emitentéw majgcych siedzibe w przyjmujacych panstwach cztonkowskich lub jezeli dokonujg rozliczenia
instrukcji rozrachunku o duzej wartoéci wydanych przez uczestnikéw lub innych posiadaczy rachunkéw
papieréw warto$ciowych majacych siedzibe w przyjmujacych panstwach czlonkowskich, ich operacje nalezy
uznal za majgce charakter dzialalnoSci o istotnej wadze dla funkcjonowania rynku papieréw warto$ciowych
i ochrony inwestoréw w danych przyjmujacych panstwach cztonkowskich.

Zgodnie z dyrektywa 98/26/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (') panstwa czlonkowskie mogg wskazaé
systemy rozrachunku papieréw warto$ciowych regulowane ich prawem krajowym na potrzeby zastosowania
przedmiotowej dyrektywy, jezeli uwazajg, ze takie wskazanie jest uzasadnione ryzykiem systemowym. Jezeli
CDPW prowadzg systemy rozrachunku papieréw wartoSciowych wskazane przez przyjmujace pafistwa
czlonkowskie zgodnie z dyrektywa 98/26/WE, ich operacje nalezy uznal za majace charakter dziatalnosci
o istotnej wadze dla funkcjonowania rynku papieréw warto$ciowych i ochrony inwestoréw w danych przyjmu-
jacych panstwach cztonkowskich.

Oceny dzialalnosci CDPW powinny by¢ dokonywane z dostateczng czestotliwo$cia, aby umozliwi¢ zaintere-
sowanym organom dokonanie bez zbednej zwloki uzgodnien dotyczacych wspdlpracy z chwila, gdy operacje
przedmiotowych CDPW nabiorg charakteru dzialalnosci o istotnej wadze dla funkcjonowania rynku papieréw
warto$ciowych i ochrony inwestoréw tych w przyjmujacych panstwach cztonkowskich.

(") Dyrektywa 98/26/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 maja 1998 r. w sprawie zamkniecia rozliczefl w systemach platnosci
i rozrachunku papieréw wartosciowych (Dz.U.L 166 z 11.6.1998, 5. 45).
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(20)  Jezeli operacje przedmiotowych CDPW nabiora charakteru dzialalnosci o istotnej wadze dla funkcjonowania
rynku papieréw wartoSciowych i ochrony inwestoréw tych w przyjmujacym panstwie czlonkowskim, nalezy
uznaé te operacje za majace charakter dzialalnosci o istotnej wadze przez dostatecznie dlugi okres, aby
przedmiotowe orany mogly dokonaé bez zbednej zwloki skutecznych i wydajnych uzgodnien dotyczacych
wspOlpracy zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 909/2014.

(21)  Podstawe obliczenia zwigzanych z ocenami w ramach niniejszego rozporzadzenia powinny stanowi¢ obiektywne
dane i metodyki. Biorac pod uwage, ze podstawe niektérych obliczen wymaganych na mocy niniejszego
rozporzadzenia stanowig zasady okreSlone w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 600/2014 (), obliczen tych nalezy dokonywaé wylacznie w przypadku, gdy rozporzadzenie (UE) nr 600/2014
ma zastosowanie.

(22) Biorgc pod uwage, ze Srodki dotyczgce nieprzeprowadzenia rozrachunku powigzane z obliczeniami kar
pieni¢znych oraz niektére Srodki dotyczace ustalenia istotnej wagi dzialalnosci moga wymagad istotnych zmian
w systemach informatycznych, badania rynku i dostosowan do porozumien prawnych migdzy przedmiotowymi
stronami, w tym CDPW i innymi uczestnikami rynku, nalezy uwzgledni¢ wystarczajacg ilo$¢ czasu na
zastosowanie odpowiednich $rodkéw, aby CDPW i innym przedmiotowym stronom mogly spelni¢ niezbedne
wymagania,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Definicje
Do celéw niniejszego rozporzgdzenia ,instrukcja rozrachunku” oznacza zlecenie transferu wedlug definicji podanej
w art. 2 lit. i) dyrektywy 98/26/WE.
Artyku} 2
Obliczenie kar pieni¢znych

Poziom kar pieni¢znych, o ktérych mowa w art. 7 ust. 2 akapit trzeci rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, z tytulu
nieprzeprowadzenia rozrachunku transakcji na danym instrumencie finansowym jest obliczany poprzez zastosowanie
odpowiedniej stawki kar okre$lonej w zalgczniku do niniejszego rozporzadzenia do kursu odniesienia transakcji
okreslonego zgodnie z art. 3 niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 3

Kurs odniesienia transakdji

1. Kurs odniesienia, o ktérym mowa w art. 2, jest réwny zagregowanej wartosci rynkowej instrumentu finansowego
okreslonej zgodnie z art. 7 za kazdy dzien roboczy, w ktérym nie przeprowadzono rozrachunku transakeji.

2. Kurs odniesienia, o ktérym mowa w akapicie 1, jest wykorzystywany do obliczenia poziomu kar pieni¢znych
w odniesieniu do wszystkich przypadkéw nieprzeprowadzenia rozrachunku bez wzgledu na to, czy rozrachunek nie
zostal przeprowadzony w wyniku braku papieréw wartosciowych, czy tez w wyniku braku gotéwki.

Artykut 4

Kryteria ustanawiania istotnej wagi CDPW

Operacje CDPW prowadzone w przyjmujacym panstwie cztonkowskim uwaza si¢ za dzialalno$¢ majaca istotng wage dla
funkcjonowania rynkéw papieréw wartosciowych i ochrony inwestoréw w przyjmujagcym panstwie cztonkowskim, jezeli
spelnione jest co najmniej jedno z kryteriéw okreslonych w art. 5 i 6.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw
finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 1732 12.6.2014, s. 84).
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Artykut 5
Kryteria ustanawiania istotnej wagi uslug notarialnych i centralnej ustugi prowadzenia rachunku

1. Swiadczenie ustug notarialnych i centralnej ustugi prowadzenia rachunku, o czym mowa w pkt 1 i 2 sekgji
A zalacznika do rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, przez CDPW w przyjmujgcy panstwie czlonkowskie uznaje si¢ za
majace istotng wage dla funkcjonowania rynkéw papieréw warto$ciowych i ochrony inwestoréw w tym przyjmujacym
panstwie cztonkowskim, jesli spelnione jest co najmniej jedno z nastepujacych kryteriéw:

a) zagregowana warto$¢ rynkowa instrumentéw finansowych wyemitowanych przez emitentéw z przyjmujacego
panstwa czlonkowskiego, ktére zostaly pierwotnie zarejestrowane w CDPW lub znajduja si¢ na rachunku centralnie
prowadzonym przez CDPW, stanowi co najmniej 15 % lacznej wartosci instrumentéw finansowych wyemitowanych
przez emitentéw z przyjmujacego panstwa cztonkowskiego, ktére zostaly pierwotnie zarejestrowane lub znajduja si¢
na rachunku centralnie prowadzonym przez wszystkie CDPW w UE;

b) zagregowana warto§¢ rynkowa instrumentéw finansowych, ktére znajduja si¢ na rachunkach centralnie
prowadzonych przez CDPW na rzecz uczestnikéw i innych posiadaczy rachunkéw papieréw warto$ciowych
z przyjmujacego panstwa czlonkowskiego, stanowi co najmniej 15 % lacznej wartosci instrumentéw finansowych
znajdujacych si¢ na rachunkach centralnie prowadzonych przez wszystkie CDPW z siedzibg w Unii na rzecz
uczestnikéw lub posiadaczy rachunkéw papieréw wartosciowych z przyjmujgcego pafistwa cztonkowskiego.

2. Na potrzeby ust. 1 warto$¢ rynkowa instrumentu finansowego jest okreslana zgodnie z art. 7.

3. Jezeli spelnione zostalo dowolne z kryteriéw okreslonych w ust. 1, operacje prowadzone przez CDPW
w przyjmujgcym panstwie cztonkowskim nalezy uznaé za majace istotng wage dla funkcjonowania rynkéw papieréw
wartoSciowych i ochrony inwestoréw w tym przyjmujacym panstwie czlonkowskim na odnawialne okresy trzech lat
poczawszy od dnia 30 kwietnia roku nastgpujacego po spelnieniu kryteriow.

Artykut 6
Kryteria ustanawiania istotnej wagi uslug rozrachunkowych

1. Swiadczenie ustug rozrachunku, o ktérych mowa w punkcie 3 sekcji A zalgcznika do rozporzadzenia (UE)
nr 909/2014, przez CDPW w przyjmujacy panstwie cztonkowskie uznaje si¢ za majace istotng wage dla funkcjonowania
rynkéw papieréw wartoSciowych i ochrony inwestoréw w tym przyjmujgcym panstwie czlonkowskim, jesli spetnione
jest co najmniej jedno z nastgpujacych kryteriéw:

a) roczna warto$¢ instrukgji rozrachunku powigzanych z transakcjami na instrumentach finansowych wyemitowanych
przez emitentéw z przyjmujacego panstwa czlonkowskiego i rozliczonych przez CDPW stanowi co najmniej 15 %
facznej rocznej wartoSci wszystkich instrukcji rozrachunku powigzanych z transakcjami na instrumentach
finansowych wyemitowanych przez emitentéw z przyjmujacego panstwa czlonkowskiego i rozliczonych przez
CDPW z siedzibg w Unii;

b) roczna warto$¢ instrukeji rozrachunku rozliczonych przez CDPW na rzecz uczestnikow lub posiadaczy rachunkéw
papieréw warto$ciowych z przyjmujacego panstwa czlonkowskiego stanowi co najmniej 15 % lacznej rocznej
wartoSci instrukcji rozrachunku rozliczonych przez CDPW z siedzibg w Unii na rzecz uczestnikéw lub posiadaczy
rachunkéw papieréw warto$ciowych z przyjmujacego pafistwa cztonkowskiego;

c) CDPW prowadzi system rozrachunku papieréw warto$ciowych regulowany prawem przyjmujacego panstwa
czlonkowskiego i zostal zgloszony do Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw WartoSciowych (ESMA).

2. Do celéw ust. 1 lit. a) i b) instrukcja rozrachunku ma nastgpujacg wartosé:

a) w przypadku odplatnej instrukcji rozrachunku warto$¢ odpowiedniej transakcji na instrumentach finansowych
wprowadzona do systemu rozrachunku papieréw warto$ciowych;

b) w przypadku bezplatnych instrukcji rozrachunku zagregowana warto$¢ rynkowa wlasciwego instrumentu
finansowego okreslona zgodnie z art. 7.
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3. Jezeli spelnione zostalo dowolne z kryteriéw okreslonych w ust. 1, operacje CDPW w przyjmujacym panstwie
cztonkowskim nalezy uznaé za dzialalno$¢ majaca istotna wage dla funkcjonowania rynkéw papieréw wartosciowych
i ochrony inwestoréw w przedmiotowym przyjmujacym panstwie cztonkowskim na odnawialne okresy trzech lat
poczawszy od dnia 30 kwietnia roku nastepujacego po spetnieniu kryteriow.

Artykut 7
Okreslenie warto$ci rynkowej

Warto$¢ rynkowsa instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 3, 5 i 6 niniejszego rozporzadzenia, okresla si¢
W nastgpujacy sposob:

a) w przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, dopusz-
czonych do obrotu w systemie obrotu w obrebie Unii, wartocig rynkowa odno$nych instrumentéw finansowych jest
kurs zamknigcia najodpowiedniejszego rynku w sensie plynnosci, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 lit. a) rozporzg-
dzenia (UE) nr 600/2014;

b) w przypadku instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu w systemie obrotu w obrebie Unii innym niz
wspomniany w lit. a) warto$cig rynkowq jest kurs zamkniecia przyjety z systemu obrotu w obrebie Unii charaktery-
zujacego sie najwyzszym obrotem;

¢) w przypadku instrumentéw finansowych innych niz te, o ktérych mowa w lit. a) i b), warto$¢ rynkowa zostaje
okre$lona na podstawie wczesniej ustalonej metodyki zatwierdzonej przez wiasciwy organ odpowiedniego CDPW,
ktéra nawigzuje do kryteriéw dotyczacych rzetelnych danych rynkowych, takich jak ceny rynkowe dostepne
w systemach obrotu lub firmach inwestycyjnych.

Artykut 8
Przepisy przejSciowe

1. Kryteria, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 lit. a) i art. 6 ust. 1 lit. ¢), majg zastosowanie po raz pierwszy w ciggu
czterech miesiecy od daty wejScia w zycie niniejszego rozporzadzenia, a ich podstawe stanowig wartosci instrumentéw
finansowych pierwotnie zarejestrowanych lub znajdujacych si¢ na rachunkach papieréw wartosciowych centralnie
prowadzonych przez CDPW z dnia 31 grudnia poprzedniego roku kalendarzowego.

2. Kryteria, o ktorych mowa w art. 5 ust. 1 lit. b) i art. 6 ust. 1 lit. a) i b), maja zastosowanie po raz pierwszy w ciggu
czterech miesiecy od daty rozpoczecia stosowania, o ktérej mowa w art. 9 ust. 2, a ich podstawe stanowig wartosci
instrumentéw finansowych znajdujgcych si¢ na rachunkach papieréw warto$ciowych centralnie prowadzonych przez
CDPW z dnia 31 grudnia poprzedniego roku kalendarzowego.

3. W odniesieniu do okresu, ktory rozpoczyna si¢ w dniu wejScia w Zycie niniejszego rozporzadzenia i konczy
w dniu rozpoczecia stosowania, o ktérym mowa w art. 55 akapit drugi rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, zastosowanie
maja nastepujace przepisy:

a) na zasadzie odstgpstwa od art. 5 ust. 2 wartoScig rynkows instrumentéw finansowych jest warto$¢ nominalna tych
instrumentow;

b) na zasadzie odstgpstwa od art. 6 ust. 2 lit. b) wartoScig rynkowa odpowiednich instrumentéw finansowych jest
warto$¢ nominalna tych instrumentéw finansowych.

Artykut 9
Wejicie w Zycie i stosowanie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 10 marca 2019 r.
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Na zasadzie odstepstwa od akapitu drugiego:

a) art. 2 1 3 stosuje si¢ od dnia wejScia w zycie aktu delegowanego przyjetego przez Komisje zgodnie z art. 7 ust. 15
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014;

b) art. 7 stosuje si¢ od dnia, o ktérym mowa w art. 55 akapit drugi rozporzadzenia (UE) nr 600/2014;

c) art. 8 stosuje si¢ od daty wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloSci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 11 listopada 2016 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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ZAELACZNIK

Stawki kar majace zastosowanie do nieprzeprowadzonych rozrachunkéw

Rodzaj uchybienia

Stawka

. Nieprzeprowadzenie rozrachunku z powodu braku akcji majacych plynny ry-

nek w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 17 lit. b) rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014, z wylaczeniem akcji, o ktérych mowa w pkt 3

1,0 punkt bazowy

. Nieprzeprowadzenie rozrachunku z powodu braku akcji niemajacych plynnego

rynku w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 17 lit. b) rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014, z wylaczeniem akji, o ktérych mowa w pkt 3

0,5 punktu bazowego

. Nieprzeprowadzenie rozrachunku z powodu braku instrumentéw finansowych

bedacych przedmiotem obrotu na rynkach rozwoju MSP, z wylaczeniem instru-
mentéw dtuznych, o ktérych mowa w pkt 6

0,25 punktu bazowego

. Nieprzeprowadzenie rozrachunku z powodu braku instrumentéw dtuznych wy-

danych lub gwarantowanych przez:

a) emitenta dtugu panstwowego zdefiniowanego w art. 4 ust. 1 pkt 60 dyrek-
tywy 2014/65/UE;

b) emitenta dlugu panistwowego pochodzacego z panstwa trzeciego;

¢) organ rzadowy na szczeblu lokalnym;

oL

) bank centralny;

e) jakikolwiek wielostronny bank rozwoju, o ktérym mowa w art. 117 ust. 1
akapit drugi i w art. 117 ust. 2 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 575/2013 ();

f) Europejski Instrument StabilnoSci Finansowej lub Europejski Mechanizm
Stabilnosci.

0,10 punktu bazowego

. Nieprzeprowadzenie rozrachunku z powodu braku instrumentéw dluznych in-

nych niz instrumenty dluzne, o ktérych mowa w pkt 4 i 6

0,20 punktu bazowego

. Nieprzeprowadzenie rozrachunku z powodu braku instrumentéw dtuznych be-

dacych przedmiotem obrotu na rynkach rozwoju MSP

0,15 punktu bazowego

. Nieprzeprowadzenie rozrachunku z powodu braku instrumentéw finansowych,

ktorych nie uwzgledniono w pkt 1-6

0,5 punktu bazowego

. Nieprzeprowadzenie rozrachunku z powodu braku gotéwki

Oficjalna stopa procentowa dla
kredytu overnight naliczana przez
bank centralny wydajacy odpo-
wiednig walute platnosci, ktorej
dolny limit wynosi 0.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymog6w ostroznoscio-
wych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 176 z 27.6.2013,

s. 1).
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