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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2017/570
z dnia 26 maja 2016 r.

uzupelniajagce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w sprawie rynkéw

instrumentéw finansowych w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych

ustalenia rynku posiadajacego zasadnicze znaczenie dla plynnosci w odniesieniu do powiadomien
0 czasowym wstrzymaniu obrotu

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajagc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw
instrument6éw finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE ('), w szczegdlnosci jej
art. 48 ust. 12 lit. €),

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) Konieczne jest wyja$nienie, jakie rynki regulowane powinny by¢ uznawane za posiadajace zasadnicze znaczenie
dla plynnosci w przypadku poszczegdlnych rodzajéw instrumentéw finansowych, tak aby rynki te posiadaly
odpowiednie systemy i procedury dotyczace powiadamiania wlaSciwych organéw o czasowym wstrzymaniu
obrotu.

(2) W dyrektywie 2014/65/UE rozszerza si¢ wymogi dotyczace wstrzymywania obrotu na wielostronne platformy
obrotu i na zorganizowane platformy obrotu, wazne jest zatem zapewnienie objecia zakresem niniejszych regula-
cyjnych standardéw technicznych réwniez instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu w tych
systemach.

(3) Wazne jest zapewnienie proporcjonalnego stosowania wymogu powiadamiania. Po otrzymaniu powiadomienia
0 czasowym wstrzymaniu obrotu wlasciwy organ ma obowiazek ocenié, czy takie powiadomienie ma zostaé
rozpowszechnione na rynku i koordynowaé, w stosownych przypadkach, reakcje na calym rynku. W celu
ograniczenia obcigzenia administracyjnego systeméw obrotu jedynie systemy obrotu o najwigkszym potencjale
wplywu wstrzymania obrotu na caly rynek powinny podlegaé obowiazkowi powiadamiania.

(4)  Jezeli chodzi o instrumenty udzialowe i podobne instrumenty finansowe, rynek majacy zasadnicze znaczenie dla
plynnosci powinien naleze¢ do systemu obrotu o najwyzszym obrocie danym instrumentem finansowym w Unii,
poniewaz w przypadku tego systemu obrotu najwickszy jest potencjal wplywu wstrzymania obrotu na caly
rynek.

(5)  Jezeli chodzi o nieudzialowe instrumenty finansowe, rynkiem majgcym zasadnicze znaczenie dla plynnosci
powinien by¢ rynek regulowany, na ktérym dany instrument finansowy zostal po raz pierwszy dopuszczony do
obrotu. Jezeli nieudzialowy instrument finansowy nie jest dopuszczony do obrotu na rynku regulowanym,
rynkiem majacym zasadnicze znaczenie dla plynnosci powinien by¢ system obrotu, w ktérym byl on po raz
pierwszy przedmiotem obrotu. Powinno to zagwarantowaé pewno$¢ w odniesieniu do wielu zlozonych
instrument6w finansowych poprzez proste odniesienie do systemu obrotu, w przypadku ktérego odnotowywane
na nim zdarzenia majg istotny wplyw na plynno$¢ innych rynkéw, na ktérych prowadzi si¢ obrét tym samym
instrumentem finansowym, gléwnie ze wzgledu na znaczny udzial tego systemu pod wzgledem wolumendw
transakgji realizowanych w zakresie tego instrumentu.

(6)  Ze wzgledow spbjnosci oraz w celu zapewnienia sprawnego funkcjonowania rynkéw finansowych konieczne jest,
aby przepisy ustanowione niniejszym rozporzadzeniem oraz powigzane przepisy krajowe transponujace
dyrektywe 2014/65/UE byly stosowane od tej samej daty. Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt
regulacyjnych standardéw technicznych przedtozony Komisji przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw
WartoSciowych.

(7)  Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw WartoSciowych przeprowadzil otwarte konsultacje publiczne na
temat projektu regulacyjnych standardéw technicznych, ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia,
dokonat analizy potencjalnych powigzanych kosztéw i korzysci oraz zwrdcil si¢ o opini¢ do Grupy Interesariuszy
z Sektora Gield i Papieréw Warto$ciowych powolanej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1095/2010 (3,

(') Dz.U.L173212.6.2014,s. 349.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji
Komisji 2009/77[WE (Dz.U.L 3312 15.12.2010, s. 84).
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PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Rynek majgcy zasadnicze znaczenie dla ptynnosci

Do celéw art. 48 ust. 5 akapit drugi dyrektywy 2014/65/UE za rynek majacy zasadnicze znaczenie dla plynnosci uznaje
sie:

a) w odniesieniu do akgji, kwitéw depozytowych, funduszy inwestycyjnych typu ETF, certyfikatéw i innych podobnych
instrument6w finansowych — system obrotu, ktéry jest najwazniejszym pod wzgledem plynnosci rynkiem dla danego
instrumentu, jak okre§lono w art. 4 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/587 (!);

b) w odniesieniu do instrumentéw finansowych innych niz okreslone w lit. a), ktére s3 dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym — rynek regulowany, na ktérym dany instrument finansowy zostal po raz pierwszy dopuszczony
do obrotu;

¢) w odniesieniu do instrumentéw finansowych innych niz okreslone w lit. a), ktére nie s3 dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym — system obrotu, w ktérym dany instrument finansowy byl po raz pierwszy przedmiotem
obrotu.

Artykut 2
Wejscie w Zycie i stosowanie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia, ktéry jest wymieniony jako pierwszy w art. 93 ust. 1 akapit drugi
dyrektywy 2014/65/UE.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloSci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach czlonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 26 maja 2016 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy

(") Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/587 z dnia 14 lipca 2016 r. uzupehniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 600/2014 w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych wymogéw w zakresie przejrzystosci dla systeméw obrotu i firm inwestycyjnych w odniesieniu do akeji, kwitow
depozytowych, funduszy inwestycyjnych typu ETF, certyfikatéw i innych podobnych instrumentéw finansowych oraz dotyczacych
obowigzku realizowania transakgji na okreslonych akcjach w systemie obrotu lub za po$rednictwem podmiotu systematycznie internali-
zujgcego transakcje (zob. s. 387 niniejszego Dziennika Urzedowego).
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