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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 201 7/572
z dnia 2 czerwca 2016 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 w odniesieniu
do regulacyjnych standardéw technicznych w zakresie oferowania danych przedtransakcyjnych
i posttransakcyjnych oraz poziomu zdezagregowania danych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie
rynkow instrumentow finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 6482012 ('), w szczegdlnosci jego art. 12
ust. 2 akapit trzeci,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) W celu obnizenia kosztéw zakupu danych przez uczestnikéw rynku w rozporzgdzeniu (UE) nr 600/2014
przewiduje si¢ publiczne udostgpnianie danych wymaganych w ramach obowigzku przejrzystosci przed-
i posttransakcyjnej rozlgcznie dla oddzielnych pozycji danych. Konieczne jest okreSlenie poziomu zdezagre-
gowania, na ktérym systemy obrotu powinny oferowaé dane. Uwzgledniajac dowody potwierdzajace popyt na
takie dane ze strony innych zainteresowanych stron, operatorzy rynku i firmy inwestycyjne prowadzace system
obrotu powinny dezagregowal dane wedlug klasy aktywéw, wedlug panstwa emisji, wedlug waluty, w ktorej
prowadzony jest obrét instrumentem, oraz w zaleznosci od tego, czy dane pochodzg z zaplanowanych aukcji
dziennych, czy z notowan cigglych.

W celu zapewnienia, aby oferowane dane przedtransakcyjne i posttransakcyjne odpowiednie z punktu

2 lu zap by of dane przed keyj p keyjne byly odpowied punk
widzenia popytu ze strony uczestnikéw rynku, operatorzy rynku i firmy inwestycyjne prowadzace system obrotu
powinni oferowa¢ dowolne kombinacje kryteriéw dezagregacji na wlasciwych zasadach handlowych.

(3) W przypadku niektérych instrumentéw finansowych takich jak instrumenty pochodne nie zawsze mozliwe jest
jednoznaczne okreslenie konkretnej klasy aktywow, do ktérej nalezy dany instrument, poniewaz okrelenie klasy
aktywow zalezy od tego, ktdre cechy instrumentéw finansowych uznaje si¢ za decydujace. Podobnie nie zawsze
jest mozliwe jednoznaczne okreslenie, jakie inne kryteria spelnia okreslony rodzaj danych. W celu zapewnienia,
aby uczestnicy rynku nabywajacy dane od okreSlonego systemu obrotu otrzymywali spéjny zbidr danych,
konieczne jest zobowigzanie operatoréw rynku lub firm inwestycyjnych prowadzacych system obrotu do
okreslenia, ktdre kryteria nalezy uznad za spelnione przez instrument finansowy lub rodzaj danych w przypadku,
gdy nie mozna zastosowal kryteriow dezagregacji w jednoznaczny sposob.

(4)  Ze wzgledow spojnosci oraz w celu zapewnienia sprawnego funkcjonowania rynkéw finansowych konieczne jest,
aby przepisy ustanowione niniejszym rozporzadzeniem oraz przepisy ustanowione rozporzadzeniem (UE)
nr 600/2014 byly stosowane od tej samej daty.

(5)  Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedlozony
Komisji przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papier6w WartoSciowych (ESMA).

(6)  ESMA przeprowadzil otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyjnych standardéw technicznych,
ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonat analizy potencjalnych powigzanych kosztéw
i korzysci oraz zwrdcit si¢ o opini¢ do Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papieréw Warto$ciowych
powolanej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (3),

(') Dz.U.L173212.6.2014,s. 84.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji
Komisji 2009/77[WE (Dz.U.L 3312 15.12.2010, s. 84).
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PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Oferowanie danych wymaganych w ramach obowiazku przejrzystosci przed- i posttransakcyjnej

1. Operator rynku lub firma inwestycyjna prowadzaca system obrotu udostgpnia na zadanie informacje podawane do
wiadomosci publicznej zgodnie z art. 3, 4 oraz 6-11 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 przez oferowanie danych
przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych w postaci zdezagregowanej zgodnie z nastgpujacymi kryteriami:
a) charakterem klasy aktywéw:

(i) akcje;

(i) kwity depozytowe, fundusze inwestycyjne typu ETF, certyfikaty i inne podobne instrumenty finansowe,
o ktérych mowa w art. 3 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014;

(ili) obligacje i strukturyzowane produkty finansowe;
(iv) uprawnienia do emisji;
(v) instrumenty pochodne;
b) panstwem emisji akgji i dlugu panstwowego;
c¢) waluta, w ktérej prowadzony jest obrdt instrumentem finansowym;
d) zaplanowanymi aukcjami dziennymi w odréznieniu od notowan ciagtych.
2. Instrumenty pochodne, o ktérych mowa w lit. a) ppkt (v), sa dezagregowane zgodnie z nastgpujacymi kryteriami:
a) instrumenty pochodne na akcje;
b) instrumenty pochodne stép procentowych;
¢) kredytowe instrumenty pochodne;
d) instrumenty pochodne na waluty;
e) towarowe instrumenty pochodne i instrumenty pochodne bazujace na uprawnieniach do emisji;
f) inne instrumenty pochodne.
3. Operator rynku lub firma inwestycyjna prowadzaca system obrotu okresla, ktére kryteria spelnia instrument

finansowy lub rodzaj danych, w przypadku gdy kryteria dezagregacji ustalone w ust. 1 lub 2 nie mogg zostaé
zastosowane w jednoznaczny sposob.

4. Na stosowny wniosek operator rynku lub firma inwestycyjna prowadzaca system obrotu stosuje kryteria, o ktérych
mowa w ust. 1 lub 2, w dowolnej kombinacji.

5. Poza oferowaniem danych zgodnie z ust. 1 lub 2 operator rynku lub firma inwestycyjna prowadzgca system
obrotu moga oferowaé pogrupowane dane.
Artyku} 2
Wejécie w Zycie i stosowanie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia, o ktérym mowa w art. 55 akapit drugi rozporzadzenia (UE) nr 600/2014.
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Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloSci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich

panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 2 czerwca 2016 r.
W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER
Przewodniczgcy
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