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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 201 7/577
z dnia 13 czerwca 2016 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 w sprawie

rynkéw instrumentéw finansowych w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych

dotyczacych mechanizmu pulapu wolumenu oraz przekazywania informacji na potrzeby
przejrzystosci i innych wyliczen

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)
KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie
rynkéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (1), w szczegdlnosci jego art. 5
ust. 9 iart. 22 ust. 4,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1) W rozporzadzeniu (UE) nr 600/2014 zobowiazuje si¢ wlasciwe organy i Europejski Urzad Nadzoru Gield
i Papieréw WartoSciowych (ESMA) do przeprowadzania znacznej liczby wyliczen w celu skalibrowania
stosowania wymogéw dotyczacych przejrzystoSci przed- i posttransakcyjnej oraz obowigzku obrotu wzgledem
instrumentéw pochodnych, a takze w celu okrelenia, czy firma inwestycyjna jest podmiotem systematycznie
internalizujacym transakcje.

(2)  Aby przeprowadzaé niezbedne wyliczenia, zaréwno wlasciwe organy, jak i ESMA powinny by¢ w stanie uzyskaé
szczegdlowe dane wysokiej jakosci na temat kazdej klasy aktywdw, do ktérej stosuje si¢ rozporzadzenie (UE)
nr 600/2014. Konieczne jest zatem polepszenie zaréwno dostgpnosci, jak i jakosci danych dostgpnych
wla$ciwym organom i ESMA zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE (%) i rozporza-
dzeniem (UE) nr 600/2014, tak aby klasyfikacja instrumentéw finansowych, w tym obliczanie progéw na
potrzeby przejrzystosci przed- i posttransakcyjnej oraz w stosownych przypadkach rekalibracja tych progéw,
mogla nastgpowal w sposob bardziej Swiadomy po stosowaniu przedmiotowych wymogéw przez pewien okres.

(3)  Nalezy ustanowi¢ przepisy, w ktorych okreslone zostana w sposéb ogdlny wspdlne elementy w odniesieniu do
tresci i formatu danych, ktére maja by¢ przekazywane przez systemy obrotu, zatwierdzone podmioty publikujace
(APA) oraz dostawcéw informacji skonsolidowanych (CTP) na potrzeby przejrzystosci i innych wyliczef. Przepisy
te nalezy interpretowa¢ w zwiazku z rozporzadzeniami delegowanymi Komisji (UE) 2017/587 (°), (UE)
2017/583 (%, (UE) 2017/567 (), (UE) 2017/565 (°) i (UE) 2016/2020 ('), w ktérych opisuje si¢ metodyke i dane
niezbedne do przeprowadzenia odpowiednich wyliczefi oraz okresla si¢ tre$¢ i zakres danych niezbednych do

() DzU.L173212.6.2014,s. 84.
(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentéw finansowych oraz
zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U.L 1732 12.6.2014, 5. 349).
(®) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/587 z dnia 14 lipca 2016 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 600/2014 w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych wymogéw w zakresie przejrzystosci dla systeméw obrotu i firm inwestycyjnych w odniesieniu do akcji, kwitéw
depozytowych, funduszy inwestycyjnych typu ETF, certyfikatow i innych podobnych instrumentéw finansowych oraz dotyczacych
obowiazku realizowania transakcji na okreslonych akcjach w systemie obrotu lub za posrednictwem podmiotu systematycznie internali-
zujacego transakcje (zob. s. 387 niniejszego Dziennika Urzedowego).
Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/583 z dnia 14 lipca 2016 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 600/2014 w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych wymogdw w zakresie przejrzystosci dla systeméw obrotu i firm inwestycyjnych w odniesieniu do obligacji, strukturyzo-
wanych produktéw finansowych, uprawnied do emisji oraz instrumentéw pochodnych (zob. s. 229 niniejszego Dziennika
Urzedowego).
Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/567 z dnia 18 maja 2016 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 600/2014 w odniesieniu do definicji, przejrzystosci, kompresji portfela i §rodkéw nadzorczych w zakresie interwencji
produktowej i pozycji (zob. s. 90 niniejszego Dziennika Urzedowego).
(°) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego
iRady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz
pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy (zob. s. 1 niniejszego Dziennika Urzedowego).
Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/2020 z dnia 26 maja 2016 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 600/2014 w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych kryteriéw stuzacych do ustalania, czy instrumenty pochodne podlegajace obowigzkowi rozliczania powinny podlegaé
obowigzkowi obrotu (Dz.U.L 3132 19.11.2016, s. 2).
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przeprowadzania wyliczeni dotyczacych przejrzystoéci. Dlatego tez w ramach przeprowadzania takich wyliczen
tre$¢, format i jako§¢ danych przedlozonych przez systemy obrotu, zatwierdzone podmioty publikujace
i dostawcow informacji skonsolidowanych powinny by¢ zgodne z majaca zastosowanie metodyka okreslong
w odpowiednich aktach wykonawczych dyrektywy 2014/65/UE i rozporzadzenia (UE) nr 600/2014.

(4)  Systemy obrotu, zatwierdzone podmioty publikujagce i dostawcy informacji skonsolidowanych powinni
przekazywa¢ zgloszenia codziennie, z wyjatkiem potencjalnych wnioskéw o udzielenie danych ad hoc i wyliczen
przeprowadzanych na potrzeby mechanizmu pulapu wolumenu. Biorgc pod uwage szeroki zakres uwzgled-
nionych instrumentéw finansowych i duza ilo§¢ przetwarzanych danych, codzienne przekazywanie zgloszen
umozliwia wlasciwym organom dokladniejsze przetwarzanie plikéw o rozsadnej wielkosci i zapewnia efektywne
i terminowe zarzadzanie procesem przedkladania danych, kontrolg jako$ci danych i przetwarzaniem danych.
Gromadzenie danych codziennie upraszcza takze obowigzek dostarczania danych spoczywajacy na systemach
obrotu, zatwierdzonych podmiotach publikujagcych i dostawcach informacji skonsolidowanych poprzez
uwolnienie ich od konieczno$ci obliczania liczby dni sesyjnych w przypadkach, w ktérych ma zastosowanie
ilosciowe kryterium plynnosci, oraz agregowania danych dla tego samego instrumentu finansowego dla réznych
okreséw zapadalnosci w przypadkach, w ktérych nalezy uwzgledni¢ okres pozostaly do zapadalno$ci. Centra-
lizacja tego wyliczenia zapewnia réwniez konsekwentne stosowanie kryteribw w odniesieniu do wszystkich
instrumentéw finansowych i systeméw obrotu.

(5)  Systemy obrotu powinny przechowywac dane, ktére sg kompleksowe i umozliwiaja wlasciwym organom i ESMA
przeprowadzanie dokladnych wyliczen. Chociaz wymagane informacje s3 zazwyczaj przekazywane
w zgloszeniach posttransakcyjnych, w niektorych przypadkach informacje niezbedne do wyliczen wykraczaja
poza zakres informacji dostgpnych w tych zgloszeniach. Dotyczy to na przyklad informacji o transakcjach
zawartych na podstawie zlecen, w przypadku ktérych skorzystano ze zwolnienia dotyczacego zlecenn o duzej
skali. Informacji tych nie nalezy wilaczaé do zgloszen transakeji, poniewaz mogloby to narazi¢ te transakcje na
niekorzystne skutki rynkowe. Poniewaz jednak informacje te moga by¢ niezbedne wlasciwym organom do
przeprowadzania dokladnych wyliczen), systemy obrotu, zatwierdzone podmioty publikujace i dostawcy
informacji skonsolidowanych powinni je przechowywaé¢ w odpowiedni sposéb i w stosownych przypadkach
przekazywaé wlasciwym organom i ESMA. Systemy obrotu powinny zapewni¢ odpowiednie rozpowszechnianie
informacji, ktére nalezy przekaza¢ wlasciwym organom i ESMA. Transakcje zawierane na podstawie zlecen
o duzej skali powinny by¢ odpowiednio oznaczone w ich zgloszeniu przekazywanym dostawcom informacji
skonsolidowanych.

(6)  Dane powinny by¢ gromadzone z réznych zrédel, poniewaz pojedyncze zrédlo nie zawsze moze zawieraé
kompletny zbiér danych w odniesieniu do klasy aktyw6w, a nawet do konkretnego instrumentu. Dlatego tez, aby
umozliwi¢ wlasciwym organom i ESMA uzyskiwanie i konsolidowanie wysokiej jakosci danych z réznych Zrédel,
systemy obrotu, zatwierdzone podmioty publikujgce i dostawcy informacji skonsolidowanych powinni korzystaé
z uprzednio ustalonych specyfikacji tresci i formatu danych, jezeli specyfikacje takie sa dostepne, w celu
gromadzenia danych w sposéb latwiejszy i bardziej oplacalny.

(7)  Biorgc pod uwage szczegdlny charakter niezbednych wyliczen i potencjalne konsekwencje handlowe
publikowania nieprawdziwych informacji dla systeméw obrotu, emitentéw i innych uczestnikéw rynku, ktére to
konsekwencje moglyby w przypadku mechanizmu pulapu wolumenu prowadzi¢ do zawieszenia stosowania
zwolniei wobec jednego konkretnego systemu obrotu lub w calej Unii w odniesieniu do jednego konkretnego
instrumentu finansowego, niezwykle istotne jest sprecyzowanie formatu danych przedkladanych wiasciwym
organom i ESMA w celu ustanowienia skutecznych kanaléw komunikacji z systemami obrotu i dostawcami
informacji skonsolidowanych oraz zapewnienia terminowej i prawidlowej publikacji wymaganych danych.

(8) W rozporzadzeniu (UE) nr 600/2014 zobowigzuje si¢ ESMA do publikowania — w przypadku instrumentéw
finansowych, do ktérych stosuje si¢ mechanizm pulapu wolumenu — pomiaréw catkowitego wolumenu obrotéw
w ciggu poprzedzajacych 12 miesigcy oraz wartosci procentowej obrotéw przeprowadzonych w ramach zaréwno
zwolnienia dotyczacego transakcji negocjowanych, jak i zwolnienia dotyczacego kursu odniesienia w calej Unii
i w kazdym systemie obrotu w ciagu poprzedzajacych 12 miesiecy. W przypadku instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem obrotu w wigcej niz jednej walucie konieczne jest przeliczenie wolumenéw w réznych
walutach na jedna wspdlng walutg, tak aby umozliwi¢ obliczenie tych wolumenéw i przeprowadzenie
niezbednych wyliczen. Nalezy zatem zapewni metodyke i kursy wymiany wykorzystywane w stosownych
przypadkach do przeliczania wolumendéw obrotu.

(9) Do celéw mechanizmu pulapu wolumenu systemy obrotu powinny by¢ zobowigzane do zglaszania wolumendw
obrotéw przeprowadzonych w ramach zwolnienia dotyczacego kursu odniesienia oraz, w przypadku
instrumentéw plynnych, w ramach zwolnienia dotyczacego transakcji negocjowanych. Biorac pod uwage fakt, ze
zwolnienia majg zastosowanie do zlece, a nie do transakcji, nalezy sprecyzowaé, ze zglaszane wolumeny
powinny obejmowaé wszystkie transakcje oznaczone kodem ,RFPT” lub ,NLIQ” na potrzeby posttransakcyjnej
publikacji transakcji oraz jak okreslono w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/587. Jezeli transakcja zostala
zawarta na podstawie dwoch zlecen, w przypadku ktdrych skorzystano ze zwolnienia dotyczacego zlecef o duzej
skali, transakcji tej nie nalezy wlicza¢ do obliczanych wolumenéw w ramach zwolnienia dotyczgcego kursu
odniesienia i zwolnienia dotyczacego transakcji negocjowanych.

(10) Do celéw mechanizmu pulapu wolumenu systemy obrotu i dostawcy informacji skonsolidowanych powinni
zapewnial, aby system obrotu, w ktérym zawarto transakcje, zostal okreslony na wystarczajagcym poziomie
szczegOtowosci, umozliwiajgcym ESMA przeprowadzenie wszystkich wyliczen, o ktérych mowa w rozporzadzeniu
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(UE) nr 600/2014. W szczegdlnosci stosowany identyfikator systemu obrotu powinien by¢ niepowtarzalny dla
tego systemu obrotu, a nie dzielony z jakimkolwiek innym systemem obrotu prowadzonym przez tego samego
operatora rynku. Identyfikatory systeméw obrotu powinny umozliwic ESMA rozréznienie w sposob
jednoznaczny wszystkich systeméw obrotu, w odniesieniu do ktérych operator rynku otrzymal okreslone
zezwolenie na mocy dyrektywy 2014/65/UE.

(11) Do celéw mechanizmu pulapu wolumenu konieczne jest zobowigzanie systeméw obrotu do przedlozenia
pierwszego zgloszenia, zawierajagcego dane za poprzedni rok kalendarzowy dotyczace wolumendéw obrotu
przeprowadzonych w ramach zwolnienia dotyczacego kursu odniesienia oraz, w przypadku plynnych
instrumentéw finansowych, w ramach zwolnienia dotyczgcego transakcji negocjowanych, w dniu, w ktérym
rozpoczyna si¢ stosowanie dyrektywy 2014/65/UE i rozporzadzenia (UE) nr 600/2014. W celu zapewnienia
proporcjonalnego stosowania tego wymogu systemy obrotu powinny opieraé swoje zgloszenia na dostosowanych
wolumenach obrotéw przeprowadzonych w ramach réwnowaznych zwolnien istniejagcych na mocy dyrektywy
2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (') oraz rozporzadzenia Komisji (WE) nr 1287/2006 (3).

(12) W celu przekazywania wlasciwym organom i ESMA dokfadnych danych systemy obrotu, zatwierdzone podmioty
publikujace i dostawcy informacji skonsolidowanych powinni zapewnié, aby ich zgloszenia zawieraly wylacznie
transakcje liczone pojedynczo.

(13) Przepisy niniejszego rozporzadzenia s3 ze sobg SciSle zwigzane, poniewaz okreslono w nich tre$¢, czestotliwosé
i format wnioskéw o udzielenie danych, metodg, ktérg nalezy stosowaé w celu przetwarzania tych danych, oraz
dalsze specyfikacje dotyczace publikacji informacji na potrzeby przejrzystosci, jak okre§lono w rozporzadzeniu
(UE) nr 600/2014. Aby zapewni¢ spojno$¢ miedzy tymi przepisami, ktére wejda w Zycie w tym samym czasie,
oraz aby ulatwi¢ caloiciowy wglad w te przepisy zainteresowanym stronom i w szczeg6lnosci osobom lub
podmiotom podlegajacym tym obowiazkom, wskazane jest wlaczenie przedmiotowych przepiséw do jednego
rozporzadzenia.

(14)  Ze wzgledéw sp6jnosci oraz w celu zapewnienia sprawnego funkcjonowania rynkéw finansowych konieczne jest,
aby przepisy ustanowione niniejszym rozporzadzeniem oraz przepisy ustanowione rozporzadzeniem (UE)
nr 600/2014 byly stosowane od tej samej daty.

(15) Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedlozony
Komisji przez ESMA.

(16) ESMA przeprowadzil otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyjnych standardéw technicznych,
ktory stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonal analizy potencjalnych powigzanych kosztéw
i korzysci oraz zwrdcit si¢ o opini¢ do Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papieréw Wartosciowych
powolanej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (),

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Przedmiot i zakres stosowania

1. W niniejszym rozporzadzeniu okre$la si¢ szczegblowe informacje na temat wnioskéw o udzielenie danych
wysylanych przez wlaiciwe organy oraz odpowiedzi na te wnioski wysylanych przez systemy obrotu, zatwierdzone
podmioty publikujace (APA) i dostawcéw informacji skonsolidowanych (CTP) na potrzeby wyliczania i dostosowywania
wymogéw dotyczacych przejrzystosci przed- i posttransakcyjnej oraz systeméw dotyczacych obowigzku obrotu,
a w szczegdlnosci na potrzeby ustalenia nastepujacych czynnikow:

a) czy instrumenty finansowe udzialowe i podobne oraz instrumenty finansowe nieudzialowe maja plynny rynek;

b) progéw zwolnien z wymogéw dotyczacych przejrzystosci przedtransakcyjnej w odniesieniu do instrumentéw
finansowych udzialowych i podobnych oraz instrumentéw finansowych nieudziatlowych;

(") Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych
zmieniajaca dyrektywe Rady 85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrektywe 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajaca
dyrektywe Rady 93/22/EWG (Dz.U.L 145 z 30.4.2004, 5. 1).

() Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1287/2006 z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowadzajace Srodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zobowiazaf przedsigbiorstw inwestycyjnych w zakresie prowadzenia rejestrow,
sprawozdan z transakcji, przejrzystosci rynkowej, dopuszczania instrumentéw finansowych do obrotu oraz poje¢ zdefiniowanych na
potrzeby tejze dyrektywy (Dz.U. L 241z 2.9.2006, s. 1).

(®) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji
Komisji 2009/77[WE (Dz.U.L 3312 15.12.2010, s. 84).
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c) progdw odroczefi stosowania wymogdéw dotyczacych przejrzystosci posttransakcyjnej w  odniesieniu do
instrumentéw finansowych udziatlowych i podobnych oraz instrumentéw finansowych nieudziatlowych;

d) kiedy plynnos¢ klasy instrumentéw finansowych spada ponizej okreslonego progu;
e) czy dana firma inwestycyjna jest podmiotem systematycznie internalizujgcym transakcje;

f) standardowej wielkosci rynkowej majacej zastosowanie do podmiotéw systematycznie internalizujgcych transakcje na
instrumentach udzialowych i podobnych, a takze wielkosci specyficznej dla danego instrumentu majacej
zastosowanie do podmiotéw systematycznie internalizujacych transakcje na instrumentach nieudzialowych;

g) w przypadku instrumentéw udziatowych i podobnych — catkowitego wolumenu obrotéw w ciagu poprzedzajacych
12 miesigcy oraz warto$ci procentowej obrotow przeprowadzonych w ramach zaréwno zwolnienia dotyczacego
transakcji negocjowanych, jak i zwolnienia dotyczacego kursu odniesienia w calej Unii i w kazdym systemie obrotu
w ciggu poprzedzajacych 12 miesigcy;

h) czy instrumenty pochodne posiadajg dostateczng plynno$¢ na potrzeby realizacji obowigzku obrotu wzgledem
instrumentéw pochodnych.

Artykut 2
Tre$¢ wnioskéw o udzielenie danych i informacji, ktére majg by¢ zglaszane

1. Do celéw przeprowadzania wyliczen, ktére majg miejsce w uprzednio okreslonych terminach lub z uprzednio
okreslong czestotliwoscig, systemy obrotu, zatwierdzone podmioty publikujace i dostawcy informacji skonsolidowanych
przekazuja swoim wlasciwym organom wszystkie dane wymagane do przeprowadzenia wyliczen okreslonych w nastepu-
jacych rozporzadzeniach:

a) rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/587;
b) rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/583;

¢) rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/567;
d) rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/565.

2. Wilasciwe organy moga, jezeli jest to konieczne, wystapi¢ do systeméw obrotu, zatwierdzonych podmiotéw
publikujacych i dostawcéw informacji skonsolidowanych z wnioskiem o udzielenie dodatkowych informacji do celéw
monitorowania i dostosowywania progdéw i parametrow, o ktérych mowa w art. 1 lit. a)-f) i h).

3. Wlasciwe organy moga wystepowac z wnioskiem o udzielenie wszystkich danych, ktére ESMA ma obowigzek braé
pod uwage zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym (UE) 2016/2020 wzgledem instrumentéw finansowych nieudzia-
fowych, w tym danych dotyczacych:

a) Sredniej czestotliwosci transakeji;
b) $redniej wielkosci i rozdziatu transakeji;
¢) liczby i rodzaju uczestnikéw rynku;

d) $redniej wartosci spreadow.

Artykut 3

Czestotliwo$é wnioskéw o udzielenie danych i terminy udzielania odpowiedzi przez systemy obrotu,
zatwierdzone podmioty publikujace i dostawcéw informacji skonsolidowanych

1. Systemy obrotu, zatwierdzone podmioty publikujace i dostawcy informacji skonsolidowanych codziennie
przekazuja dane, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1.

2. Systemy obrotu, zatwierdzone podmioty publikujace i dostawcy informacji skonsolidowanych przekazuja dane
w odpowiedzi na wniosek ad hoc, o ktérym mowa w art. 2 ust. 2, w terminie czterech tygodni od daty otrzymania tego
wniosku, chyba ze wyjatkowe okolicznosci wymagaja udzielenia odpowiedzi w krétszym terminie okreslonym we
wniosku.

3. Na zasadzie odstgpstwa od przepisow ust. 1 i 2 systemy obrotu i dostawcy informacji skonsolidowanych
przekazuja dane wykorzystywane na potrzeby mechanizmu putapu wolumenu okreslone w art. 6 ust. 6-9.
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Artykut 4
Format wnioskéw o udzielenie danych

Systemy obrotu, zatwierdzone podmioty publikujace i dostawcy informacji skonsolidowanych przedkladaja dane,
o ktérych mowa w art. 2, we wspélnym formacie XML oraz zgodnie z wszelkimi innymi specyfikacjami tresci i formatu
okreslonymi w celu ulatwienia skutecznego i zautomatyzowanego procesu dostarczania danych oraz konsolidowania ich
z podobnymi danymi pochodzacymi z innych zrddel, jezeli specyfikacje takie sa dostepne.

Artykut 5

Rodzaje danych, ktére muszg by¢ przechowywane, oraz minimalny okres ich przechowywania przez systemy
obrotu, zatwierdzone podmioty publikujace i dostawcow informacji skonsolidowanych

1. Systemy obrotu, zatwierdzone podmioty publikujace i dostawcy informacji skonsolidowanych przechowujg
wszystkie dane wymagane do obliczania, monitorowania lub dostosowywania progéw i parametréw okre$lonych
w art. 2, niezaleznie od tego, czy informacje te podano do wiadomosci publicznej.

2. Systemy obrotu, zatwierdzone podmioty publikujace i dostawcy informacji skonsolidowanych przechowuja dane,
o ktérych mowa w ust. 1, przez co najmniej trzy lata.

Artykut 6

Wymogi sprawozdawcze dla systeméw obrotu i dostawcéow informacji skonsolidowanych na potrzeby
mechanizmu pulapu wolumenu

1. W odniesieniu do kazdego instrumentu finansowego podlegajacego wymogom przejrzystosci okreslonym w art. 3
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 systemy obrotu przedkladaja wlasciwemu organowi nastgpujace dane:

a) catkowity wolumen obrotéw na tym instrumencie finansowym przeprowadzonych w danym systemie obrotu;

b) catkowite wolumeny obrotéw na tym instrumencie finansowym przeprowadzonych w danym systemie obrotu
w ramach zwolnien okreslonych odpowiednio w art. 4 ust. 1 lit. a) lub art. 4 ust. 1 lit. b) ppkt (i) rozporzadzenia
(UE) nr 600/2014, przy czym catkowite wolumeny zglasza si¢ osobno dla kazdego zwolnienia.

2. W odniesieniu do kazdego instrumentu finansowego podlegajacego wymogom przejrzystosci okreslonym w art. 3
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 oraz na wniosek wlasciwego organu dostawcy informacji skonsolidowanych
przedkladaja whasciwemu organowi nastgpujace dane:

a) catkowite wolumeny obrotéw na tym instrumencie finansowym przeprowadzonych we wszystkich systemach obrotu
w Unii, przy czym calkowite wolumeny zglasza si¢ osobno dla kazdego systemu obrotu;

b) catkowite wolumeny obrotéw przeprowadzonych we wszystkich systemach obrotu w Unii w ramach zwolnief
okreslonych odpowiednio w art. 4 ust. 1 lit. a) lub art. 4 ust. 1 lit. b) ppkt (i) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, przy
czym calkowite wolumeny zglasza si¢ osobno dla kazdego zwolnienia i dla kazdego systemu obrotu.

3. Systemy obrotu i dostawcy informacji skonsolidowanych przekazuja dane okreslone w ust. 1 i 2 wlaSciwemu
organowi przy uzyciu formatéw podanych w zalaczniku. Zapewniaja oni w szczegdlnosci wystarczajaca szczegdtowosé
przypisywanych przez nich identyfikatoréw systeméw obrotu, aby umozliwi¢ wlasciwemu organowi i ESMA identyfi-
kowanie wolumenéw obrotéw przeprowadzonych w ramach zwolnienia dotyczacego kursu odniesienia oraz,
w przypadku plynnych instrumentéw finansowych, w ramach zwolnienia dotyczacego transakcji negocjowanych
w odniesieniu do kazdego systemu obrotu, a takze aby umozliwi¢ obliczenie wskaznika okreslonego w art. 5 ust. 1
lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014.

4. Do celéw wyliczania wolumenéw, o ktérych mowa w ust. 11 2:

a) wolumen poszczeg6lnych transakgji ustala si¢ poprzez pomnozenie ceny danego instrumentu finansowego przez
liczbe jednostek bedgcych przedmiotem obrotu;

b) calkowity wolumen obrotu na kazdym instrumencie finansowym okreslony w ust. 1 lit. a) i ust. 2 lit. a) ustala si¢
poprzez zagregowanie wolumenu wszystkich poszczegélnych i pojedynczo liczonych transakcji w odniesieniu do
tego instrumentu finansowego;

¢) wolumeny obrotu okre§lone w ust. 1 lit. b) i ust. 2 lit. b) ustala si¢ poprzez zagregowanie wolumendéw poszcze-
gblnych i pojedynczo liczonych transakcji w odniesieniu do tego instrumentu finansowego zgloszonych
z oznaczeniami ,kurs odniesienia” i ,transakcje negocjowane zawierane na plynnych instrumentach finansowych”
zgodnie z tabelg 4 w zalgczniku I do rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/587.
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5. Systemy obrotu i dostawcy informacji skonsolidowanych agreguja wylacznie transakcje zrealizowane w tej samej
walucie i zglaszajg oddzielnie kazdy zagregowany wolumen w walucie stosowanej w transakcjach.

6.  Systemy obrotu przedkladajg wlasciwemu organowi dane, o ktérych mowa w ust. 1-5, pierwszego i szesnastego
dnia kazdego miesigca kalendarzowego do godziny 13.00 czasu Srodkowoeuropejskiego. Jezeli pierwszy lub szesnasty
dzien miesigca kalendarzowego jest dla systemu obrotu dniem wolnym od pracy, system obrotu przekazuje dane
wla$ciwemu organowi do godziny 13.00 czasu $rodkowoeuropejskiego nastepnego dnia roboczego.

7. Systemy obrotu przedkladajg wlaiciwemu organowi catkowite wolumeny obrotu okreslone zgodnie z ust. 1-5
w odniesieniu do nastepujacych okresow:

a) w przypadku zgloszen skladanych szesnastego dnia kazdego miesigca kalendarzowego okresem realizacji jest okres
od pierwszego do pigtnastego dnia tego samego miesigca kalendarzowego;

b) w przypadku zgloszeri skladanych pierwszego dnia kazdego miesigca kalendarzowego okresem realizacji jest okres
od szesnastego do ostatniego dnia poprzedniego miesigca kalendarzowego.

8.  Na zasadzie odstepstwa od przepiséw ust. 6 i 7 systemy obrotu przedkladaja pierwsze zgloszenie w odniesieniu do
poszczegdlnych instrumentéw finansowych w dniu, w ktérym rozpoczyna si¢ stosowanie dyrektywy 2014/65/UE
i rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, do godziny 13.00 czasu Srodkowoeuropejskiego i uwzgledniajag w nim wolumeny
obrotu, o ktérych mowa w ust. 1, za poprzedni rok kalendarzowy. W tym celu systemy obrotu zglaszaja oddzielnie
nastepujace dane za kazdy miesigc kalendarzowy:

a) wolumeny obrotu w okresie od pierwszego do pigtnastego dnia kazdego miesigca kalendarzowego;
b) wolumeny obrotu w okresie od szesnastego do ostatniego dnia kazdego miesiaca kalendarzowego.

9.  Systemy obrotu i dostawcy informacji skonsolidowanych udzielaja odpowiedzi na wszelkie wnioski ad hoc
otrzymane od wilasciwych organéw w sprawie wolumenu obrotu w zwigzku z wyliczeniem przeprowadzanym na
potrzeby monitorowania wykorzystania zwolniefi dotyczacych kursu odniesienia lub transakcji negocjowanych do konca
nastepnego dnia roboczego po dacie otrzymania wniosku.

Artykut 7

Wymogi sprawozdawcze dla wlasciwych organéw przekazujacych informacje ESMA na potrzeby mechanizmu
pulapu wolumenu oraz obowigzku obrotu wzgledem instrumentéw pochodnych

1. Wlasciwe organy przekazuja ESMA dane otrzymane od systemu obrotu lub dostawcy informacji skonsolidowanych
zgodnie z art. 6 do godziny 13.00 czasu Srodkowoeuropejskiego nastepnego dnia roboczego po dacie otrzymania tych
danych.

2. Wlasciwe organy przekazuja ESMA dane otrzymane od systemu obrotu, zatwierdzonego podmiotu publikujacego
lub dostawcy informacji skonsolidowanych w celu ustalenia, czy instrumenty pochodne posiadaja dostateczna ptynnosé,
jak okreSlono w art. 1 lit. h), bez zbednej zwloki, jednak nie pdzniej niz w terminie trzech dni roboczych od daty
otrzymania przedmiotowych danych.

Artykut 8
Wymogi sprawozdawcze dla ESMA na potrzeby mechanizmu pulapu wolumenu

1.  ESMA publikuje pomiary calkowitego wolumenu obrotéw w odniesieniu do poszczegdlnych instrumentéw
finansowych w ciggu poprzedzajacych 12 miesigcy oraz wartoici procentowe obrotéw przeprowadzonych w ramach
zaréwno zwolnienia dotyczacego transakcji negocjowanych, jak i zwolnienia dotyczacego kursu odniesienia w calej Unii
i w kazdym systemie obrotu w ciggu poprzedzajacych 12 miesigcy zgodnie z art. 5 ust. 4, 5 i 6 rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014 nie pdéiniej niz do godziny 22.00 czasu Srodkowoeuropejskiego piatego dnia roboczego po uplywie
okreséw sprawozdawczych okreslonych w art. 6 ust. 6 niniejszego rozporzadzenia.

2. Publikacja, o ktérej mowa w ust. 1, jest dokonywana bezplatnie, w formacie umozliwiajgcym przetwarzanie
automatyczne i czytelnym dla czlowieka, jak okreslono w art. 14 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/571 (') oraz w art. 13 ust. 4 i 5 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/567.

(") Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/571 z dnia 2 czerwca 2016 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych zezwoleri, wymogdw organizacyjnych
i publikacji transakeji dla dostawcow ustug w zakresie udostepniania informacji (zob. s. 126 niniejszego Dziennika Urzedowego).
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3. Jezeli instrument finansowy jest w Unii przedmiotem obrotu w wiecej niz jednej walucie, ESMA przelicza
wszystkie wolumeny na euro przy uzyciu $rednich kurséw walutowych obliczonych na podstawie dziennych kurséw
referencyjnych walut obcych wobec euro opublikowanych przez Europejski Bank Centralny na jego stronie internetowej
w ciggu poprzednich 12 miesiecy. Te przeliczone wolumeny wykorzystuje si¢ do wyliczenia i opublikowania
catkowitego wolumenu obrotéw oraz wartosci procentowych obrotéw przeprowadzonych w ramach zaréwno
zwolnienia dotyczacego transakcji negocjowanych, jak i zwolnienia dotyczacego kursu odniesienia w calej Unii
i w kazdym systemie obrotu, jak okreslono w ust. 1.

Artykut 9
Wejicie w Zycie i stosowanie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 3 stycznia 2018 r.

Niniejsze rozporzadzenie wiaze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 13 czerwca 2016 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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ZALACZNIK
Tabela 1
Tabela symboli dla tabeli 2
SYMBOL RODZA] DANYCH DEFINICJA
{ALPHANUM-n} Do n znakéw alfanumerycz- | Pole na tekst dowolny.
nych
{DECIMAL-n/m} Liczba  dziesigtna  zlozona | Pole numeryczne na warto$ci dodatnie i ujemne.

z maksymalnie n cyfr lgcznie,
z czego maksymalnie m cyfr
mogg stanowi¢ cyfry ulam-
kowe

— separatorem dziesigtnym jest ,.” (kropka),

— liczba moze by¢ poprzedzona znakiem ,-” (minus), co
oznacza liczbe ujemna.

W stosownych przypadkach wartosci zaokragla sie, a nie
skraca.

{CURRENCYCODE _3} 3 znaki alfanumeryczne

Trzyliterowy kod waluty zgodnie z kodami walut ISO
4217

{DATEFORMAT)} Format daty zgodnie z normg | Daty powinny mie¢ nastgpujacy format:
150 8601 RRRR-MM-DD.
{ISIN} 12 znakéw alfanumerycznych | Kod ISIN zgodnie z normga ISO 6166
{MIC} 4 znaki alfanumeryczne Identyfikator rynku zgodnie z normg ISO 10383

Tabela 2

Formaty zgloszenia na potrzeby mechanizmu pulapu wolumenu

Nazwa pola danych

Format

Okres sprawozdawczy

{DATEFORMAT}/{DATEFORMAT}

gdzie pierwsza data to poczatek okresu sprawozdawczego,
a druga data to koniec okres sprawozdawczego.

Informacje umozliwiajace identyfikacje jednostki dokonuja-
cej zgloszenia

W przypadku gdy jednostka dokonujaca zgloszenia jest
system obrotu: {MIC}

(kod identyfikacyjny segmentu rynku lub w stosownych
przypadkach operacyjny kod identyfikacyjny rynku)

lub
{ALPHANUM-50}

w przypadku gdy jednostka dokonujacg zgloszenia jest do-
stawca informacji skonsolidowanych.

Identyfikator systemu obrotu

{MIC}

(kod identyfikacyjny segmentu rynku, jezeli jest dostepny;
w innym przypadku operacyjny kod identyfikacyjny
rynku).

Identyfikator instrumentu

(ISIN}

Waluta transakcji

{CURRENCYCODE_3}

Calkowity wolumen obrotéw (wedtug waluty)

{DECIMAL-18/5}
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Nazwa pola danych Format

Calkowity wolumen obrotéw przeprowadzonych w ramach | {DECIMAL-18/5}
zwolnienia dotyczacego kursu odniesienia okreslonego
w art. 4 ust. 1 lit. a) MiFIR (wedlug waluty)

Calkowity wolumen obrotéw przeprowadzonych w ramach | {DECIMAL-18/5}
zwolnienia dotyczacego transakcji negocjowanych okreslo-
nego w art. 4 ust. 1 lit. b) ppkt (i) MiFIR (wedlug waluty)
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