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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 201 7/581
z dnia 24 czerwca 2016 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 w odniesieniu
do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych dostepu do rozliczen w odniesieniu do
systeméw obrotu i kontrahentéw centralnych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajagc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie
rynkéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 ('), w szczeg6lnosci jego art. 35
ust. 6 i art. 36 ust. 6,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)  Aby zapobiec zakléceniu konkurencji, kontrahenci centralni (CCP) oraz systemy obrotu powinni méc odmownie
rozpatrzy¢ wniosek o udzielenie dostgpu do CCP lub systemu obrotu tylko wéwczas, gdy podjeli wszelkie
racjonalne dzialania w celu zarzadzania ryzykiem zaistnialym w wyniku udzielenia tego dost¢pu, a mimo to
nadal utrzymuje si¢ znaczne nadmierne ryzyko.

(2)  Zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 600/2014 jezeli CCP lub system obrotu odmownie rozpatrzy wniosek
o udzielenie dostepu, musi przedstawi¢ wyczerpujace uzasadnienie tej decyzji, w tym wskazaé, w jaki sposob
dane rodzaje ryzyka, ktére bylyby wynikiem udzielenia dostepu, sprawiaja, ze w danej sytuacji nie mozna byloby
nimi zarzadzaé, oraz dowie$¢, ze nadal utrzymywaloby si¢ znaczne nadmierne ryzyko. Wiasciwym sposobem
uzasadnienia swojej decyzji przez strong, ktéra odméwita dostepu, jest wyrazne okreslenie zmian w procesie
zarzadzania ryzykiem, ktére bylyby nastepstwem udzielenia dostepu, wskazanie, w jaki sposéb dana strona
musialaby zarzadza¢ ryzykiem zwigzanym z tymi zmianami w nastepstwie udzielenia dostgpu, oraz wyjasnienie
wplywu na jej dzialalnos¢.

(3) W rozporzadzeniu (UE) nr 600/2014 nie dokonano rozrdznienia migdzy ryzykiem, na jakie — w przypadku
udzielenia dostgpu — narazeni s3 CCP a na jakie — systemy obrotu, i przewidziano te same ogdlne kategorie
warunkéw, ktére systemy obrotu i CCP powinni rozwazy¢ przy rozpatrywaniu wnioskéw o udzielenie dostgpu.
Ze wzgledu jednak na odmienny charakter dzialalnosci CCP w poréwnaniu z dzialalnoscig systeméw obrotu
ryzyko wynikajace z udzielenia dostepu moze w praktyce w réznym stopniu oddzialywaé na CCP i systemy
obrotu, co powoduje konieczno$¢ przyjecia podejscia, w ramach ktérego CCP i systemy obrotu traktowano by
w rézny sposob.

(4)  Oceniajac, czy dostep nie zagraza sprawnemu i prawidlowemu funkcjonowaniu rynkéw lub nie wywiera
negatywnego wplywu na ryzyko systemowe, wlasciwy organ powinien bra¢ pod uwage to, czy dany CCP lub
system obrotu posiada odpowiednie procedury zarzadzania ryzykiem, w tym w odniesieniu do ryzyka
operacyjnego i prawnego, aby uniknal sytuacji, w ktérej porozumienie o dostepie naraza osoby trzecie na
znaczne nadmierne ryzyko, ktérego nie mozna zminimalizowac.

(5)  Warunki, pod jakimi nalezy zezwala¢ na dostgp, powinny by¢ uzasadnione i niedyskryminacyjne, tak aby nie
podwazal celu, jaki przySwieca niedyskryminacyjnemu dostgpowi. Nie nalezy zezwalaé na pobieranie oplat
w dyskryminacyjny sposob z zamiarem zniech¢cenia do ubiegania si¢ o dostgp. Oplaty moga jednak by¢
zréznicowane z obiektywnie uzasadnionych powodéw, na przyklad w przypadku wyzszych kosztéw wdrozenia
ustalen dotyczacych dostgpu. Udzielajac dostgpu, CCP i systemy obrotu ponosza zaréwno koszty jednorazowe,
takie jak koszty analizy wymogow prawnych, jak i koszty biezace. Poniewaz zakres wniosku o udzielenie dostgpu
oraz zwigzanych z tym kosztéw wdrozenia porozumienia o dostepie prawdopodobnie beda si¢ rézni¢ w poszcze-
gblnych przypadkach, w niniejszym rozporzadzeniu nie nalezy okre$la¢ konkretnego podzialu kosztéw miedzy
CCP a systemem obrotu. Podzial kosztéw stanowi jednak istotny element porozumienia o dostepie, dlatego tez
obie strony powinny uzgodni¢ w tym porozumieniu sposob pokrycia kosztow.

(6)  Zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 (¥ CCP zamierzajgcy rozszerzy¢
dzialalno$¢ o dodatkowe ustugi lub dodatkowg dzialalno$¢, ktérych nie obejmuje pierwotne zezwolenie,
powinien zltozy¢ wniosek o rozszerzenie zakresu zezwolenia. Rozszerzenie zakresu zezwolenia jest konieczne,
w przypadku gdy CCP zamierza oferowal ustugi rozliczania instrumentéw finansowych, ktére charakteryzuje
inny profil ryzyka lub ktére réznig si¢ w istotny sposéb od dotychczasowej oferty produktéw CCP. Jezeli

(') Dz.U.L173212.6.2014,s. 84.

(¥) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji (Dz.U. L 201
227.7.2012,s.1).
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kontrakt bedgcy przedmiotem obrotu w systemie obrotu, ktéremu CCP udzielit dostepu, nalezy do klasy
instrumentéw finansowych objetej zakresem dotychczasowego zezwolenia CCP, a tym samym posiada podobna
charakterystyke ryzyka jak kontrakty juz rozliczane przez tego CCP, kontrakt ten nalezy uznaé za ekonomicznie
réwnowazny.

(7)  Aby zadba¢ o to, by CCP nie stosowal dyskryminacyjnych wymogéw dotyczacych zabezpieczenia i depozytu
zabezpieczajgcego w stosunku do ekonomicznie réwnowaznych kontraktéw bedacych przedmiotem obrotu
w systemie obrotu, ktdéry uzyskal dostep do danego CCP, wszelkie zmiany metodyki obliczania depozytu
zabezpieczajgcego oraz wymog6w operacyjnych dotyczacych procesu obliczania depozytu zabezpieczajacego
i nettingu stosowane do ekonomicznie réwnowaznych kontraktéw rozliczanych juz przez CCP powinny podlegaé
przegladowi ze strony komisji ds. ryzyka danego CCP i by¢ traktowane jako znaczaca zmiana modeli
i parametréw do celéw procedury przegladu przewidzianej w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012. W ramach tego
przegladu nalezy potwierdzi¢, ze nowe modele i parametry sg niedyskryminacyjne i opieraja si¢ na odpowiednich
ustaleniach dotyczacych ryzyka.

(8) W rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 ustanowiono przepisy zapobiegajace zaktdceniom konkurencji poprzez
wprowadzenie wymogu zapewniania systemom obrotu niedyskryminacyjnego dostepu do CCP, ktérzy oferuja
rozliczanie instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym. W rozporza-
dzeniu (UE) nr 600/2014 uznano natomiast potrzeb¢ wprowadzenia podobnych wymogdéw w odniesieniu do
rynkéw regulowanych. Zwazywszy, ze CCP moze dokonywal rozliczefi zar6wno instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, jak i gieldowych instrumentéw pochodnych, niedys-
kryminacyjne traktowanie ekonomicznie réwnowaznych kontraktéw bedacych przedmiotem obrotu w systemie
obrotu, ktéry wystapit z wnioskiem o udzielenie dostepu do CCP, powinno uwzglednial wszystkie odpowiednie
kontrakty rozliczane przez tego CCP, bez wzgledu na to, gdzie prowadzony jest obrét tymi kontraktami.

(9)  Powiadomienie kierowane przez odpowiedni wlasciwy organ do kolegium wiasciwego dla CCP oraz Europej-
skiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (ESMA) o wyrazeniu zgody na rozwigzania przejsciowe
dla CCP zgodnie z art. 35 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 powinno by¢ dokonywane bez zbe¢dnej zwloki, aby
poméc innym odpowiednim wlasciwym organom w zrozumieniu wplywu, jaki ten fakt wywrze na CCP
i wszelkie systemy obrotu, ktére maja bliskie powigzania z tym CCP. W powiadomieniu nalezy zawrze¢ wszystkie
istotne informacje, ktére sg konieczne, by umozliwi¢ kolegium wlasciwemu dla CCP i ESMA zrozumienie
podjetej decyzji i zwigkszenie poziomu przejrzystosci.

(10)  Jednoznaczne wymogi dotyczace informacji, ktére CCP i systemy obrotu powinni przekazywaé w skierowanym
do wlasciwych organéw i ESMA powiadamianiu o zamiarze skorzystania z rozwigzaf przejSciowych zgodnie
z art. 35 i 36 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, powinny przyczynié si¢ do przejrzystego i zharmonizowanego
stosowania procedury powiadamiania. Procedura powiadamiania powinna zatem przewidywaé obowigzek
stosowania jednolitych wzoréw powiadomien, aby umozliwi¢ spdjne i jednolite praktyki nadzorcze.

(11) Wazne jest uniknigcie ryzyka stosowania przez wigksze systemy obrotu metod wyliczania kwoty obrotu, ktére
prowadza do zanizenia ich rocznej kwoty referencyjnej w celu skorzystania z mechanizmu opt-out pozwalajgcego
nie stosowaé przepisow dotyczacych dostgpu. W przypadku gdy istnieja rownie uznane alternatywne metody
wyliczania kwoty referencyjnej, przyjecie metody, ktéra prowadzi do uzyskania wyzszej wartosci, pozwala
unikngé tego ryzyka. Metody stosowane do wyliczania kwoty referencyjnej do celéw rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014 powinny pozwoli¢ skorzysta¢ z mechanizmu opt-out autentycznie mniejszym systemom obrotu,
ktére nie uzyskaly jeszcze zdolnosci technologicznych pozwalajacych im konkurowaé na réwni z wigkszoscig
uczestnikow rynku infrastruktury posttransakcyjnej. Wazne jest rowniez, by ustalone metody byly nieskompli-
kowane i jednoznaczne, tak aby przyczynialy si¢ do spdjnych i jednolitych praktyk nadzorczych.

(12)  Systemy obrotu powinny w konsekwentny sposéb wyliczaé swoje kwoty referencyjne do celéw rozporzadzenia
(UE) nr 600/2014, aby umozliwi¢ rzetelne stosowanie przez systemy obrotu przepiséw dotyczacych dostepu. Ma
to szczegdlne znaczenie w przypadku niektorych rodzajow gietdowych instrumentéw pochodnych, ktérymi obrét
prowadzony jest w jednostkach, takich jak barylki lub tony.

(13)  Ze wzgledéw sp6jnosci oraz w celu zapewnienia sprawnego funkcjonowania rynkéw finansowych konieczne jest,
aby przepisy ustanowione niniejszym rozporzadzeniem oraz przepisy ustanowione rozporzadzeniem (UE)
nr 600/2014 byly stosowane od tej samej daty. Aby jednak zapewni¢ CCP i systemom obrotu mozliwosé
skorzystania z rozwigzaf przejSciowych przewidzianych w art. 35 ust. 5 i art. 36 ust. 5 rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014, niektére przepisy niniejszego rozporzadzenia powinny stosowaé sie od daty jego wejscia w zycie.
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(14) Przepisy zawarte w niniejszym rozporzadzeniu s3 ze soba SciSle powiazane, gdyz regulujg tryb odmawiania
i przyznawania dostepu do CCP i system6w obrotu, w tym procedure pozwalajgca CCP i systemom obrotu na
niestosowanie wymogéw dotyczacych dostepu okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu. Aby zapewnié
spojnos¢ miedzy tymi przepisami, z ktérych wickszo$¢ powinna zaczaé obowigzywal w tym samym czasie, oraz
aby ulatwi¢ caloiciowy wglad w te przepisy i latwy dostep do nich osobom podlegajacym tym obowiazkom,
wskazane jest uwzglednienie w jednym rozporzadzeniu regulacyjnych standardéw technicznych wymaganych na
mocy art. 35 ust. 6 i art. 36 ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014.

(15) Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedlozony
Komisji Europejskiej przez ESMA.

(16) ESMA przeprowadzil otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyjnych standardéw technicznych,
ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonal analizy potencjalnych powigzanych kosztéw
i korzysci oraz zwrdcit si¢ o opini¢ do Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papieréw Warto$ciowych
powolanej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (),

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:
ROZDZIAL 1

NIEDYSKRYMINACYJNY DOSTEP DO CCP I SYSTEMOW OBROTU

SEKCJA 1

Niedyskryminacyjny dostep do CCP
Artykut 1
Warunki odmowy dostepu przez CCP

1. CCP ocenia, czy udzielenie dostepu nie doprowadzi do wystgpienia ktéregokolwiek z rodzajéw ryzyka okreslonych
w art. 2, 3 i 4, i moze odméwic dostepu tylko wowczas, jezeli po podjeciu wszystkich racjonalnych dziatafi majacych na
celu zarzadzanie ryzykiem, na ktdre jest narazony, CCP stwierdzi, ze istnieje znaczne nadmierne ryzyko, ktérym nie
mozna zarzadzad.

2. Jezeli CCP odmawia dostepu, wskazuje rodzaje ryzyka okreSlone w art. 2, 3 i 4, ktdére wystapilyby w wyniku
udzielenia dostepu, i wyjasnia, dlaczego tymi rodzajami ryzyka nie mozna zarzadzac.

Artyku} 2
Odmowa dostepu przez CCP ze wzgledu na przewidywany wolumen transakgcji

CCP moze odmownie rozpatrzy¢ wniosek o udzielenie dostepu ze wzgledu na przewidywany wolumen transakcji
bedacy wynikiem tego dostepu tylko wowczas, gdy udzielenie dostepu doprowadzitoby do jednej z ponizszych sytuacji:

a) mozliwosci rozbudowy CCP wyczerpano by na tyle, ze CCP nie bylby w stanie dostosowaé swoich systeméw tak, aby
by¢ w stanie obstuzy¢ przewidywany wolumen transakcji;

b) planowa zdolno$¢ CCP przekroczono by w taki sposéb, ze CCP nie bylby w stanie naby¢ dodatkowej wymaganej
zdolnosci, aby rozliczy¢ przewidywany wolumen transakgji.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji
Komisji 2009/77/WE (Dz.U.L 331 2 15.12.2010, . 84).
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Artykut 3
Odmowa dostepu przez CCP ze wzgledu na ryzyko operacyjne i zloZzono$é operacyjna

CCP moze odmownie rozpatrzy¢ wniosek o udzielenie dostepu ze wzgledu na ryzyko operacyjne i zlozonosé
operacyjng.

Ryzyko operacyjne i ztozono$¢ operacyjna obejmuja ktorykolwiek z ponizszych przypadkéw:

a) niekompatybilno$¢ systeméw informatycznych CCP i systemu obrotu utrudniajgca CCP zapewnienie lacznosci
miedzy tymi systemami;

b) brak zasobow ludzkich posiadajacych wiedzg, umiejetnosci i do§wiadczenie wymagane, by wykonywaé funkcje CCP
w odniesieniu do ryzyka, ktérego Zrédlem s3 dodatkowe instrumenty finansowe, w przypadku gdy instrumenty te

r6znig si¢ od instrumentéw finansowych rozliczanych juz przez CCP, lub tez brak mozliwosci wykorzystania tych
zasobow ludzkich.

Artykut 4
Odmowa dostepu przez CCP ze wzgledu na inne czynniki stwarzajace znaczne nadmierne ryzyko

1. CCP moze odmownie rozpatrzy¢ wniosek o udzielenie dostepu ze wzgledu na znaczne nadmierne ryzyko,
w przypadku gdy spelniony jest dowolny z nastepujacych warunkéw:

a) CCP nie oferuje ustug rozliczeniowych w odniesieniu do instrumentéw finansowych, dla ktérych wystapiono
o dostep, 1 nie bylby w stanie, podejmujac racjonalne dzialania, uruchomié¢ ustugi rozliczeniowej spelniajacej wymogi

okreslone w tytutach II, Il i IV rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

b) udzielenie dostegpu mogloby zagrozi¢ rentowno$ci CCP lub jego zdolnosci spelniania minimalnych wymogéw
kapitatowych na podstawie art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

c) istnieje ryzyko prawne;

d) istnieje niezgodno$¢ zasad CCP i zasad systemu obrotu, ktérej CCP nie jest w stanie zaradzi¢ we wspolpracy
z systemem obrotu.

2. CCP moze odmownie rozpatrzy¢ wniosek o udzielenie dostepu ze wzgledu na ryzyko prawne, o ktérym mowa
w ust. 1 lit. ¢), jezeli w wyniku udzielenia dostepu CCP nie bylby w stanie wyegzekwowa¢ swoich zasad dotyczacych

procedur nettingu upadto$ciowego i procedur na wypadek niewykonania zobowiazania lub nie bytby w stanie zarzadzad
ryzykiem wynikajacym z jednoczesnego stosowania réznych modeli akceptowania transakgji.

SEKCJA 2

Niedyskryminacyjny dostgp do systemow obrotu
Artykut 5
Warunki odmowy dostepu przez system obrotu

1. System obrotu ocenia, czy udzielenie dostepu nie doprowadzi do wystapienia ktéregokolwiek z rodzajéw ryzyka
okreslonych w art. 6 i 7, i moze odméwi¢ dostepu tylko wéwezas, jezeli po podjeciu wszystkich racjonalnych dziatan
majacych na celu zarzadzanie ryzykiem, na ktdre jest narazony, system obrotu stwierdzi, ze istnieje znaczne nadmierne
ryzyko, ktérym nie mozna zarzadzac.

2. Jezeli system obrotu odmawia dostepu, wskazuje rodzaje ryzyka okreslone w art. 6 i 7, ktére wystapilyby
w wyniku udzielenia dostepu, i wyjasnia, dlaczego tymi rodzajami ryzyka nie mozna zarzadzac.
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Artykut 6
Odmowa dostepu przez system obrotu ze wzgledu na ryzyko operacyjne i ztozonosé¢ operacyjna

System obrotu moze odmownie rozpatrzy¢ wniosek o udzielenie dostepu ze wzgledu na ryzyko operacyjne i ztozono$é
operacyjna bedace wynikiem tego dostepu tylko wéwczas, gdy istnieje ryzyko niekompatybilnosci systeméw informa-
tycznych CCP i systeméw informatycznych systemu obrotu, ktéra utrudnia systemowi obrotu zapewnienie facznosci
miedzy tymi systemami.

Artykut 7

Odmowa dostepu przez system obrotu ze wzgledu na inne czynniki stwarzajace znaczne
nadmierne ryzyko

System obrotu moze odmownie rozpatrzy¢ wniosek o udzielenie dostepu ze wzgledu na znaczne nadmierne ryzyko
w ktérymkolwiek z ponizszych przypadkéw:

a) zagrozenie rentowno$ci systemu obrotu lub jego zdolnoici spelniania minimalnych wymogdéw kapitalowych na
podstawie art. 47 ust. 1 lit. f) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE (');

b) niezgodno$¢ zasad systemu obrotu i zasad CCP, ktérej system obrotu nie jest w stanie zaradzi¢ we wspolpracy z CCP.

Artykut 8

Warunki, na jakich uznaje si¢, ze dostgp zagraza sprawnemu i prawidlowemu funkcjonowaniu
rynkow lub wywiera negatywny wplyw na ryzyko systemowe

Oprécz fragmentacji plynnosci, zdefiniowanej w art. 2 ust. 1 pkt 45 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, do celéw
art. 35 ust. 4 lit. b) i art. 36 ust. 4 lit. b) tego rozporzadzenia uznaje si¢, zZe udzielenie dostepu zagraza sprawnemu
i prawidlowemu funkcjonowaniu rynkéw lub wywiera negatywny wplyw na ryzyko systemowe, w przypadku gdy
wlasciwy organ jest w stanie przedstawi¢ powody odmowy, w tym dowody na to, ze procedury zarzadzania ryzykiem
jednej strony lub obu stron wniosku o udzielenie dostgpu s3 niewystarczajace, aby zapobiec temu, by udzielenie dostgpu
nie stworzyto znacznego nadmiernego ryzyka dla oséb trzecich, oraz nie ma mozliwosci podjecia dziatan naprawczych,
ktére pozwolityby w wystarczajacym stopniu ograniczy¢ to ryzyko.

ROZDZIAL 11

WARUNKI, POD JAKIMI NALEZY UDZIELIC POZWOLENIA NA DOSTEP
Artykut 9
Warunki, pod jakimi nalezy udzieli¢ pozwolenia na dostep

1.  Strony uzgadniajg swoje prawa i obowiazki wynikajace z udzielonego dostepu, w tym wlasciwe prawo regulujace
ich stosunki. Warunki porozumienia o dostepie:

a) s3 jednoznacznie okre$lone, przejrzyste, wazne i mozliwe do wyegzekwowania;

b) w przypadku gdy dostep do systemu obrotu ma dwdch CCP lub wigksza ich liczba — okreslaja tryb przypisywania
transakgji realizowanych w systemie obrotu danemu CCP, ktéry jest strong porozumienia;

) zawierajg jasne zasady regulujace moment wprowadzenia zlecen transferu w rozumieniu dyrektywy 98/26/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady (%) do odpowiednich systeméw oraz moment nieodwracalnosci;

d) zawierajg zasady regulujace tryb rozwigzania porozumienia o dostgpie przez ktérakolwiek strong, ktore:

(i) przewiduja rozwigzanie porozumienia w uporzadkowany sposob, ktdry nie prowadzi do nadmiernego narazenia
innych podmiotéw na dodatkowe ryzyko, w tym jasne i przejrzyste ustalenia dotyczace zarzadzania kontraktami
i pozycjami i stopniowego wygaszania kontraktéw i pozycji zawartych na podstawie porozumienia o dostepie,
ktére w momencie rozwigzania porozumienia byly otwarte;

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentéw finansowych oraz
zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U.L 173 2 12.6.2014, 5. 349).

(*) Dyrektywa 98/26/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 maja 1998 r. w sprawie zamkniecia rozliczefl w systemach platnosci
i rozrachunku papieréw wartosciowych (Dz.U.L 166 z 11.6.1998, 5. 45).
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(i) zapewniaja, aby stronie naruszajgcej umowe dano wystarczajaco duzo czasu na naprawienie wszelkich naruszer,
ktore nie dajg podstaw do natychmiastowego rozwigzania porozumienia;

(ili) zezwalaja na rozwigzanie porozumienia, w przypadku gdy ryzyko wzro$nie na tyle, ze pierwotnie uzasadnialoby
to odmowe dostepu;

e) okreslajg instrumenty finansowe bedace przedmiotem porozumienia o dostepie;
f) regulujg kwestie pokrycia jednorazowych i biezacych kosztéw powstatych w wyniku wniosku o udzielenie dostepu;
g) zawierajg postanowienia regulujgce roszczenia i zobowigzania wynikajgce z porozumienia o dostepie.

2. Warunki porozumienia o dostepie nakladajg na strony porozumienia obowigzek wdrozenia odpowiednich zasad,
procedur i systeméw, aby zapewnic:

a) terminowg, niezawodng i bezpieczng taczno$é migdzy stronami;
b) uprzednie konsultacje z drugg strona, w przypadku gdy istnieje prawdopodobiefistwo, Ze zmiany dzialalnosci
operacyjnej ktorejkolwiek ze stron wywra istotny wplyw na realizacje porozumienia o dostepie lub na ryzyko, na

ktore narazona jest druga strona;

¢) odpowiednio wczesne powiadomienie drugiej strony przed wprowadzeniem danej zmiany, w przypadkach innych niz
te, o ktérych mowa w lit. b);

d) rozstrzyganie spor6w;
e) identyfikacje i monitorowanie potencjalnego ryzyka wyniklego z porozumienia o dostepie i zarzadzanie nim;

f) otrzymywanie przez system obrotu wszystkich niezbednych informacji, ktérych potrzebuje, by wykonywaé swoje
obowiazki w zakresie monitorowania otwartych pozycji;

g) przyjmowanie przez CCP dostaw fizycznie rozliczanych towaréw.
3. Wlasciwe strony porozumienia o dostgpie zapewniajg:
a) zachowanie odpowiednich standardéw zarzadzania ryzykiem przy udzielaniu dostepu;

b) aktualizowanie przez caly okres obowigzywania porozumienia o dostgpie informacji przekazanych we wniosku
o udzielenie dostgpu, w tym informacji o istotnych zmianach;

¢) mozliwo$¢ wykorzystania informacji niepublicznych i szczegdlnie chronionych informacji handlowych, w tym
informacji przekazanych na etapie opracowywania instrumentu finansowego, wylacznie w konkretnym celu, w jakim
zostaly one przekazane, oraz mozliwo$¢ podejmowania w oparciu o nie dzialan wylacznie w konkretnym celu
uzgodnionym przez strony.

Artykut 10
Niedyskryminacyjne i przejrzyste oplaty z tytutu rozliczei pobierane przez CCP

1. CCP pobiera oplaty z tytutu rozliczania transakcji wykonywanych w systemie obrotu, ktéremu udzielit dostepu,
wylacznie w oparciu o obiektywne kryteria, majace zastosowanie do wszystkich czlonkéw rozliczajacych, a takze,
w stosownych przypadkach, do klientéw. W tym celu CCP stosuje w stosunku do wszystkich cztonkéw rozliczajacych i,
w stosownych przypadkach, klientéw te samg taryfe oplat i rabatéw, a pobierane przez niego oplaty nie mogg zalezel
od systemu obrotu, w ktérym transakcja ma miejsce.

2. CCP pobiera od systemu obrotu oplaty z tytutu dostepu wylacznie w oparciu o obiektywne kryteria. W tym celu
wszystkie systemy obrotu uzyskujace dostep do danego CCP obowigzuja te same oplaty i rabaty w odniesieniu do tych
samych lub podobnych instrumentéw finansowych, chyba ze mozna obiektywnie uzasadni¢ inng taryfe oplat.

3. Zgodnie z art. 38 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 CCP zapewnia, aby taryfy oplat, o ktérych mowa w ust. 11 2
niniejszego artykulu, byly latwo dostepne, odpowiednio sprecyzowane dla kazdej $wiadczonej ustugi oraz wystarczajaco
szczegOtowe, aby zapewni¢ przewidywalnos$¢ pobieranych opfat.
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4. Przepisy ust. 1-3 stosuje si¢ do oplat pobieranych w celu pokrycia kosztéw jednorazowych i biezgcych.

Artykut 11
Niedyskryminacyjne i przejrzyste oplaty pobierane przez systemy obrotu

1. System obrotu pobiera oplaty z tytulu dostepu wylacznie w oparciu o obiektywne kryteria. W tym celu wszystkich
CCP uzyskujgcych dostgp do danego systemu obrotu obowigzuje ta sama taryfa oplat i rabatéw w odniesieniu do tych
samych lub podobnych instrumentéw finansowych, chyba ze mozna obiektywnie uzasadni¢ inng taryfe optat.

2. System obrotu zapewnia, aby taryfy oplat, o ktérych mowa w ust. 1, byly latwo dostepne, aby oplaty byly
odpowiednio sprecyzowane dla kazdej $wiadczonej ustugi i wystarczajaco szczegdlowe, aby zapewnié przewidywalnosé
pobieranych oplat.

3. Przepisy ust. 1 i 2 stosuje si¢ do wszystkich oplat z tytutu dostepu, w tym oplat pobieranych w celu pokrycia
kosztéw jednorazowych i biezacych.

ROZDZIAL III

WARUNKI NIEDYSKRYMINACYJNEGO TRAKTOWANIA KONTRAKTOW
Artykut 12

Wymogi w zakresie zabezpieczenia i depozytu zabezpieczajacego dotyczace ekonomicznie
réwnowaznych kontraktéw

1. CCP ustala, czy kontrakty bedace przedmiotem obrotu w systemie obrotu, ktéremu udzielit dostep, sa
ekonomicznie réwnowazne kontraktom o podobnej charakterystyce ryzyka juz rozliczanym przez CCP.

2. Do celéw niniejszego artykutu CCP uznaje wszystkie kontrakty bedace przedmiotem obrotu w systemie obrotu,
ktéremu udzielit dostep, nalezace do klasy instrumentéw finansowych objetych udzielonym CCP zezwoleniem, o ktérym
mowa w art. 14 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, lub kazdym kolejnym rozszerzeniem zakresu zezwolenia, o ktérym
mowa w art. 15 tego rozporzadzenia, za ekonomicznie réwnowazne kontraktom w danej klasie instrumentéw
finansowych juz rozliczanych przez CCP.

3. CCP moze uznaé kontrakt bedacy przedmiotem obrotu w systemie obrotu, ktéremu udzielit dostgpu, charaktery-
zujacy si¢ znacznie odmiennym profilem ryzyka lub istotnymi réznicami w poréwnaniu z kontraktami juz rozliczanymi
przez CCP w danej klasie instrumentéw finansowych, za ekonomicznie nieréwnowazny, w przypadku gdy CCP uzyskat
rozszerzenie zakresu zezwolenia na podstawie art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do tego
kontraktu oraz w zwigzku z wnioskiem tego systemu obrotu o udzielenie dostepu.

4. Do ekonomicznie réwnowaznych kontraktéw, o ktérych mowa w ust. 1, CCP stosuje te same metody obliczania
depozytu zabezpieczajgcego i zabezpieczenia, niezaleznie od miejsca, gdzie prowadzony jest obrét tymi kontraktami.
CCP uzaleznia rozliczanie ekonomicznie réwnowaznych kontraktéw, o ktérych mowa w ust. 1, od przyjecia zmian
w modelach i parametrach ryzyka CCP tylko woéwczas, gdy jest to niezbedne, by ograniczyé czynniki ryzyka
w odniesieniu do tego systemu obrotu lub kontraktéw bedacych przedmiotem obrotu w tym systemie. Zmiany te uznaje
si¢ za znaczgce zmiany modeli i parametréw CCP, o ktérych mowa w art. 28 i 49 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

Artykut 13

Netting ekonomicznie réwnowaznych kontraktéw

1. CCP stosuje w stosunku do ekonomicznie réwnowaznych kontraktéw, o ktérych mowa w art. 12 ust. 1
niniejszego rozporzadzenia, te same procedury nettingu, bez wzgledu na to, gdzie prowadzono obrét tymi kontraktami,
pod warunkiem ze wszelkie procedury nettingu, ktére stosuje, s3 wazne i mozliwe do wyegzekwowania zgodnie
z dyrektywa 98/26/WE i obowigzujacym prawem dotyczacym niewyplacalnosci.
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2. CCP, ktory uzna, ze ryzyko prawne lub ryzyko bazowe zwigzane z procedurg nettingu, ktorg stosuje do
ekonomicznie rownowaznego kontraktu, nie zostalo w wystarczajacym stopniu ograniczone, uzaleznia rozliczanie tego
kontraktu od przyjecia zmian w tej procedurze nettingu wykluczajacej netting tego kontraktu. Zmiany te uznaje si¢ za
znaczgce zmiany modeli i parametréw ryzyka CCP, o ktérych mowa w art. 28 i 49 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

3. Do celéw ust. 2 ,ryzyko bazowe” oznacza ryzyko wynikajace z niedoskonalej korelacji zmian cen dwodch lub
wiekszej liczby aktywéw lub kontraktéw rozliczanych przez CCP.

Artykut 14

Krzyzowe naliczanie zabezpieczei w odniesieniu do skorelowanych kontraktéw rozliczanych
przez tego samego CCP

W przypadku gdy CCP wylicza depozyty zabezpieczajace w ramach krzyzowego naliczania zabezpieczen w odniesieniu
do skorelowanych kontraktéw rozliczanych przez tego samego CCP (wyliczanie depozytu zabezpieczajacego na
poziomie portfela) zgodnie z art. 41 rozporzadzenia (UE) nr 6482012 i art. 27 rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) nr 153/2013 ('), CCP stosuje swdj mechanizm wyliczania depozytu zabezpieczajacego na poziomie portfela do
wszystkich odpowiednich skorelowanych kontraktéw, bez wzgledu na to, gdzie prowadzony jest obrdt tymi
kontraktami. Kontrakty, ktére charakteryzuje istotna i wiarygodna korelacja lub réwnowazny statystyczny parametr
zaleznosci, korzystajg z tych samych mozliwosci kompensacji lub znizek.

ROZDZIAL IV
ROZWIAZANIA PRZE]éCIOWE I PRZEPISY KONCOWE

Artykut 15
Procedura powiadamiania wlasciwego organu przez CCP
W przypadku wystapienia przez CCP z wnioskiem o zgodg¢ na skorzystanie z rozwigzan przejsciowych, o ktorych mowa

w art. 35 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, powiadamia on swéj wlasciwy organ na piSmie przy uzyciu
formularza 1 okreslonego w zalaczniku do niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 16
Procedura powiadamiania ESMA i kolegium CCP przez wlasciwy organ

Odpowiednie wlasciwe organy powiadamiajg na piSmie ESMA i kolegium wlasciwe dla CCP o kazdej decyzji zatwier-
dzajacej rozwigzanie przejSciowe zgodnie z art. 35 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, bez zbednej zwloki i nie
p6zniej niz w terminie miesigca od podjecia danej decyzji, przy uzyciu formularza 2 okreslonego w zalgczniku do
niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 17

Procedura powiadamiania wlasciwego organu przez system obrotu w odniesieniu do
poczatkowego okresu przejSciowego

Jezeli system obrotu nie chce, by mialy do niego zastosowanie przepisy art. 36 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014,
powiadamia swoj wlasciwy organ i ESMA na piSmie przy uzyciu formularzy 3.1 i 3.2 okreSlonych w zalaczniku do
niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 18

Procedura powiadamiania wla$ciwego organu przez system obrotu w odniesieniu do przedluzenia
okresu przej$ciowego

Jezeli system obrotu chce, by nadal nie mialy do niego zastosowania przepisy art. 36 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014
przez dodatkowy okres trzydziestu miesigcy, powiadamia swéj wilasciwy organ i ESMA na piSmie przy uzyciu
formularzy 4.1 i 4.2 okre$lonych w zalgczniku do niniejszego rozporzadzenia.

(") Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 153/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych wymogéw obowiazujacych
kontrahentéw centralnych (Dz.U.L 52z 23.2.2013, s. 41).
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Artykut 19
Dalsze szczegély dotyczace wyliczania kwoty referencyjnej

1. Zgodnie z art. 36 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 system obrotu, ktéry nie chce, by mialy do niego
zastosowanie przepisy art. 36 tego rozporzadzenia przez okres trzydziestu miesigcy od daty rozpoczecia stosowania
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, uwzglednia w swoich wyliczeniach wlasnej rocznej kwoty referencyjnej wszystkie
transakcje, ktérych przedmiotem sa gieldowe instrumenty pochodne, zawarte zgodnie z obowigzujacymi w nim
zasadami w roku kalendarzowym poprzedzajacym rok rozpoczecia stosowania.

2. Do celéw wyliczania swojej rocznej kwoty referencyjnej zgodnie z art. 36 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014
za rok poprzedzajgcy rok rozpoczecia jego stosowania system obrotu wykorzystuje faktyczne dane liczbowe za okres, za
jaki sa dostepne.

Jezeli dla roku poprzedzajacego rok rozpoczecia stosowania rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 system obrotu dysponuje
danymi za mniej niz 12 miesigcy, oblicza on szacunkowa warto$¢ dla tego roku, korzystajac z nastgpujacych trzech
rodzajéw danych wejsciowych:

a) faktycznych danych za najdluzszy mozliwy okres rozpoczynajacy si¢ z poczatkiem roku poprzedzajacego rok
rozpoczecia stosowania rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, obejmujacy co najmniej pierwsze osiem miesigcy;

b) faktycznych danych za réwnowazny okres w trakcie roku poprzedzajacego rok, o ktérym mowa w lit. a) niniejszego
akapitu;

¢) faktycznych danych za caly rok poprzedzajacy rok, o ktoérym mowa w lit. a) niniejszego akapitu.

Szacunkowg wysoko$¢ rocznej kwoty referencyjnej oblicza si¢, mnozgc dane wejsciowe, o ktérych mowa w akapicie
drugim lit. a), przez dane wejSciowe, o ktérych mowa w akapicie drugim lit. ¢), i dzielac je przez dane wejsciowe,
o ktérych mowa w akapicie drugim lit. b).

3. Jezeli system obrotu chce, by nadal nie mialy do niego zastosowania przepisy art. 36 rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014 przez dodatkowy okres trzydziestu miesiecy po uplywie pierwszego lub kazdego kolejnego 30-
miesigcznego okresu, w swoich wyliczeniach swojej rocznej kwoty referencyjnej zgodnie z art. 36 ust. 5 rozporzadzenia
(UE) nr 600/2014 uwzglednia wszystkie transakcje, ktérych przedmiotem sa gieldowe instrumenty pochodne, zawarte
zgodnie z obowigzujacymi w nim zasadami w kazdym z pierwszych dwodch kolejnych lat w okresie minionych
trzydziestu miesigcy.

4. Jezeli istnieja dopuszczalne alternatywne metody wyliczania rocznej kwoty referencyjnej dla okreslonych rodzajow
instrumentéw, lecz zastosowanie tych metod prowadzi do uzyskania znacznie rozbieznych wartosci, przyjmuje si¢
wyliczenia, ktére prowadza do uzyskania wyzszej warto$ci. W szczegdlnoéci dla instrumentéw pochodnych takich jak
kontrakty terminowe typu future lub opcje, w tym wszystkich rodzajéw pochodnych instrumentéw towarowych, ktére
wyrazono w jednostkach, roczng kwote referencyjng stanowi pelna warto$¢ aktywéw bazowych dla danego instrumentu
pochodnego wedlug stosownej ceny obowigzujacej w momencie zawarcia transakcji.

Artykut 20

Zatwierdzenie i metoda weryfikacji przez ESMA

1. Do celéw weryfikacji na podstawie art. 36 ust. 6 lit. d) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 system obrotu
przekazuje ESMA na jego zadanie wszystkie fakty i dane liczbowe, na ktdrych oparto wyliczenia.

2. Dokonujgc weryfikacji przekazanych wartosci rocznej kwoty referencyjnej, ESMA bierze réwniez pod uwage
stosowne dane posttransakcyjne i roczne dane statystyczne.

3. ESMA zatwierdza lub odrzuca mechanizm opt-out w terminie trzech miesiecy od otrzymania wszystkich istotnych
informacji w odniesieniu do powiadomienia zgodnie z art. 16 lub art. 17, w tym informacji okreslonych w art. 19.
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Artykut 21
Wejécie w Zycie i stosowanie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 3 stycznia 2018 r.

Przepisy art. 15, 16, 17, 19 i 20 stosuje si¢ jednak od daty wejscia niniejszego rozporzadzenia w Zycie.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 24 czerwca 2016 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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ZALACZNIK
Formularz 1
Powiadomienie, o ktorym mowa w art. 15
Nazwa (nazwy) systemu(-6w) Jurysdykgcja (jurysdykcje)
Nazwa CCP Dane kontaktowe obrotu majacych bliskie powig- | systemu(-6w) obrotu majacych
zania bliskie powiazania
1. 1.
2. 2.
Formularz 2
Powiadomienie, o ktérym mowa w art. 16
Nazwa (nazwy) | JAPROANR s
Nazwa CCP Dane kontaktowe Data decyzji Daty poczatku i korica systemu(-6w) (-6w) obrotu maja-
obrotu majgcych

zatwierdzajacej

okresu przejsciowego

bliskie powigzania

cych bliskie powia-
zania

Poczatek: 1.

Koniec: 2.

Formularz 3.1

Ogoélne powiadomienie, o ktérym mowa w art. 17

Nazwa systemu obrotu

Dane kontaktowe

Nazwa (nazwy) i jurysdykcja
(jurysdykcje) systeméw obrotu
z tej samej grupy majacych
siedzibe w Unii

Nazwa (nazwy) i jurysdykcja
(jurysdykcje) CCP majacych
bliskie powigzania

Formularz 3.2

Powiadomienie o kwocie referencyjnej, o ktérym mowa w art. 17

System obrotu:

Kwota referencyjna obrotu w 2016 r.

Klasa aktywow X:

Klasa aktywéw Y:

Klasa aktywow Z:
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Formularz 4.1

Ogoélne powiadomienie, o ktérym mowa w art. 18

Nazwa (nazwy) i jurysdykcja
(jurysdykcje) systeméw obrotu
z tej samej grupy majacych
siedzibe w Unii

Nazwa (nazwy) i jurysdykcja
(jurysdykcje) CCP majacych
bliskie powigzania

Nazwa systemu obrotu Dane kontaktowe

1. 1
2. 2
3.

Formularz 4.2

Powiadomienie o kwocie referencyjnej, o ktérym mowa w art. 18

Kwota referencyjna za rok krocz K referencyjna za rok krocz
Nazwa systemu obrotus: wota referencyjna za rok kroczacy wota referencyjna za rok kroczacy

Klasa aktywow X:

Klasa aktywow Y:

Klasa aktywow Z:
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