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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2017/583
z dnia 14 lipca 2016 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 w sprawie

rynkéw instrumentéw finansowych w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych

dotyczacych wymogéw w zakresie przejrzystoéci dla systeméw obrotu i firm inwestycyjnych

w odniesieniu do obligacji, strukturyzowanych produktéw finansowych, uprawniefi do emisji oraz
instrumentéw pochodnych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie
rynkéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (1), w szczegdlnosci jego art. 1
ust. 8, art. 9 ust. 5, art. 11 ust. 4, art. 21 ust. 5 i art. 22 ust. 4,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Wysoki stopiefi przejrzystosci jest konieczny w celu zapewnienia, aby inwestorzy byli nalezycie informowani
o prawdziwej skali faktycznych i potencjalnych transakcji na obligacjach, strukturyzowanych produktach
finansowych, uprawnieniach do emisji oraz instrumentach pochodnych bez wzgledu na to, czy transakcje te
odbywaja si¢ na rynkach regulowanych, wielostronnych platformach obrotu (MTF), zorganizowanych platformach
obrotu, czy zawierane s3 za posrednictwem podmiotéw systematycznie internalizujgcych transakcje, czy tez
odbywaja si¢ poza wymienionymi platformami obrotu. Ten wysoki poziom przejrzysto$ci powinien réwniez
zapewnial réwne warunki dzialania systeméw obrotu, tak aby ustalanie poziomu cen rynkowych na podstawie
czynnikéw podazy i popytu w odniesieniu do poszczeg6lnych instrumentéw finansowych nie zostalo zaklécone
wskutek rozdrobnienia plynnosci ze szkodg dla inwestoréw.

(2)  Jednoczesnie nalezy zauwazy¢, ze moga wystapi¢ okolicznosci, w ktérych konieczne bedzie wylaczenie od
obowigzku przejrzystosci przedtransakcyjnej lub odroczenie obowiazku przejrzystosci posttransakcyjnej, aby
unikna¢ zaklocen plynnosci jako niezamierzonego skutku wypelniania zobowigzan w zakresie ujawniania
transakgji, a tym samym upublicznienia pozycji ryzyka. W zwigzku z tym nalezy okresli¢ konkretne okolicznoci,
w ktoérych mozna przyznaé zwolnienia z obowiazku przejrzystosci przedtransakcyjnej i odroczenia obowiazku
przejrzystosci posttransakcyjnej.

(3)  Przepisy zawarte w niniejszym rozporzadzeniu sa ze sobg SciSle powigzane, poniewaz okre$lono w nich wymogi
w zakresie przejrzystoSci przed- i posttransakcyjnej, ktére majg zastosowanie do obrotu instrumentami
finansowymi nieudzialowymi. Aby zapewni¢ sp6jno$¢ tych przepiséw, ktére powinny wejs¢ w Zycie w tym
samym czasie, oraz aby ulatwi¢ calo$ciowy wglad w te przepisy zainteresowanym stronom i w szczegdlnosci
osobom lub podmiotom podlegajacym tym obowigzkom, konieczne jest wlaczenie przedmiotowych regula-
cyjnych standardéw technicznych do jednego rozporzadzenia.

(4)  Jezeli wlaSciwe organy przyznajg zwolnienia z wymogbéw w zakresie przejrzystosci przedtransakcyjnej lub
zezwalajg na odroczenie obowigzkéw przejrzystosci posttransakcyjnej, powinny traktowaé wszystkie rynki
regulowane, wielostronne platformy obrotu, zorganizowane platformy obrotu i firmy inwestycyjne prowadzace
obrét poza systemami obrotu w sposéb réwny i niedyskryminujgcy.

(5)  Nalezy okresli¢ ograniczong liczbe termindéw technicznych. Tego rodzaju definicje techniczne sg konieczne, aby
zapewni¢ jednolite stosowanie przepiséw niniejszego rozporzadzenia w Unii, a zatem aby przyczyni¢ si¢ do
stworzenia jednolitego zbioru przepiséw dla rynkéw finansowych Unii. Definicje te stuza wylgcznie do celéw
ustanowienia obowiazkéw przejrzystosci w odniesieniu do instrumentéw finansowych nieudziatowych i powinny
by¢ SciSle ograniczone do tresci niniejszego rozporzadzenia.

(6)  Instrumenty typu ETC (ang. exchange-traded commodities) i instrumenty typu ETN (ang. exchange-traded notes)
podlegajace przepisom niniejszego rozporzadzenia nalezy uznaé za instrumenty dluzne ze wzgledu na ich
strukture prawng. Poniewaz jednak obrét nimi jest prowadzony w sposéb podobny do obrotu funduszami
inwestycyjnymi typu ETF, nalezy zastosowa podobne wymogi w zakresie przejrzystosci jak w przypadku ETF.

() Dz.U.L1737212.6.2014,s. 84.
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(7)  Zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 600/2014 nalezy uznad, ze liczne instrumenty kwalifikuja si¢ do zwolnienia
z obowigzku przejrzystosci przedtransakcyjnej majacego zastosowanie w przypadku instrumentéw, dla ktérych
nie istnieje plynny rynek. Wymdg ten powinien mie¢ réwniez zastosowanie do instrumentéw pochodnych
podlegajacych obowigzkowi rozliczania, ktére nie podlegaja obowiazkowi obrotu, oraz do obligacji,
instrumentéw pochodnych, strukturyzowanych produktéw finansowych i uprawnieni do emisji, ktére nie sa

plynne.

(8)  System obrotu prowadzacy system zapytan o kwotowanie powinien podawaé do wiadomosci publicznej
gwarantowang oferte oraz ceny ofertowe lub wykonywalne deklaracje zainteresowania dolgczone do tych cen nie
p6zniej niz w chwili, w ktdrej podmiot skladajacy zapytanie moze zrealizowaé transakcje zgodnie z zasadami
systemu. Stuzy to zapewnieniu, aby czlonkowie lub uczestnicy, ktérzy przekazuja swoje kwotowania podmiotowi
skfadajagcemu zapytanie, nie znalezli si¢ w niekorzystnej sytuacji.

(9)  Wigkszo$¢ plynnych obligacji zabezpieczonych stanowia obligacje zabezpieczone hipoteka emitowane w celu
przyznania kredytéw na sfinansowanie zakupu domu przez osoby fizyczne, a ich $rednia warto$¢ bezposrednio
wiaze si¢ z wartoScig kredytu. Na rynku obligacji zabezpieczonych dostawcy plynnosci zapewniaja dopaso-
wywanie zawodowych inwestoréw prowadzacych transakcje duzych rozmiaréw i wiascicieli doméw
prowadzacych transakcje malych rozmiaréw. Aby unikng zaklécen tej funkcji i powiazanych negatywnych
konsekwencji dla wiascicieli doméw, wielko$¢ specyficzna dla tego instrumentu, powyzej ktdrej dostawcy
plynno$ci moga skorzysta¢ ze zwolnienia z obowigzku przejrzystosci przedtransakcyjnej, nalezy ustanowi¢ na
poziomie wielkoSci obrotu, ponizej ktdrej znajduje si¢ 40 % transakcji, poniewaz uznaje si¢, ze ta wielkos¢
obrotu odzwierciedla $rednig cen¢ domu.

(10) Informacje, ktére podlegaja obowiazkowi udostepnienia w czasie jak najbardziej zblizonym do czasu rzeczy-
wistego, powinny zosta¢ udostgpnione tak szybko, jak to technicznie mozliwe, zakladajac rozsadny poziom
wydajnosci i wydatkéw na systemy ze strony zainteresowanego operatora rynku, zainteresowanego zatwier-
dzonego podmiotu publikujacego lub zainteresowanej firmy inwestycyjnej. Informacje takie mozna publikowaé
z opdznieniem mieszczacym si¢ w dozwolonym maksymalnym czasie jedynie w wyjatkowych przypadkach,
kiedy dostepne systemy nie pozwalajg na ich publikacje w krotszym czasie.

(11) Firmy inwestycyjne powinny podaé do wiadomosci publicznej szczegdly transakcji zrealizowanych poza
systemem obrotu za poSrednictwem zatwierdzonego podmiotu publikujacego. W niniejszym rozporzadzeniu
nalezy wskaza¢ sposob, w jaki firmy inwestycyjne zglaszaja swoje transakcje zatwierdzonym podmiotom
publikujacym, i nalezy stosowaé niniejsze rozporzadzenie w zwiazku z rozporzadzeniem delegowanym Komisji
(UE) 2017]571 ().

(12) W rozporzadzeniu (UE) nr 600/2014 przewidziano mozliwo$¢ doprecyzowania stosowania obowigzku posttran-
sakcyjnego ujawniania transakcji zrealizowanych migdzy dwiema firmami inwestycyjnymi, w tym podmiotami
systematycznie internalizujgcymi transakcje, na obligacjach, strukturyzowanych produktach finansowych,
uprawnieniach do emisji i instrumentach pochodnych, ktére sa okreslane przez czynniki inne niz biezgca wycena
rynkowa takie jak przekazanie instrumentéw finansowych jako zabezpieczenia. Tego rodzaju transakcje nie
przyczyniajg si¢ do ustalania poziomu cen rynkowych na podstawie czynnikéw podazy i popytu, nie stwarzaja
ryzyka, ze inwestorzy beda mieli niejasny obraz sytuacji, ani nie utrudniaja najkorzystniejszej realizacji zlecen,
w zwigzku z czym w niniejszym rozporzadzeniu wskazano transakcje okreslane przez czynniki inne niz biezaca
wycena rynkowa, ktérych nie nalezy podawaé do wiadomosci publicznej.

(13) Firmy inwestycyjne czesto przeprowadzaja — na rachunek wlasny lub w imieniu klientéw — transakcje na instru-
mentach pochodnych i innych instrumentach finansowych lub skladnikach aktywoéw, ktére obejmuja szereg
powigzanych ze sobg i uzaleznionych od siebie transakcji. Takie transakcje pakietowe umozliwiajg firmom
inwestycyjnym i ich klientom lepsze zarzadzanie ponoszonymi przez nich ryzykami, gdyz cena kazdego
komponentu transakcji pakietowej odzwierciedla ogélny profil ryzyka pakietu, a nie biezacg ceng rynkowa
kazdego komponentu. Transakcje pakietowe moga przybiera¢ rézne formy, takie jak zamiana na aktywa fizyczne,
strategie handlowe realizowane w systemach obrotu lub zindywidualizowane transakcje pakietowe, dlatego tez
przy kalibrowaniu majgcego zastosowanie systemu przejrzystosci nalezy uwzgledni¢ te specyficzne cechy.
W zwigzku z tym wlaSciwe jest okreSlenie na potrzeby niniejszego rozporzadzenia warunkéw odraczania
obowiazku przejrzystosci posttransakcyjnej w odniesieniu do transakgji pakietowych. Tego rodzaju ustalenia nie
powinny by¢ dostepne w przypadku transakeji zabezpieczajacych instrumenty finansowe, ktére s3 realizowane
w normalnym toku dzialalnosci gospodarcze;.

(14) Zamiana na aktywa fizyczne stanowi integralna cze$¢ rynkéw finansowych, umozliwiajac uczestnikom rynku
organizowanie i realizowanie transakcji na gieldowych instrumentach pochodnych, ktére bezposrednio wigzga sie
z transakcja na fizycznym rynku bazowym. Transakcje takie sa powszechnie stosowane i bierze w nich udzial
wiele podmiotéw, takich jak rolnicy, producenci, wytwércy i przetwércy towardw. Zazwyczaj zamiana na

(") Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/571 z dnia 2 czerwca 2016 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych zezwoleri, wymogdw organizacyjnych
i publikacji transakeji dla dostawcow ustug w zakresie udostepniania informacji (zob. s. 126 niniejszego Dziennika Urzedowego).



31.3.2017 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej L 87/231

transakcje fizyczng odbywa sig, kiedy sprzedawca fizycznego skladnika aktywow chee zlikwidowaé swoja pozycje
zabezpieczajgcg na kontrakcie pochodnym odpowiadajaca takiemu skladnikowi aktywéw z nabywcg fizycznego
skladnika aktywéw, gdy ten drugi réwniez posiada — jak si¢ okazuje — odpowiadajace zabezpieczenie na tym
samym kontrakcie pochodnym. Transakcje takie ulatwiajg zatem skuteczne zlikwidowanie pozycji zabezpiecza-
jacych, ktére nie sg juz konieczne.

(15) W odniesieniu do transakcji realizowanych poza regulaminem systemu obrotu nalezy wyjasni¢, ktéra firma
inwestycyjna ma poda¢ transakcje do wiadomosci publicznej, w przypadku gdy obie strony transakcji sg firmami
inwestycyjnymi z siedzibg w Unii, aby unikng¢ powielania publikacji transakcji. W zwiazku z tym obowigzek
podania transakcji do wiadomosci publicznej powinien zawsze spoczywal na sprzedajgcej firmie inwestycyjnej,
chyba ze tylko jeden z kontrahent6w jest podmiotem systematycznie internalizujgcym transakcje i jest nim firma
nabywajaca.

(16) Jezeli tylko jeden z kontrahentéw jest podmiotem systematycznie internalizujgcym transakcje w przypadku
danego instrumentu finansowego i jest to réwniez firma nabywajgca ten instrument, powinna by¢ ona odpowie-
dzialna za podanie transakcji do wiadomosci publicznej, poniewaz oczekujg tego od niej jej klienci oraz jest ona
lepiej przygotowana do wypelnienia pola w zgloszeniu dotyczacego jej statusu jako podmiotu systematycznie
internalizujacego transakcje. W celu zapewnienia, aby transakcja zostala opublikowana tylko raz, podmiot
systematycznie internalizujacy transakcje powinien poinformowaé drugg strong o tym, ze podaje transakcj¢ do
wiadomosci publicznej.

(17) Wazne jest, aby utrzymad obecne normy dotyczace publikacji transakeji realizowanych jako wewnatrzgrupowe
transakcje zabezpieczajagce w celu uniknigcia publikacji transakcji pojedynczej jako wielokrotnych transakcji
i w celu zagwarantowania pewnosci prawa, zgodnie z ktérym firma inwestycyjna jest odpowiedzialna za opubli-
kowanie transakcji. W zwigzku z tym dwie odpowiadajace sobie transakcje realizowane w tym samym czasie i po
tej samej cenie przez tego samego kontrahenta uznaje si¢ za transakcje pojedyncza.

(18) Zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 600/2014 wlasciwe organy moga wystapi¢ z wnioskiem o opublikowanie
uzupelniajgcych informacji szczegélowych w przypadku publikacji informacji, w odniesieniu do ktérych
przyznano odroczenie, lub moga zezwoli¢ na przedtuzenie okresu odroczenia. Aby przyczyni¢ si¢ do jednolitego
stosowania tych przepiséw w calej Unii, nalezy okresli¢ warunki i kryteria, po ktérych spelnieniu wilasciwe
organy moga przyznaé dodatkowe odroczenie.

(19) Obroét wieloma instrumentami finansowymi nieudziatowymi, a w szczegdlnosci instrumentami pochodnymi, ma
charakter epizodyczny, zmienny i podlega regularnym modyfikacjom schematéw obrotu. Dlatego tez statyczne
wyznaczenie instrumentéw finansowych, ktére nie maja plynnego rynku, i statyczne wyznaczenie réznych
progéw do celow kalibrowania obowigzkéw przejrzystosci przed- i posttransakcyjnej bez mozliwosci
dostosowania statusu plynnosci i progébw w Swietle zmian w schematach transakcji byloby nieodpowiednie.
Nalezy zatem okresli¢ metodyke i parametry konieczne do okresowego dokonywania oceny plynnosci
i obliczania progéw stosowania zwolnien z obowiazku przejrzystosci przedtransakcyjnej i odroczenia obowigzku
przejrzystosci posttransakeyjnej.

(20)  Aby zapewni¢ spdjne stosowanie zwolnien od obowigzku przejrzystosci przedtransakcyjnej i odroczen
obowiazku przejrzystosci posttransakcyjnej, nalezy wprowadzi¢ jednolite zasady dotyczace tresci danych, o ktére
wlasciwe organy moga si¢ zwréci¢ do systeméw obrotu, zatwierdzonych podmiotéw publikujacych i dostawcow
informacji skonsolidowanych do celéw przejrzystosci, oraz czestotliwosci, z jaka wlasciwe organy moga o nie
zwracaé. Nalezy réowniez doprecyzowaé metodyke obliczania poszczegdlnych progéw i wprowadzi¢ jednolite
zasady w odniesieniu do publikowania informacji w calej Unii. Przepisy dotyczace szczegbtowej metodyki
i danych niezbednych do wykonywania obliczen do celéw sprecyzowania systemu przejrzystoSci majacego
zastosowanie do instrumentéw finansowych nieudzialowych nalezy stosowaé w zwiazku z rozporzadzeniem
delegowanym Komisji (UE) 2017/577 ('), w ktérym okreslono wspdlne elementy w odniesieniu do treici danych
i czestotliwosci, z jaka wlasciwe organy moga sie o nie zwracaé do systeméw obrotu, zatwierdzonych
podmiotéw publikujacych i dostawcéw informacji skonsolidowanych do celéw przejrzystoéci i innych obliczen
na bardziej ogdlnych warunkach.

(21) W przypadku obligacji innych niz instrumenty typu ETC i ETN transakcje o wartoSci ponizej 100 000 EUR
nalezy wylaczy¢ z obliczen progéw przejrzystosci przed- i posttransakcyjnej, poniewaz transakcje te uznaje si¢ za
transakcje o wielkosci detalicznej. Tego rodzaju transakcje o wielkoSci detalicznej powinny by¢ zawsze objete
nowym systemem przejrzystosci i wszelkie progi, ktérych przekroczenie powoduje zastosowanie zwolnienia
z obowigzku lub odroczenie obowigzku, nalezy ustanowi¢ powyzej tego poziomu.

(22) Celem wylaczenia z obowigzkéw przejrzystosci okreSlonych w rozporzadzeniu (UE) nr 600/2014 jest
zapewnienie, aby skuteczno$¢ operacji prowadzanych przez Eurosystem przy wykonywaniu podstawowych zadan
przewidzianych w Statucie Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego

(") Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/577 z dnia 13 czerwca 2016 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 600/2014 w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych mechanizmu pulapu wolumenu oraz przekazywania informacji na potrzeby przejrzystosci i innych wyliczen (zob. s. 174
niniejszego Dziennika Urzedowego).
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dolaczonego do Traktatu o Unii Europejskiej (,Statut”) i zgodnie z odpowiednimi krajowymi przepisami obowig-
zujacymi czlonkéw Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych (ESBC) w paristwach czlonkowskich, ktérych
walutg nie jest euro, ktdra to skuteczno$¢ zalezy od realizowania transakcji w sposéb terminowy i poufny, nie
byla zagrozona przez ujawnianie informacji na temat takich transakgji. Kluczowe jest, aby banki centralne mogly
kontrolowad, czy, kiedy i jak informacje dotyczace ich dzialar s3 ujawniane, tak aby zmaksymalizowal pozadany
wplyw i ograniczy¢ ewentualny niezamierzony wplyw na rynek. W zwigzku z tym czlonkom ESBC i ich
odpowiednikom nalezy zagwarantowaé pewno$¢ prawa co do zakresu wylaczenia od wymogéw w zakresie
przejrzystosci.

(23) Jednym z podstawowych obowigzkéw ESBC na mocy Traktatu i Statutu oraz zgodnie z odpowiednimi przepisami
prawa krajowego obowigzujagcymi czlonkéw ESBC w panistwach, ktérych walutg nie jest euro, jest realizowanie
polityki walutowej, co wigze si¢ z utrzymywaniem rezerw walutowych i zarzadzaniem nimi w celu zapewnienia,
aby w razie potrzeby byla dostepna wystarczajaca ilos¢ plynnych $rodkéw finansowych do przeprowadzenia
operacji w ramach polityki walutowej. Stosowanie wymogéw w zakresie przejrzystosci do operacji zarzadzania
rezerwami walutowymi moze skutkowaé wystaniem rynkowi niezamierzonych sygnaléw, ktére moglyby zaktéci¢
polityke walutowg Eurosystemu i czlonkéw ESBC w panstwach czlonkowskich, ktérych walutg nie jest euro.
Podobne wzgledy moga mie¢ réwniez zastosowanie do poszczegdlnych przypadkéw operacji zarzadzania
rezerwami walutowymi w ramach realizowania polityki monetarnej i polityki stabilnosci finansowej.

(24)  Wpylaczenie od obowigzkéw przejrzystosci w przypadku transakeji, w ktérych kontrahentem jest czlonek ESBC,
nie powinno mie¢ zastosowania do transakcji zawartych przez dowolnego czlonka ESBC w ramach realizowania
operagji inwestycyjnych. Powinno to obejmowal operacje realizowane do celéw administracyjnych lub na rzecz
personelu czlonka ESBC, w tym transakcje zawierane w charakterze zarzadzajacego systemem emerytalno-
rentowym zgodnie z art. 24 Statutu.

(25) Tymczasowe zawieszenie obowiazkéw przejrzystosci mozna wprowadzi¢ wylacznie w wyjatkowych sytuacjach,
w ktorych wystepuje znaczne obnizenie plynnosci w calej klasie instrumentéw finansowych na podstawie
obiektywnych i mozliwych do zmierzenia czynnikéw. Nalezy koniecznie rozrézni¢ klasy poczatkowo okreslone
jako klasy majace plynny rynek lub niemajace plynnego rynku, poniewaz bardziej prawdopodobne jest, ze
w klasie juz wczesniej okreSlonej jako nieplynna latwiej nastapi dalsze znaczne obnizenie w warunkach
wzglednych. W zwiazku z tym zawieszenie wymogow w zakresie przejrzysto$ci w odniesieniu do instrumentéw
okreslonych jako niemajgce plynnego rynku mozna wprowadzi¢ wylacznie wtedy, gdy nastapit spadek o wyzszy
prog wzgledny.

(26)  System przejrzystosci przed- i posttransakcyjnej ustanowiony rozporzgdzeniem (UE) nr 600/2014 powinien
zosta¢ odpowiednio skalibrowany do rynku i nalezy go stosowaé w jednolity sposéb w calej Unii. Niezbedne jest
zatem okreSlenie obliczen, ktére koniecznie nalezy przeprowadzi¢, z uwzglednieniem okreséw i metod
obliczania. W tym kontek$cie — aby uniknaé efektéw zakldcenia rynku — okresy obliczeniowe wskazane
w  niniejszym  rozporzadzeniu powinny zapewniaé aktualizowanie odpowiednich progéw  systemu
w odpowiednich odstepach czasu w celu odzwierciedlenia warunkéw rynkowych. Nalezy réwniez przewidzieé
scentralizowana publikacje wynikéw obliczeri, tak aby byly one dostgpne dla wszystkich uczestnikow rynku
finansowego i wlasciwych organéw w Unii w jednym miejscu i w przyjazny uzytkownikowi sposéb. W tym celu
wla$ciwe organy powinny powiadamiaé ESMA o wynikach swoich obliczen, a ESMA powinien publikowaé te
obliczenia na swojej stronie internetowej.

(27)  Aby zapewni¢ sprawne wdrozenie nowych wymogéw w zakresie przejrzystosci, nalezy stopniowo wprowadzaé
przepisy dotyczace przejrzystosci. Prog plynnosci ,Sredniej dziennej liczby transakcji” stuzacy do okrelania
obligacji, dla ktérych istnieje plynny rynek, nalezy dostosowywaé stopniowo.

(28) Do dnia 30 lipca roku nastepujacego po dacie rozpoczecia stosowania rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 ESMA
powinien co roku przedklada¢ Komisji oceng¢ progu plynnosci, w ktérej okresli obowigzki przejrzystosci
przedtransakcyjnej zgodnie z art. 8 1 9 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, oraz — w stosownych przypadkach —
zmieniony regulacyjny standard techniczny w celu dostosowania progu plynnosci.

(29) Podobnie nalezy stopniowo dostosowywaé percentyle transakcji wykorzystywane do okreslenia wielkosci
specyficznej dla danego instrumentu, ktore umozliwiaja zwolnienie z obowiazkéw przejrzystoSci przedtransak-
cyjnej w przypadku instrumentéw nieudzialowych.

(30) W tym celu ESMA powinien co roku przedklada¢ Komisji ocen¢ progéw zwolnien oraz — w stosownych
przypadkach — zmieniony regulacyjny standard techniczny w celu dostosowania progéw zwolniefi majacych
zastosowanie do instrumentéw nieudziatowych.
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(31) Do celéow wykonywania obliczen dotyczacych przejrzystosci potrzebne sa dane referencyjne, aby okresli¢
podklase aktywéw, do ktérych nalezy kazdy instrument finansowy. W zwigzku z tym konieczne jest
wprowadzenie wymogu, aby systemy obrotu dostarczyly dodatkowe dane referencyjne poza tymi, ktdre sa
wymagane na mocy rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/585 ().

(32) Przy okrelaniu instrumentéw finansowych niemajacych plynnego rynku w odniesieniu do instrumentéw
pochodnych na waluty wymagana byla ocena jakosciowa ze wzgledu na brak danych niezbednych do przeprowa-
dzenia kompleksowej oceny ilosciowej catego rynku. W rezultacie dopdki nie beda dostgpne dane o lepszej
jakosci, instrumenty pochodne na waluty nalezy uzna¢ za niemajace plynnego rynku do celéw niniejszego
rozporzadzenia.

(33) W celu umozliwienia skutecznego rozpoczecia stosowania nowych przepisow w zakresie przejrzystosci
uczestnicy rynku powinni przekaza¢ dane do obliczen i publikacji instrumentéw finansowych, dla ktérych nie ma
plynnego rynku, oraz wielkosci zlecen o duzej skali lub powyzej wielkosci specyficznej dla danego instrumentu
z odpowiednim wyprzedzeniem przed datg rozpoczecia stosowania rozporzadzenia (UE) nr 600/2014.

(34)  Ze wzgledow spéjnosci oraz w celu zapewnienia sprawnego funkcjonowania rynkéw finansowych konieczne jest,
aby przepisy niniejszego rozporzadzenia oraz przepisy ustanowione rozporzadzeniem (UE) nr 600/2014 byly
stosowane od tej samej daty. Aby zapewnil jednak skuteczno$¢ nowego zbioru regulacji dotyczacych
przejrzystosci, niektore przepisy niniejszego rozporzadzenia powinny mie¢ zastosowanie od daty jego wejscia
w zycie.

(35) Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedlozony
Komisji Europejskiej przez ESMA.

(36) ESMA przeprowadzil otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyjnych standardéw technicznych,
ktory stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonal analizy potencjalnych powigzanych kosztéw
i korzysci oraz zwrdcit si¢ o opini¢ do Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papieréw Wartosciowych
powolanej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (3),

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:
ROZDZIAL 1
DEFINICJE

Artykut 1
Definicje

Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:
1) ,transakcja pakietowa” oznacza jedna z ponizszych transakeji:

a) transakcje na instrumencie pochodnym lub innym instrumencie finansowym zalezna od jednoczesnego zreali-
zowania transakcji na réwnowaznej ilosci aktywow fizycznych stanowiacych aktywa bazowe (zamiana na aktywa
fizyczne); albo

b) transakcje obejmujaca realizacj¢ co najmniej dwoch transakeji sktadowych na instrumentach finansowych i:
(i) ktora jest realizowana miedzy co najmniej dwoma kontrahentami;

(i) w ramach ktérej kazdy komponent transakcji wigze si¢ ze znaczacym ryzykiem ekonomicznym lub
finansowym, ktore jest zwigzane z wszystkimi pozostalymi komponentami;

(iii) w ramach ktérej realizacja kazdego komponentu nastgpuje réwnoczesnie z realizacjg wszystkich pozostalych
komponentéw i jest od nich zalezna;

2) ,system zapytan o kwotowanie” oznacza system obrotu, w przypadku gdy spelnione s nastgpujace warunki:

a) kwotowanie lub kwotowania dokonywane przez czlonka lub uczestnika przedstawiane sa w odpowiedzi na
zapytanie o kwotowanie z{ozone przez co najmniej jednego innego czlonka lub uczestnika;

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/585 z dnia 14 lipca 2016 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 600/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych norm i formatéw danych dla danych
referencyjnych instrumentéw finansowych i $rodkéw technicznych dotyczacych uzgodnien, jakie zostana dokonane pomiedzy
Europejskim Urzedem Nadzoru Gield i Papieréw WartoSciowych i wlaciwymi organami (zob. s. 368 niniejszego Dziennika
Urzgdowego).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji
Komisji 2009/77[WE (Dz.U.L 3312 15.12.2010, s. 84).

—
>
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b) kwotowanie moze zosta¢ zrealizowane wylacznie przez czlonka lub uczestnika rynku sktadajacego zapytanie;

¢) czlonek lub uczestnik rynku skladajacy zapytanie moze zawrze¢ transakcje, akceptujgc kwotowanie lub
kwotowania przekazane mu w odpowiedzi na zapytanie;

3) ,glosowy system obrotu” oznacza system obrotu, w ktérym transakcje miedzy czlonkami s3 prowadzone w drodze
negocjacji glosowych.
ROZDZIAL 1T

ZASADY PRZE]RZYSTOéCI PRZEDTRANSAKCYJNE] DLA RYNKOW REGULOWANYCH, WIELO-
STRONNYCH PLATFORM OBROTU I ZORGANIZOWANYCH PLATFORM OBROTU

Artykut 2
Obowiazki przejrzystoéci przedtransakcyjnej
(art. 8 ust. 1 i 2 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014)

Operatorzy rynku oraz firmy inwestycyjne prowadzace system obrotu podaja do publicznej wiadomosci zakres cen
kupna i sprzedazy oraz poziom zainteresowania zawarciem transakcji po tych cenach zgodnie z rodzajem systemu
obrotu, ktéry prowadzg, i z wymogami informacyjnymi okreslonymi w zalgczniku L.

Artykut 3
Zlecenia o duzej skali
(art. 9 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014)

Zlecenie jest zleceniem o duzej skali w poréwnaniu z normalng wielkoscig rynkowa, jezeli w momencie wplynigcia lub
w nastepstwie jakiejkolwiek zmiany zlecenia jego wielko$¢ jest rowna minimalnej wielkosci lub wigksza od minimalnej
wielkosci zlecenia, ktéra okresla si¢ zgodnie z metodyka wskazana w art. 13.

Artykut 4
Rodzaj i minimalna wielko$¢ zleceni przechowywanych w podsystemie zarzadzania zleceniami
(art. 9 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014)

1. Rodzajem zlecenia przechowywanego w podsystemie zarzadzania zleceniami systemu obrotu do czasu ujawnienia,
w odniesieniu do ktérych mozna zastosowaé zwolnienie z obowiazkow przejrzystosci przedtransakcyjnej, jest zlecenie,
ktére:

a) ma zosta¢ ujawnione w arkuszu zlecen prowadzonym przez system obrotu i zalezy od obiektywnych warunkéw,
ktére okreslono z wyprzedzeniem w protokole systemu;

b) nie jest kojarzone z innymi deklaracjami zainteresowania zawarciem transakcji przed ujawnieniem w arkuszu zlecen
prowadzonym przez system obrotu;

¢) po ujawnieniu w arkuszu zlecen jest kojarzone z innymi zleceniami zgodnie z zasadami majacymi zastosowanie do
zlecen tego rodzaju w momencie ujawnienia.

2. Minimalna wielko$¢ zlecen przechowywanych w podsystemie zarzadzania zleceniami systemu obrotu do czasu
ujawnienia, w odniesieniu do ktérych mozna zastosowaé zwolnienie z obowigzkéw przejrzystosci przedtransakcyjnej,
jest réwna, w momencie wplyniecia zlecenia lub w nastepstwie jakiejkolwiek zmiany zlecenia, jednej z nastepujacych
wielkosci:

a) w przypadku zlecenia od$wiezanego (ang. reserve) — wynosi co najmniej 10 000 EUR;

b) w przypadku wszystkich innych zlecenn — wielko$¢ jest co najmniej réwna minimalnej zbywalnej ilosci okreslonej
z wyprzedzeniem przez operatora systemu zgodnie z jego regulaminem i protokolami.

3. Zlecenie od$wiezane, o ktérym mowa w ust. 2 lit. a), uznaje si¢ za zlecenie z limitem ceny skladajgce sie
z ujawnionego zlecenia dotyczacego czesci wolumenu i z nieujawnionego zlecenia na pozostala czg$¢ wolumenu, przy
czym nieujawniona czg$¢ moze zostaé zrealizowana dopiero po jej ujawnieniu w arkuszu zlecen jako nowe ujawnione
zlecenie.
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Artykut 5
Wielko$¢ specyficzna dla danego instrumentu finansowego
(art. 8 ust. 4 i art. 9 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014)

1. Wykonywalna deklaracja zainteresowania przekracza wielko$¢ specyficzng dla danego instrumentu finansowego,
jezeli w momencie wplyniecia lub w nastepstwie jakiejkolwiek zmiany zlecenia jest rowna minimalnej wielkosci lub
wigksza od minimalnej wielkoéci wykonywalnej deklaracji zainteresowania, ktéra okresla si¢ zgodnie z metodyks
wskazang w art. 13.

2. Orientacyjne ceny przedtransakcyjne wykonywalnych deklaracji zainteresowania, ktére plasuja sie powyzej
wielkosci specyficznej dla danego instrumentu finansowego okreslonej zgodnie z ust. 1 i ponizej odpowiedniej wielkosci
duzej skali okreSlonej zgodnie z art. 3, uznaje si¢ za zblizone do cen w deklaracjach zainteresowania zawarciem
transakgji, jezeli system obrotu podaje do wiadomosci publicznej ktérykolwiek z ponizszych elementéw:

a) najlepsza dostepng ceng;
b) $rednig arytmetyczna cen;
¢) $rednia cen¢ wazong na podstawie wolumenu, ceny, czasu lub liczby wykonywalnych deklaracji zainteresowania.

3. Operatorzy rynku i firmy inwestycyjne prowadzace system obrotu podaja do wiadomosci publicznej metodyke
obliczania cen przedtransakcyjnych i czas publikacji przy wprowadzaniu i aktualizowaniu orientacyjnych cen przedtran-
sakcyjnych.

Artykut 6
Klasy instrumentéw finansowych, dla ktérych nie ma plynnego rynku
(art. 9 ust. 1 lit. ) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014)

Uznaje sig, ze instrument finansowy lub klasa instrumentéw finansowych nie majg plynnego rynku, jezeli zostalo to
ustalone zgodnie z metodyka wskazang w art. 13.

ROZDZIAL 11

ZASADY PRZEJRZYSTOéCI POSTTRANSAKCYJNEJ DLA SYSTEMOW OBROTU 1 FIRM INWESTYCYJNYCH
PROWADZACYCH OBROT POZA SYSTEMEM OBROTU

Artykut 7
Obowiazki przejrzystosci posttransakcyjnej
(art. 10 ust. 1 i art. 21 ust. 1 i 5 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014)

1. Firmy inwestycyjne prowadzgce obrét poza regulaminem systemu obrotu oraz operatorzy rynku i firmy
inwestycyjne prowadzace system obrotu podaja do wiadomosci publicznej — przez odniesienie do kazdej transakeji —
szczegbly okreslone w tabelach 1 i 2 w zalgczniku 1I i wykorzystuja kazdy majacy zastosowanie znacznik wymieniony
w tabeli 3 w zalgczniku II.

2. Jezeli wezesniej opublikowany raport o transakgji zostal anulowany, firmy inwestycyjne prowadzace obrét poza
systemem obrotu oraz operatorzy rynku i firmy inwestycyjne prowadzace system obrotu podaja do wiadomosci
publicznej nowy raport o transakcji, ktore zawiera wszystkie szczegdly pierwotnego raportu o transakcji i znacznik
anulowania okreslony w tabeli 3 w zalgczniku IL

3. Jezeli wczesniej opublikowany raport o transakeji zostal zmieniony, firmy inwestycyjne prowadzace obrét poza
systemem obrotu oraz operatorzy rynku i firmy inwestycyjne prowadzace system obrotu podaja do wiadomosci
publicznej nastgpujace informacje:

a) nowy raport o transakgji, ktéry zawiera wszystkie szczegbly pierwotnego raportu o transakcji i znacznik anulowania
okreslony w tabeli 3 w zalgczniku I;

b) nowy raport o transakcji, ktéry zawiera wszystkie szczegdly pierwotnego raportu o transakcji wraz ze wszystkimi
niezbednymi skorygowanymi szczeg6tami i znacznik zmiany okre$lony w tabeli 3 w zalgczniku II.
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4. Informacje posttransakcyjne udostepnia si¢ w czasie jak najbardziej zblizonym do czasu rzeczywistego, z zastoso-
waniem mozliwych §rodkéw technicznych, i w kazdym przypadku:

a) przez pierwsze trzy lata stosowania rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 w ciaggu 15 minut po zrealizowaniu odno$nej
transakcji;

b) w kolejnych latach — w ciaggu 5 minut po zrealizowaniu odnoénej transakgji.

5. Jezeli transakcja migdzy dwiema firmami inwestycyjnymi jest zawierana poza regulaminem systemu obrotu, na
rachunek wlasny albo na rachunek klientéw, wylacznie firma inwestycyjna, ktéra sprzedaje dany instrument finansowy,
podaje transakcje do wiadomosci publicznej za posrednictwem zatwierdzonego podmiotu publikujgcego.

6. W drodze odstgpstwa od ust. 5, jezeli tylko jedna z firm inwestycyjnych bedacych stronami transakeji jest
podmiotem systematycznie internalizujacym transakcje na danym instrumencie finansowym i wystepuje w charakterze
firmy nabywajacej, wylacznie ta firma podaje transakcje do wiadomosci publicznej za posrednictwem zatwierdzonego
podmiotu publikujacego, informujac sprzedawce o podjetym dzialaniu.

7. Firmy inwestycyjne podejmuja wszelkie uzasadnione kroki stuzace temu, by transakcje podawano do wiadomosci
publicznej jako transakcje pojedyncza. W tym celu dwie odpowiadajace sobie transakcje realizowane w tym samym
czasie i po tej samej cenie przez tego samego kontrahenta uznaje si¢ za transakcje pojedyncza.

8. Informacje dotyczace transakcji pakietowej podaje si¢ do wiadomosci publicznej w odniesieniu do kazdego
komponentu w czasie jak najbardziej zblizonym do czasu rzeczywistego, z zastosowaniem mozliwych $rodkéw
technicznych, uwzgledniajac konieczno$¢ przypisania cen do konkretnych instrumentéw finansowych, przy czym
informacje te zawierajg znacznik transakcji pakietowej lub znacznik transakcji zamiany na aktywa fizyczne, jak
okreslono w tabeli 3 w zalaczniku II Jezeli transakcja pakietowa kwalifikuje si¢ do odroczenia publikacji zgodnie z art.
8, informacje na temat wszystkich komponentéw podaje si¢ do wiadomosci publicznej po uplywie okresu odroczenia
przyznanego dla danej transakgji.

Artykut 8
Odroczona publikacja danych dotyczacych transakcji
(art. 11 ust. 1 i 3 i art. 21 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014)

1. Jezeli wlasciwy organ zezwala na odroczenie publikacji szczegbtéw transakcji na podstawie art. 11 ust. 1 rozporzg-
dzenia (UE) nr 600/2014, firmy inwestycyjne prowadzace obrdt poza systemem obrotu oraz operatorzy rynku i firmy
inwestycyjne prowadzace system obrotu podaja do wiadomosci publicznej kazda transakcje nie pdzniej niz o godzinie
19:00 czasu lokalnego drugiego dnia roboczego po dniu zawarcia transakeji, pod warunkiem Zze spetniono jeden
z nastgpujacych warunkéw:

a) transakgja jest transakcjg o duzej skali w poréwnaniu z normalng wielko$cig rynkows, jak okreslono w art. 9;

b) przedmiotem transakgji jest instrument finansowy lub klasa instrumentéw finansowych, dla ktérych nie ma plynnego
rynku, jak okreslono to zgodnie z metodyka wskazang w art. 13;

¢) transakcja jest realizowana miedzy firmg inwestycyjng dzialajagca na rachunek wilasny na zasadach innych niz
w ramach obrotu polegajacego na zestawianiu zlecen zgodnie z art. 4 ust. 1 pkt 38 dyrektywy Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2014/65/UE (') a innym kontrahentem oraz jej wielko$¢ przekracza wielko$¢ specyficzng dla danego
instrumentu, jak okreslono w art. 10;

=

transakcja jest transakcja pakietowa, ktéra spelnia jedno z nastepujacych kryteriéw:
(i) co najmniej jeden jej komponent jest transakcjg na instrumentach finansowych, ktére nie majg plynnego rynku;

(i) co najmniej jeden jej komponent jest transakcja na instrumentach finansowych o duzej skali w poréwnaniu
z normalng wielko$cig rynkowa, jak okreslono w art. 9;

(ili) transakcja jest realizowana miedzy firma inwestycyjng dzialajaca na rachunek wlasny na zasadach innych niz
w ramach obrotu polegajacego na zestawianiu zlecen zgodnie z art. 4 ust. 1 pkt 38 dyrektywy 2014/65/UE
a innym kontrahentem i co najmniej jeden jej komponent jest transakcjg na instrumentach finansowych, ktérej
wielko$¢ przekracza wielko§¢ specyficzng dla danego instrumentu, jak okreslono w art. 10.

-

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U.L 173 2 12.6.2014, s. 349).
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2. Po uplywie okresu odroczenia okreslonego w ust. 1 publikuje si¢ wszystkie szczegdly transakeji, chyba ze
przyznano przedluzony lub nieokreslony okres odroczenia zgodnie z art. 11.

3. Jezeli transakcja miedzy dwiema firmami inwestycyjnymi, na rachunek wlasny albo na rachunek klientéw, jest
realizowana poza regulaminem systemu obrotu, odpowiednim wilasciwym organem do celéw okreslenia majacego
zastosowanie systemu odroczenia jest wlasciwy organ firmy inwestycyjnej odpowiedzialnej za podanie transakcji do
wiadomosci publicznej za posrednictwem zatwierdzonego podmiotu publikujgcego zgodnie z art. 7 ust. 5, 61 7.

Artykut 9
Transakcje o duzej skali
(art. 11 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014)

Transakcje uznaje si¢ za transakcje o duzej skali w poréwnaniu z normalng wielkoscia rynkows, jezeli jej wielko$¢ jest
réwna minimalnej wielkosci lub wigksza od minimalnej wielkosci transakgji, ktdra oblicza si¢ zgodnie z metodyka
wskazang w art. 13.

Artykut 10
Wielko$é specyficzna dla danego instrumentu finansowego
(art. 11 ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014)

Transakcje uznaje si¢ za transakcje powyzej wielkoSci specyficznej dla danego instrumentu finansowego, jezeli jej
wielko$¢ jest réwna minimalnej wielkosci lub wigksza od minimalnej wielkosci transakeji, ktérg oblicza si¢ zgodnie
z metodykg wskazang w art. 13.

Artykut 11

Wymogi w zakresie przejrzystosSci w zwiazku z odroczeniem publikacji wedlug uznania
whasciwych organéw

(art. 11 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014)

1. Jezeli wlasciwe organy korzystaja ze swoich uprawnien w zwiazku z zezwoleniem na odroczong publikacje na
podstawie art. 11 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, zastosowanie maja nastgpujace zasady:

a) jezeli zastosowanie ma art. 11 ust. 3 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, wlasciwe organy zwracajg si¢
o publikacje ktorejkolwiek z nastepujacych informacji przez caly okres odroczenia, jak okreslono w art. 8:

(i) wszystkich szczeg6téw transakcji okreSlonych w tabelach 1 i 2 w zalaczniku II z wyjatkiem szczegStow
dotyczacych wolumenu;

(ii) transakcji w dziennej postaci zagregowanej dla przynajmniej 5 transakeji zrealizowanych tego samego dnia, ktore
nalezy poda¢ do wiadomosci publicznej w kolejnym dniu roboczym przed godzing 09:00 czasu lokalnego;

b) jezeli zastosowanie ma art. 11 ust. 3 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, wlasciwe organy zezwalaja na
pominiecie publikacji wolumenu danej transakcji w przedtuzonym okresie odroczenia wynoszacym cztery tygodnie;

¢) w odniesieniu do instrumentéw nieudzialowych, ktére nie stanowia dlugu panstwowego, i jezeli zastosowanie ma art.
11 ust. 3 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, wlasciwe organy zezwalajg, w przedtuzonym okresie odroczenia
wynoszacym cztery tygodnie, na publikacje w postaci zagregowanej kilku transakeji zrealizowanych w ciagu jednego
tygodnia kalendarzowego we wtorek nastepujacy po tym tygodniu przed godzing 09:00 czasu lokalnego;

d) w odniesieniu do instrumentéw dlugu pafistwowego i jezeli zastosowanie ma art. 11 ust. 3 lit. d) rozporzadzenia
(UE) nr 600/2014, wlaiciwe organy zezwalaja, na czas nieokre$lony, na publikacje w postaci zagregowanej kilku
transakgji zrealizowanych w ciggu jednego tygodnia kalendarzowego we wtorek nastepujacy po tym tygodniu przed
godzing 09:00 czasu lokalnego.
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2. Jezeli minie przedluzony okres odroczenia okreslony w ust. 1 lit. b), zastosowanie maja nastgpujace wymogi:

a) w odniesieniu do wszystkich instrumentéw, ktére nie stanowig dlugu panstwowego — publikacja pelnych szczeg6téw
wszystkich poszczegélnych transakeji kolejnego dnia roboczego przed godzing 09:00 czasu lokalnego;

b) w odniesieniu do instrumentéw dlugu panstwowego, jezeli wlaSciwe organy postanowia o nieskorzystaniu
z wariantéw przewidzianych w art. 11 ust. 3 lit. b) i lit. d) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 jeden po drugim,
zgodnie z art. 11 ust. 3 akapit drugi rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 — publikacja pelnych szczegbtow wszystkich
poszczeg6lnych transakeji kolejnego dnia roboczego przed godzing 09:00 czasu lokalnego;

¢) w odniesieniu do instrumentéw dlugu panstwowego, jezeli wlasciwe organy korzystaja z wariantéw przewidzianych
w art. 11 ust. 3 lit. b) i lit. d) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 jeden po drugim zgodnie z art. 11 ust. 3 akapit
drugi rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 — publikacja w postaci zagregowanej kilku transakcji zrealizowanych w tym
samym tygodniu kalendarzowym we wtorek nastepujacy po uplywie przedtuzonego okresu odroczenia wynoszacego
cztery tygodnie, liczac od ostatniego dnia tygodnia kalendarzowego, przed godzing 09:00 czasu lokalnego.

3. W odniesieniu do wszystkich instrumentéw, ktére nie stanowig dlugu panistwowego, publikuje si¢ wszystkie

szczegbly poszczegdlnych transakgji cztery tygodnie po publikacji szczeg6téw w postaci zagregowanej zgodnie z ust. 1
lit. ¢) przed godzing 09:00 czasu lokalnego.

4.  Zagregowane dane dzienne lub tygodniowe, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, zawieraja nastepujace informacje
dotyczace obligacji, strukturyzowanych produktéw finansowych, uprawnien do emisji oraz instrumentéw pochodnych
w odniesieniu do kazdego dnia lub tygodnia danego okresu kalendarzowego:

a) $rednig ceng wazona;

b) calkowity wolumen transakcji, o ktérym mowa w tabeli 4 w zalgczniku II;

c) calkowita liczbe transakcji.

5. Transakcje sa agregowane zgodnie z kodem ISIN. Jezeli kod ISIN nie jest dostepny, transakcje agreguje si¢ na
poziomie klasy instrumentéw finansowych, do ktérej zastosowanie ma test ptynnosci okreslony w art. 13.

6.  Jezeli dzien tygodnia przewidziany na publikacje okreslone w ust. 1 lit. ¢) i d) i w ust. 2 i 3 nie przypada na dzien
roboczy, publikacji dokonuje si¢ kolejnego dnia roboczego przed godzing 09:00 czasu lokalnego.

Artykut 12

Stosowanie zasad przejrzystoéci posttransakcyjnej do okreslonych transakcji realizowanych poza
systemem obrotu

(art. 21 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014)

Obowigzek publicznego oglaszania wolumenu i ceny transakgji oraz czasu ich zawarcia, jak okreslono w art. 21 ust. 1
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, nie ma zastosowania do zadnej z ponizszych transakcji:

a) transakcji wymienionych w art. 2 ust. 5 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/590 (Y);

b) transakcji realizowanych przez spéltke zarzadzajacg zgodnie z definicjg zawartag w art. 2 ust. 1 lit. b) dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE (3 lub zarzadzajacego alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
zgodnie z definicja zawartg w art. 4 ust. 1 lit. b) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE (), ktére
przenoszg wlasno$¢ rzeczywista instrument6éw finansowych z jednego przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania na
inne, w przypadku gdy Zadna firma inwestycyjna nie jest strong transakcji;

-

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/590 z dnia 28 lipca 2016 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 600/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych zglaszania transakcji wlasciwym
organom (zob. s. 449 niniejszego Dziennika Urzedowego).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych,
wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe
(UCITS) (Dz.U. L 302 2 17.11.2009, 5. 32).

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajagcych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE)
nr 1095/2010 (Dz.U.L 1742 1.7.2011,s. 1).

—_
-
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1.

transakgji typu ,give-up” lub ,give-in”, czyli transakcji, w ramach ktdrych firma inwestycyjna przekazuje transakcje
zawierang z klientem innej firmie inwestycyjnej lub otrzymuje transakcje zawierang z klientem od innej firmy
inwestycyjnej do celéw przetwarzania posttransakcyjnego;

transferow instrumentéw finansowych takich jak zabezpieczenie w transakcjach dwustronnych lub w kontekscie
marzy kontrahenta centralnego lub wymogéw dotyczacych zabezpieczenia lub w ramach zarzadzania skutkami
niewykonania zobowiazania przez kontrahenta centralnego.

ROZDZIAL IV

PRZEPISY WSPOLNE DLA PRZE]RZYSTOéCI PRZED- I POSTTRANSAKCYJNE]
Artykut 13
Metodyka wykonywania obliczefi dotyczacych przejrzystosci
(art. 9 ust. 11 2, art. 11 ust. 1 i art. 22 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014)

Aby okresli¢ instrumenty finansowe lub klasy instrumentéw finansowych, dla ktérych nie ma plynnego rynku do

celow art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), we wszystkich klasach aktywdw stosuje si¢ nastepujaca metodyke:

a)

statyczne wyznaczanie plynnosci dla:
(i) klasy aktywow sekurytyzowanych instrumentéw pochodnych, jak okreslono w tabeli 4.1 w zalgczniku III;

(i) nastepujacych podklas aktywéw instrumentéw pochodnych na akcje: opcji indeksowych, kontraktéw typu
futures/forward na indeks gieldowy, opcji na akcje, kontraktéw typu futures/forward na akcje, opcji na dywidende
z akgji, kontraktéw typu futures/forward na dywidende z akcji, opcji na indeks dywidendowy, kontraktéw typu
futures/forward na indeks dywidendowy, opcji na indeks zmiennosci, kontraktéw typu futures/forward na indeks
zmiennoSci, opcji na fundusz inwestycyjny typu ETF, kontraktéw typu futures/forward na fundusz inwestycyjny
typu ETF i innych instrumentéw pochodnych na akcje, jak okreslono w tabeli 6.1 w zalgczniku III;

(ili) klasy aktywow instrumentéw pochodnych na waluty, jak okreslono w tabeli 8.1 w zalgczniku IIT;
(iv) podklas aktywéw innych instrumentéw pochodnych stép procentowych, innych towarowych instrumentéw

pochodnych, innych kredytowych instrumentéw pochodnych, innych instrumentéw pochodnych C10, innych
kontraktéw na transakcje réznicowe, innych uprawnien do emisji i innych instrumentéw pochodnych bazujacych

na uprawnieniach do emisji, jak okreslono w tabelach 5.1, 7.1, 9.1, 10.1, 11.1, 12.1 i 13.1 w zalaczniku III;
ocen¢ okresowg opartg na iloSciowych i, w stosownych przypadkach, jakoSciowych kryteriach ptynnosci dla:

(i) wszystkich typow obligacji, w wyjatkiem instrumentéw typu ETC i ETN, jak okre$lono w tabeli 2.1
w zalaczniku IIT i doprecyzowanych w art. 17 ust. 1;

(i) instrumentéw typu ETC i ETN, jak okreslono w tabeli 2.4 w zalaczniku III;

(iti) klasy aktywéw instrumentéw pochodnych stép procentowych, z wyjatkiem podklasy aktywéw innych
instrumentéw pochodnych stop procentowych, jak okreslono w tabeli 5.1 w zalaczniku III;

(iv) nastepujacych podklas aktywéw instrumentéw pochodnych na akcje: swapéw i swapéw portfelowych, jak
okreslono w tabeli 6.1 w zalgczniku IIT;

(v) klasy aktywéw towarowych instrumentéw pochodnych, z wyjatkiem podklasy aktywéw innych towarowych
instrumentéw pochodnych, jak okreslono w tabeli 7.1 w zataczniku III;

(vi) nastepujacych podklas aktywéw kredytowych instrumentéw pochodnych: indeksowanych swapéw ryzyka
kredytowego i jednopodmiotowych swapéw ryzyka kredytowego, jak okreslono w tabeli 9.1 w zalgczniku IIT;

(vii) klasy aktywéw instrumentéw pochodnych C10, z wyjatkiem podklasy aktywéw innych instrumentéw
pochodnych C10, jak okreslono w tabeli 10.1 w zalaczniku II;

(viii) nastepujacych podklas aktywow kontraktéw na transakcje roznicowe: kontraktéw na transakcje réznicowe na
waluty i kontraktéw na transakcje réznicowe na towary, jak okreslono w tabeli 11.1 w zalgczniku III;



L 87/240

Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej 31.3.2017

9

d)

2.

(ix) klasy aktywow uprawnien do emisji, z wyjatkiem podklasy aktywéw innych uprawniert do emisji, jak okreslono
w tabeli 12.1 w zalaczniku III;

(x) klasy aktywow instrumentéw pochodnych bazujgcych na uprawnieniach do emisji, z wyjatkiem podklasy
aktywow innych instrumentéw pochodnych bazujacych na uprawnieniach do emisji, jak okreslono w tabeli
13.1 w zalgczniku III;

oceng okresowg opartg na jakoSciowych kryteriach ptynnosci dla:

(i) nastepujacych podklas aktywéw kredytowych instrumentéw pochodnych: opcji na indeks swapéw ryzyka
kredytowego i opcji na indeks jednopodmiotowych swapdw ryzyka kredytowego, jak okreslono w tabeli 9.1
w zalgczniku IIT;

(i) nastepujacych podklas aktywéw kontraktéw na transakcje réznicowe: kontraktéw na transakcje réznicowe na
akgje, kontraktéw na transakcje réznicowe na obligacje, kontraktéw na transakcje réznicowe na kontrakt typu
futures/forward na akcje i kontraktéw na transakcje roznicowe na opcje na akcje, jak okreSlono w tabeli 11.1
w zalgczniku III;

oceng okresowg opartg na metodyce dwoch testow stosowanej w odniesieniu do strukturyzowanych produktéw
finansowych, jak okreslono w tabeli 3.1 w zalgczniku IIL.

Aby okresli¢ wielko$¢ specyficzng dla danego instrumentu finansowego, o ktérej mowa w art. 5, oraz zlecenia

o duzej skali w poréwnaniu z normalng wielko$cig rynkowg, o ktérych mowa w art. 3, stosuje si¢ nastepujaca
metodyke:

a)

3.

warto$¢ progowa dla:

i)  instrumentéw typu ETC i ETN, jak okreslono w tabeli 2.5 w zalgczniku III;

(
(i) klasy aktywéw sekurytyzowanych instrumentéw pochodnych, jak okreslono w tabeli 4.2 w zalaczniku II;
(ili)y kazdej podklasy instrumentéw pochodnych na akcje, jak okreslono w tabelach 6.2 i 6.3 w zalgczniku II;
(

iv) kazdej podklasy instrumentéw pochodnych na waluty, jak okreslono w tabeli 8.2 w zalgczniku IIT;

(v) kazdej podklasy uznanej za niemajaca plynnego rynku dla klas aktywow instrumentéw pochodnych stép
procentowych, towarowych instrumentéw pochodnych, kredytowych instrumentéw pochodnych, instrumentéw
pochodnych C10 i kontraktéw na transakcje réznicowe, jak okre$lono w tabelach 5.3, 7.3, 9.3, 10.3 i 11.3
w zalgczniku III;

(vi) kazdej podklasy aktywdéw uznanej za niemajgca plynnego rynku dla klas aktywéw uprawnien do emisji
i instrumentéw pochodnych bazujacych na uprawnieniach do emisji, jak okre§lono w tabelach 12.3 i 13.3
w zalgczniku III;

(vii) kazdego strukturyzowanego produktu finansowego, jezeli test 1, o ktéorym mowa w ust. 1 lit. d), nie zostal
zaliczony, jak okreslono w tabeli 3.2 w zalgczniku IIT;

(viii) kazdego strukturyzowanego produktu finansowego uznanego za niemajacy plynnego rynku, jezeli tylko test 1,
o ktérym mowa w ust. 1 lit. d), zostal zaliczony, jak okreslono w tabeli 3.3 w zalaczniku IIf;

wyzszy poziom wielkosci transakcji, ponizej ktérego znajduje si¢ odsetek transakcji odpowiadajacy danemu
percentylowi transakgji, jak doprecyzowano w art. 17 ust. 3, oraz dolna granica progu dla:

(i) kazdego typu obligacji, w wyjatkiem instrumentéw typu ETC i ETN,, jak okreslono w tabeli 2.3 w zalgczniku III;

(ii) kazdej podklasy majacej plynny rynek dla klas aktywéw instrumentéw pochodnych stép procentowych,
towarowych instrumentéw pochodnych, kredytowych instrumentéw pochodnych, instrumentéw pochodnych
C10 oraz kontraktéw na transakcje réznicowe, jak okreslono w tabelach 5.2, 7.2, 9.2, 10.2 i 11.2 w zalgczniku
IIL;

(ili) kazdej podklasy aktywéw majacej plynny rynek dla klas aktywéw uprawnien do emisji i instrumentéw
pochodnych bazujacych na uprawnieniach do emisji, jak okreslono w tabelach 12.2 i 13.2 w zalgczniku II;

(iv) kazdego strukturyzowanego produktu finansowego uznanego za majacy plynny rynek, jezeli testy 1 i 2,
o ktérych mowa w ust. 1 lit. d), zostaly zaliczone, jak okreslono w tabeli 3.3 w zalgczniku III.

Aby okresli¢ wielko$¢ specyficzng dla danego instrumentu finansowego, o ktérej mowa w art. 8 ust. 1 lit. ¢),

i transakcje o duzej skali w poréwnaniu z normalng wielkoscig rynkows, o ktérej mowa w art. 8 ust. 1 lit. a), stosuje si¢
nastepujacg metodyke:

a)

warto$¢ progowa dla:
(i)  instrumentow typu ETC i ETN, jak okreslono w tabeli 2.5 w zalgczniku II;

(ii) klasy aktywow sekurytyzowanych instrumentéw pochodnych, jak okreslono w tabeli 4.2 w zalaczniku III;
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(iti)y kazdej podklasy instrumentéw pochodnych na akcje, jak okreslono w tabelach 6.2 i 6.3 w zalaczniku IIf;
(iv) kazdej podklasy instrumentéw pochodnych na waluty, jak okreslono w tabeli 8.2 w zalaczniku IIT;

(v) kazdej podklasy uznanej za niemajaca plynnego rynku dla klas aktywéw instrumentéw pochodnych stép
procentowych, towarowych instrumentéw pochodnych, kredytowych instrumentéw pochodnych, instrumentéw
pochodnych C10 oraz kontraktéw na transakcje réznicowe, jak okreslono w tabelach 5.3, 7.3, 9.3, 10.3, 11.3
w zalgczniku III;

(vi) kazdej podklasy aktywéw uznanej za niemajaca plynnego rynku dla klasy aktywéw uprawnien do emisji
i instrumentéw pochodnych bazujacych na uprawnieniach do emisji, jak okreslono w tabelach 12.3 i 13.3
w zalgczniku III;

(vii) kazdego strukturyzowanego produktu finansowego, jezeli test 1, o ktérym mowa w ust. 1 lit. d), nie zostal
zaliczony, jak okreslono w tabeli 3.2 w zalaczniku III;

(vii) kazdego strukturyzowanego produktu finansowego uznanego za niemajacy plynnego rynku, jezeli tylko test 1,
o ktérym mowa w ust. 1 lit. d), zostat zaliczony, jak okreslono w tabeli 3.3 w zalgczniku III;

b) poziom wielkosci transakcji, ponizej ktérego znajduje si¢ odsetek transakcji odpowiadajacy danemu percentylowi
transakgji dla kazdego typu obligacji, w wyjatkiem instrumentéw typu ETC i ETN, jak okreslono w tabeli 2.3
w zalgczniku IIT;

¢) najwyzszy poziom wielkosci transakcji, ponizej ktérego znajduje si¢ odsetek transakcji odpowiadajacy danemu
percentylowi transakcji, wielko$¢ transakcji, ponizej ktorej znajduje si¢ odsetek wolumenu odpowiadajacy danemu
percentylowi wolumenu i dolna granica progu dla kazdej podklasy uznanej za niemajacg plynnego rynku dla klas
aktywéw instrumentéw pochodnych stép procentowych, towarowych instrumentéw pochodnych, kredytowych
instrumentéw pochodnych, instrumentéw pochodnych C10 i kontraktéw na transakcje réznicowe, jak przewidziano
w tabelach 5.2, 7.2, 9.2, 10.2 1 11.2 w zalaczniku II;

d) wyzszy poziom wielkosci transakcji, ponizej ktérego znajduje si¢ odsetek transakcji odpowiadajacy danemu
percentylowi transakgji, oraz dolna granica progu dla:

(i) kazdej podklasy aktywow uznanej za majacg plynny rynek dla klas aktywéw uprawniefi do emisji i instrumentéw
pochodnych bazujacych na uprawnieniach do emisji, jak przewidziano w tabelach 12.2 i 13.2 w zalaczniku III;

(i) kazdego strukturyzowanego produktu finansowego uznanego za majacy plynny rynek, jezeli testy 1 i 2,
o ktérych mowa w ust. 1 lit. d), zostaly zaliczone, jak okreslono w tabeli 3.3 w zalgczniku IIL

4. Do celow ust. 3 lit. ¢), jezeli wielkos¢ transakcji odpowiadajgca percentylowi wolumenu stuzaca do okreslenia
transakcji o duzej skali w poréwnaniu z normalng wielkoscig rynkows przekracza 97,5 percentyl transakcji, wolumenu
transakcji nie uwzglednia sig, a wielko$¢ specyficzng dla danego instrumentu finansowego, o ktérej mowa w art. 8 ust. 1
lit. ¢), i wielko¢ transakeji o duzej skali w poréwnaniu z normalng wielko$cig rynkows, o ktérej mowa w art. 8 ust. 1
lit. a), okresla si¢ jako wyzszy poziom wielkosci transakeji, ponizej ktérego znajduje si¢ odsetek transakcji odpowiadajacy
danemu percentylowi transakeji i dolnej granicy progu.

5. Zgodnie z rozporzadzeniami delegowanymi (UE) 2017/590 i (UE) 2017/577 wlasciwe organy gromadza
codziennie dane od systeméw obrotu, zatwierdzonych podmiotéw publikujacych i dostawcow informacji skonsolido-
wanych, ktére to dane s3 niezbedne do wykonania obliczeri, aby okresli¢:

a) instrumenty finansowe i klasy instrument6éw finansowych niemajace plynnego rynku, jak wskazano w ust. 1;

b) wielkoSci transakcji o duzej w poréwnaniu z normalng wielkoicia rynkowa i wielko§¢ specyficzng dla danego
instrumentu, jak wskazano w ust. 2 i 3.

6. Wlasciwe organy wykonujace obliczenia dla klasy instrumentéw finansowych wprowadzajg ustalenia dotyczace
wzajemnej wspOlpracy, aby zapewni¢ agregacje danych w calej Unii, ktéra jest niezbedna do wykonania obliczen.

7. Do celow ust. 1 lit. b) i d), ust. 2 lit. b) i ust. 3 lit. b), ¢) i d) wlasciwe organy uwzgledniaja transakcje zrealizowane
w Unii w okresie migdzy dniem 1 stycznia a dniem 31 grudnia poprzedniego roku.
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8. Wielko$¢ transakcji do celéw ust. 2 lit. b) i ust. 3 lit. b), ¢) i d) okredla si¢ zgodnie z miara wolumenu, jak
wskazano w tabeli 4 w zalgczniku I Jezeli wielko$¢ transakcji okreslona do celéw ust. 2 i 3 jest wyrazona w wartosci
pienigznej, a instrument finansowy nie jest zdenominowany w euro, wielko$¢ transakcji przeksztalca si¢ na walute,
w ktorej instrument finansowy jest zdenominowany, przez zastosowanie referencyjnego kursu euro Europejskiego Banku
Centralnego z dnia 31 grudnia poprzedniego roku.

9.  Operatorzy rynku i firmy inwestycyjne prowadzace system obrotu moga przeksztalcié wielkosci transakeji
okreslone zgodnie z ust. 2 i 3 na odpowiadajacy jej liczbe lotéw okreslong z wyprzedzeniem przez ten system obrotu
w odniesieniu do danej podklasy lub podklasy aktywéw. Operatorzy rynku i firmy inwestycyjne prowadzace system
obrotu mogg utrzymaé takie wielkoSci transakcji do momentu, w ktérym zaczng obowigzywaé wyniki kolejnych
obliczeri wykonanych zgodnie z ust. 17.

10.  Obliczenia, o ktérych mowa w ust. 2 lit. b) ppkt (i) oraz ust. 3 lit. b), nie dotycza transakeji o wielkosci réwnej
lub nizszej niz 100 000 EUR.

11. Do celéw okreslania wartosci, o ktérych mowa w ust. 2 i 3, przepisy ust. 2 lit. b) i ust. 3 lit. b), ¢) i d) nie maja
zastosowania, jezeli liczba transakcji uwzglednionych w obliczeniach jest nizsza niz 1 000 — w takim przypadku stosuje
si¢ nastepujgce progi:

a) 100 000 EUR dla wszystkich typéw obligacji, z wyjatkiem instrumentéw typu ETC i ETN;

b) warto$ci progowe okreslone w ust. 2 lit. a) i ust. 3 lit. a) dla wszystkich instrumentéw finansowych nieobjetych lit. a)
niniejszego ustepu.

12.  Z wyjatkiem sytuacji, w ktorej odnoszg si¢ one do uprawnienl do emisji lub instrumentéw pochodnych na nich
bazujacych, obliczenia, o ktérych mowa w ust. 2 lit. b) i ust. 3 lit. b), ¢) i d), zaokragla si¢ do kolejnych:

a) 100 000, jezeli warto$¢ progowa jest nizsza niz 1 mln;

b) 500 000, jezeli warto$¢ progowa jest réwna lub wyzsza niz 1 mln, ale nizsza niz 10 mln;
¢) 5 mln, jezeli warto$¢ progowa jest réwna lub wyzsza niz 10 mln, ale nizsza niz 100 mln;
d) 25 mln, jezeli warto$¢ progowa jest rowna lub wyzsza niz 100 mln.

13. Do celéw ust. 1 ilosciowe kryteria ptynnosci sprecyzowane dla kazdej klasy aktywow w zalaczniku IIT okresla sie
zgodnie z zalgcznikiem IIT sekcja 1.

14. Dla instrumentéw pochodnych na akcje dopuszczonych do obrotu lub bedacych po raz pierwszy w obrocie
w systemie obrotu, a nienalezacych do podklasy, dla ktérej opublikowano wielkos$¢ specyficzng dla danego instrumentu
finansowego, o ktérej mowa w art. 5 i art. 8 ust. 1 lit. ¢), i wielko$¢ zlecen i transakcji o duzej skali w pordéwnaniu
z normalna wielko$cig rynkowa, o ktorej mowa w art. 3 i art. 8 ust. 1 lit. a), i nalezacych do jednej z podklas aktywéw
okreslonych w ust. 1 lit. a) ppkt (i) wielkoscig specyficzna dla danego instrumentu finansowego i wielkoscia zlecef
i transakcji o duzej skali w poréwnaniu z normalna wielkoscia rynkowa beda wielko$ci majace zastosowanie do
przedziatu najnizszej $redniej dziennej kwoty referencyjnej podklasy aktywow, do ktdrej nalezy instrument pochodny na
akgje.

15.  Instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu lub bedace po raz pierwszy w obrocie w systemie obrotu,
a nienalezace do zadnej podklasy, dla ktérej opublikowano wielko$¢ specyficzng dla danego instrumentu finansowego,
o ktorej mowa w art. 5 i art. 8 ust. 1 lit. c), i wielko$¢ zlecenr i transakcji o duzej skali w poréwnaniu z normalng
wielko$cig rynkowa, o ktérej mowa w art. 3 i art. 8 ust. 1 lit. a), uznaje si¢ za niemajace plynnego rynku do momentu,
w ktérym zaczng obowigzywal wyniki obliczenn wykonanych zgodnie z ust. 17. Majaca zastosowanie wielkoscig
specyficzng dla danego instrumentu finansowego, o ktérej mowa w art. 5 i art. 8 ust. 1 lit. ¢), i wielkoscig zlecen
i transakcji o duzej skali w poréwnaniu z normalng wielko$cig rynkowa, o ktérej mowa w art. 3 i art. 8 ust. 1 lit. a), sa
wielkosci podklas, ktére okreslono jako niemajace plynnego rynku, nalezace do tej samej podklasy aktywow.

16.  Na koniec dnia sesyjnego, ale przed jego koricem, systemy obrotu przedkladaja wlasciwym organom szczegoty,
o ktérych mowa w zalaczniku 1V, do celéw wykonania obliczer, o ktérych mowa w ust. 5, ilekro¢ instrument
finansowy zostaje dopuszczony do obrotu lub jest po raz pierwszy w obrocie lub ilekro¢ nastapily zmiany we wczesniej
przedtozonych szczegétach.
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17.  Wlasciwe organy zapewniaja publikacje wynikéw obliczen, o ktérych mowa w ust. 5, w odniesieniu do kazdego
instrumentu finansowego i kazdej klasy instrumentu finansowego do dnia 30 kwietnia roku nastgpujacego po dacie
rozpoczecia stosowania rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 i do dnia 30 kwietnia kazdego kolejnego roku. Wyniki
obliczefi maja zastosowanie od dnia 1 czerwca kazdego roku nastepujacego po publikagji.

18. Do celéw obliczen na podstawie ust. 1 lit. b) ppkt (i) i w drodze odstepstwa od ust. 7, 15 i 17 wlasciwe organy
zapewniaja — w odniesieniu do obligacji, poza instrumentami typu ETC i ETN — publikacj¢ obliczen, o ktérych mowa
w ust. 5 lit. a) raz na kwartal, pierwszego dnia lutego, maja, sierpnia i listopada nastgpujacych po dacie rozpoczgcia
stosowania rozporzgdzenia (UE) nr 600/2014 i pierwszego dnia lutego, maja, sierpnia i listopada kazdego kolejnego
roku. Obliczenia obejmujg transakcje zrealizowane w Unii w poprzednim kwartale kalendarzowym i majg zastosowanie
przed okres 3 miesiecy rozpoczynajacy sie szesnastego dnia lutego, maja, sierpnia i listopada kazdego roku.

19.  Obligacje, z wyjatkiem instrumentéw typu ETC i ETN, ktére dopuszczono do obrotu lub ktére s3 po raz
pierwszy w obrocie w systemie obrotu przez pierwsze dwa miesiace kwartalu, uznaje si¢ za majace plynny rynek, jak
okreslono w tabeli 2.2 w zalaczniku III, do momentu, w ktérym zaczng obowigzywaé wyniki obliczen dla kwartatu
kalendarzowego.

20.  Obligacje, z wyjatkiem instrumentéw typu ETC i ETN, ktére dopuszczono do obrotu lub ktére s3 po raz
pierwszy w obrocie w systemie obrotu przez ostatni miesigc kwartalu, uznaje si¢ za majace plynny rynek, jak okreslono
w tabeli 2.2 w zalgczniku III, do momentu, w ktérym zaczng obowiazywaé wyniki obliczen dla kolejnego kwartatu
kalendarzowego.

Artykut 14

Transakcje, do ktérych ma zastosowanie wylgczenie z art. 1 ust. 6 rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014

(art. 1 ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014)

Uznaje sig, ze transakcja zostaje zawarta przez czlonka Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych (ESBC) w ramach
realizacji polityki monetarnej, walutowej i polityki stabilnosci finansowej, jezeli transakcja spelnia ktorykolwiek
z nastepujacych wymogéw:

a) transakcja jest realizowana do celéw polityki pienigznej, z uwzglednieniem operacji realizowanej zgodnie z art. 18
i 20 Statutu Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego dolaczonego do
Traktatu o Unii Europejskiej lub operacji realizowanej zgodnie z odpowiednimi krajowymi przepisami obowigzu-
jacymi cztonkéw ESBC w pafistwach cztonkowskich, ktérych walutg nie jest euro;

b) transakcja jest operacja walutows, z uwzglednieniem operacji realizowanej w celu utrzymywania oficjalnych rezerw
walutowych panstwa czltonkowskiego lub zarzadzania nimi lub ustugi zarzadzania rezerwg S$wiadczonej przez
cztonka ESBC na rzecz bankéw centralnych w innych panstwach, na ktdre rozszerzono zakres wylaczenia zgodnie
z art. 1 ust. 9 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014;

c) transakgja jest realizowana do celéw polityki stabilnosci finansowej.

Artykut 15

Transakcje, do ktérych wylaczenie z art. 1 ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 nie ma
zastosowania

(art. 1 ust. 7 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014)

Przepisy art. 1 ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 nie maja zastosowania do nastgpujacych typdw transakeji
zawieranych przez czlonka ESBC w celu zrealizowania operacji inwestycyjnej, ktdra nie wigze si¢ z wykonywaniem
przez tego czlonka jednego z zadan, o ktérych mowa w art. 14:

a) transakcji zawieranych w celu zarzadzania funduszami wlasnymi;

b) transakcji zawieranych do celéw administracyjnych lub na rzecz personelu czlonka ESBC, w tym transakgji
zawieranych w charakterze zarzadzajacego systemem emerytalno-rentowym na rzecz jego wlasnego personelu;

¢) transakcji zawieranych dla jego portfela inwestycyjnego zgodnie z zobowigzaniami na mocy prawa krajowego.
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Artykut 16

Tymczasowe zawieszenie obowigzkéw przejrzystosci

(art. 9 ust. 5 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014)

1. W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych istnieje plynny rynek zgodnie z metodyka wskazang
w art. 13, wlaciwy organ moze tymczasowo zawiesi¢ obowigzki okreSlone w art. 8 i 10 rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014, jezeli dla klasy obligacji, strukturyzowanych produktéw finansowych, uprawnien do emisji lub
instrumentéw pochodnych catkowity wolumen okreslony w tabeli 4 w zalgczniku II obliczony dla poprzednich 30 dni
kalendarzowych stanowi mniej niz 40 % S$redniego wolumenu miesigcznego obliczonego dla pelnych 12 miesigcy
kalendarzowych poprzedzajacych te 30 dni kalendarzowych.

2. W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych nie ma plynnego rynku zgodnie z metodyka okreslong
w art. 13, wlasciwy organ moze tymczasowo zawiesi¢ obowigzki, o ktérych mowa w art. 8 i 10 rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014, jezeli dla klasy obligacji, strukturyzowanych produktéw finansowych, uprawnien do emisji lub
instrument6w pochodnych catkowity wolumen okreslony w tabeli 4 w zalaczniku II obliczony dla poprzednich 30 dni
kalendarzowych stanowi mniej niz 20 % Sredniego wolumenu miesigcznego obliczonego dla pelnych 12 miesiecy
kalendarzowych poprzedzajacych te 30 dni kalendarzowych.

3. Wlasciwe organy uwzgledniajg transakcje zrealizowane we wszystkich systemach w Unii dla danej klasy obligacji,
strukturyzowanych produktéw finansowych, uprawnien do emisji lub instrumentéw pochodnych przy wykonywaniu
obliczen, o ktérych mowa w ust. 1 i 2. Wspomniane obliczenia wykonuje si¢ na poziomie klasy instrumentéw
finansowych, do ktérej zastosowanie ma test ptynnosci okreslony w art. 13.

4. Zanim wlaSciwe organy postanowia o zawieszeniu obowigzkéw przejrzystoSci, upewniajg si¢, ze znaczny spadek
plynnosci we wszystkich systemach obrotu nie jest skutkiem sezonowych zmian w odpowiedniej klasie instrumentéw
finansowych w ramach ptynnosci.

Artykut 17

Przepisy dotyczace oceny plynnosci dla obligacji oraz wyznaczania przedtransakcyjnych progéw
wielkoéci specyficznej dla danego instrumentu na podstawie percentyli transakcji

1. Do celéw okreslania obligacji, dla ktérych nie ma plynnego rynku do celéw art. 6 i zgodnie z metodyka okreslong
w art. 13 ust. 1 lit. b), w podejiciu dotyczacych kryterium plynnosci w postaci ,Sredniej dziennej liczby transakcji”
przyjmuje si¢ ,Srednig dzienna liczbe transakcji” odpowiadajacg etapowi S1 (15 transakeji dziennie).

2. Obligacje korporacyjne i obligacje zabezpieczone, ktére dopuszczono do obrotu lub ktére sa po raz pierwszy
w obrocie w systemie obrotu, uznaje si¢ za majace plynny rynek do momentu, w ktérym zaczng obowiazywaé wyniki
pierwszego kwartalnego ustalania plynnosci, jak okreslono w art. 13 ust. 18, jezeli:

a) wielkos¢ emisji przekracza 1 000 000 000 EUR na etapach S1 i S2, jak okreslono zgodnie z ust. 6;
b) wielko$¢ emisji przekracza 500 000 000 EUR na etapach S3 i S4, jak okre$lono zgodnie z ust. 6.

3. Aby okresli¢ wielko§¢ specyficzng dla danego instrumentu finansowego do celéw art. 5 i zgodnie z metodyka
okreslong w art. 13 ust. 2 lit. b), w podejsciu dotyczacym percentyla transakcji, ktéry ma by¢ stosowany, stosuje si¢
percentyl transakcji odpowiadajacy etapowi S1 (30. percentyl).

4. Do dnia 30 lipca roku nastepujacego po dacie rozpoczecia stosowania rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 i do dnia
30 lipca kazdego kolejnego roku ESMA przedklada Komisji oceng funkcjonowania progéw dla kryterium plynnosci
w postaci ,Sredniej dziennej liczby transakcji” dla obligacji oraz ocene percentyli transakcji wykorzystywanych do
okreslenia wielkosci specyficznej dla danego instrumentu zgodnie z w ust. 8. Obowiazek przedkladania oceny funkcjo-
nowania progéw kryterium plynnosci dla obligacji ustaje po osiagnieciu S4 w kolejnosci okreslonej w ust. 6. Obowiazek
przedkladania oceny percentyli transakgji ustaje po osiagnieciu S4 w kolejno$¢ okreslonej w ust. 8.
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5. W ocenie, o ktérej mowa w ust. 4, uwzglednia sig:

a) zmiany w wolumenach obrotu instrumentami nieudzialowymi objetymi obowigzkami przejrzystoéci przedtransak-
cyjnej zgodnie z art. 8 i 9 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014;

b) wplyw, jaki wywieraja progi percentyli stuzgce do okreSlenia wielkosci specyficznej dla danego instrumentu
finansowego na dostawcow plynnosci; oraz

¢) wszelkie inne istotne czynniki.

6. ESMA — w $wietle oceny przeprowadzonej zgodnie z ust. 4 i 5 — przedklada Komisji zmieniong wersj¢ regula-
cyjnego standardu technicznego dostosowujacego prdg dla kryterium plynnosci w postaci ,Sredniej dziennej liczby
transakcji” dla obligacji zgodnie z nastgpujaca kolejnoscig:

a) S2 (10 transakgji dziennie) do dnia 30 lipca roku nastepujgcego po dacie rozpoczecia stosowania rozporzadzenia
(UE) nr 600/2014;

b) S3 (7 transakcji dziennie) do dnia 30 lipca kolejnego roku; oraz
c) S4 (2 transakcje dziennie) do dnia 30 lipca kolejnego roku.

7. Jezeli ESMA nie przedlozy zmienionego regulacyjnego standardu technicznego dostosowujacego prog do kolejnego
etapu zgodnie z kolejnoscia, o ktérej mowa w ust. 6, w ocenie przeprowadzonej zgodnie z ust. 4 i 5 ESMA wyjasnia,
dlaczego dostosowanie progu do kolejnego odpowiedniego etapu nie jest uzasadnione. W tym przypadku przejscie do
kolejnego etapu zostanie przesunigte o jeden rok.

8. ESMA - w $wietle oceny przeprowadzonej zgodnie z ust. 4 i 5 — przedklada Komisji zmieniona wersje regula-
cyjnego standardu technicznego dostosowujacego prog dla percentyli transakcji zgodnie z nastepujaca kolejnoscia:

a) S2 (40. percentyl) do dnia 30 lipca roku nastgpujacego po dacie rozpoczgcia stosowania rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014;

b) S3 (50. percentyl) do dnia 30 lipca kolejnego roku; oraz
c) S4 (60. percentyl) do dnia 30 lipca kolejnego roku.

9. Jezeli ESMA nie przedlozy zmienionego regulacyjnego standardu technicznego dostosowujacego prog do kolejnego
etapu zgodnie z kolejnoscia, o ktérej mowa w ust. 8, w ocenie przeprowadzonej zgodnie z ust. 4 i 5 ESMA wyjasnia,
dlaczego dostosowanie progu do kolejnego odpowiedniego etapu nie jest uzasadnione. W tym przypadku przejscie do
kolejnego etapu zostanie przesunigte o jeden rok.

Artykut 18
Przepisy przejSciowe

1. Wlasciwe organy — nie pdzniej niz w terminie szeSciu miesigcy przed datg rozpoczecia stosowania rozporzadzenia
(UE) nr 600/2014 — gromadza niezbedne dane, dokonuja obliczen i zapewniaja publikacje szczeg6téw, o ktorych mowa
w art. 13 ust. 5.

2. Do celéw ust. 1:

a) obliczenia opieraja si¢ na szeSciomiesiecznym okresie referencyjnym rozpoczynajacym sie 18 miesiecy przed data
rozpoczecia stosowania rozporzadzenia (UE) nr 600/2014;

b) wyniki obliczen zawarte w pierwszej publikacji wykorzystuje si¢ do momentu, w ktérym zaczng obowigzywal
wyniki pierwszych obliczen regularnych, o ktérych mowa w art. 13 ust. 17.

3. W drodze odstgpstwa od ust. 1 w odniesieniu do wszystkich obligacji, z wyjatkiem instrumentéw typu ETC i ETN,
wlaSciwe organy dokladaja wszelkich starar, aby zapewni¢ publikacje wynikéw obliczen dotyczacych przejrzystosci,
okreslonych w art. 13 ust. 1 lit. b) ppkt (i), nie pozniej niz pierwszego dnia miesigca poprzedzajacego date rozpoczecia
stosowania rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 w oparciu trzymiesieczny okres referencyjny rozpoczynajacy sie
pierwszego dnia pigtego miesigca poprzedzajgcego date rozpoczecia stosowania rozporzadzenia (UE) nr 600/2014.
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4. Wlasciwe organy, operatorzy rynku i firmy inwestycyjne, w tym firmy inwestycyjne prowadzace system obrotu,
wykorzystujg informacje opublikowane zgodnie z ust. 3 do momentu, w ktérym zaczng obowigzywaé wyniki
pierwszych obliczen regularnych, o ktérych mowa w art. 13 ust. 18.

5. Obligacje, z wyjatkiem instrumentéw typu ETC i ETN, ktére dopuszczono do obrotu lub ktére sg po raz pierwszy
w obrocie w systemie obrotu w trzymiesigcznym okresie poprzedzajacym date rozpoczecia stosowania rozporzgdzenia
(UE) nr 600/2014, uznaje si¢ za niemajace plynnego rynku, jak okreslono w tabeli 2.2 w zalaczniku III, do momentu,
w ktoérym zaczng obowiazywaé wyniki pierwszych obliczen regularnych, o ktérych mowa w art. 13 ust. 18.

Artykut 19
Wejécie w Zycie i stosowanie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 3 stycznia 2018 r. Art. 18 stosuje si¢ jednak od dnia wejScia w zycie
niniejszego rozporzadzenia.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloSci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 14 lipca 2016 .

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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ZALACZNIK I

Opis rodzaju systemu i powigzanych informacji, ktére nalezy podawa¢ do wiadomosci publicznej

zgodnie z art. 2

Informacje, ktére nalezy podawaé do wiadomosci publicznej zgodnie z art. 2

Rodzaj systemu

Opis systemu

Informacgje, ktére nalezy podawa¢é do wiadomosci
publicznej

System obrotu oparty na ar-
kuszu zlecen realizowanych
na zasadzie licytacji ciaglej

System, ktory za pomoca arkusza zaméwien
i algorytmu obrotu obstugiwanych bez inge-
rencji czlowieka kojarzy w sposéb ciagly zle-
cenia sprzedazy i odpowiadajace zlecenia
kupna na podstawie najlepszej dostepnej
ceny

W odniesieniu do kazdego instrumentu finan-
sowego taczna liczba zlecen i wolumen, ktéry
reprezentujg, na kazdym poziomie cenowym,
przynajmniej dla pieciu najlepszych cen kupna
i sprzedazy.

System obrotu oparty na kwo-
towaniu

System, w ktorym transakcje zawiera si¢ na
podstawie ustalonych kwotowan, do ktérych
uczestnicy rynku maja staly dostep, wymaga-
jacy od animatoréw rynku utrzymywania
kwotowan w zakresie pozwalajagcym na za-
chowanie réwnowagi miedzy potrzebami
cztonkéw i uczestnikéw a ryzykiem, na jakie
narazajg si¢ animatorzy rynku.

W odniesieniu do instrumentu finansowego
najlepsze oferty cenowe kupna i sprzedazy
kazdego animatora rynku dotyczace danego
instrumentu, facznie z wolumenami powigza-
nymi z tymi cenami.

Publikowa¢ nalezy te kwotowania, ktére stano-
wig wigzgce zobowigzania do kupna i sprze-
dazy instrument6éw finansowych, oraz te, ktore
wskazuja ceng, za jaka zarejestrowani anima-
torzy rynku gotowi sg kupi¢ lub sprzeda¢ in-
strumenty finansowe, oraz wolumen takich in-
strumentéw. W wyjatkowych warunkach ryn-
kowych dopuszcza si¢ jednak przez ograni-
czony czas na publikowanie cen orientacyj-
nych lub jednostronnych (samego kupna albo
samej sprzedazy).

System obrotu oparty na licy-
tacji okresowej

System, ktory kojarzy zlecenia na podstawie
licytacji okresowej i algorytmu obrotu obstu-
giwanych bez ingerencji czlowieka.

W odniesieniu do kazdego instrumentu finan-
sowego cena, przy ktorej system obrotu
oparty na licytacji najlepiej spelnialby swéj al-
gorytm obrotu, oraz wolumen, jaki mdglby
potencjalnie zosta¢ zrealizowany po tej cenie
przez uczestnikoéw danego systemu.

System zapytan o kwotowanie

System obrotu, w ktorym kwotowanie lub
kwotowania przedstawiane s3 w odpowiedzi
na zapytanie o kwotowanie zlozone przez co
najmniej jednego innego czlonka lub uczest-
nika. Kwotowanie moze zostaé zrealizowane
wylacznie przez czlonka lub uczestnika
rynku skladajacego zapytanie. Czlonek lub
uczestnik rynku skladajacy zapytanie moze
zawrzeC transakcje, akceptujac kwotowanie
lub kwotowania przekazane mu w odpowie-
dzi na zapytanie.

Kwotowania i przypisane wolumeny przeka-
zane przez dowolnego czlonka lub uczestnika,
ktére, w przypadku zaakceptowania, doprowa-
dzilyby do transakgji zgodnie z regulaminem
systemu. Wszystkie kwotowania przedsta-
wione w odpowiedzi na zapytanie o kwotowa-
nie moga zosta¢ opublikowane w tym samym
czasie, ale nie pézniej niz w momencie, gdy
mozliwa stanie si¢ ich realizacja.

Glosowy system obrotu

System obrotu, w ktérym transakcje miedzy
czlonkami sg prowadzone w drodze negocja-
¢ji gtosowych.

Oferty kupna i sprzedazy oraz przypisane wo-
lumeny przekazane przez dowolnego czlonka
lub uczestnika, ktére, w przypadku zaakcepto-
wania, doprowadzilyby do transakeji zgodnie
z regulaminem systemu.

System obrotu nienalezacy do
zadnej z powyzszych kategorii

System ,hybrydowy”, nalezacy jednocze$nie
do dwdch lub kilku sposrod powyzszych ka-
tegorii, lub system, w ktorym proces ustala-
nia cen ma inny charakter niz ten obowigzu-
jacy dla systeméw wymienionych w pierw-
szych pieciu wierszach.

Odpowiednie informacje na temat poziomu
zlecert lub kwotowan oraz deklaracji zaintere-
sowania zawarciem transakcji; w szczegélnosci
poziomy pigciu najlepszych cen kupna i sprze-
dazy lub kwotowania kupna i sprzedazy kaz-
dego animatora rynku obracajgcego tym in-
strumentem, o ile pozwalajg na to wlasciwosci
stosowanego mechanizmu ustalania poziomu
cen rynkowych na podstawie czynnikéw pod-

azy i popytu.

L 87/247
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ZALACZNIK 11
Szczegblowe informacje na temat transakcji, ktére nalezy podawa¢ do wiadomosci publicznej
Tabela 1
Tabela symboli dla tabeli 2
SYMBOL RODZA] DANYCH DEFINICJA

{ALPHANUM-n}

Do n znakéw alfanumerycz-
nych

Pole na tekst dowolny.

{CURRENCYCODE_3}

3 znaki alfanumeryczne

Trzyliterowy kod waluty zgodnie z kodami walut ISO 4217

{DATE_TIME_FORMAT}

Format daty i czasu zgodnie
z ISO 8601

Data i czas w nastepujgcym formacie:
RRRR-MM-DDThh:mm:ss.ddddddZ.

Gdzie:

— ,RRRR” oznacza rok,

— ,MM” oznacza miesiac,

— ,DD” oznacza dzief,

— ,I” — oznacza, ze nalezy uzy¢ litery ,T”,
— ,hh” oznacza godzing,

— ,mm” oznacza minutg,

— ,ss.dddddd” to sekunda i ulamek sekundy,
— Z oznacza czas UTC.

Date i czas nalezy podawaé wedtug czasu UTC.

{DECIMAL-n/m}

Liczba  dziesigtna  zlozona
z maksymalnie n cyfr lacznie,
z czego maksymalnie m cyfr
moga stanowi¢ cyfry ulam-
kowe

Pole numeryczne na wartosci dodatnie i ujemne:

— separatorem dziesietnym jest ,,” (przecinek);

— liczby ujemne sg poprzedzone ,~” (minusem).

W stosownych przypadkach wartosci zaokragla sig, a nie skraca.

{ISIN} 12 znaki alfanumeryczne Kod ISIN zgodnie z normg ISO 6166
{MIC} 4 znaki alfanumeryczne Identyfikator rynku zgodnie z norma ISO 10383
Tabela 2
Wykaz szczegétowych informacji na potrzeby przejrzystosci posttransakcyjnej

Szczegblowe Instrumenty finansowe Opis/Szczegdtowe informacje, ktdre nalezy Rodzaj systemu reali- | Format, kt6ry nalezy podaé

informacje Y publikowaé zacji/publikacji zgodnie z tabelg 1
Data i czas W odniesieniu do Data i godzina realizacji transakcji. Rynek regulowany | {DATE_TIME_FORMAT)}
transakgji wszystkich instru- (RM), wielostronna

mentéw finansowych

platforma  obrotu
(MTF), zorganizo-
wana platforma ob-
rotu (OTF)
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W przypadku transakcji realizowanych
w systemie obrotu poziom szczeg6towosci
jest zgodny z wymogami okreslonymi
w art. 3 rozporzadzenia delegowanego Ko-
misji (UE) 2017/574 (1).

Zatwierdzony pod-
miot  publikujacy
(APA)

Dostawca informa-
¢i  skonsolidowa-

W przypadku transakcji nierealizowanych | nych (CTP)
w systemie obrotu nalezy poda¢ date i go-
dzing, kiedy strony uzgodnily tre$¢ naste-
pujacych pol: ilosé, cena, waluty (w polach
31, 34 i 40, jak okreslono w tabeli 2 za-
facznika 1 do rozporzadzenia delegowa-
nego (UE) 2017/590, kod identyfikacyjny
instrumentu,  klasyfikacja  instrumentu
i kod instrumentu bazowego, w stosownych
przypadkach. W przypadku transakeji nie-
realizowanych w systemie obrotu podana
godzina musi by¢ podana z dokladnoscia
co najmniej do najblizszej sekundy.
Jezeli transakcja jest wynikiem zlecenia
przekazanego osobie trzeciej przez przed-
sigbiorstwo realizujgce zlecenie w imieniu
klienta, a warunki dotyczace transakeji,
okre§lone w art. 5 rozporzadzenia delego-
wanego (UE) 2017/590, nie zostaly spel-
nione, podaje si¢ date i godzing transakcji,
a nie godzing przestania zlecenia.
Rodzaj kodu W odniesieniu do Rodzaj kodu wykorzystywanego do identy- | RM, MTF, OTF JSIN” = kod ISIN, o ile
identyfikacyj- | wszystkich instru- fikacji instrumentu finansowego APA ISIN jest dostepny
nego instru- mentéw finansowych ,OTHR" = inny identyfi-
mentu cTP kator
Kod identyfika- | W odniesieniu do Kod wykorzystywany do identyfikacji in- | RM, MTF, OTF {ISIN}
cyjny instru- wszystkich instru- strumentu finansowego APA Jezeli kod identyfikacyjny
mentu mentéw finansowych 1 instrumentu nie jest ko-
dem ISIN, identyfikator,
ktory identyfikuje instru-
ment pochodny, opiera
si¢ na polach 3-5, 7 i 8
oraz 12-42, jak okres-
lono w zalgczniku 1V,
i polach 13 i 24-48, jak
okreSlono w  zalaczniku
rozporzadzenia delegowa-
nego (UE) 2017/585,
oraz na grupie instru-
mentéw pochodnych, jak
okreSlono w  zalgczniku
IIL.
Cena W odniesieniu do Cena, po ktérej zawarto transakcje, z wyla- | RM, MTF, OTF {DECIMAL-18/13} - je-
wszystkich instru- czeniem, w stosownych przypadkach, pro- | ,pa zeli cena jest wyrazona

mentéw finansowych

wizji 1 naliczonych odsetek.

CTP

jako warto$¢ pienigzna.
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W przypadku uméw opcji ceng transak-
cyjna jest premia opcyjna instrumentu po-
chodnego przypadajaca na instrument ba-
zowy lub punkt indeksu.

W przypadku instrumentéw typu spread bet
jest to cena referencyjna instrumentu bazo-
wego.

W przypadku swapow ryzyka kredytowego
(CDS) jest to kupon w punktach bazowych.

Jezeli cena wyrazona jest jako warto$¢ pie-
ni¢zna, podaje si¢ ja w walucie gtéwne;j.

W przypadku gdy cena nie jest obecnie do-
stepna, ale jej ustalanie jest w toku, nalezy
wpisa¢ ,PNDG”.

Jezeli cena nie ma zastosowania, pola nie
nalezy wypehniad.

Informacje przedstawione w tym polu s3
zgodne z wartoicia wyrazong w polu
o8¢,

{DECIMAL-11/10} — je-
zeli cena jest wyrazona
jako odsetek lub stopa
Zwrotu

,PNDG” — jezeli cena jest
nieznana
{DECIMAL-18/17} — je-
zeli cena jest wyrazona
jako punkty bazowe

Miejsce realiza-
¢ji transakgji

W odniesieniu do
wszystkich instru-
mentéw finansowych

Oznaczenie miejsca, gdzie zrealizowano
transakcje.

W przypadku transakcji realizowanych
w systemie obrotu nalezy stosowaé kod
identyfikacyjny segmentu rynku zgodnie
z norma ISO 10383. Jezeli kod identyfika-
cyjny segmentu rynku nie istnieje, nalezy
stosowaé operacyjny kod identyfikacyjny
rynku.

Nalezy stosowaé kod identyfikacyjny seg-
mentu rynku ,XOFF” w odniesieniu do in-
strumentéw finansowych dopuszczonych
do obrotu lub bedacych przedmiotem ob-
rotu w systemie obrotu, w przypadku gdy
transakcja na tym instrumencie finanso-
wym nie jest realizowana w systemie ob-
rotu lub przez podmiot systematycznie in-
ternalizujacy transakcje lub zorganizowana
platforme obrotu znajdujace si¢ poza Unig.

Nalezy stosowaé kod SINT w odniesieniu
do instrumentéw finansowych zgloszonych
do obrotu lub bedacych przedmiotem ob-
rotu w systemie obrotu, w przypadku gdy
transakcja na tym instrumencie finanso-
wym jest realizowana przez podmiot syste-
matycznie internalizujacy transakgje.

RM, MTF, OTF
APA
CTP

{MIC} - systemy obrotu

,SINT” — podmiot syste-
matycznie internalizujacy
transakcje

Oznaczenie
ceny

W odniesieniu do
wszystkich instru-
mentéw finansowych

Okreslenie, czy cena transakcji jest wyra-
zona w wartosci pieni¢znej, warto$¢ pro-
centowej czy stopie zwrotu.

RM, MTF, OTF
APA
CTP

~-MONE" -
niezna

warto$¢ pie-

,PERC” — warto$¢ procen-
towa

~YIEL” — stopa zwrotu
,BAPO” — punkty bazowe

Waluta ceny

W odniesieniu do
wszystkich instru-
mentéw finansowych

Waluta, w ktorej wyrazona jest cena (ma
zastosowanie, jezeli cena jest wyrazona
jako warto$¢ pienigzna)

RM, MTF, OTF
APA
CTP

{CURRENCYCODE _3}
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Oznaczenie W przypadku towa- | Okreslenie jednostek miary, w ktérych wy- | RM, MTF, OTF ,TOCD” — tony ekwiwa-
ilo$ci w jed- rowych instrumen- | raza si¢ ilo§¢ w jednostce miary APA lentu dwutlenku wegla
nostce miary téw pochodnych, in- lub
strumentéw pochod- CTP
nych bazujqcych na w przeciwnym razie
uprawnieniach do {ALPHANUM-25}
emisji i uprawnien
do emisji, z wyjat-
kiem przypadkéow
opisanych w art. 11
ust. 1 lit. a) i b) ni-
niejszego rozporza-
dzenia.
To$¢ w jed- W przypadku towa- | Réwnowazna ilo§¢ towarowego instru- | RM, MTF, OTF {DECIMAL-18/17}
nostce miary rowych instrumen- | mentu pochodnego lub uprawnienia do | ,pa
téw pochodnych, in- | emisji bedacego przedmiotem obrotu, wy-
strumentéw pochod- | razona w jednostce miary CTP
nych bazujacych na
uprawnieniach do
emisji i uprawnien
do emisji, z wyjat-
kiem przypadkéw
opisanych w art. 11
ust. 1 lit. a) i b) ni-
niejszego rozporza-
dzenia.
Tlos¢é W przypadku Liczba jednostek instrumentu finansowego | RM, MTF, OTF {DECIMAL-18/17}
wszystkich instru- lub liczba kontraktéw pochodnych obje- | 4pa
mentéw finanso- tych transakcja.
wych, z wyjatkiem CTP
przypadkéw opisa-
nych w art. 11 ust. 1
lit. a) i b) niniejszego
rozporzadzenia.
Kwota referen- | W przypadku Kwota nominalna lub kwota referencyjna | RM, MTF, OTF {DECIMAL-18/5}
cyyna wszys/tklch nstru- W przypadku instrumentéw typu spread bet | APA
mentéw finanso- kwote  ref A st : 08¢ Die-
Y ¢ referencyjng stanowi warto$¢ pie- | ~rp
wych, z W,Ythkl,em ni¢zna zakladu postawionego na kazdy
przypadkéw opisa- punkt zmiany ceny bazowego instrumentu
gych wart. 11 ust. 1 finansowego.
lit. a) i b) niniejszego
rozporzadzenia. W przypadku swapéw ryzyka kredytowego
jest to kwota referencyjna, dla ktérej na-
byto lub zbyto ochrone.
Informacje przedstawione w tym polu s3
zgodne z warto$cig podang w polu ,Cena”.
Waluta referen- | W przypadku Waluta, w ktorej denominowane sa war- | RM, MTF, OTF {CURRENCYCODE_3}
cyjna wszystkich instru- to$ci nominalne. APA
mentéw finanso-
CTP

wych, z wyjatkiem
przypadkéw opisa-
nych w art. 11 ust. 1
lit. a) i b) niniejszego
rozporzadzenia.
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Rodzaj Wylacznie w przy- Pole to ma zastosowanie wylacznie do | RM, MTF, OTF ,EUAE” — EUA
padku uprawnien do | uprawnien do emisji i instrumentéw po- APA CERE” — CER
emisji i instrumentéw | chodnych bazujacych na uprawnieniach do 7
pochodnych bazujg- | emisji CTP »~ERUE” — ERU
cych na uprawnie- _EUAA” — EUAA
niach do emisji ., i
,OTHR” - inne (tylko
w odniesieniu do instru-
mentéw pochodnych)
Data i godzina | W odniesieniu do Data i godzina opublikowania transakcji | RM, MTF, OTF {DATE_TIME_FORMAT}
publikacji wszystkich instru- przez system obrotu lub zatwierdzony | \pa
mentéw finansowych | podmiot publikujacy.
W przypadku transakcji realizowanych CTP
w systemie obrotu poziom szczegbtowosci
jest zgodny z wymogami okreSlonymi
w art. 2 rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2017/574.
W przypadku transakcji nierealizowanych
w systemie obrotu podana godzina musi
by¢ podana z dokladnoscia co najmniej do
najblizszej sekundy.
Miejsce publi- | W odniesieniu do Kod wykorzystywany do identyfikacji sys- | CTP System obrotu: {MIC}
kagji wszys}tkicl') instru- temu qbrotu i Zatwie'rdzonego podmiotu Zatwierdzony  podmiot
mentéw finansowych | publikujacego transakcje. publikujacy: {MIC}, w sto-
sownych  przypadkach.
W przeciwnym  razie
czterocyfrowy kod opu-
blikowany w wykazie do-
stawcow ustug w zakresie
udostepniania  informacji
na stronie internetowej
ESMA.
Kod identyfika- | W odniesieniu do Kod alfanumeryczny przypisany przez sys- | RM, MTF, OTF {ALPHANUMERICAL-52}
cyjny transakcji | wszystkich instru- temy obrotu (zgodnie z art. 12 rozporza- | spa
mentéw finansowych | dzenia  delegowanego  Komisji ~ (UE) T

2017/580 (%) i zatwierdzone podmioty pu-
blikujace oraz stosowany w kazdym kolej-
nym odniesieniu do okre$lonej transakeji.

Kod identyfikacyjny transakgji jest niepo-
wtarzalny,  konsekwentnie  stosowany
i trwaly w odniesieniu do kodu identyfika-
cyjnego segmentu rynku zgodnie z norma
ISO 10383 i dnia sesyjnego. Jezeli system
obrotu nie stosuje kodéw identyfikacyjnych
segmentu rynku, kod identyfikacyjny trans-
akcji musi by¢ niepowtarzalny, konsek-
wentnie stosowany i trwaly w odniesieniu
do operacyjnego kodu identyfikacyjnego
segmentu rynku i dnia sesyjnego.

Jezeli zatwierdzony podmiot publikujacy
nie stosuje kodu identyfikacyjnego seg-
mentu rynku, powinien to by¢ czterocy-
frowy niepowtarzalny, konsekwentnie sto-
sowany i trwaly kod stosowany w celu
identyfikacji zatwierdzonego podmiotu pu-
blikujacego i dnia sesyjnego.

Elementy skladowe kodu identyfikacyjnego

transakcji nie moga zdradzaé tozsamosci
stron transakcji, dla ktérej przechowywany

jest dany kod.
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Transakcja pod-
legajaca rozli-
czeniu

W przypadku instru-
mentéw pochodnych

Kod stuzacy do identyfikacji, czy transakcja
zostanie rozliczona.

RM, MTF, OTF ,prawda” — transakcja
APA podlegajaca rozliczeniu
CTP Jfalsz” — transakcja nie-

podlegajaca rozliczeniu

(") Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/574 z dnia 7 czerwca 2016 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych poziomu dokladnosci zegaréw stuzbowych (zob. s. 148 niniej-
szego Dziennika Urzedowego).

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/580 z dnia 24 czerwca 2016 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 600/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych w zakresie przechowywania wlasciwych danych dotyczacych zlecer,
ktorych przedmiotem sa instrumenty finansowe (zob. s. 193 niniejszego Dziennika Urzedowego).

Tabela 3

Wykaz znacznikéw na potrzeby przejrzystosci posttransakcyjnej

Opis

Wszystkie rodzaje transakcji o $redniej cenie
wazonej wolumenem obrotu oraz wszelkie
pozostale transakcje, w przypadku ktérych
ceng oblicza si¢ wielokrotnie w odstgpach
czasu zgodnie z danym poziomem referencyj-
nym.

Transakcje, w przypadku ktérych firma in-
westycyjna polaczyla zlecenia zakupu i sprze-
dazy dwdch klientéw realizowane w ramach
jednej transakcji obejmujacej taki sam wolu-
men i cene.

Wszystkie rodzaje transakcji wymienione
w art. 12 niniejszego rozporzadzenia, ktdre
nie przyczyniajg si¢ do ksztaltowania cen.

Transakcje realizowane w ramach odroczenia
posttransakcyjnego o duzej skali.

Transakcje realizowane w ramach odroczenia
dla instrumentéw, dla ktérych nie istnieje

plynny rynek.

Transakcje realizowane w ramach odroczenia
posttransakcyjnego o wielkoci specyficznej
dla danego instrumentu.

Znacznik Nazwa znacznika quza.j. systemu
realizacji/publikacji
,BENC” Znacznik transakcji opartej | RM, MTF, OTF
na poziomie referencyjnym APA
CTP
LACTX” Znacznik transakcji mie- | APA
dzyagencyjnej CTP
LNPET” Znacznik transakcji nie- | RM, MTE, OTF
wplywajacej na ksztattowa- | ~rp
nie cen
,LRGS” Znacznik transakcji realizo- | RM, MTF, OTF
wanej w ramach odrocze- | pa
nia posttransakcyjnego
o duzej skali CTP
,ILQD” Znacznik transakcji na nie- | RM, MTF, OTF
plynnych instrumentach APA
CTP
LSIZE” Znacznik transakcji realizo- | RM, MTF, OTF
wanej w ramach odrocze- | spa
nia posttransakcyjnego
o wielkosci specyficznej dla | CTP
danego instrumentu
,TPAC” Znacznik transakcji pakie- | RM, MTF, OTF
towej APA
CTP

Transakcje pakietowe, ktore nie s3 zamieniane
na aktywa fizyczne, jak okreslono w art. 1.




L 87/254

Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej

31.3.2017

Znacznik Nazwa znacznika Rgdzgi systemu Opis
realizacji/publikacji
,XFPH” Znacznik transakcji zamie- | RM, MTF, OTF Zamiana na aktywa fizyczne, jak okre$lono
nianej na aktywa fizyczne | 2pa wart. 1.
CTP
,CANC” Znacznik anulowania RM, MTF, OTF W przypadku anulowania wczesniej opubli-
APA kowanej transakgji.
CTP
L,AMND” | Znacznik zmiany RM, MTF, OTF W przypadku zmiany wczesniej opublikowa-
APA nej transakgji.
CTP
UZUPELNIAJACE ZNACZNIKI ODROCZENIA
Art. 11 ust. 1 lit. a) ,LMTF” Znacznik ograniczonej | RM, MTF, OTF Pierwsze zgloszenie wraz z publikacja ograni-
ppkt (i) ilo$ci informacji APA czonej ilodci informacji zgodnie z art. 11
ust. 1 lit. a) ppkt (i).
CTP
,FULF” Znacznik pelnych informa- Transakcje, w odniesieniu do ktérych ograni-
Gji szczegdtowych czona ilo$¢ informacji zostala wczesniej opu-
blikowana zgodnie z art. 11 ust. 1 lit. a) ppkt
(i)-
Art. 11 ust. 1 lit. a) ,DATF” Znacznik dziennych trans- | RM, MTF, OTF Publikacja dziennych transakcji zagregowa-
ppkt (i) akcji zagregowanych APA nych zgodnie z art. 11 ust. 1 lit. a) ppkt (ii).
CTP
,FULA” Znacznik pelnych informa- | RM, MTF, OTF Poszczeg6lne transakcje, w odniesieniu do
Gji szczegbdtowych APA ktorych zagregowane informacje szczegdtowe
zostaly wcze$niej opublikowane zgodnie
CTp z art. 11 ust. 1 lit. a) ppke (ii).
Art. 11 ust. 1 lit. b) | ,VOLO” Znacznik pominiecia publi- | RM, MTF, OTF Transakcje, w odniesieniu do ktérych publi-
kacji wolumenu APA kowana jest ograniczona ilo§¢ informacji
szczegotowych zgodnie z art. 11 ust. 1 lit. b).
CTP
LFULV” Znacznik pelnych informa- | RM, MTF, OTF Transakcje, w odniesieniu do ktérych ograni-
Gji szczegdtowych APA czona ilo$¢ informacji zostala wczesniej opu-
blikowana zgodnie z art. 11 ust. 1 lit. b).
CTP
Art. 11 ust. 1 lit. ¢) LFWAF’ Znacznik  czterotygodnio- | RM, MTF, OTF Publikacja zagregowanych transakcji zgodnie
wej agregacji APA z art. 11 ust. 1 lit. ¢).
CTP
,FULJ” Znacznik pelnych informa- | RM, MTF, OTF Poszczeglne transakcje, w przypadku ktd-
Gji szczegdtowych APA rych wczesniej skorzystano z zagregowanej
publikacji zgodnie z art. 11 ust. 1 lit. c).
CTP
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Znacznik Nazwa znacznika R(.)dza.J. systemu Opis
realizacji/publikacji

Art. 11 ust. 1 lit. d) ,IDAF’ Znacznik nieokreslonej | RM, MTF, OTF Transakcje, w przypadku ktérych dozwolona
agregacji APA jest publikacja kilku transakcji w postaci za-
gregowanej przez czas nieokreSlony zgodnie

CTp z art. 11 ust. 1 lit. d).
Kolejne zastosowanie | ,VOLW” Znacznik pominigcia publi- | RM, MTF, OTF Transakcje, w przypadku ktérych publikuje
przepiséw art. 11 kacji wolumenu APA si¢  ograniczone informacje szczegGlowe
ust. 1 lit. b) i art. 11 zgodnie z art. 11 ust. 1 lit. b) oraz w przy-
ust. 2 lit. ¢) w odnie- CTP padku ktérych bedzie dozwolona pézniejsza
sieniu do instrumen- publikacja kilku transakcji w postaci zagrego-
téw diugu panstwo- wanej przez czas nieokreSlony zgodnie

wego z art. 11 ust. 2 lit. ¢).
,COAF’ Znacznik kolejnej agregacji | RM, MTF, OTF Transakcje, w przypadku ktorych publikuje
(pominigcie posttransakcyj- APA si¢ ograniczone informacje szczegdlowe
nej publikacji wolumenu zgodnie z art. 11 ust. 1 lit. b) oraz w przy-
w przypadku instrumentéw | CTP padku ktérych dozwolona jest pdzniejsza pu-
dlugu panistwowego) blikacja kilku transakcji w postaci zagregowa-
nej przez czas nieokreslony zgodnie z art. 11

ust. 2 lit. c).
Tabela 4

Miara wolumenu

Rodzaj instrumentu

Wolumen

Wszystkie rodzaje obligacji, z wyjatkiem obligacji typu
ETC i ETN oraz strukturyzowane produkty finansowe

Catkowita warto$¢ nominalna instrumentéw dluznych be-
dacych przedmiotem obrotu

Instrumenty typu ETC i ETN

Liczba jednostek bedacych przedmiotem obrotu (?)

Sekurytyzowane instrumenty pochodne

Liczba jednostek bedacych przedmiotem obrotu (')

Instrumenty pochodne stép procentowych

Kwota referencyjna zawieranych kontraktéw

Instrumenty pochodne na waluty

Kwota referencyjna zawieranych kontraktow

Instrumenty pochodne na akcje

Kwota referencyjna zawieranych kontraktow

Towarowe instrumenty pochodne

Kwota referencyjna zawieranych kontraktoéw

Kredytowe instrumenty pochodne

Kwota referencyjna zawieranych kontraktow

Kontrakt na transakcje réznicowe

Kwota referencyjna zawieranych kontraktow

Instrumenty pochodne C10

Kwota referencyjna zawieranych kontraktow

Instrumenty pochodne bazujace na uprawnieniach do emi-
sji

Tony ekwiwalentu dwutlenku wegla

Uprawnienia do emisji

Tony ekwiwalentu dwutlenku wegla

(") Cena za jednostke.
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ZALACZNIK 11

Ocena plynnosci, progi duzej skali i wielkoSci specyficznej dla instrumentéw finansowych
nieudzialowych

1. Instrukcje do celéw niniejszego zalacznika

1. Odniesienie do ,klasy aktywow” oznacza odniesienie do nastgpujacych klas instrumentéw finansowych:
obligacje, strukturyzowane produkty finansowe, sekurytyzowane instrumenty pochodne, instrumenty pochodne
stop procentowych, instrumenty pochodne na akcje, towarowe instrumenty pochodne, instrumenty pochodne
na waluty, kredytowe instrumenty pochodne, instrumenty pochodne C10, kontrakty na transakcje réznicowe,
uprawnienia do emisji i instrumenty pochodne bazujace na uprawnieniach do emisji.

2. Odniesienie do ,podklasy aktywéw” oznacza odniesienie do klasy aktywéw poddanej segmentacji na bardziej
szczegblowym poziomie w zaleznosci od rodzaju kontraktu lub rodzaju instrumentu bazowego.

3. Odniesienie do ,podklasy” oznacza odniesienie do podklasy aktywéw poddanej segmentacji na bardziej
szczegblowym poziomie na podstawie dalszych jakosciowych kryteridw segmentacji okre$lonych w tabeli 2.1-
13.3 niniejszego zalacznika.

4. ,Sredni dzienny obrét (ADT)” oznacza catkowity obrét dla danego instrumentu finansowego ustalony wedtug
miary wolumenu okreSlonej w zalaczniku II tabela 4 i zrealizowanej w okresie podanym w art. 13 ust. 7,
podzielony przez liczbe dni sesyjnych w tym okresie lub, w stosownych przypadkach, w tej czesci roku,
w ktorej dany instrument finansowy byt dopuszczony do obrotu lub byl przedmiotem obrotu w systemie
obrotu i obrdt nim nie zostal zawieszony.

5. ,Srednia dzienna kwota referencyjna (ADNA)” oznacza catkowity kwote referencyjng za dany instrument
finansowy ustalona wedlug miary wolumenu okre$lonej w zalaczniku II tabela 4 i zrealizowanej w okresie
podanym w art. 13 ust. 18 w odniesieniu do wszystkich obligacji, z wyjatkiem obligacji typu ETC i ETN, oraz
w art. 13 ust. 7 w odniesieniu do wszystkich pozostalych instrumentéw finansowych, podzielong przez liczbe
dni sesyjnych w tym okresie lub, w stosownych przypadkach, w tej czgsci roku, w ktdrej dany instrument
finansowy byt dopuszczony do obrotu lub byl przedmiotem obrotu w systemie obrotu i obrét nim nie zostat
zawieszony.

6. ,Odsetek dni handlowych w danym okresie” oznacza liczb¢ dni w okresie podanym w art. 13 ust. 18
w odniesieniu do wszystkich obligacji, z wyjatkiem obligacji typu ETC i ETN, oraz w art. 13 ust. 7
w odniesieniu do strukturyzowanych produktéw finansowych, w ktérych to dniach zrealizowano co najmniej
jedng transakcje na danym instrumencie finansowym, podzielong przez liczbe dni sesyjnych w tym okresie lub,
w stosownych przypadkach, w tej czg$ci roku, w ktérej dany instrument finansowy byl dopuszczony do obrotu
lub byt przedmiotem obrotu w systemie obrotu i obrét nim nie zostal zawieszony.

7. ,Srednia dzienna liczba transakcji” oznacza catkowita liczbe transakdji zrealizowanych na danym instrumencie
finansowym w okresie podanym w art. 13 ust. 18 w odniesieniu do wszystkich obligacji, z wyjatkiem obligacji
typu ETC i ETN, oraz w art. 13 ust. 7 w odniesieniu do wszystkich pozostalych instrumentéw finansowych,
podzielong przez liczbe dni sesyjnych w tym okresie lub, w stosownych przypadkach, w tej czeSci roku,
w ktérej dany instrument finansowy byt dopuszczony do obrotu lub byl przedmiotem obrotu w systemie
obrotu i obrdt nim nie zostal zawieszony.

8. ,Kontrakt typu futures” oznacza kontrakt kupna lub sprzedazy towaru lub instrumentu finansowego
W wyznaczonym terminie w przyszlosci po cenie uzgodnionej w momencie zawarcia kontraktu przez
kupujacego i sprzedajacego. Kazdy kontrakt typu futures opatrzony jest standardowymi warunkami, ktdre
okreslaja minimalng ilos¢ i jako$¢, ktora mozna kupié lub sprzedaz, najmniejsza kwota, o ktdra cena moze ulec
zmianie, procedury dostawy, termin zapadalnosci i inne cechy charakterystyczne kontraktu.

9. ,Opcja” oznacza kontrakt, na mocy ktérego wiasciciel ma prawo, a nie obowigzek, kupi¢ (opcja kupna) lub
sprzedaé (opcja sprzedazy) okreSlony instrument finansowy lub towar po wczesniej ustalonej cenie, kursie
wykonania, w wyznaczonym przysztym terminie lub w dniu wykonania lub do tego terminu.

10. ,Swap” oznacza kontrakt, w ramach ktdérego dwie strony zgadzaja si¢ na wymiang przeplywéw pieni¢znych na
jednym instrumencie finansowym na przeplywy pieni¢zne na drugim instrumencie finansowym w okreslonym
terminie w przyszlosci.

11. ,Swap Portfelowy” oznacza kontrakt, na mocy ktérego uzytkownicy koncowi moga handlowal wieloma
Swapami.
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12. ,Kontrakt typu forward” oznacza prywatny kontrakt miedzy dwiema stronami na kupno lub sprzedaz towaru
lub instrumentu finansowego w wyznaczonym terminie w przyszlosci po cenie uzgodnionej w momencie
zawarcia kontraktu przez kupujacego i sprzedajacego.

13. ,Swapcja” oznacza kontrakt, na mocy ktdrego wiasciciel ma prawo, a nie obowigzek, zawrze¢ umowg swapowa
w wyznaczonym przyszlym terminie lub w dniu wykonania lub do tego terminu.

14. ,Kontrakt typu futures na swap” oznacza kontrakt typu futures, na mocy ktdérego wlasciciel ma obowigzek
zawrze¢ UmMoOwe swapowa w wyznaczonym przysztym terminie lub do tego terminu.

15. ,Kontrakt typu forward na swap” oznacza kontrakt typu forward, na mocy ktérego wiasciciel ma obowigzek
zawrzeC umowe swapowa w wyznaczonym przyszlym terminie lub do tego terminu.

2. Obligacje

Tabela 2.1

Obligacje (wszystkie rodzaje obligacji, z wyjatkiem obligacji typu ETC i ETN) - klasy niemajace plynnego

rynku

Klasa aktyw6w — obligacje (wszystkie rodzaje obligacji, z wyjatkiem obligacji typu ETC i ETN)

Uznaje sig, ze dla danego instrumentu finansowego nie ma plynnego rynku zgodnie z art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), jezeli
instrument ten nie spelnia jednego lub Zadnego z ponizszych ilosciowych kryteriow ptynnosci w ujeciu facznym

Srednia dzienna kwota referen-

Srednia dzienna liczba transakdji

Odsetek dni obrotu w danym
okresie

cyjna Ttan . Py
[ilo$ciowe kryteria ptynnosci 1] o= eitrare | Syyimnta plymustl 2 [ilosciowe kryteria ptynnosci 3]
100 000 EUR S1 S2 S3 S4 80 %
15 10 7 2
Tabela 2.2

Obligacje (wszystkie rodzaje obligacji, z wyjatkiem obligacji typu ETC i ETN) - klasy niemajace plynnego

rynku

Klasa aktywéw — obligacje (wszystkie rodzaje obligacji, z wyjatkiem obligacji typu ETC i ETN)

Uznaje sig, ze dla danych obligacji nie ma plynnego rynku zgodnie z art. 13 ust. 18, jezeli charakteryzuja si¢ specyficznym polacze-
niem rodzaju obligacji i rozmiaru emisji, jak okreslono w kazdym wierszu tabeli

Rodzaj obligacji

Rozmiar emisji

Obligacja skar-
bowa

oznaczajg obligacje wyemitowane przez
emitenta dlugu panstwowego, ktérym jest:
a) Unia;

b) panstwo czlonkowskie, w tym dowolna
agenda rzadowa, agencja lub spétka ce-
lowa danego panstwa czltonkowskiego;

¢) podmiot panstwowy niewymieniony
w lit. a) i b).

mniej niz (w EUR)

1 000 000 000 EUR
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Klasa aktywéw — obligacje (wszystkie rodzaje obligacji, z wyjatkiem obligacji typu ETC i ETN)

Rodzaj obligacji

Rozmiar emisji

Inne rodzaje obli-
gacji publicznych

oznaczaja obligacje wyemitowane przez
jednego z nastepujacych emitentéw pu-
blicznych:

a) czlonka federacji, w przypadku federal-
nego panstwa cztonkowskiego;

b) spotke celowa dla kilku panstw czton-
kowskich;

¢) miedzynarodowy instytucje finansowa
ustanowiong przez co najmniej dwa
panstwa czlonkowskie, ktorej celem
jest pozyskiwanie Srodkéw finanso-
wych i §wiadczenie pomocy finansowej
z korzyscig dla jej cztonkow, ktdrzy do-
$wiadczaja powaznych probleméw fi-
nansowych lub sg zagrozeni takimi
problemami;

=

Europejski Bank Inwestycyjny;

e) podmiot publiczny, ktéry nie jest emi-
tentem obligacji skarbowych, jak okres-
lono w poprzednim wierszu.

mniej niz (w EUR)

500 000 000 EUR

Obligacje za-
mienne

oznaczajg instrument skladajacy si¢ z obli-
gacji lub sekurytyzowanych instrumentéw
dluznych z wbudowanym instrumentem
pochodnym, taki jak opcja kupna instru-
mentu bazowego

mniej niz (w EUR)

500 000 000 EUR

Obligacje zabez-
pieczone

oznaczajg obligacje, o ktérych mowa
w art. 52 ust. 4 dyrektywy 2009/65/WE

podczas etapéw S1 i S2

podczas etapow S3 i S4

1 000 000 00-
0 EUR

mniej niz
(w EUR)

mniej niz | 500 000 000-
(w EUR) EUR

Obligacje korpora-
cyjne

oznaczajg obligacje wyemitowane przez
Societas Europaea ustanowiong zgodnie
z rozporzadzeniem Rady (WE)
nr 2157/2001 () lub rodzaj przedsigbior-
stwa wymieniony w art. 1 dyrektywy
2009/101/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady (?) lub réwnowazny podmiot z paf-
stwa trzeciego

podczas etap6w S1 i S2

podczas etapéw S3 i S4

1 000 000 00-
0 EUR

mniej niz
(w EUR)

mniej niz | 500 000 000-
(w EUR) EUR

Rodzaj obligacji

W celu ustalenia instrumentéw finansowych, dla ktérych nie stwierdzono istnienia ptynnego rynku w rozumieniu

art. 13 ust. 18 stosuje si¢ nastgpujaca metode

Inne rodzaje obli-
gacji

Obligacje nienalezace do zadnego z wymienionych powyzej rodzajow obligacji, dla ktérych nie stwierdzono ist-

nienia plynnego rynku

(') Rozporzadzenie Rady (WE) nr 2157/2001 z dnia 8 paZzdziernika 2001 r. w sprawie statutu spétki europejskiej (SE) (Dz.U. L 294 z 10.11.2001, s.

1)

() Dyrektywa 2009/101/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 wrze$nia 2009 r. w sprawie koordynacji gwarangji, jakie sa wymagane
w panstwach cztonkowskich od spélek w rozumieniu art. 48 akapit drugi Traktatu, w celu uzyskania ich réwnowaznosci, dla zapewnienia ochrony
intereséw zar6wno wspdlnikow, jak i 0sob trzecich (Dz.U. L 258 z 1.10.2009, s. 11).




Tabela 2.3

Obligacje (wszystkie rodzaje obligacji, z wyjatkiem obligacji typu ETC i ETN) — przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkoSci specyficznej dla danego
instrumentu i duzej skali

Klasa aktywow — obligacje (wszystkie rodzaje obligacji, z wyjatkiem obligacji typu ETC i ETN)

Poziomy percentyli, ktore nalezy stosowac przy obliczaniu przedtransakcyjnych i posttransak-
cyjnych progow wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla kazdego
rodzaju obligacji

Posttran-
sakcyjny
prog wiel- | poiiran-
Rodzai oblicacii Transakcje, ktore nalezy wzia¢ pod uwage przy obliczaniu progéw ] Ry e B Toredded : a kosci ]
odzaj obligacji : % Przedtransakcyjny prég wielkosci Przedtransakcyjny prég sakcyjny
dla danego rodzaju obligacji . : N specy- 2 Y
specyficznej dla danego instrumentu duzej skali ficzne: dla | PT08 duzej
icznej dla skali
danego
instru-
mentu
2 dolna granica Obrot — dolna granica Obrot - Obrét -
Dl = sty progu percentyl progu percentyl | percentyl
Obligacja skar- transakcje przeprowadzone na obligacjach skarbowych po wyla- | S1 | S2 | S3 | S4 | 300 000 EUR 70 300 000 EUR 80 90
bowa czeniu transakcji okre§lonych w art. 13 ust. 10
30 | 40 | 50 | 60
Inne rodzaje obli- | transakcje przeprowadzone na innych rodzajach obligacji pan-| S1 | S2 | S3 | S4 | 300 000 EUR 70 300 000 EUR 80 90
gacji publicznych | stwowych po wylaczeniu transakcji okreslonych w art. 13 ust. 10
30 | 40 | 50 | 60
Obligacje za- transakcje przeprowadzone na obligacjach zamiennych po wyla- | S1 | S2 | S3 | S4 | 200 000 EUR 70 200 000 EUR 80 90
mienne czeniu transakcji okre$lonych w art. 13 ust. 10
30 | 40 | 50 | 60
Obligacje zabez- | transakcje przeprowadzone na obligacjach zabezpieczonych po | S1 | S2 | S3 | S4 | 300 000 EUR 70 300 000 EUR 80 90
pieczone wylaczeniu transakcji okre$lonych w art. 13 ust. 10
30 | 40 | 40 | 40
Obligacje korpora- | transakcje przeprowadzone na obligacjach korporacyjnych po wy- | S1 | S2 | S3 | S4 | 200 000 EUR 70 200 000 EUR 80 90
cyjne Yaczeniu transakeji okre§lonych w art. 13 ust. 10
30 | 40 | 50 | 60
Inne rodzaje obli- | transakcje przeprowadzone na innych rodzajach obligacji po wy-| S1 | S2 | S3 | S4 | 200 000 EUR 70 200 000 EUR 80 90
gacji faczeniu transakcji okreslonych w art. 13 ust. 10
30 | 40 | 50 | 60

L10T°¢TE
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Tabela 2.4

Obligacje (obligacje typu ETC i ETN) - klasy, dla kt6rych nie stwierdzono istnienia ptynnego rynku

Klasa aktywéw — obligacje (obligacje typu ETC i ETN)

Rodzaj obligacji

Uznaje sig, ze dla danego instrumentu finansowego nie ma plynnego rynku zgodnie z art. 6
iart. 8 ust. 1 lit. b), jezeli instrument ten nie spelnia jednego lub zadnego z ponizszych ilos-
ciowych kryteriéw plynnosci

Srednia dzienna liczba transakdji

Sredni dzienny obrét (ADT)
[ilosciowe kryterium plynnosci 2]

[ilo$ciowe kryterium plynnosci 1]

Instrument typu ETC (ang. Exchange Traded Commodities) 500 000 EUR 10
instrument dtuzny emitowany w zamian za bezposrednia inwestycje emitenta w kontrakty
towarowe lub kontrakty na towarowe instrumenty pochodne. Cena ETC jest bezposrednio
lub posrednio zwigzana z wynikami instrumentu bazowego. Cena ETC pasywnie podaza
za wynikami towaru lub indeksami towaréw, do ktérych si¢ odnosi.
500 000 EUR 10

Instrument typu ETN (ang. Exchange Traded Notes)

instrument dluzny emitowany w zamian za bezposrednig inwestycje emitenta w instru-
menty bazowe lub kontrakty pochodne na instrumenty bazowe. Cena ETN jest bezposred-
nio lub posrednio zwigzana z wynikami instrumentu bazowego. Cena ETN pasywnie pod-
gza za wynikami instrumentu bazowego, do ktérego si¢ odnosi.

Tabela 2.5

Obligacje (obligacje typu ETC i ETN) - przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielko$ci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali

Klasa aktywéw — obligacje (obligacje typu ETC i ETN)

Przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla poszczegdlnych instrumentéw, dla ktérych stwierdzono istnienie ptynnego
rynku

Przedtransakcyjny prég wielkosci
specyficznej dla danego instru-

Rodzaj obligacji mentu

Przedtransakcyjny prog duzej skali

Posttransakcyjny prég wielkosci
specyficznej dla danego instru-
mentu

Posttransakcyjny prég duzej skali

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa

ETC

1 000 000 EUR

1 000 000 EUR

50 000 000 EUR

50 000 000 EUR

ETN

1 000 000 EUR

1 000 000 EUR

50 000 000 EUR

50 000 000 EUR
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Klasa aktywow — obligacje (obligacje typu ETC i ETN)

Przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla poszczegdlnych instrumentéw, dla ktérych nie stwierdzono istnienia ptynnego

rynku

Rodzaj obligacji

Przedtransakcyjny prég wielkosci
specyficznej dla danego instru-
mentu

Przedtransakcyjny prég duzej skali

Posttransakcyjny prég wielkosci
specyficznej dla danego instru-
mentu

Posttransakcyjny prég duzej skali

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa

Strukturyzowane produkty finansowe - klasy, dla ktérych nie stwierdzono istnienia ptynnego rynku

ETC 900 000 EUR 900 000 EUR 45 000 000 EUR 45 000 000 EUR
ETN 900 000 EUR 900 000 EUR 45 000 000 EUR 45 000 000 EUR
3. Strukturyzowane produkty finansowe
Tabela 3.1

Klasa aktywow — strukturyzowane produkty finansowe

Test 1 — Ocena klasy aktywéw strukturyzowanych produktéw finansowych

Ocena klasy aktywow strukturyzowanych produktéw finansowych przeprowadzona na potrzeby ustalenia instrumentéw finansowych, dla ktorych nie stwierdzono istnienia plynnego

rynku w rozumieniu art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b)

Transakgcje, ktére nalezy wzig¢ pod uwage przy obliczaniu warto$ci zwigzanych z iloSciowymi
kryteriami ptynnosci do celéw oceny klasy aktywoéw strukturyzowanych produktéw finanso-

wych

Klase aktywo6w strukturyzowanych produktow finansowych ocenia si¢ poprzez zastosowa-
nie nastepujacych progéw iloSciowych kryteriow plynnosci

Srednia dzienna kwota referencyjna (ADNA)
[iloSciowe kryterium plynnosci 1]

Srednia dzienna liczba transakdji
[iloSciowe kryterium plynnosci 2]

Transakcje przeprowadzane na wszystkich strukturyzowanych produktéw finansowych

300 000 000 EUR

500

Test 2 — Brak ptynnego rynku dla strukturyzowanych produktéw finansowych

Jezeli wartoSci zwiazane z iloSciowymi kryteriami ptynnosci bedg przekraczaly iloSciowe progi pltynnosci wyznaczone na potrzeby oceny klasy aktywéw strukturyzowanych produktéw
finansowych, test 1 uznaje si¢ za pomyslnie ukoniczony i przeprowadza si¢ test 2. Uznaje sig, ze dla danego instrumentu finansowego nie ma plynnego rynku zgodnie z art. 6 i art. 8
ust. 1 lit. b), jezeli instrument ten nie spelnia co najmniej jednego lub zadnego z ponizszych ilosciowych kryteriéw ptynnosci

Srednia dzienna kwota referencyjna (ADNA)
[ilo$ciowe kryterium plynnosci 1]

Srednia dzienna liczba transakdji
[ilo$ciowe kryterium plynnosci 2]

Odsetek dni obrotu w danym okresie
[iloSciowe kryteria plynnosci 3]

100 000 EUR

2

80 %

L10T°¢TE

[1d ]

forysfodoing nun £mopdzin yuuarzg

197/48 1



Tabela 3.2

Strukturyzowane produkty finansowe — przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali, jezeli test 1 nie zostal
pomyslnie ukonczony

Klasa aktywéw — strukturyzowane produkty finansowe

Przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla wszystkich strukturyzowanych produktéw finansowych, jezeli test 1 nie zostat
pomyslnie ukoficzony

Przedtransakcyjny prég wielkoSci specy-
ficznej dla danego instrumentu

Przedtransakcyjny prég duzej skali

Posttransakcyjny prég wielkosci specyficznej

dla danego instrumentu

Posttransakcyjny prég duzej skali

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa

100 000 EUR

250 000 EUR

500 000 EUR

1 000 000 EUR

Tabela

3.3

Strukturyzowane produkty finansowe - przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali, jezeli test 1 zostal
pomyslnie ukoficzony

Klasa aktywéw — strukturyzowane produkty finansowe

Transakcje, ktore nalezy wzigé pod uwage przy obli-

czaniu progoéw

Poziomy percentyli i progow, ktére nalezy stosowaé przy obliczaniu przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progéw wiel-
koSci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla strukturyzowanych produktéw finansowych, dla ktérych istnieje

plynny rynek, jezeli test 1 zostal pomyslnie ukoniczony

Przedtransakcyjny prég wielkosci
specyficznej dla danego instru-
mentu

Przedtransakcyjny prég
duzej skali

Posttransakcyjny prég wiel-
koSci specyficznej dla
danego instrumentu

Posttransakcyjny prog duzej
skali

Obré Dolna granica | Obrét - | Dolna granica | Obrét — | Dolna granica | Obrét — Dolna granica
rét — percentyl

progu percentyl progu percentyl progu percentyl progu
Transakcje przeprowadzane na wszystkich strukturyzo-| S1 | S2 | S3 | S4 | 100 000 EUR 70 250 000 EUR 80 500 000 EUR 90 1 000 000EUR

wanych produktéw finansowych, dla ktérych istnieje

plynny rynek

30| 40 | 50 | 60

Przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla strukturyzowanych produktow finansowych, dla ktérych nie stwierdzono istnienia ptynnego

rynku, jezeli test 1 zostal

pomyslnie ukoficzony

Przedtransakcyjny prég wielkosci specy-
ficznej dla danego instrumentu

Przedtransakcyjny prég duzej skali

Posttransakcyjny prég wielkosci specyficznej
dla danego instrumentu

Posttransakcyjny prég duzej skali

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa

100 000 EUR

250 000 EUR

500 000 EUR

1 000 000 EUR
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4. Sekurytyzowane instrumenty pochodne

Tabela 4.1

Sekurytyzowane instrumenty pochodne - klasy, dla ktérych nie stwierdzono istnienia plynnego rynku

Klasa aktywow — sekurytyzowane instrumenty pochodne

oznaczaja zbywalne papiery warto$ciowe w rozumieniu definicji przedstawionej w art. 4 ust. 1 pkt 44 lit. ¢) dyrektywy 2014/65/UE inne niz strukturyzowane produkty finansowe
i obejmuja przynajmniej:

a) klasyczne warranty zabezpieczone to papiery warto$ciowe przyznajace posiadaczowi prawo, ale nie obowiazek, zakupu (sprzedazy) skladnika aktywéw bazowych o okreslonej kwo-
cie w terminie wykupu lub przed terminem wykupu po z géry okreslonym kursie wykonania lub — jezeli przyjeto rozliczenie w $rodkach pieni¢znych — do uiszczenia dodatniej roz-
nicy miedzy aktualng ceng rynkowg (kursem wykonania) a kursem wykonania (aktualng ceng rynkows);

certyfikaty z dzwignia to certyfikaty zapewniajace mozliwos¢ $ledzenia wynikéw uzyskiwanych przez skladnik aktywéw bazowych wywierajacy efekt mnoznikowy;

egzotyczne warranty zabezpieczone to warranty zabezpieczone, ktérych gtéwnym skladnikiem jest polaczenie opcji;

RSAERCS

&

prawa zbywalne;
certyfikaty inwestycyjne to certyfikaty zapewniajagce mozliwo$¢ §ledzenia wynikoéw uzyskiwanych przez skladnik aktywéw bazowych, ktéry nie wywiera efektu mnoznikowego.

o
-~

Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do ktérych uznano, ze nie istnieje dla nich ptynny rynek w rozumieniu art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), stosuje si¢ nastepujaca metode

uznaje sig, ze dla wszystkich sekurytyzowanych instrumentéw pochodnych istnieje ptynny rynek

Tabela 4.2

Sekurytyzowane instrumenty pochodne - przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali

Klasa aktywow — sekurytyzowane instrumenty pochodne

Przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali

Posttransakcyjny prég wielkosci specyficznej

Przedtransakcyjny prég wielkoSci specy-
dla danego instrumentu

ficznej dla danego instrumentu it ity i ] el

Przedtransakcyjny prég duzej skali

Warto$¢ progowa Warto$¢ progowa Warto$¢ progowa Warto$¢ progowa

50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR
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5. Instrumenty pochodne stép procentowych

Tabela 5.1

Instrumenty pochodne stép procentowych — klasy, dla ktérych nie stwierdzono istnienia ptynnego rynku

Klasa aktywow — instrumenty pochodne stép procentowych

jakikolwiek kontrakt zdefiniowany w sekcji C pkt 4 zalacznika I do dyrektywy 2014/65/UE, dla ktérego ostatecznym instrumentem bazowym jest stopa procentowa, obligacja, po-
zyczka, dowolny koszyk, portfel lub indeks, w tym stopa procentowa, obligacja, pozyczka lub dowolny inny produkt reprezentujacy wyniki stopy procentowej, obligacji i pozyczki.

Podklasa aktywéw

Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do ktérych
uznano, Ze nie istnieje dla nich pltynny rynek w rozumieniu
art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), kazda podklase aktywow dzieli si¢ na
dalsze podklasy w nastepujacy sposéb

Uznaje si¢, ze dla danej podklasy nie istnieje ptynny rynek w rozumieniu art. 6 i art. 8
ust. 1 lit. b), jezeli klasa ta nie spelnia co najmniej jednego z ponizszych iloSciowych
kryteriéw plynnosci. W odniesieniu do podklas, co do ktérych uznano, ze istnieje dla
nich plynny rynek, zastosowanie ma — w stosownych przypadkach — dodatkowe jakos-

ciowe kryterium plynnosci

Srednia dzienna kwota refe-
rencyjna (ADNA)
[ilosciowe kryterium plynnosci
1]

Srednia dzienna liczba trans-
akcji

[ilosciowe kryterium plynnosci

Dodatkowe jakoSciowe
kryterium plynnosci

Kontrakty typu futures/for-
ward na obligacje

podklase kontraktoéw typu futures/forward na obligacje definiuje
si¢ w oparciu o nastepujace kryteria segmentacji:

Kryterium segmentacji 1 — emitent instrumentu bazowego

Kryterium segmentacji 2 — okres zapadalnosci instrumentu
bazowego w formie obligacji z obowigzkiem dostawy okres-
lony w nastepujacy sposdb:

Krétkoterminowy: instrument bazowy w formie obligacji
z obowigzkiem dostawy, ktérego okres zapadalnosci wynosi
od 1 roku do 4 lat, uznaje si¢ za krétkoterminowy

Srednioterminowy: instrument bazowy w formie obligacji
z obowigzkiem dostawy, ktérego okres zapadalnosci wynosi
od 4 do 8 lat, uznaje si¢ za $rednioterminowy

Dlugoterminowy: instrument bazowy w formie obligacji
z obowigzkiem dostawy, ktérego okres zapadalnosci wynosi
od 8 do 15 lat, uznaje si¢ za dlugoterminowy

Ultradlugoterminowy: instrument bazowy w formie obliga-
cji z obowigzkiem dostawy, ktérego okres zapadalno$ci wy-
nosi powyzej 15 lat, uznaje si¢ za ultradlugoterminowy

5 000 000 EUR

10

ilekro¢ dla podklasy zo-
stanie ustalone, Ze istnieje
dla niej plynny rynek
w odniesieniu do okreslo-
nej klasy okresu pozosta-
fego do zapadalnosci,
a dla podklasy okreslonej
nastepna  klasg okresu
pozostalego do zapadal-
noéci zostanie ustalone,
ze nie istnieje dla niej
plynny rynek, woéwczas
ustala sig, ze dla pierw-
szego nastepnego kon-
traktu  bedzie  istnial
plynny rynek 2 tygodnie
przed wygasnieciem bie-
zacego kontraktu.
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Podklasa aktywow

Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do ktérych
uznano, Ze nie istnieje dla nich plynny rynek w rozumieniu
art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), kazdg podklase aktyw6w dzieli si¢ na
dalsze podklasy w nastepujacy sposéb

Uznaje sig, ze dla danej podklasy nie istnieje ptynny rynek w rozumieniu art. 6 i art. 8
ust. 1 lit. b), jezeli klasa ta nie spelnia co najmniej jednego z ponizszych iloSciowych
kryteriéw plynnosci. W odniesieniu do podklas, co do ktérych uznano, ze istnieje dla
nich plynny rynek, zastosowanie ma — w stosownych przypadkach — dodatkowe jako$-

ciowe kryterium plynnosci

Srednia dzienna kwota refe-
rencyjna (ADNA)
[ilosciowe kryterium plynnosci
1

Srednia dzienna liczba trans-
akgji

[ilosciowe kryterium plynnosci

Dodatkowe jakoSciowe
kryterium plynnosci

Kryterium segmentacji 3 — okres pozostaly do zapadalnosci
klasy zapadalnosci instrumentu typu futures okreslony w naste-
pujacy sposob:

Klasa zapadalnoéci 1: 0 < okres pozostaly do terminu zapa-
dalnodci < 3 miesigce

Klasa zapadalno$ci 2: 3 miesigce < okres pozostaly do ter-
minu zapadalno$ci < 6 miesiecy

Klasa zapadalnosci 3: 6 miesigcy < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnosci < 1 rok

Klasa zapadalno$ci 4: 1 rok < okres pozostaly do terminu
zapadalnosci < 2 lata

Klasa zapadalnosci 5: 2 lata < okres pozostaly do terminu
zapadalnosci < 3 lata

itd.

Klasa zapadalno$ci m: (n-1) lat < okres pozostaly do terminu
zapadalnoéci < n lat

Opcje na obligacje

podklase opcji na obligacje definiuje si¢ w oparciu o nastepu-
jace kryteria segmentacji:

Kryterium segmentacji 1 — instrument bazowy w formie ob-
ligacji lub instrument bazowy w formie kontraktu typu futu-
res/forward na obligacje

Kryterium segmentacji 2 — okres pozostaly do zapadalnosci
klasy zapadalnoéci opcji okreslony w nastepujacy sposéb:
Klasa zapadalnos$ci 1: 0 < okres pozostaly do terminu zapa-
dalnosci < 3 miesigce

Klasa zapadalnosci 2: 3 miesigce < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnoici < 6 miesigcy

Klasa zapadalno$ci 3: 6 miesiecy < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnodci < 1 rok

5 000 000 EUR

10
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Podklasa aktywéw

Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do ktérych
uznano, Ze nie istnieje dla nich plynny rynek w rozumieniu
art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), kazdg podklase aktyw6w dzieli si¢ na
dalsze podklasy w nastepujacy sposéb

Uznaje sig, ze dla danej podklasy nie istnieje ptynny rynek w rozumieniu art. 6 i art. 8
ust. 1 lit. b), jezeli klasa ta nie spelnia co najmniej jednego z ponizszych iloSciowych
kryteriéw plynnosci. W odniesieniu do podklas, co do ktérych uznano, ze istnieje dla
nich plynny rynek, zastosowanie ma — w stosownych przypadkach — dodatkowe jako$-

ciowe kryterium plynnosci

Srednia dzienna kwota refe-
rencyjna (ADNA)
[ilosciowe kryterium plynnosci
1

Srednia dzienna liczba trans-
akgji
[ilosciowe kryterium plynnosci

Klasa zapadalnosci 4: 1 rok < okres pozostaly do terminu
zapadalnodci < 2 lata

Klasa zapadalno$ci 5: 2 lata < okres pozostaly do terminu
zapadalnosci < 3 lata

itd.

Klasa zapadalnosci m: (n-1) lat < okres pozostaly do terminu
zapadalnosci < n lat

Kontrakty typu futures na

stopy procentowe i FRA

podklase kontraktéw typu futures na stope procentowa defi-
niuje si¢ w oparciu o nastepujace kryteria segmentacji:
Kryterium segmentacji 1 — instrument bazowy w formie
stopy procentowej

Kryterium segmentacji 2 — okres obowigzywania instru-
mentu bazowego w formie stopy procentowej

Kryterium segmentacji 3 — okres pozostaly do zapadalnosci
klasy zapadalnoci instrumentu typu futures okreslony w naste-
pujacy sposdéb:

Klasa zapadalnosci 1: 0 < okres pozostaly do terminu zapa-
dalnosci < 3 miesigce

Klasa zapadalnosci 2: 3 miesigce < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnoici < 6 miesiecy

Klasa zapadalno$ci 3: 6 miesiecy < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnosci < 1 rok

Klasa zapadalno$ci 4: 1 rok < okres pozostaly do terminu
zapadalnosci < 2 lata

Klasa zapadalno$ci 5: 2 lata < okres pozostaly do terminu
zapadalnosci < 3 lata

itd.

Klasa zapadalno$ci m: (n-1) lat < okres pozostaly do terminu
zapadalnosci < n lat

500 000 000 EUR

10

Dodatkowe jakoSciowe
kryterium plynnosci

ilekro¢ dla podklasy zo-
stanie ustalone, ze istnieje
dla niej plynny rynek
w odniesieniu do okreslo-
nej klasy okresu pozosta-
fego do zapadalnosci,
a dla podklasy okreslonej
nastepna  klasg  okresu
pozostalego do zapadal-
nosci zostanie ustalone,
ze nie istnieje dla niej
plynny rynek, woéwczas
ustala si¢, ze dla pierw-
szego nastgpnego kon-
traktu  bedzie  istniat
plynny rynek 2 tygodnie
przed wygasnieciem bie-
z3gcego kontraktu.
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Podklasa aktywéw

Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do ktérych
uznano, Ze nie istnieje dla nich plynny rynek w rozumieniu
art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), kazdg podklase aktyw6w dzieli si¢ na
dalsze podklasy w nastepujacy sposéb

Uznaje sig, ze dla danej podklasy nie istnieje plynny rynek w rozumieniu art. 6 i art. 8
ust. 1 lit. b), jezeli klasa ta nie spelnia co najmniej jednego z pomzszych 1losc1owych
kryteriéw plynnosci. W odniesieniu do podklas, co do ktérych uznano, ze istnieje dla
nich plynny rynek, zastosowanie ma — w stosownych przypadkach — dodatkowe jako$-
ciowe kryterium ptynnosci

Srednia dzienna kwota refe- | Srednia dzienna liczba trans-
rencyjna (ADNA) akgji Dodatkowe jakosciowe
[iloSciowe kryterium plynnosci | [iloSciowe kryterium plynnosci kryterium ptynnosci
1 2

Opcje na stopy procentowe

podklase opcji na stope procentows definiuje si¢ w oparciu
o nastepujace kryteria segmentacji:

Kryterium segmentacji 1 - instrument bazowy w formie
stopy procentowej lub instrument bazowy w formie kontraktu
typu futures na stope procentowg lub FRA

Kryterium segmentacji 2 — okres obowigzywania instru-
mentu bazowego w formie stopy procentowej

Kryterium segmentacji 3 — okres pozostaly do zapadalnosci
klasy zapadalnosci opcji okreslony w nastepujacy sposob:
Klasa zapadalnosci 1: 0 < okres pozostaly do terminu zapa-
dalnosci < 3 miesigce

Klasa zapadalno$ci 2: 3 miesigce < okres pozostaly do ter-
minu zapadalno$ci < 6 miesiecy

Klasa zapadalnosci 3: 6 miesigcy < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnodci < 1 rok

Klasa zapadalno$ci 4: 1 rok < okres pozostaly do terminu
zapadalnosci < 2 lata

Klasa zapadalnosci 5: 2 lata < okres pozostaly do terminu
zapadalnosci < 3 lata

itd.

Klasa zapadalno$ci m: (n-1) lat < okres pozostaly do terminu
zapadalnoéci < n lat

500 000 000 EUR 10
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Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do ktérych
uznano, Ze nie istnieje dla nich plynny rynek w rozumieniu

Uznaje sig, ze dla danej podklasy nie istnieje plynny rynek w rozumieniu art. 6 i art. 8
ust. 1 lit. b), jezeli klasa ta nie spelnia co najmniej jednego z pomzszych 1losc1owych
kryteriéw plynnosci. W odniesieniu do podklas, co do ktérych uznano, ze istnieje dla
nich plynny rynek, zastosowanie ma — w stosownych przypadkach — dodatkowe jako$-
ciowe kryterium ptynnosci

Podkdasa akeywow art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), kazda podklase aktywoéw dzieli si¢ na — — > — -
dalsze podklasy w nastepujacy sposéb Srednia dzienna kwota refe- | Srednia dzienna liczba trans-
rencyjna (ADNA) akgji Dodatkowe jakosciowe
[iloSciowe kryterium plynnosci | [iloSciowe kryterium plynnosci kryterium ptynnosci
1] 2
Swapcje podklase swapcji definiuje si¢ w oparciu o nastepujace kryteria 500 000 000 EUR 10

segmentacji:

Kryterium segmentacji 1 — instrument bazowy w formie
swapu rozumianego jako: jednowalutowy swap typu stala za
stalg, kontrakty typu futures/forward na jednowalutowy swap
typu stala za stala, jednowalutowy swap typu stala za
zmienng, kontrakty typu futures/forward na jednowalutowy
swap typu stala za zmienng, jednowalutowy swap typu
zmienna za zmienng, kontrakty typu futures/forward na jedno-
walutowy swap typu zmienna za zmienng, jednowalutowy
swap inflacyjny, kontrakty typu futures/forward na jednowalu-
towy swap inflacyjny, jednowalutowa jednodniowa transakcja
swap na rynku miedzybankowym, kontrakty typu futures/for-
ward na jednowalutows jednodniows transakcje swap na rynku
miedzybankowym, wielowalutowy swap typu stala za stalg,
kontrakty typu futures/forward na wielowalutowy swap typu
stala za stalg, wielowalutowy swap typu stala za zmienng,
kontrakty typu futures/forward na wielowalutowy swap typu
stala za zamienng, wielowalutowy swap typu zmienna za
zmienng, kontrakty typu futures/forward na wielowalutowy
swap typu zmienna za zmienng, wielowalutowy swap infla-
cyjuy, kontrakty typu futures/forward na wielowalutowy swap
inflacyjny, wielowalutowa jednodniowa transakcja swap na
rynku miedzybankowym, kontrakty typu futures/forward na
wielowalutowa jednodniowg transakcje swap na rynku mie-
dzybankowym

Kryterium segmentacji 2 — waluta referencyjna rozumiana
jako waluta, w ktérej zdenominowano kwote referencyjng op-
i
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Podklasa aktywéw

Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do ktérych
uznano, Ze nie istnieje dla nich plynny rynek w rozumieniu
art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), kazdg podklase aktyw6w dzieli si¢ na
dalsze podklasy w nastepujacy sposéb

Uznaje sig, ze dla danej podklasy nie istnieje plynny rynek w rozumieniu art. 6 i art. 8
ust. 1 lit. b), jezeli klasa ta nie spelnia co najmniej jednego z pomzszych 1losc1owych
kryteriéw plynnosci. W odniesieniu do podklas, co do ktérych uznano, ze istnieje dla
nich plynny rynek, zastosowanie ma — w stosownych przypadkach — dodatkowe jako$-

ciowe kryterium ptynnosci

Srednia dzienna kwota refe-
rencyjna (ADNA)
[iloSciowe kryterium plynnosci
1

Srednia dzienna liczba trans-
akcji
[ilo$ciowe kryterium ptynnosci
2]

Dodatkowe jakosciowe
kryterium ptynnosci

Kryterium segmentacji 3 — wskaznik inflacji, jezeli instru-
mentem bazowym jest jednowalutowy swap inflacyjny albo
wielowalutowy swap inflacyjny

Kryterium segmentacji 4 — okres pozostaly do zapadalnosci
klasy zapadalnoéci swapu okreslony w nastepujacy sposéb:
Klasa zapadalnoéci 1: 0 < okres pozostaly do terminu zapa-
dalnoéci < 1 miesiac

Klasa zapadalno$ci 2: 1 miesigc < okres pozostaly do ter-
minu zapadalno$ci < 3 miesigce

Klasa zapadalnosci 3: 3 miesigce < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnoci < 6 miesigcy

Klasa zapadalnosci 4: 6 miesigcy < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnosci < 1 rok

Klasa zapadalno$ci 5: 1 rok < okres pozostaly do terminu
zapadalnosci < 2 lata

Klasa zapadalno$ci 6: 2 lata < okres pozostaly do terminu
zapadalnosci < 3 lata

itd.

Klasa zapadalno$ci m: (n-1) lat < okres pozostaly do terminu
zapadalnosci < n lat

Kryterium segmentacji 5 — okres pozostaly do zapadalnosci
klasy zapadalnosci opcji okreslony w nastgpujacy sposéb:
Klasa zapadalnosci 1: 0 < okres pozostaly do terminu zapa-
dalnosci < 6 miesigce

Klasa zapadalnosci 2: 6 miesigcy < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnosci < 1 rok

Klasa zapadalno$ci 3: 1 rok < okres pozostaly do terminu
zapadalnosci < 2 lata

Klasa zapadalno$ci 4: 2 lata < okres pozostaly do terminu
zapadalnosci < 5 lata
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Podklasa aktywéw

Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do ktérych
uznano, Ze nie istnieje dla nich plynny rynek w rozumieniu
art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), kazdg podklase aktyw6w dzieli si¢ na
dalsze podklasy w nastepujacy sposéb

Uznaje sig, ze dla danej podklasy nie istnieje ptynny rynek w rozumieniu art. 6 i art. 8
ust. 1 lit. b), jezeli klasa ta nie spelnia co najmniej jednego z ponizszych iloSciowych
kryteriéw plynnosci. W odniesieniu do podklas, co do ktérych uznano, ze istnieje dla
nich plynny rynek, zastosowanie ma — w stosownych przypadkach — dodatkowe jako$-
ciowe kryterium ptynnosci

Srednia dzienna liczba trans-
akcji
[ilo$ciowe kryterium ptynnosci
2]

Srednia dzienna kwota refe-
rencyjna (ADNA)
[ilosciowe kryterium plynnosci
1

Dodatkowe jakoSciowe

kryterium ptynnosci

Klasa zapadalno$ci 5: 5 lata < okres pozostaly do terminu
zapadalnosci < 10 lata

Klasa zapadalnosci 6: ponad 10 lat

Wielowalutowe swapy lub
swapy walutowe typu stala
za zmienng i kontrakty
typu futures/forward na
wielowalutowe swapy lub
swapy walutowe typu stala
Za zmienng

swap lub kontrakt typu futu-
res/forward na swap, w ramach
ktérego dwie strony wymie-
niajg si¢ przeplywami pie-
nigznymi zdenominowanymi
w roznych walutach, a prze-
plywy pienigzne realizowane
w ramach jednego strumienia
platnoéci sa uzaleznione od
stalej stopy procentowej, pod-
czas gdy przeplywy pieni¢zne
realizowane w ramach dru-
giego strumienia platnosci sg
uzaleznione od  zmiennej
stopy procentowej

podklase wielowalutowych swapow typu stala za zmienng de-
finiuje si¢ w oparciu o nastgpujace kryteria segmentacji:

Kryterium segmentacji 1 — para walut referencyjnych rozu-
miana jako polaczenie dwéch walut, w ktérych zdenomino-
wano dwa strumienie platnoéci w ramach swapu

Kryterium segmentacji 2 — okres pozostaly do zapadalnosci
klasy zapadalnosci swapu okreslony w nastepujacy sposéb:

Klasa zapadalnosci 1: 0 < termin zapadalnosci < 1 miesigc

IN
W

Klasa zapadalno$ci 2: 1 miesigc < termin zapadalnosci
miesigce

Klasa zapadalnosci 3: 3 miesigce < termin zapadalno$ci < 6
miesiecy
Klasa zapadalno$ci 4: 6 miesiecy < termin zapadalnosci < 1

rok
Klasa zapadalnosci 5: 1 rok < termin zapadalnoci < 2 lata
Klasa zapadalno$ci 6: 2 lata < termin zapadalnosci < 3 lata
itd.

Klasa zapadalnosci m: (n-1) lat < okres pozostaly do terminu
zapadalno$ci < n lat

50 000 000 EUR 10
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Podklasa aktywéw

Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do ktérych
uznano, Ze nie istnieje dla nich plynny rynek w rozumieniu
art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), kazdg podklase aktyw6w dzieli si¢ na
dalsze podklasy w nastepujacy sposéb

Uznaje sig, ze dla danej podklasy nie istnieje plynny rynek w rozumieniu art. 6 i art. 8
ust. 1 lit. b), jezeli klasa ta nie spelnia co najmniej jednego z pomzszych 1losc1owych
kryteriéw plynnosci. W odniesieniu do podklas, co do ktérych uznano, ze istnieje dla
nich plynny rynek, zastosowanie ma — w stosownych przypadkach — dodatkowe jako$-

ciowe kryterium ptynnosci

Srednia dzienna kwota refe-
rencyjna (ADNA)
[iloSciowe kryterium plynnosci
1

Srednia dzienna liczba trans-
akcji
[ilo$ciowe kryterium ptynnosci
2]

Dodatkowe jakosciowe
kryterium ptynnosci

Wielowalutowe swapy lub
swapy walutowe typu
zmienna za zmienng i kon-
trakty typu futures/forward
na wielowalutowe swapy
lub swapy walutowe typu
Zmienna za zmienng

swap lub kontrakt typu futu-
res/forward na swap, w ramach
ktorego dwie strony wymie-
niajg si¢ przeplywami pie-
nigznymi zdenominowanymi
w roznych walutach, a prze-
plywy pieni¢zne realizowane
w ramach obydwu strumieni
platnoéci sa uzaleznione od
zmiennych stép  procento-

wych

podklase wielowalutowych swapow typu zmienng za zmienng
definiuje si¢ w oparciu o nastgpujace kryteria segmentacji:

Kryterium segmentacji 1 — para walut referencyjnych rozu-
miana jako polaczenie dwoch walut, w ktérych zdenomino-
wano dwa strumienie platnodci w ramach swapu

Kryterium segmentacji 2 — okres pozostaly do zapadalnosci
klasy zapadalnosci swapu okreslony w nastepujacy sposéb:

Klasa zapadalnosci 1: 0 < termin zapadalnosci < 1 miesigc

IN
W

Klasa zapadalno$ci 2: 1 miesigc < termin zapadalnosci
miesigce

IN
(=)}

Klasa zapadalno$ci 3: 3 miesigce < termin zapadalnosci
miesiecy

N

Klasa zapadalno$ci 4: 6 miesiecy < termin zapadalnodci < 1
rok

Klasa zapadalnosci 5: 1 rok < termin zapadalnoci < 2 lata
Klasa zapadalnosci 6: 2 lata < termin zapadalnosci < 3 lata
itd.

Klasa zapadalnosci m: (n-1) lat < okres pozostaly do terminu
zapadalnosci < n lat

50 000 000 EUR

10
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Podklasa aktywéw

Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do ktérych
uznano, Ze nie istnieje dla nich plynny rynek w rozumieniu
art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), kazdg podklase aktyw6w dzieli si¢ na
dalsze podklasy w nastepujacy sposéb

Uznaje sig, ze dla danej podklasy nie istnieje plynny rynek w rozumieniu art. 6 i art. 8
ust. 1 lit. b), jezeli klasa ta nie spelnia co najmniej jednego z pomzszych 1losc1owych
kryteriéw plynnosci. W odniesieniu do podklas, co do ktérych uznano, ze istnieje dla
nich plynny rynek, zastosowanie ma — w stosownych przypadkach — dodatkowe jako$-

ciowe kryterium ptynnosci

Srednia dzienna kwota refe-
rencyjna (ADNA)
[iloSciowe kryterium plynnosci
1

Srednia dzienna liczba trans-
akcji
[ilo$ciowe kryterium ptynnosci
2]

Dodatkowe jakosciowe
kryterium ptynnosci

Wielowalutowe swapy lub
swapy walutowe typu stala
za staly i kontrakty typu
futures/forward na wielowa-
lutowe swapy lub swapy
walutowe typu stala za
stalg

swap lub kontrakt typu futu-
res/forward na swap, w ramach
ktorego dwie strony wymie-
niajg si¢ przeplywami pie-
nigznymi zdenominowanymi
w roznych walutach, a prze-
plywy pieni¢zne realizowane
w ramach obydwu strumieni
platnoéci sa uzaleznione od
stalych stép procentowych

podklase wielowalutowych swapéw typu stala za stala defi-
niuje si¢ w oparciu o nastepujace kryteria segmentacji:

Kryterium segmentacji 1 — para walut referencyjnych rozu-
miana jako polaczenie dwoch walut, w ktérych zdenomino-
wano dwa strumienie platnodci w ramach swapu

Kryterium segmentacji 2 — okres pozostaly do zapadalnosci
klasy zapadalnosci swapu okreslony w nastepujacy sposéb:
Klasa zapadalnos$ci 1: 0 < okres pozostaly do terminu zapa-
dalnodci < 1 miesigc

Klasa zapadalno$ci 2: 1 miesiagc < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnosci < 3 miesigce

Klasa zapadalno$ci 3: 3 miesigce < okres pozostaly do ter-
minu zapadalno$ci < 6 miesiecy

Klasa zapadalnosci 4: 6 miesigcy < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnodci < 1 rok

Klasa zapadalno$ci 5: 1 rok < okres pozostaly do terminu
zapadalnosci < 2 lata

Klasa zapadalno$ci 6: 2 lata < okres pozostaly do terminu
zapadalnosci < 3 lata

itd.

Klasa zapadalno$ci m: (n-1) lat < okres pozostaly do terminu
zapadalno$ci < n lat

50 000 000 EUR

10
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Podklasa aktywéw

Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do ktérych
uznano, Ze nie istnieje dla nich plynny rynek w rozumieniu
art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), kazdg podklase aktyw6w dzieli si¢ na
dalsze podklasy w nastepujacy sposéb

Uznaje sig, ze dla danej podklasy nie istnieje plynny rynek w rozumieniu art. 6 i art. 8
ust. 1 lit. b), jezeli klasa ta nie spelnia co najmniej jednego z pomzszych 1losc1owych
kryteriéw plynnosci. W odniesieniu do podklas, co do ktérych uznano, ze istnieje dla
nich plynny rynek, zastosowanie ma — w stosownych przypadkach — dodatkowe jako$-

ciowe kryterium ptynnosci

Srednia dzienna kwota refe-
rencyjna (ADNA)
[iloSciowe kryterium plynnosci
1

Srednia dzienna liczba trans-
akcji
[ilo$ciowe kryterium ptynnosci
2]

Dodatkowe jakosciowe
kryterium ptynnosci

Wielowalutowe lub walu-
towe jednodniowe transak-
¢je swap na rynku miedzy-
bankowym i kontrakty
typu futures/forward na
wielowalutowe lub walu-
towe jednodniowe transak-
¢je swap na rynku miedzy-
bankowym

swap lub kontrakt typu futu-
res/forward na swap, w ramach
ktérego dwie strony wymie-
niajg si¢ przeplywami pie-
nigznymi zdenominowanymi
w roznych walutach, a prze-
plywy pieniezne realizowane
w ramach przynajmniej jed-
nego strumienia platnosci sg
uzaleznione od stopy ustano-
wionej dla  jednodniowej
transakcji swap na rynku
miedzybankowym

podklase wielowalutowych jednodniowych transakeji swap na
rynku migdzybankowym definiuje si¢ w oparciu o nastgpujace
kryteria segmentacji:

Kryterium segmentacji 1 — para walut referencyjnych rozu-
miana jako polaczenie dwoch walut, w ktérych zdenomino-
wano dwa strumienie platnodci w ramach swapu

Kryterium segmentacji 2 — okres pozostaly do zapadalnosci
klasy zapadalnosci swapu okreslony w nastepujacy sposéb:
Klasa zapadalno$ci 1: 0 < okres pozostaly do terminu zapa-
dalnosci < 1 miesigc

Klasa zapadalno$ci 2: 1 miesiagc < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnosci < 3 miesigce

Klasa zapadalno$ci 3: 3 miesigce < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnosci < 6 miesiecy

Klasa zapadalnosci 4: 6 miesigcy < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnodci < 1 rok

Klasa zapadalnos$ci 5: 1 rok < okres pozostaly do terminu
zapadalnosci < 2 lata

Klasa zapadalno$ci 6: 2 lata < okres pozostaly do terminu
zapadalnosci < 3 lata

itd.

Klasa zapadalnosci m: (n-1) lat < okres pozostaly do terminu
zapadalno$ci < n lat

50 000 000 EUR

10
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Podklasa aktywéw

Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do ktérych
uznano, Ze nie istnieje dla nich plynny rynek w rozumieniu
art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), kazdg podklase aktyw6w dzieli si¢ na
dalsze podklasy w nastepujacy sposéb

Uznaje sig, ze dla danej podklasy nie istnieje plynny rynek w rozumieniu art. 6 i art. 8
ust. 1 lit. b), jezeli klasa ta nie spelnia co najmniej jednego z pomzszych 1losc1owych
kryteriéw plynnosci. W odniesieniu do podklas, co do ktérych uznano, ze istnieje dla
nich plynny rynek, zastosowanie ma — w stosownych przypadkach — dodatkowe jako$-

ciowe kryterium ptynnosci

Srednia dzienna kwota refe-
rencyjna (ADNA)
[iloSciowe kryterium plynnosci
1

Srednia dzienna liczba trans-
akcji
[ilo$ciowe kryterium ptynnosci
2]

Dodatkowe jakosciowe
kryterium ptynnosci

Wielowalutowe lub walu-
towe swapy inflacyjne
i kontrakty typu futures/
forward na wielowalutowe
lub walutowe swapy infla-
cyjne

swap lub kontrakt typu futu-
res/forward na swap, w ramach
ktorego dwie strony wymie-
niaja si¢ przeplywami pie-
nigznymi zdenominowanymi
w roznych walutach, a prze-
plywy pieni¢zne realizowane
w ramach przynajmniej jed-
nego strumienia platnosci sg
uzaleznione od stopy inflacji

podklase wielowalutowych swapéw inflacyjnych definiuje sie
w oparciu o nastepujace kryteria segmentacji:

Kryterium segmentacji 1 — para walut referencyjnych rozu-
miana jako polaczenie dwoch walut, w ktérych zdenomino-
wano dwa strumienie platnodci w ramach swapu

Kryterium segmentacji 2 — okres pozostaly do zapadalnosci
klasy zapadalnosci swapu okreslony w nastepujacy sposéb:
Klasa zapadalnos$ci 1: 0 < okres pozostaly do terminu zapa-
dalnodci < 1 miesigc

Klasa zapadalno$ci 2: 1 miesiagc < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnosci < 3 miesigce

Klasa zapadalno$ci 3: 3 miesigce < okres pozostaly do ter-
minu zapadalno$ci < 6 miesiecy

Klasa zapadalnosci 4: 6 miesigcy < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnodci < 1 rok

Klasa zapadalno$ci 5: 1 rok < okres pozostaly do terminu
zapadalnosci < 2 lata

Klasa zapadalno$ci 6: 2 lata < okres pozostaly do terminu
zapadalnosci < 3 lata

itd.

Klasa zapadalno$ci m: (n-1) lat < okres pozostaly do terminu
zapadalno$ci < n lat

50 000 000 EUR

10
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Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do ktérych
uznano, Ze nie istnieje dla nich plynny rynek w rozumieniu

Uznaje sig, ze dla danej podklasy nie istnieje plynny rynek w rozumieniu art. 6 i art. 8
ust. 1 lit. b), jezeli klasa ta nie spelnia co najmniej jednego z pomzszych 1losc1owych
kryteriéw plynnosci. W odniesieniu do podklas, co do ktérych uznano, ze istnieje dla
nich plynny rynek, zastosowanie ma — w stosownych przypadkach — dodatkowe jako$-

ciowe kryterium ptynnosci

Dodatkowe jakosciowe
kryterium ptynnosci

el len a7y art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), kazda podklase aktywoéw dzieli si¢ na — — > — -
dalsze podklasy w nastepujacy sposéb Srednia dzienna kwota refe- | Srednia dzienna liczba trans-
rencyjna (ADNA) akgji
[iloSciowe kryterium plynnosci | [iloSciowe kryterium plynnosci
1 2]
Jednowalutowe swapy | podklase jednowalutowych swapéw typu stala za zmienng de- 50 000 000 EUR 10

typu stala za zmienng i kon-
trakty typu futures/forward
na jednowalutowe swapy
typu stala za zmienna

swap lub kontrakt typu futu-
res/forward na swap, w ramach
ktérego dwie strony wymie-
niajg si¢ przeplywami pie-
nigznymi zdenominowanymi
w tej samej walucie, a prze-
plywy pieniezne realizowane
w ramach jednego strumienia
platnosci sg uzaleznione od
stalej stopy procentowej, pod-
czas gdy przeplywy pieni¢zne
realizowane w ramach dru-
giego strumienia platnosci sg
uzaleznione od  zmiennej
stopy procentowej

finiuje si¢ w oparciu o nastgpujace kryteria segmentacji:

Kryterium segmentacji 1 — waluta referencyjna, w ktorej
zdenominowano dwa strumienie platnosci w ramach swapu

Kryterium segmentacji 2 — okres pozostaly do zapadalnosci
klasy zapadalnosci swapu okreslony w nastepujacy sposéb:

Klasa zapadalnos$ci 1: 0 < okres pozostaly do terminu zapa-
dalnosci < 1 miesigc

Klasa zapadalno$ci 2: 1 miesigc < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnosci < 3 miesigce

Klasa zapadalno$ci 3: 3 miesigce < okres pozostaly do ter-
minu zapadalno$ci < 6 miesiecy

Klasa zapadalnosci 4: 6 miesigcy < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnodci < 1 rok

Klasa zapadalno$ci 5: 1 rok < okres pozostaly do terminu
zapadalnosci < 2 lata

Klasa zapadalnosci 6: 2 lata < okres pozostaly do terminu
zapadalnosci < 3 lata

itd.

Klasa zapadalnosci m: (n-1) lat < okres pozostaly do terminu
zapadalnoéci < n lat
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Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do ktérych
uznano, Ze nie istnieje dla nich plynny rynek w rozumieniu

Uznaje sig, ze dla danej podklasy nie istnieje plynny rynek w rozumieniu art. 6 i art. 8
ust. 1 lit. b), jezeli klasa ta nie spelnia co najmniej jednego z pomzszych 1losc1owych
kryteriéw plynnosci. W odniesieniu do podklas, co do ktérych uznano, ze istnieje dla
nich plynny rynek, zastosowanie ma — w stosownych przypadkach — dodatkowe jako$-

ciowe kryterium ptynnosci

Dodatkowe jakosciowe
kryterium ptynnosci

el len a7y art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), kazda podklase aktywoéw dzieli si¢ na — — > — -
dalsze podklasy w nastepujacy sposéb Srednia dzienna kwota refe- | Srednia dzienna liczba trans-
rencyjna (ADNA) akgji
[iloSciowe kryterium plynnosci | [iloSciowe kryterium plynnosci
1 2]
Jednowalutowe swapy | podklase jednowalutowych swap6éw typu zmienna za zmienng 50 000 000 EUR 10

typu zmienna za zmienng
i kontrakty typu futures/
forwards na jednowalutowe
swapy typu zmienna za
Zmienng

swap lub kontrakt typu futu-
res/forward na swap, w ramach
ktorego dwie strony wymie-
niaja si¢ przeplywami pie-
nigznymi zdenominowanymi
w tej samej walucie, a prze-
plywy pieni¢zne realizowane
w ramach obydwu strumieni
platnosci sg uzaleznione od
zmiennych stép  procento-

wych

definiuje si¢ w oparciu o nastgpujace kryteria segmentacji:

Kryterium segmentacji 1 — waluta referencyjna, w ktorej
zdenominowano dwa strumienie platnosci w ramach swapu

Kryterium segmentacji 2 — okres pozostaly do zapadalnosci
klasy zapadalnosci swapu okreslony w nastepujacy sposéb:

Klasa zapadalnos$ci 1: 0 < okres pozostaly do terminu zapa-
dalnosci < 1 miesigc

Klasa zapadalno$ci 2: 1 miesigc < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnosci < 3 miesigce

Klasa zapadalno$ci 3: 3 miesigce < okres pozostaly do ter-
minu zapadalno$ci < 6 miesiecy

Klasa zapadalnosci 4: 6 miesigcy < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnodci < 1 rok

Klasa zapadalno$ci 5: 1 rok < okres pozostaly do terminu
zapadalnosci < 2 lata

Klasa zapadalnosci 6: 2 lata < okres pozostaly do terminu
zapadalnosci < 3 lata

itd.

Klasa zapadalnosci m: (n-1) lat < okres pozostaly do terminu
zapadalnoéci < n lat
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Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do ktérych
uznano, Ze nie istnieje dla nich plynny rynek w rozumieniu

Uznaje sig, ze dla danej podklasy nie istnieje plynny rynek w rozumieniu art. 6 i art. 8
ust. 1 lit. b), jezeli klasa ta nie spelnia co najmniej jednego z pomzszych 1losc1owych
kryteriéw plynnosci. W odniesieniu do podklas, co do ktérych uznano, ze istnieje dla
nich plynny rynek, zastosowanie ma — w stosownych przypadkach — dodatkowe jako$-

ciowe kryterium ptynnosci

Dodatkowe jakosciowe
kryterium ptynnosci

el len a7y art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), kazda podklase aktywoéw dzieli si¢ na — — > — -
dalsze podklasy w nastepujacy sposéb Srednia dzienna kwota refe- | Srednia dzienna liczba trans-
rencyjna (ADNA) akgji
[iloSciowe kryterium plynnosci | [iloSciowe kryterium plynnosci
1 2]
Jednowalutowe swapy | podklas¢ jednowalutowych swapéw typu stala za stalg defi- 50 000 000 EUR 10

typu stala za stalg i kon-
trakty typu futures/forward
na jednowalutowe swapy
typu stala za stalg

swap lub kontrakt typu futu-
res/forward na swap, w ramach
ktérego dwie strony wymie-
niajg si¢ przeplywami pie-
nigznymi zdenominowanymi
w tej samej walucie, a prze-
plywy pieniezne realizowane
w ramach obydwu strumieni
platnosci sg uzaleznione od
stalych stép procentowych

niuje si¢ w oparciu o nastepujace kryteria segmentacji:
Kryterium segmentacji 1 — waluta referencyjna, w ktorej
zdenominowano dwa strumienie platnosci w ramach swapu

Kryterium segmentacji 2 — okres pozostaly do zapadalnosci
klasy zapadalnosci swapu okreslony w nastepujacy sposéb:
Klasa zapadalnos$ci 1: 0 < okres pozostaly do terminu zapa-
dalnosci < 1 miesigc

Klasa zapadalno$ci 2: 1 miesigc < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnosci < 3 miesigce

Klasa zapadalno$ci 3: 3 miesigce < okres pozostaly do ter-
minu zapadalno$ci < 6 miesiecy

Klasa zapadalnosci 4: 6 miesigcy < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnodci < 1 rok

Klasa zapadalno$ci 5: 1 rok < okres pozostaly do terminu
zapadalnosci < 2 lata

Klasa zapadalnosci 6: 2 lata < okres pozostaly do terminu
zapadalnosci < 3 lata

itd.

Klasa zapadalnosci m: (n-1) lat < okres pozostaly do terminu
zapadalnoéci < n lat
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Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do ktérych
uznano, Ze nie istnieje dla nich plynny rynek w rozumieniu

Uznaje sig, ze dla danej podklasy nie istnieje plynny rynek w rozumieniu art. 6 i art. 8
ust. 1 lit. b), jezeli klasa ta nie spelnia co najmniej jednego z pomzszych 1losc1owych
kryteriéw plynnosci. W odniesieniu do podklas, co do ktérych uznano, ze istnieje dla
nich plynny rynek, zastosowanie ma — w stosownych przypadkach — dodatkowe jako$-

ciowe kryterium ptynnosci

Dodatkowe jakosciowe
kryterium ptynnosci

Podkdasa akeywow art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), kazda podklase aktywoéw dzieli si¢ na — — > — -
dalsze podklasy w nastepujacy sposéb Srednia dzienna kwota refe- | Srednia dzienna liczba trans-
rencyjna (ADNA) akgji
[iloSciowe kryterium plynnosci | [iloSciowe kryterium plynnosci
1 2]
Jednowalutowe  jednod- | podklase jednowalutowych jednodniowych transakeji swap na 50 000 000 EUR 10
niowe transakcje swap na | rynku migdzybankowym definiuje si¢ w oparciu o nastgpujace
rynku  miedzybankowym | kryteria segmentacji:

i kontrakty typu futures/
forward na jednowalutowe
jednodniowe  transakcje
swap na rynku miedzyban-
kowym

swap lub kontrakt typu futu-
res/forward na swap, w ramach
ktérego dwie strony wymie-
niajg si¢ przeplywami pie-
nigznymi zdenominowanymi
w tej samej walucie, a prze-
plywy pieni¢zne realizowane
w ramach przynajmniej jed-
nego strumienia platnosci sg
uzaleznione od stopy ustano-
wionej dla  jednodniowej
transakcji swap na rynku
miedzybankowym

Kryterium segmentacji 1 — waluta referencyjna, w ktorej
zdenominowano dwa strumienie platno$ci w ramach swapu

Kryterium segmentacji 2 — okres pozostaly do zapadalnosci
klasy zapadalnosci swapu okreslony w nastepujacy sposéb:
Klasa zapadalnos$ci 1: 0 < okres pozostaly do terminu zapa-
dalnodci < 1 miesigc

Klasa zapadalno$ci 2: 1 miesiagc < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnosci < 3 miesigce

Klasa zapadalno$ci 3: 3 miesigce < okres pozostaly do ter-
minu zapadalno$ci < 6 miesiecy

Klasa zapadalnosci 4: 6 miesigcy < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnodci < 1 rok

Klasa zapadalno$ci 5: 1 rok < okres pozostaly do terminu
zapadalnosci < 2 lata

Klasa zapadalno$ci 6: 2 lata < okres pozostaly do terminu
zapadalnosci < 3 lata

itd.

Klasa zapadalno$ci m: (n-1) lat < okres pozostaly do terminu
zapadalno$ci < n lat
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Podklasa aktywow

Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do ktérych
uznano, Ze nie istnieje dla nich plynny rynek w rozumieniu
art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), kazdg podklase aktyw6w dzieli si¢ na
dalsze podklasy w nastepujacy sposéb

Uznaje sig, ze dla danej podklasy nie istnieje ptynny rynek w rozumieniu art. 6 i art. 8
ust. 1 lit. b), jezeli klasa ta nie spelnia co najmniej jednego z ponizszych iloSciowych
kryteriéw plynnosci. W odniesieniu do podklas, co do ktérych uznano, ze istnieje dla
nich plynny rynek, zastosowanie ma — w stosownych przypadkach — dodatkowe jako$-

ciowe kryterium plynnosci

Srednia dzienna kwota refe-
rencyjna (ADNA)
[ilosciowe kryterium plynnosci
1

Srednia dzienna liczba trans-
akgji
[ilosciowe kryterium plynnosci

Dodatkowe jakoSciowe

kryterium ptynnosci

Jednowalutowe swapy in-
flacyjne i kontrakty typu
futures/forward na jednowa-
lutowe swapy inflacyjne

swap lub kontrakt typu futu-
res/forward na swap, w ramach
ktorego dwie strony wymie-
niaja si¢ przeplywami pie-
nigznymi zdenominowanymi
w tej samej walucie, a prze-
plywy pieni¢zne realizowane
w ramach przynajmniej jed-
nego strumienia platnosci sg
uzaleznione od stopy inflacji

podklase jednowalutowych swapéw inflacyjnych definiuje sie
w oparciu o nastepujace kryteria segmentacji:

Kryterium segmentacji 1 — waluta referencyjna, w ktorej
zdenominowano dwa strumienie platno$ci w ramach swapu

Kryterium segmentacji 2 — okres pozostaly do zapadalnosci
klasy zapadalnosci swapu okreslony w nastepujacy sposéb:

Klasa zapadalnos$ci 1: 0 < okres pozostaly do terminu zapa-
dalnosci < 1 miesigc

Klasa zapadalno$ci 2: 1 miesigc < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnosci < 3 miesigce

Klasa zapadalno$ci 3: 3 miesigce < okres pozostaly do ter-
minu zapadalno$ci < 6 miesiecy

Klasa zapadalnosci 4: 6 miesigcy < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnodci < 1 rok

Klasa zapadalno$ci 5: 1 rok < okres pozostaly do terminu
zapadalnosci < 2 lata

Klasa zapadalnosci 6: 2 lata < okres pozostaly do terminu
zapadalnosci < 3 lata

itd.

Klasa zapadalnosci m: (n-1) lat < okres pozostaly do terminu
zapadalnoéci < n lat

50 000 000 EUR

10

Klasa aktywow — instrumenty pochodne stép procentowych

Podklasa aktywow

W celu ustalenia klas instrumentéw finansowych, dla ktérych nie stwierdzono istnienia ptynnego rynku w rozumieniu art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), stosuje si¢

nastepujjca metode

Inne  instrumenty  po-
chodne stép procentowych

instrument pochodny stép
procentowych, ktory nie na-
lezy do zadnej z wymienio-
nych powyzej podklas akty-

wWOwW

uznaje sig¢, ze dla wszystkich innych instrumentéw pochodnych stép procentowych nie istnieje pltynny rynek
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Tabela 5.2

Instrumenty pochodne stép procentowych — przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla
ktérych stwierdzono istnienie ptynnego rynku

Klasa aktywow — instrumenty pochodne stop procentowych

Podklasa aktywéw

Percentyle i dolne granice progéw, ktére nalezy stosowaé przy obliczaniu przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progéw wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej
skali dla kazdej podklasy, co do ktdrej uznano, Ze istnieje dla niej ptynny rynek

Transakgcje, ktore

nalezy wzigé pod

uwage przy obli-
czaniu progow

Przedtransakcyjny prog wielkosci
specyficznej dla danego instru-
mentu

Przedtransakcyjny prég duzej

skali

Posttransakcyjny prog wielkosci specy-
ficznej dla danego instrumentu

Posttransakcyjny prog duzej skali

Obrét -
percentyl

Dolna granica
progu

Obrét —
percentyl

Dolna granica
progu

Obrét -
percentyl

Wolumen

percentyl

Dolna granica
progu

Obrot -
percentyl

Wolumen

percentyl

Dolna granica
progu

Kontrakty typu
futures/forward na
obligacje

progi nalezy obli-
czy¢  dla  kazdej
podklasy w ramach
podklasy aktywéw,
biorgc pod uwage
transakcje zrealizo-
wane na instrumen-
tach  finansowych
nalezacych do danej
podklasy

S1

S2

S3

S4

30

40

50

60

4 000 000 EUR

70

5000 000 EUR

80

60

20 000 000 EUR

90

70

25 000 000 EUR

Opcje na obligacje

progi nalezy obli-
czy¢ dla  kazdej
podklasy w ramach
podklasy aktywéw,
biorac pod uwage
transakcje zrealizo-
wane na instrumen-
tach  finansowych
nalezacych do danej
podklasy

S1

S2

S3

S4

30

40

50

60

4 000 000 EUR

70

5000 000 EUR

80

60

20 000 000 EUR

90

70

25 000 000 EUR

Kontrakty typu
futures na stopy
procentowe i FRA

progi nalezy obli-
czy¢ dla  kazdej
podklasy w ramach
podklasy aktywow,
biorgc pod uwage
transakcje zrealizo-
wane na instrumen-
tach  finansowych
nalezacych do danej
podklasy

S1

S2

S3

S4

30

40

50

60

5 000 000 EUR

70

10 000 000 EUR

80

60

20 000 000 EUR

90

70

25 000 000 EUR
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Klasa aktywow — instrumenty pochodne stop procentowych

Podklasa aktywéw

Percentyle i dolne granice progéw, ktére nalezy stosowaé przy obliczaniu przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progéw wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej
skali dla kazdej podklasy, co do ktdrej uznano, Ze istnieje dla niej ptynny rynek

Transakcje, ktore

nalezy wzigé pod

uwage przy obli-
czaniu progow

Przedtransakcyjny prég wielkosci
specyficznej dla danego instru-
mentu

Przedtransakcyjny prég duzej

skali

Posttransakcyjny prog wielkosci specy-
ficznej dla danego instrumentu

Posttransakcyjny prog duzej skali

Obrot —

percentyl

Dolna granica
progu

Obrot -
percentyl

Dolna granica
progu

Obrot -
percentyl

Wolumen

percentyl

Dolna granica
progu

Obrot -
percentyl

Wolumen

percentyl

Dolna granica
progu

Opgje na stopy
procentowe

progi nalezy obli-
czy¢ dla  kazdej
podklasy w ramach
podklasy aktywéw,
biorgc pod uwage
transakcje zrealizo-
wane na instrumen-
tach  finansowych
nalezacych do danej
podklasy

S1

S2

S3

S4

30

40

60

5 000 000 EUR

70

10 000 000 EUR

80

60

20 000 000 EUR

90

70

25 000 000 EUR

Swapcje

progi nalezy obli-
czy¢ dla  kazdej
podklasy w ramach
podklasy aktywow,
biorgc pod uwage
transakcje zrealizo-
wane na instrumen-
tach  finansowych
nalezacych do danej
podklasy

S1

30

40

60

4 000 000 EUR

70

5 000 000 EUR

80

60

9 000 000 EUR

90

70

10 000 000 EUR

Wielowalutowe
swapy lub swapy
walutowe typu
stala za zmienng
i kontrakty typu
futures/forward na
wielowalutowe
swapy lub swapy
walutowe typu
stala za zmienng

progi nalezy obli-
czy¢ dla  kazdej
podklasy w ramach
podklasy aktywow,
biorac pod uwage
transakcje zrealizo-
wane na instrumen-
tach  finansowych
nalezacych do danej
podklasy

S1

S3

S4

30

40

4 000 000 EUR

70

5 000 000 EUR

80

60

9 000 000 EUR

90

70

10 000 000 EUR
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Klasa aktywow — instrumenty pochodne stop procentowych

Percentyle i dolne granice progéw, ktére nalezy stosowaé przy obliczaniu przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progéw wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej
skali dla kazdej podklasy, co do ktdrej uznano, Ze istnieje dla niej ptynny rynek

Przedtransakcyjny prég wielkosci
specyficznej dla danego instru-

Przedtransakcyjny prég duzej

Posttransakcyjny prog wielkosci specy-

Posttransakcyjny prog duzej skali

Podklasa aktyw6éw | Transakcje, ktére e—— skali ficznej dla danego instrumentu
nalezy wzigé pod
uwage przy o,bh- 2 5 2 . 2 Wolumen q 2 Wolumen .
czaniu progow Obrot - Dolna granica Obrét - Dolna granica Obrét - ~ Dolna granica Obrot — ~ Dolna granica
percentyl progu percentyl progu percentyl percentyl progu percentyl percentyl progu
Wielowalutowe progi nalezy obli-|S1[S2|S3|S4|4 000 000 EUR 70 5000 000 EUR 80 60 9 000 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR
swapy lub swapy |czy¢ dla kazdej
walutowe typu  |podklasy w ramach| 3040|5060
Zmienna za podklasy aktywéw,
zmienng i kon- biorgc pod uwage
trakty typu futu- |transakcje zrealizo-
res/forward na wane na instrumen-
wielowalutowe  |tach finansowych
swapy lub swapy |nalezacych do danej
walutowe typu | podklasy
Zmienna za
zmienng
Wielowalutowe progi nalezy obli-|S1[S2|S3|S4|4 000 000 EUR 70 5000 000 EUR 80 60 9 000 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR
swapy lub swapy |czy¢ dla kazdej
walutowe typu  |podklasy w ramach |30 (40 |50 | 60
stala za stalg i kon- | podklasy aktywéw,
trakty typu futu- |biorac pod uwage
res/forward na transakcje zrealizo-
wielowalutowe  |wane na instrumen-
swapy lub swapy |tach finansowych
walutowe typu  |nalezacych do danej
stala za stala podklasy
Wielowalutowe progi nalezy obli-|S1[S2|S3|S4|4 000 000 EUR 70 5 000 000 EUR 80 60 9 000 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR
lub walutowe jed- [czy¢ dla kazdej
nodniowe trans- |podklasy w ramach|30{40 50|60
akcje swap na podklasy aktywéw,
rynku miedzyban- |bioragc pod uwage
kowym i kon- transakcje zrealizo-
trakty typu futu- |wane na instrumen-
res/forward na tach  finansowych
wielowalutowe  |nalezacych do danej
lub walutowe jed- |podklasy
nodniowe trans-
akcje swap na
rynku miedzyban-
kowym
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Klasa aktywow — instrumenty pochodne stop procentowych

Percentyle i dolne granice progéw, ktére nalezy stosowaé przy obliczaniu przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progéw wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej
skali dla kazdej podklasy, co do ktdrej uznano, Ze istnieje dla niej ptynny rynek

Przedtransakcyjny prég wielkosci
specyficznej dla danego instru-

Przedtransakcyjny prég duzej

Posttransakcyjny prog wielkosci specy-

Posttransakcyjny prog duzej skali

Podklasa aktyw6éw | Transakcje, ktére e—— skali ficznej dla danego instrumentu
nalezy wzigé pod
CR7E: (9707 i Wolumen Wolumen
czaniu progéw Obrot — Dolna granica Obrot — Dolna granica Obrot — ~ Dolna granica Obrét — ~ Dolna granica
percentyl progu percentyl progu percentyl percentyl progu percentyl percentyl progu

Wielowalutowe progi nalezy obli-|S1[S2|S3|S4 |4 000 000 EUR 70 5000 000 EUR 80 60 9 000 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR
lub walutowe czy¢ dla  kazdej
swapy inflacyjne |podklasy w ramach
i kontrakty typu |podklasy aktywéw,|30(40|50]60
futures/forward na |biorac pod uwage
wielowalutowe  |transakcje zrealizo-
lub walutowe wane na instrumen-
swapy inflacyjne |tach finansowych

nalezacych do danej

podklasy
Jednowalutowe progi nalezy obli-|S1[S2|S3|S4|4 000 000 EUR 70 5 000 000 EUR 80 60 9 000 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR
swapy typu stala |czy¢ dla  kazdej
za zmienng i kon- |podklasy w ramach
trakty typu futu- |podklasy aktywéw,| 3040|5060
res/forward na jed- |biorac pod uwage
nowalutowe transakgcje zrealizo-
swapy typu stala |wane na instrumen-
za zmienng tach  finansowych

nalezacych do danej

podklasy
Jednowalutowe progi nalezy obli-|S1|S2[S3|S4|4 000 000 EUR 70 5 000 000 EUR 80 60 9 000 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR
swapy typu czy¢ dla  kazdej
Zmienna za podklasy w ramach
zmienng i kon- podklasy aktywow, | 3040|5060
trakty typu futu- |biorac pod uwage
res/forward na jed- |transakcje zrealizo-
nowalutowe wane na instrumen-
swapy typu tach  finansowych
Zmienna za nalezacych do danej
Zmienng podklasy
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Klasa aktywow — instrumenty pochodne stop procentowych

Percentyle i dolne granice progéw, ktére nalezy stosowaé przy obliczaniu przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progéw wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej
skali dla kazdej podklasy, co do ktdrej uznano, Ze istnieje dla niej ptynny rynek

Przedtransakcyjny prég wielkosci
specyficznej dla danego instru-

Przedtransakcyjny prég duzej

Posttransakcyjny prog wielkosci specy-

Posttransakcyjny prog duzej skali

Podklasa aktyw6éw | Transakcje, ktére e—— skali ficznej dla danego instrumentu
nalezy wzigé pod
uwage przy obli- . . Wolumen . Wolumen ]
czaniu progéw Obrot — Dolna granica Obrot — Dolna granica Obrot — ~ Dolna granica Obrét — ~ Dolna granica
percentyl progu percentyl progu percentyl percentyl progu percentyl percentyl progu

Jednowalutowe progi nalezy obli-|S1[S2|S3|S4|4 000 000 EUR 70 5 000 000 EUR 80 60 9 000 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR
swapy typu stala |czy¢ dla  kazdej
za stalg i kon- podklasy w ramach
trakty typu futu- |podklasy aktywéw,|30|40 (50|60
res/forward na jed- |biorac pod uwage
nowalutowe transakcje zrealizo-
swapy typu stala |wane na instrumen-
za stala tach  finansowych

nalezacych do danej

podklasy
Jednowalutowe progi nalezy obli-|S1|S2[S3|S4|4 000 000 EUR 70 5 000 000 EUR 80 60 9 000 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR
jednodniowe czy¢ dla  kazdej
transakcje swap |podklasy w ramach
na rynku miedzy- |podklasy aktywéw,| 30|40 (50|60
bankowym i kon- |biorac pod uwage
trakty typu futu- |transakcje zrealizo-
res/forward na jed- | wane na instrumen-
nowalutowe jed- |[tach finansowych
nodniowe trans- |nalezacych do danej
akcje swap na podklasy
rynku mi¢dzyban-
kowym
Jednowalutowe progi nalezy obli-|S1[S2|S3|S4|4 000 000 EUR 70 5000 000 EUR 80 60 9 000 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR
swapy inflacyjne |czy¢ dla kazdej
i kontrakty typu |podklasy w ramach
futures/forward na |podklasy aktywow, | 30|40 (5060
jednowalutowe  |bioragc pod uwage
swapy inflacyjne |transakcje zrealizo-

wane na instrumen-

tach  finansowych

nalezacych do danej

podklasy
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Tabela 5.3

Instrumenty pochodne stép procentowych — przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla
ktorych nie stwierdzono istnienia ptynnego rynku

Klasa aktywéw — instrumenty pochodne stép procentowych

Przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla kazdej podklasy, co
do ktérej uznano, ze nie istnieje plynny rynek

Posttransakcyjny prég wiel-

Przedtransakcyjny prég wiel-
kosci specyficznej dla danego

kosci specyficznej dla danego LRI DL e hizs]

Podklasa aktywow
skali

Przedtransakcyjny prég duzej
skali

L10T°¢TE

[1d ]

instrumentu

instrumentu

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa

Kontrakty typu futures/forward na obligacje

4 000 000 EUR

5000 000 EUR

20 000 000 EUR

25 000 000 EUR

Opgje na obligacje

4 000 000 EUR

5000 000 EUR

20 000 000 EUR

25 000 000 EUR

Kontrakty typu futures na stopy procentowe i FRA

5 000 000 EUR

10 000 000 EUR

20 000 000 EUR

25 000 000 EUR

Opcje na stopy procentowe

5000 000 EUR

10 000 000 EUR

20 000 000 EUR

25 000 000 EUR

Swapcje

4 000 000 EUR

5000 000 EUR

9 000 000 EUR

10 000 000 EUR

Wielowalutowe swapy lub swapy walutowe typu stala
za zmienng i kontrakty typu futures/forward na wielowa-
lutowe swapy lub swapy walutowe typu stala za
zZmienng

4 000 000 EUR

5000 000 EUR

9 000 000 EUR

10 000 000 EUR

Wielowalutowe swapy lub swapy walutowe typu
zmienna za zmienng i kontrakty typu futures/forward na
wielowalutowe swapy lub swapy walutowe typu
zZmienna za zmienng

4 000 000 EUR

5000 000 EUR

9 000 000 EUR

10 000 000 EUR

Wielowalutowe swapy lub swapy walutowe typu stala
za stalg i kontrakty typu futures/forward na wielowalu-
towe swapy lub swapy walutowe typu stala za stala

4 000 000 EUR

5000 000 EUR

9 000 000 EUR

10 000 000 EUR

Wielowalutowe lub walutowe jednodniowe transakcje
swap na rynku miedzybankowym i kontrakty typu futu-
res/forward na wielowalutowe lub walutowe jednod-
niowe transakcje swap na rynku miedzybankowym

4 000 000 EUR

5 000 000 EUR

9 000 000 EUR

10 000 000 EUR

Wielowalutowe lub walutowe swapy inflacyjne i kon-
trakty typu futures/forward na wielowalutowe lub walu-
towe swapy inflacyjne

4 000 000 EUR

5000 000 EUR

9 000 000 EUR

10 000 000 EUR
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Klasa aktywéw — instrumenty pochodne stép procentowych

Podklasa aktywo6w

Przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla kazdej podklasy, co
do ktérej uznano, ze nie istnieje plynny rynek

Posttransakcyjny prég wiel-

Przedtransakcyjny prég wiel-
kosci specyficznej dla danego

kosci specyficznej dla danego I DALy T thize]

Przedtransakcyjny prég duzej
skali skali

instrumentu

instrumentu

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa

Jednowalutowe swapy typu stala za zmienng i kontrakty
typu futures/forward na jednowalutowe swapy typu stala
Za zmienng

4 000 000 EUR

5000 000 EUR

9 000 000 EUR

10 000 000 EUR

Jednowalutowe swapy typu zmienna za zmienng i kon-
trakty typu futures/forward na jednowalutowe swapy
typu zmienna za zmienng

4 000 000 EUR

5000 000 EUR

9 000 000 EUR

10 000 000 EUR

Jednowalutowe swapy typu stala za stalg i kontrakty
typu futures/forward na jednowalutowe swapy typu stala
za stalg

4 000 000 EUR

5000 000 EUR

9 000 000 EUR

10 000 000 EUR

Jednowalutowe jednodniowe transakcje swap na rynku
migedzybankowym i kontrakty typu futures/forward na
jednowalutowe jednodniowe transakcje swap na rynku
miedzybankowym

4 000 000 EUR

5000 000 EUR

9 000 000 EUR

10 000 000 EUR

Jednowalutowe swapy inflacyjne i kontrakty typu futu-
res/forward na jednowalutowe swapy inflacyjne

4 000 000 EUR

5000 000 EUR

9 000 000 EUR

10 000 000 EUR

Inne instrumenty pochodne st6p procentowych

4 000 000 EUR

5000 000 EUR

9 000 000 EUR

10 000 000 EUR

6. Instrumenty pochodne na akcje

Tabela 6.1

Instrumenty pochodne na akcje — klasy, dla ktérych nie stwierdzono istnienia ptynnego rynku

Klasa aktywow — instrumenty pochodne na akcje

kazdy kontrakt zdefiniowany w sekcji C pkt 4 w zalaczniku I do dyrektywy 2014/65/UE dotyczacy:

a) jednej lub wigkszej liczby akcji, kwitéw depozytowych, funduszy inwestycyjnych typu ETF, certyfikatéw, innych podobnych instrumentéw finansowych, przeptywéw pienigznych lub innych produktéw

powiazanych z wynikami jednego lub wigkszej liczby akcji, kwitéw depozytowych, funduszy inwestycyjnych typu ETF, certyfikatow lub innych podobnych instrumentéw finansowych;

b) indeksu akcji, kwitéw depozytowych, funduszy inwestycyjnych typu ETF, certyfikatéw, innych podobnych instrumentéw finansowych, przeplywéw pienieznych lub innych produktéw powigzanych
z wynikami jednej lub wigkszej liczby akeji, kwitéw depozytowych, funduszy inwestycyjnych typu ETF, certyfikatéw lub innych podobnych instrumentéw finansowych
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Klasa aktywow — instrumenty pochodne na akcje

Podklasa aktywéw

Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do ktérych uznano, ze nie istnieje
dla nich plynny rynek w rozumieniu art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), stosuje si¢ nastepujaca
metode

Opcje indeksowe

opdja, ktdrej instrumentem bazowym jest indeks zlozony z akji

uznaje sig, Ze dla wszystkich opcji indeksowych istnieje ptynny rynek

Kontrakty typu futures/forward na indeks gietdowy

kontrakt typu futures/forward, ktorego instrumentem bazowym jest indeks zlozony z akgji

uznaje si¢, ze dla wszystkich kontraktéw typu futures/forward na indeks gieldowy istnieje
plynny rynek

Opcje na akgje

opdja, ktdrej instrumentem bazowym jest akcja lub koszyk akcji powstaly w rezultacie zdarzenia korporacyj-
nego

uznaje sig, ze dla wszystkich opcji na akcje istnieje ptynny rynek

Kontrakty typu futures/forward na akcje

kontrakt typu futures/forward, ktorego instrumentem bazowym jest akcja lub koszyk akeji powstaly w rezulta-
cie zdarzenia korporacyjnego

uznaje sig, ze dla wszystkich kontraktéw typu futures/forward na akcje istnieje plynny rynek

Opcje na dywidende z akcji
opcja na dywidende z okreslonej akcji

uznaje sig, ze dla wszystkich opcji na dywidende z akgji istnieje plynny rynek

Kontrakty typu futures/forward na dywidende z akcji
kontrakt typu futures/forward na dywidende z okreslonej akgji

uznaje sig, ze dla wszystkich kontraktéw typu futures/forward na dywidende z akeji istnieje
plynny rynek

Opgje na indeks dywidendowy
opcja na indeks ztozony z dywidend wyplacanych z wigcej niz jednej akcji

uznaje sig, ze dla wszystkich opgji na indeks dywidendowy istnieje plynny rynek

Kontrakty typu futures/forward na indeks dywidendowy
kontrakt typu futures/forward na indeks ztozony z dywidend wyplacanych z wiecej niz jednej akeji

uznaje si¢, ze dla wszystkich kontraktéw typu futures/forward na indeks dywidendowy ist-
nieje plynny rynek

Opcje na indeks zmienno$ci

opdgja, ktorej instrumentem bazowym jest indeks zmiennosci, tj. indeks powigzany ze zmiennoscig okreslo-
nego instrumentu bazowego w formie indeksu instrumentéw kapitatlowych

uznaje sig¢, ze dla wszystkich opcji na indeks zmiennosci istnieje plynny rynek

Kontrakty typu futures/forward na indeks zmiennosci

kontrakt typu futures/forward, ktérego instrumentem bazowym jest indeks zmiennosci, tj. indeks powiazany
ze zmiennodcig okreslonego instrumentu bazowego w formie indeksu instrumentéw kapitalowych

uznaje si¢, ze dla wszystkich kontraktéw typu futures/forward na indeks zmiennosci istnieje
plynny rynek

Opcje na fundusze inwestycyjne typu ETF

opdja, ktdrej instrumentem bazowym jest fundusz inwestycyjny typu ETF

uznaje si¢, ze dla wszystkich opcji na fundusze inwestycyjne typu ETF istnieje plynny rynek

Kontrakty typu futures/forward na fundusze inwestycyjne typu ETF
kontrakt typu futures/forward, ktérego instrumentem bazowym jest fundusz inwestycyjny typu ETF

uznaje si¢, ze dla wszystkich kontraktéw typu futures/forward na fundusz inwestycyjny typu
ETF istnieje plynny rynek

L10T°¢TE
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Klasa aktywow — instrumenty pochodne na akcje

Uznaje si¢, ze dla danej podklasy nie istnieje

plynny rynek w rozumieniu art. 6 i art. 8

ust. 1 lit. b), jezeli klasa ta nie spelnia co naj-

mniej jednego z ponizszych iloSciowych

Podklasa akty- Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do ktérych uznano, ze nie istnieje dla nich ptynny rynek w rozumieniu kryteriéw plynnosci.
wWOow art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), kazda podklase¢ aktywéw dzieli si¢ na dalsze podklasy w nastepujacy spos6b i ;
Srednia dzienna kwota | Srednia dzienna
referencyjna (ADNA) liczba transakgji
[ilosciowe kryterium [ilosciowe kryte-
plynnosci 1] rium plynnosci 2]
Swapy podklase swapéw definiuje si¢ w oparciu o nastepujgce kryteria segmentacji: 50 000 000 EUR 15

Kryterium segmentacji 1 - rodzaj instrumentu bazowego: instrument jednopodmiotowy, indeks, koszyk

Kryterium segmentacji 2 — instrument bazowy w formie instrumentu jednopodmiotowego, indeksu, koszyka

Kryterium segmentacji 3 — parametr: parametr podstawowych wynikéw stopy zwrotu z ceny, parametr zwrotu z dywidendy, pa-
rametr zwrotu z tytulu wariancji, parametr zwrotu z tytulu zmiennosci

Kryterium segmentacji 4 — okres pozostaly do zapadalnosci klasy zapadalnosci swapu okreslony w nastepujacy sposéb:

Parametr podstawowych wynikéw w postaci
Zwrotu z ceny

Parametr zwrotu z tytulu wariancji/zmien-
nosci

Parametr zwrotu z dywidendy

Klasa zapadalnosci 1: 0 < okres pozos-
taly do terminu zapadalno$ci < 1 miesigc

Klasa zapadalnosci 1: 0 < okres pozos-
taly do terminu zapadalno$ci < 3 miesigce

Klasa zapadalnosci 1: 0 < okres pozos-
taly do terminu zapadalnosci < 1 rok

Klasa zapadalno$ci 2: 1 miesigc < okres
pozostaly do terminu zapadalnosci < 3
miesigce

Klasa zapadalno$ci 2: 3 miesigce < okres
pozostaly do terminu zapadalnosci < 6
miesiecy

Klasa zapadalno$ci 2: 1 rok < okres po-
zostaly do terminu zapadalnosci < 2 lata

Klasa zapadalno$ci 3: 3 miesigce < okres
pozostaly do terminu zapadalnosci < 6
miesiecy

Klasa zapadalnosci 3: 6 miesiecy < okres
pozostaly do terminu zapadalnosci < 1
rok

Klasa zapadalnosci 3: 2 lata < okres po-
zostaly do terminu zapadalnosci < 3 lata

887//8 1

[1d ]

forysfodoing nun £mopdzin yuuarzg

L10T°¢'TE



Klasa aktywow — instrumenty pochodne na akcje

Podklasa akty-
wow

Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do ktérych uznano, ze nie istnieje dla nich ptynny rynek w rozumieniu
art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), kazda podklase¢ aktywéw dzieli si¢ na dalsze podklasy w nastepujacy spos6b

Uznaje si¢, ze dla danej podklasy nie istnieje
plynny rynek w rozumieniu art. 6 i art. 8
ust. 1 lit. b), jezeli klasa ta nie spelnia co naj-
mniej jednego z ponizszych iloSciowych
kryteriéw plynnosci.

Srednia dzienna kwota
referencyjna (ADNA)
[ilosciowe kryterium

plynnosci 1]

Srednia dzienna
liczba transakgji
[ilosciowe kryte-
rium plynnosci 2]

Klasa zapadalnosci 4: 6 miesigcy < okres
pozostaly do terminu zapadalnoci < 1
rok

Klasa zapadalnosci 4: 1 rok < okres po-
zostaly do terminu zapadalnosci < 2 lata

itd.

Klasa zapadalnosci 5: 1 rok < okres po-
zostaly do terminu zapadalnosci < 2 lata

Klasa zapadalnosci 5: 2 lata < okres po-
zostaly do terminu zapadalnosci < 3 lata

Klasa zapadalnosci m: (n-1) lat < okres
pozostaly do terminu zapadalnosci < n lat

Klasa zapadalnosci 6: 2 lata < okres po-
zostaly do terminu zapadalnosci < 3 lata

itd.

itd.

Klasa zapadalnosci m: (n-1) lat < okres
pozostaly do terminu zapadalnosci < n lat

Klasa zapadalnosci m: (n-1) lat < okres
pozostaly do terminu zapadalnosci < n lat

Swapy portfe-
lowe

podklase swapow portfelowych definiuje si¢ w oparciu o specyficzne polaczenie nastepujacych kryteriow segmentacji:

Kryterium segmentacji 1 - rodzaj instrumentu bazowego: instrument jednopodmiotowy, indeks, koszyk

Kryterium segmentacji 2 — instrument bazowy w formie instrumentu jednopodmiotowego, indeksu, koszyka

Kryterium segmentacji 3 — parametr: parametr podstawowych wynikow stopy zwrotu z ceny, parametr zwrotu z dywidendy, pa-
rametr zwrotu z tytulu wariancji, parametr zwrotu z tytulu zmiennosci

Kryterium segmentacji 4 — okres pozostaly do zapadalnosci klasy zapadalnosci swapu portfelowego okreslony w nastepujacy spo-

séb:

Klasa zapadalnosci 1: 0 < okres pozostaly do terminu zapadalnosci < 1 miesigc

Klasa zapadalnosci 2: 1 miesigc < okres pozostaly do terminu zapadalnosci < 3 miesigce

Klasa zapadalnosci 3: 3 miesigce < okres pozostaly do terminu zapadalnosci < 6 miesigcy

Klasa zapadalnosci 4: 6 miesigcy < okres pozostaly do terminu zapadalnosci < 1 rok

Klasa zapadalnosci 5: 1 rok < okres pozostaly do terminu zapadalnosci < 2 lata

Klasa zapadalnosci 6: 2 lata < okres pozostaly do terminu zapadalnosci < 3 lata

itd.

Klasa zapadalnosci m: (n-1) lat < okres pozostaly do terminu zapadalnosci < n lat

50 000 000 EUR

15
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Klasa aktywow — instrumenty pochodne na akcje

Podklasa akty-
wWow

Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do ktérych uznano, ze nie istnieje dla nich plynny rynek w rozumieniu art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), stosuje sie nastepujaca

metode

Inne instru-
menty pochodne
na akgcje

instrument po-
chodny na akgje,
ktéry nie nalezy
do zadnej z wy-
mienionych powy-
zej podklas akty-

WOwW

uznaje sig, ze dla wszystkich innych instrumentéw pochodnych na akcje nie istnieje plynny rynek

Tabela 6.2

Instrumenty pochodne na akcje — przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych
stwierdzono istnienie plynnego rynku

Klasa aktyw6w — instrumenty pochodne na akcje

Podklasa
aktywow

Aby okresli¢ przedtransakcyjne i posttran-
sakcyjne progi wielkosci specyficznej dla
danego instrumentu i duzej skali, kazda
podklase aktywoéw dzieli si¢ na dalsze
podklasy w nastepujacy sposéb

Transakcje, ktore

nalezy wzia¢ pod

uwage przy obli-
czaniu progow

WartoSci przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progow wielkosci specyficznej dla danego instru-
mentu i duzej skali dla podklas, co do ktérych uznano, ze istnieje dla nich ptynny rynek, w oparciu
o przedzial Sredniej dziennej kwoty referencyjnej (ADNA), do ktérego nalezy dana podklasa

Srednia dzienna
kwota referencyjna
(ADNA)

Przedtransak-
cyjny prog wiel-
kosci specyficznej
dla danego instru-
mentu

Przedtransak-
cyjny prog duzej
skali

Posttransakcyjny
prog wielkosci
specyficznej dla
danego instru-
mentu

Posttransakcyjny
prog duzej skali

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa

Opgje indek-
sowe

podklase opcji indeksowych definiuje si¢
w oparciu o nastgpujace kryteria segmenta-
qji:

Kryterium segmentacji 1 - instrument
bazowy w formie indeksu gietdowego

progi nalezy obli-
czy¢ dla kazdej
podklasy, biorac
pod uwage trans-
akgje zrealizowane
na instrumentach
finansowych nale-
zacych do danej
podklasy

< 100 mln EUR.
ADNA

20 000 EUR

25 000 EUR

1 000 000 EUR

1 500 000 EUR

100 min EUR <
ADNA < 200 min
EUR

2 500 000 EUR

3 000 000 EUR

25 000 000 EUR

30 000 000 EUR

200 mln EUR <
ADNA < 600 min
EUR

5000 000 EUR

5 500 000 EUR

50 000 000 EUR

55 000 000 EUR

ADNA > 600 min
EUR

15 000 000 EUR

20 000 000 EUR

150 000 000 EUR

160 000 000 EUR
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Klasa aktywow — instrumenty pochodne na akcje

Aby okresli¢ przedtransakcyjne i posttran-

Warto$ci przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progow wielkosci specyficznej dla danego instru-
mentu i duzej skali dla podklas, co do ktérych uznano, ze istnieje dla nich ptynny rynek, w oparciu
o przedzial Sredniej dziennej kwoty referencyjnej (ADNA), do ktérego nalezy dana podklasa

Podklasa sakcyjne progi wielkosci specyficznej dla :;f;lisakcjzei’ lé(té;::i Przedtransak- Posttransakcyjny
aktywow danego instrumentu i duzej skali, kazda awa 4 Wrzél oll,ali- , Lo cyjny prog wiel- Przedtransak- prog wielkosci Posttransakcyin
yw podklase aktywow dzieli si¢ na dalsze czaﬁ?up rZ Sw Srednia dzwnn-al kosci specyficznej | cyjny prég duzej specyficznej dla " duie'?l? al{
podklasy w nastepujacy sposéb prog kwota referencyjna | dla danego instru- skali danego instru- prog )
(ADNA) mentu mentu
Warto$¢ progowa | Warto$¢ progowa | Warto$¢ progowa | Warto$¢ progowa
Kontrakty podklase kontraktéw typu futures/forward | progi nalezy obli- < 100 mln EUR. 20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1 500 000 EUR
typu futures/ | na indeks gieldowy definiuje si¢ w oparciu | czy¢ dla kazdej ADNA
forward na in- | o nastepujace kryteria segmentacji: podklasy, biorac
deks giel- . i . d trans-
Qo Kryterium segmentacji 1 — instrument | P% UWESE 7% 100 mln EUR < | 500 000 EUR | 550 000 EUR | 5000000 EUR | 5500000 EUR
wy bazowy w formie indeksu gieldowego ) ADNA < 1 mld
na instrumentach =
finansowych nale- EUR
zacych do danej
podklasy 1mldEUR < | 5000000 EUR | 5500 000 EUR | 50 000 000 EUR | 55 000 000 EUR
ADNA < 3 mld
EUR
3 mld EUR < 15 000 000 EUR | 20 000 000 EUR | 150 000 000 EUR | 160 000 000 EUR
ADNA < 5 mld
EUR
ADNA > 5mld | 25 000 000 EUR | 30 000 000 EUR | 250 000 000 EUR | 260 000 000 EUR
EUR
Opcje na ak- | podklase opcji na akcje definiuje si¢ | progi nalezy obli- < 5 mln EUR. 20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1 250 000 EUR
gje w oparciu o nastepujace kryteria segmenta- | czy¢ dla kazdej ADNA
Gi: podklasy, biorac
. .. . d t -
lljiryterlumf segmentacji 1 - instrument gﬁcjeufrzﬁﬁzégfne 5 mln EUR < 250 000 EUR | 300 000 EUR | 1250 000 EUR | 1 500 000 EUR
azowy w fortiie axejt na instrumentach ADNA < 10 min
finansowych nale- EUR
zacych do danej
podklasy 10 mln EUR < 500 000 EUR | 550 000 EUR | 2500 000 EUR | 3 000 000 EUR
ADNA < 20 min
EUR

ADNA > 20 mln
EUR

1 000 000 EUR

1 500 000 EUR

5000 000 EUR

5500 000 EUR
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Klasa aktywow — instrumenty pochodne na akcje

Aby okresli¢ przedtransakcyjne i posttran-

Transakcje, ktore

Warto$ci przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progow wielkosci specyficznej dla danego instru-
mentu i duzej skali dla podklas, co do ktérych uznano, ze istnieje dla nich ptynny rynek, w oparciu
o przedzial Sredniej dziennej kwoty referencyjnej (ADNA), do ktérego nalezy dana podklasa

sakcyjne progi wielkosci specyficznej dla . i Przedtransak- Posttransakcyjn
Podklasa yjne progl pecy ) nalezy wzig¢ pod Ny
AKEywow danego instrumentu i duzej skali, kazda awa 4 rza oll,ali- . Lo cyjny prog wiel- Przedtransak- prog wielkosci Posttransakevin
yw podklase aktywow dzieli si¢ na dalsze czaﬁ?up rZ Sw Srednia dzwnn-a kosci specyficznej | cyjny prég duzej specyficznej dla " duie'cs}l,(’ al{
podklasy w nastepujacy sposob prog kwota referencyjna | (i, danego instru- skali danego instru- prog )
(ADNA) mentu mentu
Warto$¢ progowa | Warto$¢ progowa | Warto$¢ progowa | Warto$¢ progowa
Kontrakty podklase kontraktu typu futures/forward na | progi nalezy obli- < 5 mln EUR. 20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1250 000 EUR
typu futures/ | akcje definiuje si¢ w oparciu o nastgpujace | czy¢ dla kazdej ADNA
forward na ak- | kryteria segmentacji: podklasy, biorac
ge Kryterium segmentacji 1 — instrument pod uwage trans-
bazowy w formie akeji akeje zrealizowane | 5 min EUR < 250 000 EUR | 300 000 EUR | 1250 000 EUR | 1 500 000 EUR
na instrumentach ADNA < 10 mln
finansowych nale- EUR
zacych do danej
podklasy
10 mln EUR < 500 000 EUR 550 000 EUR 2 500 000 EUR 3 000 000 EUR
ADNA < 20 mln
EUR
ADNA > 20 mln | 1 000 000 EUR | 1 500 000 EUR 5 000 000 EUR 5 500 000 EUR
EUR
Opcje na dy- | podklase opcji na dywidende z akeji defi- | progi nalezy obli- < 5 mln EUR. 20 000 EUR 25 000 EUR 400 000 EUR 450 000 EUR
widende z ak- | niuje si¢ w oparciu o nastgpujace kryteria | czy¢ dla kazdej ADNA
gi segmentacji: podklasy, biorac
Kryterium segmentacji 1 — instrument pod uwage trans-
bazowy w formie akeji uprawniajacych do | 2Keje zrealizowane 5 mln EUR < 25 000 EUR 30 000 EUR 500 000 EUR 550 000 EUR
pobierania dywidend na instrumentach | ADNA < 10 mln
finansowych nale- EUR
zacych do danej
podklasy
10 min EUR < 50 000 EUR 100 000 EUR 1 000 000 EUR 1 500 000 EUR
ADNA < 20 mln
EUR
ADNA > 20 min 100 000 EUR 150 000 EUR 2 000 000 EUR 2 500 000 EUR

EUR
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Klasa aktywow — instrumenty pochodne na akcje

Aby okresli¢ przedtransakcyjne i posttran-

Warto$ci przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progow wielkosci specyficznej dla danego instru-
mentu i duzej skali dla podklas, co do ktérych uznano, ze istnieje dla nich ptynny rynek, w oparciu
o przedzial Sredniej dziennej kwoty referencyjnej (ADNA), do ktérego nalezy dana podklasa

akeyi  wielkosci ficznei dl Transakcje, ktore d K kevi
Podklasa sakcyjne progi wielkosci specyficznej dla nalezy wzigé pod Przedtransak- Posttransakcyjny
aktvwé danego instrumentu i duzej skali, kazda uwace przy obli- , Lo cyjny prog wiel- Przedtransak- prog wielkosci Posttransakevin
ywow podklase aktywow dzieli si¢ na dalsze Zaﬁ?up rZ 6wl Srednia dzwnn-a kosci specyficznej | cyjny prég duzej specyficznej dla " duie'cs}l,(’ al{
podklasy w nastepujacy sposob prog kwota referencyjna | (i, danego instru- skali danego instru- prog )
(ADNA) mentu mentu
Warto$¢ progowa | Warto$¢ progowa | Warto$¢ progowa | Warto$¢ progowa
Kontrakty podklase kontraktéw typu futures/forward | progi nalezy obli- < 5 mln EUR. 20 000 EUR 25 000 EUR 400 000 EUR 450 000 EUR
typu futures/ | na dywidende z akcji definiuje si¢ w opar- | czy¢ dla kazdej ADNA
forward na dy- | ciu o nastepujace kryteria segmentacji: podklasy, biorac
widende z ak- Kryterium segmentacji 1 — instrument pod uwage trans-
Gji bazowy w formie akeji uprawniajacych do | 2K¢je zrealizowane 5 mln EUR < 25 000 EUR 30 000 EUR 500 000 EUR 550 000 EUR
pobierania dywidend na instrumentach | ADNA < 10 mln
finansowych nale- EUR
zacych do danej
podklasy
10 min EUR < 50 000 EUR 100 000 EUR 1 000 000 EUR 1 500 000 EUR
ADNA < 20 mln
EUR
ADNA > 20 min 100 000 EUR 150 000 EUR 2 000 000 EUR 2 500 000 EUR
EUR
Opgje na in- | podklase opcji na indeks dywidendowy de- | progi nalezy obli- < 100 mIn EUR. 20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1 500 000 EUR
deks dywi- finiuje sie w oparciu o nastepujace kryteria | czy¢ dla kazdej ADNA
) ¥y )
dendowy segmentacji: podklasy, biorac

Kryterium segmentacji 1 — instrument
bazowy w formie indeksu dywidendowego

pod uwage trans-
akcje zrealizowane
na instrumentach
finansowych nale-
zacych do danej
podklasy

100 min EUR <
ADNA < 200 min
EUR

2 500 000 EUR

3 000 000 EUR

25 000 000 EUR

30 000 000 EUR

200 mln EUR <
ADNA < 600 min
EUR

5 000 000 EUR

5 500 000 EUR

50 000 000 EUR

55 000 000 EUR

ADNA > 600 min
EUR

15 000 000 EUR

20 000 000 EUR

150 000 000 EUR

160 000 000 EUR
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Klasa aktywow — instrumenty pochodne na akcje

Aby okresli¢ przedtransakcyjne i posttran-

Warto$ci przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progow wielkosci specyficznej dla danego instru-
mentu i duzej skali dla podklas, co do ktérych uznano, ze istnieje dla nich ptynny rynek, w oparciu
o przedzial Sredniej dziennej kwoty referencyjnej (ADNA), do ktérego nalezy dana podklasa

sakcyjne progi wielkosci specyficznej dla Transakje, ktore Przedtransak- Posttransakcyjn
Podklasa yyne prost SCL Specyliczie) nalezy wzia¢ pod g Py transa scyjny
aktvwé danego instrumentu i duzej skali, kazda uwace przy obli- , Lo cyjny prog wiel- Przedtransak- prog wielkosci Posttransakevin
ywow podklase aktywow dzieli si¢ na dalsze Zaﬁ?up rZ 6wl Srednia dzwnn-al kosci specyficznej | cyjny prég duzej specyficznej dla " duie'?l? al{
podklasy w nastepujacy sposob prog kwota referencyjna | (i, danego instru- skali danego instru- prog )
(ADNA) mentu mentu
Warto$¢ progowa | Warto$¢ progowa | Warto$¢ progowa | Warto$¢ progowa
Kontrakty podklase kontraktéw typu futures/forward | progi nalezy obli- < 100 min EUR. 20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1 500 000 EUR
typu futures/ |na indeks dywidendowy definiuje sie | czy¢ dla kazdej ADNA
forward na in- | w oparciu o nastepujgce kryteria segmenta- | podklasy, biorgc
deks dywi- G pod uwage trans-
dendowy . . ) akcie zrealizowane 100 mln EUR < 500 000 EUR 550 000 EUR 5 000 000 EUR 5 500 000 EUR
Kryterium segmentacji 1 — instrument na ;nstrumentach ADNA < 1 mld
bazowy w formie indeksu dywidendowego finansowych nale- EUR
zacych do danej
podklasy 1 mld EUR < 5 000 000 EUR | 5 500 000 EUR | 50 000 000 EUR | 55 000 000 EUR
ADNA < 3 mld
EUR
3 mld EUR < 15 000 000 EUR | 20 000 000 EUR | 150 000 000 EUR | 160 000 000 EUR
ADNA < 5 mld
EUR
ADNA > 5mld | 25 000 000 EUR | 30 000 000 EUR | 250 000 000 EUR | 260 000 000 EUR
EUR
Opcje na in- | podklas¢ opcji na indeks zmiennosci defi- | progi nalezy obli- < 100 mln EUR. 20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1 500 000 EUR
deks zmien- niuje si¢ w oparciu o nastepujace kryteria | czy¢ dla kazdej ADNA
nosci segmentacji: podklasy, biorac

Kryterium segmentacji 1 — instrument
bazowy w formie indeksu zmiennosci

pod uwage trans-
akgje zrealizowane
na instrumentach
finansowych nale-
zacych do danej
podklasy

100 min EUR <
ADNA < 200 min
EUR

2 500 000 EUR

3 000 000 EUR

25 000 000 EUR

30 000 000 EUR

200 mln EUR <
ADNA < 600 min
EUR

5000 000 EUR

5500 000 EUR

50 000 000 EUR

55 000 000 EUR

ADNA > 600 min
EUR

15 000 000 EUR

20 000 000 EUR

150 000 000 EUR

160 000 000 EUR
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Klasa aktywow — instrumenty pochodne na akcje

Aby okresli¢ przedtransakcyjne i posttran-

Warto$ci przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progow wielkosci specyficznej dla danego instru-
mentu i duzej skali dla podklas, co do ktérych uznano, ze istnieje dla nich ptynny rynek, w oparciu
o przedzial Sredniej dziennej kwoty referencyjnej (ADNA), do ktérego nalezy dana podklasa

akeyi  wielkosci ficznei dl Transakgje, ktére d K Kovi
Podklasa sakcyjne progi wielkosci specyficznej dla nalezy wzigé pod Przedtransak- Posttransakcyjny
aktvwé danego instrumentu i duzej skali, kazda uwace przy obli- , Lo cyjny prog wiel- Przedtransak- prog wielkosci Posttransakevin
ywow podklase aktywow dzieli si¢ na dalsze Zaﬁ?up rZ 6wl Srednia dzwnn-al kosci specyficznej | cyjny prég duzej specyficznej dla " duie'?l? al{
podklasy w nastepujacy sposob prog kwota referencyjna | (i, danego instru- skali danego instru- prog )
(ADNA) mentu mentu
Warto$¢ progowa | Warto$¢ progowa | Warto$¢ progowa | Warto$¢ progowa
Kontrakty podklase kontraktéw typu futures/forward | progi nalezy obli- < 100 mIn EUR. 20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1 500 000 EUR
typu futures/ | na indeks zmiennosci definiuje sie¢ w opar- | czy¢ dla kazdej ADNA
forward na in- | ciu o nastepujace kryteria segmentacji: podklasy, biorac
deks zmien- . ” : d trans-
nosei M | Kryterium segmentacji 1 — instrument | PP% BWOSE MUY 100 min EUR < | 500 000 EUR | 550 000 EUR | 5000000 EUR | 5500000 EUR
bazowy w formie indeksu zmiennosci ) ADNA < 1 mld
na instrumentach =
finansowych nale- EUR
zacych do danej
podklasy 1 mld EUR < 5 000 000 EUR | 5 500 000 EUR | 50 000 000 EUR | 55 000 000 EUR
ADNA < 3 mld
EUR
3 mld EUR < 15 000 000 EUR | 20 000 000 EUR | 150 000 000 EUR | 160 000 000 EUR
ADNA < 5 mld
EUR
ADNA > 5mld | 25 000 000 EUR | 30 000 000 EUR | 250 000 000 EUR | 260 000 000 EUR
EUR
Opcje na fun- | podklase opcji na fundusze inwestycyjne | progi nalezy obli- < 5 mln EUR. 20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1 250 000 EUR
dusze inwes- | typu ETF definiuje si¢ w oparciu o nastepu- | czy¢ dla kazdej ADNA
tycyjne typu | jace kryteria segmentacji: podklasy, biorac
ETF . . . d .
Kryterium segmentacji 1 - instrument gﬁcjeufrzﬁﬁzégfne 5 mln EUR < 250 000 EUR | 300 000 EUR | 1250 000 EUR | 1 500 000 EUR
bazowy w formie funduszu inwestycyjnego na instrumentach ADNA < 10 mln
typu ETF . EUR
finansowych nale-
zacych do danej
podklasy 10 mln EUR < 500 000 EUR | 550 000 EUR | 2500 000 EUR | 3 000 000 EUR
ADNA < 20 min
EUR

ADNA > 20 mln
EUR

1 000 000 EUR

1 500 000 EUR

5000 000 EUR

5500 000 EUR
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Klasa aktywow — instrumenty pochodne na akcje

Aby okresli¢ przedtransakcyjne i posttran-

Transakcje, ktore

Warto$ci przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progow wielkosci specyficznej dla danego instru-
mentu i duzej skali dla podklas, co do ktérych uznano, ze istnieje dla nich ptynny rynek, w oparciu
o przedzial Sredniej dziennej kwoty referencyjnej (ADNA), do ktérego nalezy dana podklasa

Podkl sakcyjne progi wielkosci specyficznej dla ales iaé pod Przedtransak- Posttransakcyjny
ocicasa danego instrumentu i duzej skali, kazda nalezy wzigc pot . cyjny prég wiel- Przedtransak- rog wielkosci q
aktywow 8 ) uwage przy obli- S (i YJny prog pros Posttransakcyjn
yw podklase aktywow dzieli si¢ na dalsze czafl iup rZ Sw Srednia dzwnn-al kosci specyficznej | cyjny prég duzej specyficznej dla " duie'?l? al{
podklasy w nastepujacy sposéb prog kwota referencyjna | dla danego instru- skali danego instru- prog )
(ADNA) mentu mentu
Warto$¢ progowa | Warto$¢ progowa | Warto$¢ progowa | Warto$¢ progowa
Kontrakty podklase kontraktu typu futures/forward na | progi nalezy obli- < 5 mln EUR. 20 000 EUR 25 000 EUR 1 000 000 EUR 1250 000 EUR
typu futures/ | fundusz inwestycyjny typu ETF definiuje | czy¢ dla kazdej ADNA
{:)lnﬁard na si¢ w oparciu o nastgpujace kryteria seg- pogklasy, biorac
o oze I | Mmentagk poc ivags e | 5 mln EUR < 250 000 EUR | 300 000 EUR | 1250 000 EUR | 1 500 000 EUR
};5%1“ Kryterium segmentacji 1 — instrument ) w ¢ | ADNA <10 min
typu bazowy w formie funduszu inwestycyjnego | 118 Instrumentac EUR
tvou ETF finansowych nale-
ypu 5 X
zacych do danej
podklasy 10 mln EUR < 500 000 EUR 550 000 EUR 2 500 000 EUR 3 000 000 EUR
ADNA < 20 mln
EUR
ADNA > 20 mln | 1 000 000 EUR | 1 500 000 EUR 5 000 000 EUR 5 500 000 EUR
EUR
Swapy podklase swapéw definiuje si¢ w oparciu | progi nalezy obli- 50 mln EUR < 250 000 EUR 300 000 EUR 1 250 000 EUR 1 500 000 EUR
o nastepujace kryteria segmentacji: czy¢ dla kazdej ADNA < 100 mln
Kryterium segmentacji 1 — rodzaj instru- pogklasy, biorac =
mentu bazowego: instrument jednopod- pl? . u;’&;aglé;iztransr-l
miotowy, indeks, koszyk axqe ZrealZowane | 140 min EUR < | 500 000 EUR | 550 000 EUR | 2 500 000 EUR | 3 000 000 EUR

Kryterium segmentacji 2 — instrument
bazowy w formie instrumentu jednopod-
miotowego, indeksu, koszyka

Kryterium segmentacji 3 — parametr: pa-
rametr podstawowych wynikéw stopy
zwrotu z ceny, parametr zwrotu z dywi-
dendy, parametr zwrotu z tytulu wariangji,
parametr zwrotu z tytutu zmiennosci

Kryterium segmentacji 4 — okres pozos-
taly do zapadalnoici klasy zapadalnosci
swapu okreslony w nastepujacy sposéb:

na instrumentach
finansowych nale-
zacych do danej
podklasy

ADNA < 200 min
EUR

ADNA > 200 min
EUR

1 000 000 EUR

1 500 000 EUR

5 000 000 EUR

5 500 000 EUR
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Klasa aktywow — instrumenty pochodne na akcje

Podklasa
aktywow

Aby okresli¢ przedtransakcyjne i posttran-
sakcyjne progi wielkosci specyficznej dla
danego instrumentu i duzej skali, kazda
podklase aktywo6w dzieli sie na dalsze
podklasy w nastepujacy sposob

Transakcje, ktore

nalezy wzia¢ pod

uwage przy obli-
czaniu progéw

Parametr
podstawo- Parametr
W}’Ch W}’ni- ZWrotu z ty- Parametr
kéw w po- | tulu warian- | zwrotu z dy-
staci ¢ji/zmien- widendy
zwrotu nosci
Z ceny
Klasa zapa- | Klasa zapa- | Klasa zapa-
dalnosci 1: | dalnosci 1: | dalnoci 1:
0 < okres 0 < okres 0 < okres
pozostaly pozostaly pozostaly
do terminu | do terminu | do terminu
zapadalnodci | zapadalnosci | zapadalnosci
< 1 miesigc | < 3 miesiace < 1 rok
Klasa zapa- | Klasa zapa- | Klasa zapa-
dalnosci 2: | dalno$ci 2: | dalnoci 2:
1 miesigc < | 3 miesigce < 1 rok <
okres pozos- | okres pozos- | okres pozos-
taly do ter- | taly do ter- | taly do ter-
minu zapa- | minu zapa- | minu zapa-
dalnosci < 3 | dalnoici < 6 | dalnosci < 2
miesigce miesiecy lata
Klasa zapa- | Klasa zapa- | Klasa zapa-
dalnosci 3: | dalnosci 3: | dalnoici 3:
3 miesigce < | 6 miesigcy < 2 lata <
okres pozos- | okres pozos- | okres pozos-
taly do ter- | taly do ter- | taly do ter-
minu zapa- | minu zapa- | minu zapa-
dalnoéci < 6 | dalnosci < 1 | dalnosci < 3
miesiecy rok lata

Wartosci przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progéw wielkosci specyficznej dla danego instru-
mentu i duzej skali dla podklas, co do ktérych uznano, ze istnieje dla nich plynny rynek, w oparciu
o przedzial $redniej dziennej kwoty referencyjnej (ADNA), do ktérego nalezy dana podklasa

Srednia dzienna
kwota referencyjna
(ADNA)

Przedtransak-
cyjny prog wiel-
kosci specyficznej
dla danego instru-
mentu

Przedtransak-
cyjny prog duzej
skali

Posttransakcyjny
prog wielkosci
specyficznej dla
danego instru-
mentu

Posttransakcyjny
prog duzej skali

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa

L10T°¢TE

[ 1d ]

loryslodong nun Amopdzin Wuuazg

L6T[/8 1



Klasa aktywow — instrumenty pochodne na akcje

Podklasa
aktywow

Aby okresli¢ przedtransakcyjne i posttran-
sakcyjne progi wielkosci specyficznej dla
danego instrumentu i duzej skali, kazda
podklase aktywo6w dzieli sie na dalsze
podklasy w nastepujacy sposob

Transakcje, ktore

nalezy wzia¢ pod

uwage przy obli-
czaniu progéw

Klasa zapa- | Klasa zapa- itd.
dalno$ci 4: | dalnosci 4
6 miesigcy < 1 rok <
okres pozos- | okres pozos-
taly do ter- | taly do ter-
minu zapa- | minu zapa-
dalnodci < 1 | dalnoci < 2
rok lata
Klasa zapa- | Klasa zapa- | Klasa zapa-
dalnosci 5: | dalnosci 5: | dalnosci m:
1 rok < 2 lata < (n-1) lat <
okres pozos- | okres pozos- | okres pozos-
taly do ter- | taly do ter- | taly do ter-
minu zapa- | minu zapa- | minu zapa-
dalnosci < 2 | dalnosci < 3 | dalnosci < n
lata lata lat
Klasa zapa- itd.
dalnosci 6:
2 lata <
okres pozos-
taly do ter-
minu zapa-
dalnosci < 3
lata
itd. Klasa zapa-
dalnosci m:
(n-1) lat <
okres pozos-
taly do ter-
minu zapa-
dalnodci < n
lat

Wartosci przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progéw wielkosci specyficznej dla danego instru-
mentu i duzej skali dla podklas, co do ktérych uznano, ze istnieje dla nich plynny rynek, w oparciu
o przedzial $redniej dziennej kwoty referencyjnej (ADNA), do ktérego nalezy dana podklasa

Srednia dzienna
kwota referencyjna
(ADNA)

Przedtransak-
cyjny prog wiel-
kosci specyficznej
dla danego instru-
mentu

Przedtransak-
cyjny prog duzej
skali

Posttransakcyjny
prog wielkosci
specyficznej dla
danego instru-
mentu

Posttransakcyjny
prog duzej skali

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa
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Klasa aktywow — instrumenty pochodne na akcje

Podklasa
aktywow

Aby okresli¢ przedtransakcyjne i posttran-
sakcyjne progi wielkosci specyficznej dla
danego instrumentu i duzej skali, kazda
podklase aktywo6w dzieli sie na dalsze
podklasy w nastepujacy sposob

Transakcje, ktore

nalezy wzia¢ pod

uwage przy obli-
czaniu progéw

Klasa zapa-
dalnosci m:
(n-1) lat <
okres pozos-
taly do ter-
minu zapa-
dalnosci < n
lat

Swapy portfe-
lowe

podklase swapéw portfelowych definiuje
sie w oparciu o specyficzne polaczenie na-
stepujacych kryteriéw segmentacji:

Kryterium segmentacji 1 — rodzaj instru-
mentu bazowego: instrument jednopod-
miotowy, indeks, koszyk

Kryterium segmentacji 2 — instrument
bazowy w formie instrumentu jednopod-
miotowego, indeksu, koszyka

Kryterium segmentacji 3 — parametr: pa-
rametr podstawowych wynikéw stopy
zwrotu z ceny, parametr zwrotu z dywi-
dendy, parametr zwrotu z tytulu wariangji,
parametr zwrotu z tytulu zmiennoci

Kryterium segmentacji 4 — okres pozos-
taly do zapadalnoici klasy zapadalnosci
swapu portfelowego okreslony w nastepuja-
cy sposob:

progi nalezy obli-
czy¢ dla kazdej
podklasy, biorac
pod uwage trans-
akcje zrealizowane
na instrumentach
finansowych nale-
zacych do danej
podklasy

Klasa zapadalnosci 1: 0 < okres pozostaly
do terminu zapadalnosci < 1 miesigc

Wartosci przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progéw wielkosci specyficznej dla danego instru-
mentu i duzej skali dla podklas, co do ktérych uznano, ze istnieje dla nich plynny rynek, w oparciu
o przedzial $redniej dziennej kwoty referencyjnej (ADNA), do ktérego nalezy dana podklasa

Srednia dzienna
kwota referencyjna
(ADNA)

50 mln EUR <
ADNA < 100 mln
EUR

Przedtransak-
cyjny prog wiel-
kosci specyficznej
dla danego instru-
mentu

Przedtransak-
cyjny prog duzej
skali

Posttransakcyjny
prog wielkosci
specyficznej dla
danego instru-
mentu

Posttransakcyjny
prog duzej skali

Warto$¢ progowa

250 000 EUR

Warto$¢ progowa

300 000 EUR

Warto$¢ progowa

1 250 000 EUR

Warto$¢ progowa

1 500 000 EUR

100 min EUR <
ADNA < 200 mln
EUR

500 000 EUR

550 000 EUR

2 500 000 EUR

3 000 000 EUR

ADNA > 200 min
EUR

1 000 000 EUR

1 500 000 EUR

5000 000 EUR

5 500 000 EUR
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Klasa aktywow — instrumenty pochodne na akcje

Podklasa
aktywow

Wartosci przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progéw wielkosci specyficznej dla danego instru-
mentu i duzej skali dla podklas, co do ktérych uznano, ze istnieje dla nich plynny rynek, w oparciu
o przedzial $redniej dziennej kwoty referencyjnej (ADNA), do ktérego nalezy dana podklasa

Aby okresli¢ przedtransakcyjne i posttran-
sakcyjne progi wielkosci specyficznej dla
danego instrumentu i duzej skali, kazda
podklase aktywéw dzieli si¢ na dalsze
podklasy w nastepujacy sposob

Transakcje, ktore

nalezy wzia¢ pod

uwage przy obli-
czaniu progéw

Srednia dzienna
kwota referencyjna
(ADNA)

Przedtransak-
cyjny prog wiel-
kosci specyficznej
dla danego instru-
mentu

Przedtransak-
cyjny prog duzej
skali

Posttransakcyjny
prog wielkosci
specyficznej dla
danego instru-
mentu

Posttransakcyjny
prog duzej skali

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa

Klasa zapadalno$ci 2: 1 miesigc < okres
pozostaly do terminu zapadalnosci < 3
miesigce

Klasa zapadalno$ci 3: 3 miesigce < okres
pozostaly do terminu zapadalnosci < 6
miesigcy

Klasa zapadalno$ci 4: 6 miesigcy < okres
pozostaly do terminu zapadalnosci < 1 rok
Klasa zapadalnosci 5: 1 rok < okres po-
zostaly do terminu zapadalnosci < 2 lata
Klasa zapadalno$ci 6: 2 lata < okres po-
zostaly do terminu zapadalnosci < 3 lata

itd.
Klasa zapadalnoéci m: (n-1) lat < okres
pozostaly do terminu zapadalnosci < n lat

Tabela 6.3

Instrumenty pochodne na akcje — przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych nie

stwierdzono istnienia ptynnego rynku

Klasa aktywow — instrumenty pochodne na akcje

Przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, co do ktérych uznano, ze
nie istnieje dla nich plynny rynek

Podklasa aktywéw

Przedtransakcyjny prég wielkosci specy-
ficznej dla danego instrumentu

Przedtransakcyjny
prog duzej skali

Posttransakcyjny prog wielkosci specyficznej
dla danego instrumentu

Posttransakcyjny
prog duzej skali

Wartos$¢ progowa

Wartos$¢ progowa

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa

Swapy 20 000 EUR 25 000 EUR 100 000 EUR 150 000 EUR
Swapy portfelowe 20 000 EUR 25 000 EUR 100 000 EUR 150 000 EUR
Inne instrumenty pochodne na akcje 20 000 EUR 25 000 EUR 100 000 EUR 150 000 EUR
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7. Towarowe instrumenty pochodne

Tabela 7.1

Towarowe instrumenty pochodne - klasy, dla ktérych nie stwierdzono istnienia plynnego rynku

Klasa aktywéw — towarowe instrumenty pochodne

Podklasa aktywoéw

Aby okresli¢ klasy instrument6éw finansowych, co do ktérych uznano, Ze nie istnieje dla nich pltynny rynek
w rozumieniu art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), kazda podklase aktywoéw dzieli si¢ na dalsze podklasy w nastepujacy
sposob

Uznaje sig, ze dla danej podklasy nie istnieje
plynny rynek w rozumieniu art. 6 i art. 8
ust. 1 lit. b), jezeli klasa ta nie spelnia co
najmniej jednego z ponizszych ilosciowych
kryteriéw plynnosci.

Srednia dzienna kwota
referencyjna (ADNA)
[ilo$ciowe kryterium
plynnosci 1]

Srednia dzienna
liczba transakgji
[ilosciowe kryte-
rium plynnosci 2]

Kontrakty typu futures/
forward na towary meta-
lowe

podklase kontraktu typu futures/forward na towary metalowe definiuje si¢ w oparciu o nastepujace kryteria seg-
mentagcji:

Kryterium segmentacji 1 — rodzaj metalu: metal szlachetny, metal nieszlachetny

Kryterium segmentacji 2 — metal bazowy:

Kryterium segmentacji 3 — waluta referencyjna rozumiana jako waluta, w ktdrej zdenominowano kwote re-
ferencyjng kontraktu typu futures/forward

Kryterium segmentacji 4 — okres pozostaly do zapadalnosci klasy zapadalnosci kontraktu typu futures/for-
ward okreslony w nastgpujacy sposéb:

Metale szlachetne Metale nieszlachetne

Klasa zapadalnosci 1: 0 < okres | Klasa zapadalno$ci 1: 0 < okres
pozostaly do terminu zapadalnosci | pozostaly do terminu zapadalnosci
< 3 miesigce < 1 rok

Klasa zapadalno$ci 2: 3 miesiecy | Klasa zapadalnosci 2: 1 rok <
< okres pozostaly do terminu za- | okres pozostaly do terminu zapa-

padalnosci < 1 rok dalnosci < 2 lata
Klasa zapadalno$ci 3: 1 rok < Klasa zapadalno$ci 3: 2 lata <
okres pozostaly do terminu zapa- | okres pozostaly do terminu zapa-
dalnosci < 2 lata dalnosci < 3 lata
Klasa zapadalnosci 4: 2 lata < itd.

okres pozostaly do terminu zapa-
dalnosci < 3 lata

10 000 000 EUR

10
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Klasa aktywow — towarowe instrumenty pochodne

Podklasa aktywow

Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do ktérych uznano, Ze nie istnieje dla nich pltynny rynek
W rozumieniu art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), kazda podklase aktywow dzieli si¢ na dalsze podklasy w nastepujacy

sposéb

Uznaje sig, ze dla danej podklasy nie istnieje
plynny rynek w rozumieniu art. 6 i art. 8
ust. 1 lit. b), jezeli klasa ta nie spelnia co
najmniej jednego z ponizszych ilosciowych
kryteriéw plynnosci.

Srednia dzienna kwota Srednia dzienna
referencyjna (ADNA) liczba transakgji

itd.

Klasa zapadalno$ci m: (n-1) lat <
okres pozostaly do terminu zapa-
dalnosci < n lat

Klasa zapadalno$ci m: (n-1) lat <
okres pozostaly do terminu zapa-
dalnosci < n lat

Opcje na towary meta-
lowe

podklas¢ opcji na towary metalowe definiuje si¢ w oparciu o nastepujgce kryteria segmentacji:

Kryterium segmentacji 1 — rodzaj metalu: metal szlachetny, metal nieszlachetny

Kryterium segmentacji 2 — metal bazowy:

Kryterium segmentacji 3 — waluta referencyjna rozumiana jako waluta, w ktdrej zdenominowano kwote re-

ferencyjna opcji

Kryterium segmentacji 4 — okres pozostaly do zapadalnoici klasy zapadalnosci opcji okreslony w nastepuja-

cy sposob:

Metale szlachetne

Metale nieszlachetne

Klasa zapadalnosci 1: 0 < okres
pozostaly do terminu zapadalnosci
< 3 miesigce

Klasa zapadalnoci 1: 0 < okres
pozostaly do terminu zapadalnosci
< 1 rok

Klasa zapadalno$ci 2: 3 miesigcy
< okres pozostaly do terminu za-
padalnosci < 1 rok

Klasa zapadalnosci 2: 1 rok <
okres pozostaly do terminu zapa-
dalnosci < 2 lata

Klasa zapadalnosci 3: 1 rok <
okres pozostaly do terminu zapa-
dalnosci < 2 lata

Klasa zapadalnosci 3: 2 lata <
okres pozostaly do terminu zapa-
dalnosci < 3 lata

Klasa zapadalnosci 4: 2 lata <
okres pozostaly do terminu zapa-
dalnosci < 3 lata

itd.

[ilosciowe kryterium [ilosciowe kryte-
plynnosci 1] rium plynnosci 2]
10 000 000 EUR 10
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Klasa aktywow — towarowe instrumenty pochodne

Podklasa aktywow

Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do ktérych uznano, Ze nie istnieje dla nich pltynny rynek
W rozumieniu art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), kazda podklase aktywo6w dzieli si¢ na dalsze podklasy w nastepujacy

Uznaje sig, ze dla danej podklasy nie istnieje
plynny rynek w rozumieniu art. 6 i art. 8
ust. 1 lit. b), jezeli klasa ta nie spelnia co
najmniej jednego z ponizszych ilosciowych

teriow plynnosci.

Swapy towaréw metalo-
wych

sposéb Srednia dzienna kwota | Srednia dzienna
referencyjna (ADNA) liczba transakgji
[ilo$ciowe kryterium [ilosciowe kryte-
plynnosci 1] rium plynnosci 2]
itd. Klasa zapadalno$ci m: (n-1) lat <
okres pozostaly do terminu zapa-
dalnosci < n lat
Klasa zapadalno$ci m: (n-1) lat <
okres pozostaly do terminu zapa-
dalnosci < n lat
podklase swapu towar6w metalowych definiuje si¢ w oparciu o nastgpujace kryteria segmentacji: 10 000 000 EUR 10

Kryterium segmentacji 1 — rodzaj metalu: metal szlachetny, metal nieszlachetny
Kryterium segmentacji 2 — metal bazowy:

Kryterium segmentacji 3 — waluta referencyjna rozumiana jako waluta, w ktérej zdenominowano kwote re-
ferencyjng swapu

Kryterium segmentacji 4 — rodzaj rozliczenia rozumiany jako gotéwkowy, fizyczny lub inny

Kryterium segmentacji 5 — okres pozostaly do zapadalnosci klasy zapadalnosci swapu okreslony w nastepu-
jacy sposob:

Metale szlachetne Metale nieszlachetne

Klasa zapadalno$ci 1: 0 < okres | Klasa zapadalno$ci 1: 0 < okres
pozostaly do terminu zapadalnosci | pozostaly do terminu zapadalnosci
< 3 miesigce < 1 rok

Klasa zapadalno$ci 2: 3 miesiecy | Klasa zapadalno$ci 2: 1 rok <
< okres pozostaly do terminu za- | okres pozostaly do terminu zapa-

padalnosci < 1 rok dalnosci < 2 lata
Klasa zapadalno$ci 3: 1 rok < Klasa zapadalnosci 3: 2 lata <
okres pozostaly do terminu zapa- | okres pozostaly do terminu zapa-
dalnosci < 2 lata dalnosci < 3 lata
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Klasa aktywow — towarowe instrumenty pochodne

Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do ktérych uznano, Ze nie istnieje dla nich pltynny rynek

Uznaje sig, ze dla danej podklasy nie istnieje
plynny rynek w rozumieniu art. 6 i art. 8
ust. 1 lit. b), jezeli klasa ta nie spelnia co
najmniej jednego z ponizszych ilosciowych
kryteriéw plynnosci.

Podklasa aktywow W rozumieniu art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), kazda podklase aktywow dzieli si¢ na dalsze podklasy w nastepujacy
sposéb Srednia dzienna kwota | Srednia dzienna
referencyjna (ADNA) liczba transakgji
[ilo$ciowe kryterium [ilosciowe kryte-
plynnosci 1] rium plynnosci 2]
Klasa zapadalnosci 4: 2 lata < itd.
okres pozostaly do terminu zapa-
dalnosci < 3 lata
itd. Klasa zapadalno$ci m: (n-1) lat <
okres pozostaly do terminu zapa-
dalnosci < n lat
Klasa zapadalno$ci m: (n-1) lat <
okres pozostaly do terminu zapa-
dalnosci < n lat
Kontrakty typu futures/ podklase kontraktu typu futures/forward na towary energetyczne definiuje si¢ w oparciu o nastepujace kryteria 10 000 000 EUR 10

forward na towary energe-
tyczne

segmentacji:

Kryterium segmentacji 1 - rodzaj energii: ropa naftowa, destylaty ropy naftowej, wegiel, lekkie pozostatosci
ropy naftowej, gaz ziemny, energia elektryczna, nosniki energii

Kryterium segmentacji 2 — energia bazowa

Kryterium segmentacji 3 — waluta referencyjna rozumiana jako waluta, w ktérej zdenominowano kwote re-
ferencyjng kontraktu typu futures/forward

Kryterium segmentacji 4 — rodzaj obcigzenia rozumianego jako obcigzenie podstawowe, szczytowe, poza-
szczytowe lub inne, majacy zastosowanie do rodzaju energii: energia elektryczna

Kryterium segmentacji 5 — miejsce rozliczenia dostawy/rozliczenia w Srodkach pienieznych majace zastoso-
wanie do rodzajéw energii: ropa naftowa, destylaty ropy naftowej, frakcje lekkie ropy naftowej, energia elek-
tryczna, noniki energii

Kryterium segmentacji 6 — okres pozostaly do zapadalnosci klasy zapadalnosci kontraktu typu futures/for-
ward okre$lony w nastepujacy sposéb:

Gaz ziemny|energia elektryczna/

Ropa naftowa/destylaty ropy nafto-
noéniki energii

wej[frakcje lekkie ropy naftowej Wegiel

Klasa zapadalno$ci 1: 0 < okres | Klasa zapadalno$ci 1: 0 < okres | Klasa zapadalno$ci 1: 0 < okres
pozostaly do terminu zapadalnosci | pozostaly do terminu zapadalnosci | pozostaly do terminu zapadalnosci
< 4 miesigce < 6 miesigce < 1 miesigc

v0¢//8 1

[1d ]

forysfodoing nun £mopdzin yuuarzg

L10T°¢'TE



Klasa aktywow — towarowe instrumenty pochodne

Podklasa aktywow

Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do ktérych uznano, Ze nie istnieje dla nich pltynny rynek
W rozumieniu art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), kazda podklase aktywow dzieli si¢ na dalsze podklasy w nastepujacy

sposéb

Uznaje sig, ze dla danej podklasy nie istnieje

plynny rynek w rozumieniu art. 6 i art. 8
ust. 1 lit. b), jezeli klasa ta nie spelnia co

najmniej jednego z ponizszych ilosciowych

kryteriéw plynnosci.

Srednia dzienna kwota
referencyjna (ADNA)
[ilo$ciowe kryterium
plynnosci 1]

Srednia dzienna
liczba transakcji
[ilosciowe kryte-
rium plynnosci 2]

Klasa zapadalno$ci 2: 4 miesigce
< okres pozostaly do terminu za-
padalnosci < 8 miesigcy

Klasa zapadalno$ci 2: 6 miesigcy
< okres pozostaly do terminu za-
padalnodci < 1 rok

Klasa zapadalno$ci 2: 1 miesigc <
okres pozostaly do terminu zapa-
dalnosci < 1 rok

Klasa zapadalno$ci 3: 8 miesigcy
< okres pozostaly do terminu za-
padalnosci < 1 rok

Klasa zapadalnosci 3: 1 rok <
okres pozostaly do terminu zapa-
dalnosci < 2 lata

Klasa zapadalnosci 3: 1 rok <
okres pozostaly do terminu zapa-
dalnosci < 2 lata

Klasa zapadalno$ci 4: 1 rok <
okres pozostaly do terminu zapa-
dalnosci < 2 lata

itd.

itd.

itd.

Klasa zapadalno$ci m: (n-1) lat <
okres pozostaly do terminu zapa-
dalnosci < n lat

Klasa zapadalnos$ci m: (n-1) lat <
okres pozostaly do terminu zapa-
dalnosci < n lat

Klasa zapadalno$ci m: (n-1) lat <
okres pozostaly do terminu zapa-
dalnosci < n lat

Opcje na towary energe-
tyczne

podklase opcji na towary energetyczne definiuje si¢ w oparciu o nastgpujace kryteria segmentacji:

Kryterium segmentacji 1 - rodzaj energii: ropa naftowa, destylaty ropy naftowej, wegiel, lekkie pozostalosci

ropy naftowej, gaz ziemny, energia elektryczna, no$niki energii

Kryterium segmentacji 2 — energia bazowa

10 000 000 EUR

10

Kryterium segmentacji 3 — waluta referencyjna rozumiana jako waluta, w ktérej zdenominowano kwote re-
ferencyjng opdji

Kryterium segmentacji 4 — rodzaj obcigzenia rozumianego jako obcigzenie podstawowe, szczytowe, poza-
szczytowe lub inne, majacy zastosowanie do rodzaju energii: energia elektryczna

Kryterium segmentacji 5 — miejsce rozliczenia dostawy/rozliczenia w Srodkach pienigznych majace zastoso-
wanie do rodzajow energii: ropa naftowa, destylaty ropy naftowej, frakcje lekkie ropy naftowej, energia elek-
tryczna, noniki energii

Kryterium segmentacji 6 — okres pozostaly do zapadalnosci klasy zapadalnosci opcji okreslony w nastepuja-
cy sposob:
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Klasa aktywow — towarowe instrumenty pochodne

Podklasa aktywow

Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do ktérych uznano, Ze nie istnieje dla nich pltynny rynek
W rozumieniu art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), kazda podklase aktywow dzieli si¢ na dalsze podklasy w nastepujacy

Uznaje sig, ze dla danej podklasy nie istnieje
plynny rynek w rozumieniu art. 6 i art. 8
ust. 1 lit. b), jezeli klasa ta nie spelnia co
najmniej jednego z ponizszych ilosciowych
kryteriéw plynnosci.

sposéb Srednia dzienna kwota | Srednia dzienna
referencyjna (ADNA) liczba transakgji
[ilo$ciowe kryterium [ilosciowe kryte-
plynnosci 1] rium plynnosci 2]
Ropa naftowa/destylaty ropy nafto- Weaiel Gaz ziemny/energia elektryczna/
wej[frakcje lekkie ropy naftowej e8! noéniki energii
Klasa zapadalno$ci 1: 0 < okres | Klasa zapadalno$ci 1: 0 < okres | Klasa zapadalno$ci 1: 0 < okres
pozostaly do terminu zapadalnosci | pozostaly do terminu zapadalnosci | pozostaly do terminu zapadalnosci
< 4 miesigce < 6 miesigce < 1 miesigc
Klasa zapadalno$ci 2: 4 miesigce | Klasa zapadalno$ci 2: 6 miesiecy | Klasa zapadalno$ci 2: 1 miesigc <
< okres pozostaly do terminu za- | < okres pozostaly do terminu za- | okres pozostaly do terminu zapa-
padalnosci < 8 miesigcy padalnodci < 1 rok dalnosci < 1 rok
Klasa zapadalno$ci 3: 8 miesiecy Klasa zapadalnosci 3: 1 rok < Klasa zapadalnosci 3: 1 rok <
< okres pozostaly do terminu za- | okres pozostaly do terminu zapa- | okres pozostaly do terminu zapa-
padalnosci < 1 rok dalnosci < 2 lata dalnosci < 2 lata
Klasa zapadalnosci 4: 1 rok < itd. itd.
okres pozostaly do terminu zapa-
dalnoéci < 2 lata
itd. Klasa zapadalno$ci m: (n-1) lat < | Klasa zapadalno$ci m: (n-1) lat <
okres pozostaly do terminu zapa- | okres pozostaly do terminu zapa-
dalnosci < n lat dalnosci < n lat
Klasa zapadalno$ci m: (n-1) lat <
okres pozostaly do terminu zapa-
dalnosci < n lat
Swapy towar6w energe- podklase swapu towaréw energetycznych definiuje si¢ w oparciu o nastgpujace kryteria segmentacji: 10 000 000 EUR 10
tycznych Kryterium segmentacji 1 - rodzaj energii: ropa naftowa, destylaty ropy naftowej, wegiel, lekkie pozostatosci
ropy naftowej, gaz ziemny, energia elektryczna, no$niki energii
Kryterium segmentacji 2 — energia bazowa
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Klasa aktywow — towarowe instrumenty pochodne

Podklasa aktywow

Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do ktérych uznano, Ze nie istnieje dla nich pltynny rynek
W rozumieniu art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), kazda podklase aktywo6w dzieli si¢ na dalsze podklasy w nastepujacy

sposéb

Uznaje sig, ze dla danej podklasy nie istnieje
plynny rynek w rozumieniu art. 6 i art. 8
ust. 1 lit. b), jezeli klasa ta nie spelnia co
najmniej jednego z ponizszych ilosciowych
kryteriéw plynnosci.

Srednia dzienna kwota
referencyjna (ADNA)
[ilo$ciowe kryterium
plynnosci 1]

Srednia dzienna
liczba transakcji
[ilosciowe kryte-
rium plynnosci 2]

Kryterium segmentacji 3 — waluta referencyjna rozumiana jako waluta, w ktérej zdenominowano kwote re-

ferencyjna swapu

Kryterium segmentacji 4 — rodzaj rozliczenia rozumiany jako gotéwkowy, fizyczny lub inny

Kryterium segmentacji 5 — rodzaj obcigzenia rozumianego jako obcigzenie podstawowe, szczytowe, poza-
szczytowe lub inne, majacy zastosowanie do rodzaju energii: energia elektryczna

Kryterium segmentacji 6 — miejsce rozliczenia dostawy/rozliczenia w §rodkach pienieznych majace zastoso-
wanie do rodzajow energii: ropa naftowa, destylaty ropy naftowej, frakcje lekkie ropy naftowej, energia elek-

tryczna, noniki energii

Kryterium segmentacji 7 — okres pozostaly do zapadalnosci klasy zapadalnosci swapu okreslony w nastepu-

jacy sposdb:

Ropa naftowa/destylaty ropy nafto-
wej[frakcje lekkie ropy naftowej

Wegiel

Gaz ziemny/energia elektryczna/
nosniki energii

Klasa zapadalnosci 1: 0 < okres
pozostaly do terminu zapadalnosci
< 4 miesigce

Klasa zapadalno$ci 1: 0 < okres
pozostaly do terminu zapadalnosci
< 6 miesigce

Klasa zapadalno$ci 1: 0 < okres
pozostaly do terminu zapadalnosci
< 1 miesigc

Klasa zapadalno$ci 2: 4 miesigce
< okres pozostaly do terminu za-
padalnosci < 8 miesigcy

Klasa zapadalno$ci 2: 6 miesiecy
< okres pozostaly do terminu za-
padalnodci < 1 rok

Klasa zapadalno$ci 2: 1 miesigc <
okres pozostaly do terminu zapa-
dalnosci < 1 rok

Klasa zapadalno$ci 3: 8 miesigcy
< okres pozostaly do terminu za-
padalnosci < 1 rok

Klasa zapadalnosci 3: 1 rok <
okres pozostaly do terminu zapa-
dalnosci < 2 lata

Klasa zapadalnosci 3: 1 rok <
okres pozostaly do terminu zapa-
dalnosci < 2 lata

Klasa zapadalno$ci 4: 1 rok <
okres pozostaly do terminu zapa-
dalnosci < 2 lata

itd.

itd.

L10T°¢TE

[1d ]

forysfodoing nun £mopdzin yuuarzg

£0€//8 1



Klasa aktywow — towarowe instrumenty pochodne

Podklasa aktywow

Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do ktérych uznano, Ze nie istnieje dla nich pltynny rynek
W rozumieniu art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), kazda podklase aktywow dzieli si¢ na dalsze podklasy w nastepujacy

Uznaje sig, ze dla danej podklasy nie istnieje
plynny rynek w rozumieniu art. 6 i art. 8
ust. 1 lit. b), jezeli klasa ta nie spelnia co
najmniej jednego z ponizszych ilosciowych
kryteriéw plynnosci.

sposéb

Srednia dzienna kwota | Srednia dzienna
referencyjna (ADNA) liczba transakgji
[ilo$ciowe kryterium [ilosciowe kryte-
plynnosci 1] rium plynnosci 2]

itd. Klasa zapadalno$ci m: (n-1) lat < | Klasa zapadalno$ci m: (n-1) lat <
okres pozostaly do terminu zapa- | okres pozostaly do terminu zapa-
dalnosci < n lat dalnosci < n lat

Klasa zapadalno$ci m: (n-1) lat <
okres pozostaly do terminu zapa-
dalnosci < n lat

Kontrakty typu futures/
forward na towary rolne

podklase kontraktu typu futures/forward na towary rolne definiuje si¢ w oparciu o nastepujace kryteria segmen-
tacji:
Kryterium segmentacji 1 — bazowe towary rolne

Kryterium segmentacji 2 — waluta referencyjna rozumiana jako waluta, w ktdrej zdenominowano kwote re-
ferencyjng kontraktu typu futures/forward

Kryterium segmentacji 3 — okres pozostaly do zapadalnosci klasy zapadalnosci kontraktu typu futures/for-
ward okreslony w nastepujacy sposéb:

Klasa zapadalnosci 1: 0 < okres pozostaly do terminu zapadalnosci < 3 miesigce

Klasa zapadalnosci 2: 3 miesigce < okres pozostaly do terminu zapadalno$ci < 6 miesigcy
Klasa zapadalno$ci 3: 6 miesigcy < okres pozostaly do terminu zapadalnosci < 1 rok
Klasa zapadalnos$ci 4: 1 rok < okres pozostaly do terminu zapadalnosci < 2 lata

itd.

Klasa zapadalnos$ci m: (n-1) lat < okres pozostaly do terminu zapadalnosci < n lat

10 000 000 EUR 10

Opcje na towary rolne

podklase opcji na towary rolne definiuje si¢ w oparciu o nastgpujgce kryteria segmentacji:

Kryterium segmentacji 1 — bazowe towary rolne

Kryterium segmentacji 2 — waluta referencyjna rozumiana jako waluta, w ktdrej zdenominowano kwote re-
ferencyjna opcji

Kryterium segmentacji 3 — okres pozostaly do zapadalnoici klasy zapadalnosci opcji okreslony w nastepuja-
cy sposéb:

Klasa zapadalnosci 1: 0 < okres pozostaly do terminu zapadalnosci < 3 miesigce

10 000 000 EUR 10

80¢//8 1

[1d ]

forysfodoing nun £mopdzin yuuarzg

L10T°¢'TE



Klasa aktywow — towarowe instrumenty pochodne

Podklasa aktywow

Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do ktérych uznano, Ze nie istnieje dla nich pltynny rynek
W rozumieniu art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), kazda podklase aktywo6w dzieli si¢ na dalsze podklasy w nastepujacy

Uznaje sig, ze dla danej podklasy nie istnieje
plynny rynek w rozumieniu art. 6 i art. 8
ust. 1 lit. b), jezeli klasa ta nie spelnia co
najmniej jednego z ponizszych ilosciowych
kryteriéw plynnosci.

Swapy towaréw rolnych

sposob Srednia dzienna kwota | Srednia dzienna
referencyjna (ADNA) liczba transakcji
[ilo$ciowe kryterium [ilosciowe kryte-
plynnosci 1] rium plynnosci 2]
Klasa zapadalno$ci 2: 3 miesigce < okres pozostaly do terminu zapadalno$ci < 6 miesigcy
Klasa zapadalno$ci 3: 6 miesiecy < okres pozostaly do terminu zapadalnosci < 1 rok
Klasa zapadalnosci 4: 1 rok < okres pozostaly do terminu zapadalnosci < 2 lata
itd.
Klasa zapadalno$ci m: (n-1) lat < okres pozostaly do terminu zapadalnodci < n lat
10 000 000 EUR 10

podklase swapu towaréw rolnych definiuje si¢ w oparciu o nastgpujgce kryteria segmentacji:
Kryterium segmentacji 1 — bazowe towary rolne

Kryterium segmentacji 2 — waluta referencyjna rozumiana jako waluta, w ktdrej zdenominowano kwote re-
ferencyjna swapu

Kryterium segmentacji 3 — rodzaj rozliczenia rozumiany jako gotéwkowy, fizyczny lub inny

Kryterium segmentacji 4 — okres pozostaly do zapadalnosci klasy zapadalnosci swapu okre$lony w nastepu-
jacy sposob:

Klasa zapadalnosci 1: 0 < okres pozostaly do terminu zapadalnosci < 3 miesigce

Klasa zapadalno$ci 2: 3 miesigce < okres pozostaly do terminu zapadalnoéci < 6 miesiecy

Klasa zapadalnos$ci 3: 6 miesigcy < okres pozostaly do terminu zapadalnosci < 1 rok

Klasa zapadalnosci 4: 1 rok < okres pozostaly do terminu zapadalnosci < 2 lata

itd.

Klasa zapadalno$ci m: (n-1) lat < okres pozostaly do terminu zapadalnosci < n lat

Podklasa aktywow

Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do ktérych uznano, Ze nie istnieje dla nich plynny rynek w rozumieniu art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), stosuje sie

nastepujaca metode

Inne towarowe instru-
menty pochodne

towarowy instrument po-
chodny, ktéry nie nalezy do
zadnej z wymienionych po-
wyzej podklas aktywow

uznaje sig, ze dla wszystkich innych towarowych instrumentéw pochodnych nie istnieje ptynny rynek
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Tabela 7.2

Towarowe instrumenty pochodne — przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych

stwierdzono istnienie plynnego rynku

Klasa aktywow — towarowe instrumenty pochodne

Podklasa aktywéw

Percentyle i dolne granice progéw, ktére nalezy stosowaé przy obliczaniu przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progéw wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej
skali dla podklas, co do ktérych uznano, ze istnieje dla nich ptynny rynek

Przedtransakcyjny prég wielkosci
specyficznej dla danego instru-
mentu

Przedtransakcyjny prég duzej Posttransakcyjny prog wielkosci specy-

skali ficznej dla danego instrumentu st iy s dosd el

Transakgcje, ktore
nalezy wzigé pod

uwage przy obli-
czaniu progéw Obrot — Dolna granica Obrot — Dolna granica Obrot — ~ Dolna granica Obroét - Dolna granica

percentyl progu percentyl progu percentyl percentyl progu percentyl percenty] progu

Wolumen Wolumen

Kontrakty typu
futures/forward na
towary metalowe

progi nalezy obli-|S1[S2|S3|S4| 250 000 EUR 70 500 000 EUR 80 60 750 000 EUR 90 70 1 000 000 EUR
czy¢  dla  kazdej
podklasy w ramach|30|40(50]60
podklasy aktywéw,
biorgc pod uwage
transakcje zrealizo-
wane na instrumen-
tach  finansowych
nalezacych do danej
podklasy

Opcje na towary
metalowe

progi nalezy obli-|S1[S2|S3|S4| 250 000 EUR 70 500 000 EUR 80 60 750 000 EUR 90 70 1 000 000 EUR
czy¢ dla  kazdej
podklasy w ramach|30|40(50]60
podklasy aktywéw,
biorac pod uwage
transakcje zrealizo-
wane na instrumen-
tach  finansowych
nalezacych do danej
podklasy

Swapy towarow
metalowych

progi nalezy obli-|S1[S2|S3|S4| 250 000 EUR 70 500 000 EUR 80 60 750 000 EUR 90 70 1 000 000 EUR
czy¢ dla  kazdej
podklasy w ramach 3040|5060
podklasy aktywow,
biorgc pod uwage
transakcje zrealizo-
wane na instrumen-
tach  finansowych
nalezacych do danej
podklasy
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Klasa aktywow — towarowe instrumenty pochodne

Podklasa aktywéw

Percentyle i dolne granice progéw, ktére nalezy stosowaé przy obliczaniu przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progéw wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej
skali dla podklas, co do ktérych uznano, ze istnieje dla nich ptynny rynek

Transakgcje, ktore

nalezy wzigé pod

uwage przy obli-
czaniu progow

Przedtransakcyjny prég wielkosci
specyficznej dla danego instru-
mentu

Przedtransakcyjny prég duzej

skali

Posttransakcyjny prog wielkosci specy-
ficznej dla danego instrumentu

Posttransakcyjny prog duzej skali

Obrot —

percentyl

Dolna granica
progu

Obrot -
percentyl

Dolna granica
progu

Obrot -
percentyl

Wolumen

percentyl

Dolna granica
progu

Obrét -
percentyl

Wolumen

percentyl

Dolna granica
progu

Kontrakty typu
futures/forward na
towary energe-
tyczne

progi nalezy obli-
czy¢ dla  kazdej
podklasy w ramach
podklasy aktywéw,
biorgc pod uwage
transakcje zrealizo-
wane na instrumen-
tach  finansowych
nalezacych do danej
podklasy

S1

S2

S3

S4

30

40

60

250 000 EUR

70

500 000 EUR

80

60

750 000 EUR

90

70

1 000 000 EUR

Opcje na towary
energetyczne

progi nalezy obli-
czy¢ dla  kazdej
podklasy w ramach
podklasy aktywow,
biorgc pod uwage
transakcje zrealizo-
wane na instrumen-
tach  finansowych
nalezacych do danej
podklasy

S1

30

40

60

250 000 EUR

70

500 000 EUR

80

60

750 000 EUR

90

70

1 000 000 EUR

Swapy towaréw
energetycznych

progi nalezy obli-
czy¢ dla  kazdej
podklasy w ramach
podklasy aktywow,
biorac pod uwage
transakcje zrealizo-
wane na instrumen-
tach  finansowych
nalezacych do danej
podklasy

S1

S3

S4

30

40

250 000 EUR

70

500 000 EUR

80

60

750 000 EUR

90

70

1 000 000 EUR
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Klasa aktywow — towarowe instrumenty pochodne

Podklasa aktywéw

Percentyle i dolne granice progéw, ktére nalezy stosowaé przy obliczaniu przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progéw wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej
skali dla podklas, co do ktérych uznano, ze istnieje dla nich ptynny rynek

Transakgcje, ktore

nalezy wzigé pod

uwage przy obli-
czaniu progow

Przedtransakcyjny prég wielkosci
specyficznej dla danego instru-
mentu

Przedtransakcyjny prég duzej

skali

Posttransakcyjny prog wielkosci specy-
ficznej dla danego instrumentu

Posttransakcyjny prog duzej skali

Obrot —
percentyl

Dolna granica
progu

Obrot -
percentyl

Dolna granica
progu

Obrot -
percentyl

Wolumen

percentyl

Dolna granica
progu

Obrét -
percentyl

Wolumen

percentyl

Dolna granica
progu

Kontrakty typu
futures/forward na
towary rolne

progi nalezy obli-
czy¢ dla  kazdej
podklasy w ramach
podklasy aktywéw,
biorgc pod uwage
transakcje zrealizo-
wane na instrumen-
tach  finansowych
nalezacych do danej
podklasy

S1|S82|S3|S4| 250 000 EUR

30({40(50|60

70

500 000 EUR

80

60

750 000 EUR

90

70

1 000 000 EUR

Opcje na towary
rolne

progi nalezy obli-
czy¢ dla  kazdej
podklasy w ramach
podklasy aktywow,
biorac pod uwage
transakcje zrealizo-
wane na instrumen-
tach  finansowych
nalezacych do danej
podklasy

S1(S2[S3|S4| 250 000 EUR

3040|5060

70

500 000 EUR

80

60

750 000 EUR

90

70

1 000 000 EUR

Swapy towarow
rolnych

progi nalezy obli-
czy¢ dla  kazdej
podklasy w ramach
podklasy aktywow,
biorgc pod uwage
transakcje zrealizo-
wane na instrumen-
tach  finansowych
nalezacych do danej
podklasy

S1|82|S3|S4| 250 000 EUR

30({40(50|60

70

500 000 EUR

80

60

750 000 EUR

90

70

1 000 000 EUR
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Towarowe instrumenty pochodne - przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych nie

Tabela 7.3

stwierdzono istnienia ptynnego rynku

Klasa aktyw6w — towarowe instrumenty pochodne

Podklasa aktywow

Przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, co do
ktérych uznano, Ze nie istnieje dla nich plynny rynek

Przedtransakcyjny prég wiel-
kosci specyficznej dla
danego instrumentu

Przedtransakcyjny prég
duzej skali

Posttransakcyjny prég wiel-
kosci specyficznej dla
danego instrumentu

Posttransakcyjny prég duzej
skali

Warto$¢ progowa

Wartos¢ progowa

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa

Kontrakty typu futures/forward na towary metalowe 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR
Opgje na towary metalowe 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR
Swapy towaréw metalowych 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR
Kontrakty typu futures/forward na towary energe- 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR
tyczne

Opcje na towary energetyczne 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR
Swapy towaréw energetycznych 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR
Kontrakty typu futures/forward na towary rolne 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR
Opgje na towary rolne 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR
Swapy towaréw rolnych 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR
Inne towarowe instrumenty pochodne 250 000 EUR 500 000 EUR 750 000 EUR 1 000 000 EUR
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8. Instrumenty pochodne na waluty

Tabela 8.1

Instrumenty pochodne na waluty — klasy, dla ktérych nie stwierdzono istnienia ptynnego rynku

Klasa aktywow — instrumenty pochodne na waluty

instrument finansowy zwiazany z walutami zdefiniowany w sekcji C pkt 4 w zalaczniku I do dyrektywy 2014/65/UE

Podklasa aktywow

Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do
ktdrych uznano, ze nie istnieje dla nich ptynny rynek
w rozumieniu art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), kazda podklase
aktywow dzieli si¢ na dalsze podklasy w nastepujacy
sposob

Uznaje sig, ze dla danej podklasy nie istnieje plynny rynek w rozumieniu
art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), jezeli klasa ta nie spelnia co najmniej jednego
z ponizszych ilo$ciowych kryteriéw plynnosci.

Srednia dzienna kwota referencyjna
(ADNA)
[lloSciowe kryterium plynnosci 1]

Srednia dzienna liczba transakdji
[ilosciowe kryterium plynnosci 2]

Kontrakt typu forward bez obowigzku do-
stawy (NDF)

oznacza kontrakt typu forward, ktéry, zgodnie
z warunkami, rozlicza si¢ w §rodkach pieni¢z-
nych pomiedzy kontrahentami, w przypadku
gdy kwote rozliczenia okresla si¢ na podstawie
réznicy w kursie walutowym dwdch walut mie-
dzy dniem zawarcia transakcji a dniem wyceny.
W dniu rozliczenia jedna strona bedzie winna
drugiej stronie réznice netto miedzy (i) kursem
walutowym na dzien zawarcia transakcji; a (ii)
kursem walutowym w dniu wyceny, na podsta-
wie kwoty referencyjnej, przy czym taka kwota
netto jest nalezna w walucie rozliczeniowej
okreslonej w kontrakcie.

podklase walutowych kontraktéw typu forward bez o-
bowigzku dostawy definiuje si¢ w oparciu o nastepu-
jace kryteria segmentacji:

Kryterium segmentacji 1 — para walut bazowych ro-
zumiana jako polaczenie dwoch walut bedgcych pod-
stawg kontraktu pochodnego

Kryterium segmentacji 2 — okres pozostaly do zapa-
dalnosci klasy zapadalnosci kontraktéw typu forward
okreslony w nastgpujacy sposob:

Klasa zapadalno$ci 1: 0 < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnosci < 1 tydzien

Klasa zapadalno$ci 2: 1 tydzien < okres pozostaly do
terminu zapadalnosci < 3 miesigce

Klasa zapadalnosci 3: 3 miesigcy < okres pozostaly
do terminu zapadalnoici < 1 rok

Klasa zapadalno$ci 4: 1 rok < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnosci < 2 lata

Klasa zapadalnosci 5: 2 lata < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnodci < 3 lata

itd.

Klasa zapadalno$ci m: (n-1) lat < okres pozostaly do
terminu zapadalnosci < n lat

Uznaje sig, ze dla wszystkich innych kontraktéw typu forward bez obowigz-

ku dostawy nie istnieje plynny rynek
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Podklasa aktywow

Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do
ktorych uznano, Ze nie istnieje dla nich plynny rynek
W rozumieniu art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), kazdg podklase
aktywow dzieli si¢ na dalsze podklasy w nastepujacy
sposob

Uznaje sig, ze dla danej podklasy nie istnieje plynny rynek w rozumieniu
art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), jezeli klasa ta nie spelnia co najmniej jednego
z ponizszych ilo$ciowych kryteriéw ptynnosci.

Srednia dzienna kwota referencyjna
(ADNA)
[ilo$ciowe kryterium plynnosci 1]

Srednia dzienna liczba transakdji
[ilosciowe kryterium plynnosci 2]

Kontrakt typu forward z obowigzkiem do-
stawy (DF)

oznacza kontrakt typu forward, ktéry dotyczy
wylacznie wymiany dwoch réznych walut w ter-
minie rozliczenia okre§lonym w przysztym kon-
trakcie po stalym kursie uzgodnionym w mo-
mencie rozpoczecia kontraktu obejmujacego wy-
miane.

podklase walutowych kontraktéw typu forward z obo-
wigzkiem dostawy definiuje si¢ w oparciu o nastepu-
jace kryteria segmentacji:

Kryterium segmentacji 1 — para walut bazowych ro-
zumiana jako polgczenie dwdch walut bedgcych pod-
stawg kontraktu pochodnego

Kryterium segmentacji 2 — okres pozostaly do zapa-
dalnosci klasy zapadalnosci kontraktéw typu forward
okreslony w nastgpujacy sposob:

Klasa zapadalnosci 1: 0 < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnoici < 1 tydzief

Klasa zapadalnosci 2: 1 tydzieri < okres pozostaly do
terminu zapadalnosci < 3 miesigce

Klasa zapadalno$ci 3: 3 miesiecy < okres pozostaly
do terminu zapadalnosci < 1 rok

Klasa zapadalno$ci 4: 1 rok < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnodci < 2 lata

Klasa zapadalnosci 5: 2 lata < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnodci < 3 lata

itd.

Klasa zapadalno$ci m: (n-1) lat < okres pozostaly do
terminu zapadalnosci < n lat

Uznaje sig, ze dla wszystkich innych kontraktéw typu forward z obowigz-

kiem dostawy nie istnieje plynny rynek

L10T°¢TE

[1d ]

forysfodoing nun £mopdzin yuuarzg

S1¢//8 1



Podklasa aktywow

Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do
ktorych uznano, Ze nie istnieje dla nich plynny rynek
W rozumieniu art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), kazdg podklase
aktywow dzieli si¢ na dalsze podklasy w nastepujacy
sposob

Uznaje sig, ze dla danej podklasy nie istnieje plynny rynek w rozumieniu
art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), jezeli klasa ta nie spelnia co najmniej jednego
z ponizszych ilo$ciowych kryteriéw ptynnosci.

Srednia dzienna kwota referencyjna
(ADNA)
[ilo$ciowe kryterium plynnosci 1]

Srednia dzienna liczba transakdji
[ilosciowe kryterium plynnosci 2]

Opcje walutowe bez obowigzku dostawy
(NDO)

oznaczajg opcje, ktore, zgodnie z warunkami,
rozlicza si¢ w $rodkach pienigznych pomiedzy
kontrahentami, w przypadku gdy kwote rozli-
czenia okresla si¢ na podstawie réznicy w kursie
walutowym dwoch walut miedzy dniem zawar-
cia transakcji a dniem wyceny. W dniu rozlicze-
nia jedna strona bedzie winna drugiej stronie
réznice netto miedzy (i) kursem walutowym na
dziefi zawarcia transakcji; a (i) kursem waluto-
wym w dniu wyceny, na podstawie kwoty refe-
rencyjnej, przy czym taka kwota netto jest na-
lezna w walucie rozliczeniowej okreslonej w kon-
trakcie.

podklase opcji walutowych bez obowiazku dostawy
definiuje si¢ w oparciu o nastgpujgce kryteria segmen-
tagji:

Kryterium segmentacji 1 — para walut bazowych ro-
zumiana jako polgczenie dwdch walut bedgcych pod-
stawg kontraktu pochodnego

Kryterium segmentacji 2 — okres pozostaly do zapa-
dalnosci klasy zapadalnosci opcji okreslony w nastepu-
jacy sposob:

Klasa zapadalnosci 1: 0 < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnoici < 1 tydzief

Klasa zapadalnosci 2: 1 tydzieri < okres pozostaly do
terminu zapadalnosci < 3 miesigce

Klasa zapadalno$ci 3: 3 miesiecy < okres pozostaly
do terminu zapadalnosci < 1 rok

Klasa zapadalno$ci 4: 1 rok < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnodci < 2 lata

Klasa zapadalnosci 5: 2 lata < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnodci < 3 lata

itd.

Klasa zapadalno$ci m: (n-1) lat < okres pozostaly do
terminu zapadalnosci < n lat

Uznaje si¢, ze dla wszystkich opcji walutowych bez obowigzku dostawy
nie istnieje plynny rynek
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Podklasa aktywow

Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do
ktorych uznano, Ze nie istnieje dla nich plynny rynek
W rozumieniu art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), kazdg podklase
aktywow dzieli si¢ na dalsze podklasy w nastepujacy
sposob

Uznaje sig, ze dla danej podklasy nie istnieje plynny rynek w rozumieniu
art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), jezeli klasa ta nie spelnia co najmniej jednego
z ponizszych ilo$ciowych kryteriéw ptynnosci.

Srednia dzienna kwota referencyjna
(ADNA)
[ilo$ciowe kryterium plynnosci 1]

Srednia dzienna liczba transakdji
[ilosciowe kryterium plynnosci 2]

Opcje walutowe z obowigzkiem dostawy
(DO)

oznaczajg opcje, ktore dotycza jedynie wymiany
dwoéch réznych walut w okreslonym przysztym
terminie rozliczenia kontraktu po stalym kursie
uzgodnionym w momencie zawarcia kontraktu
obejmujgcego wymiang.

podklase opcji walutowych z obowigzkiem dostawy
definiuje si¢ w oparciu o nastepujgce kryteria segmen-
tagji:

Kryterium segmentacji 1 — para walut bazowych ro-
zumiana jako polgczenie dwdch walut bedgcych pod-
stawg kontraktu pochodnego

Kryterium segmentacji 2 — okres pozostaly do zapa-
dalnosci klasy zapadalnosci opcji okreslony w nastepu-
jacy sposob:

Klasa zapadalnosci 1: 0 < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnoici < 1 tydzief

Klasa zapadalnosci 2: 1 tydzieri < okres pozostaly do
terminu zapadalnosci < 3 miesigce

Klasa zapadalno$ci 3: 3 miesiecy < okres pozostaly
do terminu zapadalnosci < 1 rok

Klasa zapadalno$ci 4: 1 rok < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnodci < 2 lata

Klasa zapadalnosci 5: 2 lata < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnodci < 3 lata

itd.

Klasa zapadalno$ci m: (n-1) lat < okres pozostaly do
terminu zapadalnosci < n lat

Uznaje si¢, ze dla wszystkich opcji walutowych z obowigzkiem dostawy

nie istnieje plynny rynek
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Podklasa aktywow

Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do
ktorych uznano, Ze nie istnieje dla nich plynny rynek
W rozumieniu art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), kazdg podklase
aktywow dzieli si¢ na dalsze podklasy w nastepujacy
sposob

Uznaje sig, ze dla danej podklasy nie istnieje plynny rynek w rozumieniu
art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), jezeli klasa ta nie spelnia co najmniej jednego
z ponizszych ilo$ciowych kryteriéw ptynnosci.

Srednia dzienna kwota referencyjna
(ADNA)
[ilo$ciowe kryterium plynnosci 1]

Srednia dzienna liczba transakdji
[ilosciowe kryterium plynnosci 2]

Swapy walutowe bez obowigzku dostawy
(NDS)

oznaczajg swapy, ktdre, zgodnie z warunkami,
rozlicza si¢ w $rodkach pienigznych pomiedzy
kontrahentami, w przypadku gdy kwote rozli-
czenia okresla si¢ na podstawie réznicy w kursie
walutowym dwoch walut miedzy dniem zawar-
cia transakcji a dniem wyceny. W dniu rozlicze-
nia jedna strona bedzie winna drugiej stronie
réznice netto miedzy (i) kursem walutowym na
dziefi zawarcia transakcji; a (i) kursem waluto-
wym w dniu wyceny, na podstawie kwoty refe-
rencyjnej, przy czym taka kwota netto jest na-
lezna w walucie rozliczeniowej okreslonej w kon-
trakcie.

podklase swapéw walutowych bez obowigzku dostawy
definiuje si¢ w oparciu o nastgpujgce kryteria segmen-
tagji:

Kryterium segmentacji 1 — para walut bazowych ro-
zumiana jako polgczenie dwdch walut bedgcych pod-
stawg kontraktu pochodnego

Kryterium segmentacji 2 — okres pozostaly do zapa-
dalnosci klasy zapadalnosci swapu okreslony w naste-
pujacy sposéb:

Klasa zapadalnosci 1: 0 < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnoici < 1 tydzief

Klasa zapadalnosci 2: 1 tydzieri < okres pozostaly do
terminu zapadalnosci < 3 miesigce

Klasa zapadalno$ci 3: 3 miesiecy < okres pozostaly
do terminu zapadalnosci < 1 rok

Klasa zapadalno$ci 4: 1 rok < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnodci < 2 lata

Klasa zapadalnosci 5: 2 lata < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnodci < 3 lata

itd.

Klasa zapadalno$ci m: (n-1) lat < okres pozostaly do
terminu zapadalnosci < n lat

Uznaje si¢, ze dla wszystkich swapéw walutowych bez obowigzku dostawy
(NDS) nie istnieje ptynny rynek
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Podklasa aktywow

Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do
ktorych uznano, Ze nie istnieje dla nich plynny rynek
W rozumieniu art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), kazdg podklase
aktywow dzieli si¢ na dalsze podklasy w nastepujacy
sposob

Uznaje sig, ze dla danej podklasy nie istnieje plynny rynek w rozumieniu
art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), jezeli klasa ta nie spelnia co najmniej jednego
z ponizszych ilo$ciowych kryteriéw ptynnosci.

Srednia dzienna kwota referencyjna
(ADNA)
[ilo$ciowe kryterium plynnosci 1]

Srednia dzienna liczba transakdji
[ilosciowe kryterium plynnosci 2]

Swapy walutowe z obowigzkiem dostawy
(DS)

oznaczajg swapy, ktére dotycza jedynie wymiany
dwoch réznych walut w terminie rozliczenia
okreslonym w przysztym kontrakcie po stalym
kursie uzgodnionym w momencie rozpoczgcia
kontraktu obejmujgcego wymianeg.

podklase swapéw walutowych z obowigzkiem do-
stawy definiuje si¢ w oparciu o nastgpujgce kryteria
segmentacji:

Kryterium segmentacji 1 — para walut bazowych ro-
zumiana jako polgczenie dwdch walut bedgcych pod-
stawg kontraktu pochodnego

Kryterium segmentacji 2 — okres pozostaly do zapa-
dalnosci klasy zapadalnosci swapu okreslony w naste-
pujacy sposéb:

Klasa zapadalnosci 1: 0 < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnoici < 1 tydzief

Klasa zapadalnosci 2: 1 tydzieri < okres pozostaly do
terminu zapadalnosci < 3 miesigce

Klasa zapadalno$ci 3: 3 miesiecy < okres pozostaly
do terminu zapadalnosci < 1 rok

Klasa zapadalno$ci 4: 1 rok < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnodci < 2 lata

Klasa zapadalnosci 5: 2 lata < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnodci < 3 lata

itd.

Klasa zapadalno$ci m: (n-1) lat < okres pozostaly do
terminu zapadalnosci < n lat

Uznaje si¢, ze dla wszystkich swapéw walutowych z obowigzkiem dostawy

(DS) nie istnieje plynny rynek
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Podklasa aktywow

Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do
ktorych uznano, ze nie istnieje dla nich ptynny rynek
W rozumieniu art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), kazdg podklase
aktywow dzieli si¢ na dalsze podklasy w nastepujacy
sposob

Uznaje sig, ze dla danej podklasy nie istnieje plynny rynek w rozumieniu
art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), jezeli klasa ta nie spelnia co najmniej jednego
z ponizszych iloSciowych kryteriéw plynnosci.

Srednia dzienna kwota referencyjna
(ADNA)
[ilo$ciowe kryterium plynnosci 1]

Srednia dzienna liczba transakdji
[ilosciowe kryterium plynnosci 2]

Kontrakty walutowe typu futures

podklase kontraktéw walutowych typu futures definiuje
sie w oparciu o nastepujace kryteria segmentacji:
Kryterium segmentacji 1 — para walut bazowych ro-
zumiana jako polgczenie dwdch walut bedgcych pod-
stawg kontraktu pochodnego

Kryterium segmentacji 2 — okres pozostaly do zapa-
dalnosci klasy zapadalnosci instrumentu typu futures
okreslony w nastgpujacy sposob:

Klasa zapadalnosci 1: 0 < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnodci < 1 tydzief

Klasa zapadalnosci 2: 1 tydzieri < okres pozostaly do
terminu zapadalnosci < 3 miesigce

Klasa zapadalno$ci 3: 3 miesiecy < okres pozostaly
do terminu zapadalnosci < 1 rok

Klasa zapadalno$ci 4: 1 rok < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnodci < 2 lata

Klasa zapadalnosci 5: 2 lata < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnodci < 3 lata

itd.

Klasa zapadalno$ci m: (n-1) lat < okres pozostaly do
terminu zapadalnosci < n lat

Uznaje sig, ze dla wszystkich kontraktéw walutowych typu futures nie ist-
nieje plynny rynek

Klasa aktywow — instrumenty pochodne na waluty

Podklasa aktywow

Aby okresli¢ klasy instrument6éw finansowych, co do ktérych uznano, zZe nie istnieje dla nich plynny rynek w rozumieniu art. 6 i art. 8
ust. 1 lit. b), stosuje sie nastepujaca metode

Inne instrumenty pochodne na waluty

instrument pochodny na waluty, ktéry nie na-
lezy do zadnej z wymienionych powyzej podklas
aktywow

uznaje sig, ze dla wszystkich innych instrumentéw pochodnych na waluty nie istnieje ptynny rynek
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Instrumenty pochodne na waluty — przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkos$ci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych nie

Tabela 8.2

stwierdzono istnienia ptynnego rynku

Klasa aktywéw — instrumenty pochodne na waluty

Podklasa aktywow

Przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, co do
ktérych uznano, ze nie istnieje dla nich ptynny rynek

Posttransakcyjny prég wiel-

Przedtransakcyjny prég wiel-
kosci specyficznej dla

kosci specyficznej dla Posttransakcyjny prég duzej

Przedtransakcyjny préog
skali

danego instrumentu

duzej skali

danego instrumentu

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa

Kontrakt typu forward bez obowigzku dostawy (NDF)

4 000 000 EUR

5000 000 EUR

20 000 000 EUR

25 000 000 EUR

Kontrakt typu forward z obowigzkiem dostawy (DF)

4 000 000 EUR

5 000 000 EUR

20 000 000 EUR

25 000 000 EUR

Opcje walutowe bez obowigzku dostawy (NDO)

4 000 000 EUR

5000 000 EUR

20 000 000 EUR

25 000 000 EUR

Opcje walutowe z obowigzkiem dostawy (DO)

4 000 000 EUR

5000 000 EUR

20 000 000 EUR

25 000 000 EUR

Swapy walutowe bez obowiazku dostawy (NDS)

4 000 000 EUR

5000 000 EUR

20 000 000 EUR

25 000 000 EUR

Swapy walutowe z obowigzkiem dostawy (DS)

4 000 000 EUR

5000 000 EUR

20 000 000 EUR

25 000 000 EUR

Kontrakty walutowe typu futures

4 000 000 EUR

5 000 000 EUR

20 000 000 EUR

25 000 000 EUR

Inne instrumenty pochodne na waluty

4 000 000 EUR

5000 000 EUR

20 000 000 EUR

25 000 000 EUR
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9. Kredytowe instrumenty pochodne

Tabela 9.1

Kredytowe instrumenty pochodne - klasy, dla ktérych nie stwierdzono istnienia ptynnego rynku

Klasa aktywéw — kredytowe instrumenty pochodne

Podklasa aktywéw

Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do ktérych uznano, Ze nie istnieje dla nich
plynny rynek w rozumieniu art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), kazd podklase aktywéw dzieli si¢ na dalsze
podklasy w nastepujacy sposéb

Uznaje sig, ze dla danej podklasy nie istnieje ptynny rynek w rozumieniu
art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), jezeli klasa ta nie spelnia co najmniej jednego
z ponizszych iloSciowych kryteriéw plynnosci. W odniesieniu do podklas, co
do ktérych uznano, ze istnieje dla nich plynny rynek, zastosowanie ma —
w stosownych przypadkach - dodatkowe jakoSciowe kryterium plynnosci

Srednia dzienna
kwota referen-
cyjna (ADNA)
[ilosciowe kryte-

rium plynnosci 1]

Srednia dzienna
liczba transakgji
[iloSciowe kryte-
rium plynnosci 2]

Status ,biezacy” (ang. on-
the-run) indeksu
[Dodatkowe jako$ciowe kryte-
rium plynnosci]

Indeksowany swap ry-
zyka kredytowego (CDS)

swap, w przypadku ktdrego
wymiana przeplywow pie-
nigznych jest powiazana
z wiarygodnoscig  kredy-
towg kilku emitentéw in-
strumentéw  finansowych,
tworzacych indeks i wysta-
pieniem zdarzen kredyto-

wych

podklase indeksowanych swapéw ryzyka kredytowego definiuje si¢ w oparciu o nastgpujace
kryteria segmentacji:

Kryterium segmentacji 1 - indeks bazowy

Kryterium segmentacji 2 — waluta referencyjna definiowana jako waluta, w ktérej zdenomino-
wano kwote referencyjng instrumentu pochodnego

Kryterium segmentacji 3 — klasa okresu pozostalego do zapadalnosci swapu ryzyka kredyto-
wego okreslona w nastepujacy sposéb:

Klasa zapadalnosci 1: 0 < okres pozostaty do terminu zapadalnosci < 1 rok
Klasa zapadalno$ci 2: 1 rok < okres pozostaly do terminu zapadalnoéci < 2 lata
Klasa zapadalno$ci 3: 2 lata < okres pozostaly do terminu zapadalnosci < 3 lata
itd.

Klasa zapadalnosci m: (n-1) lat < okres pozostaly do terminu zapadalnosci < n lat

200 000 000 EUR

10

Uznaje sie, ze dla indeksu ba-
zowego istnieje plynny rynek:

1) w calym okresie, w ktérym
indeks ma status ,biezgcy”

2) przez pierwszych 30 dni
roboczych, w ktérych in-
deks ma status ,poprzedza-
jacy” (ang. 1x off-the-run)

indeks ,biezacy” oznacza kro-
€z3c3g najnowsza wersje (serie)
indeksu utworzonego w dniu,
w ktérym skfad indeksu za-
czyna obowiazywaé, i traci
wazno$¢ jeden dzien przed
dniem, w ktérym sklad nowej
wersji (serii) indeksu zaczyna
obowigzywac.

status ,poprzedzajacy” (ang. 1x
off-the-run)  indeksu oznacza
wersje (serig) indeksu bezpo-
$rednio poprzedzajaca wersje
(seri¢) ,biezaca” w okreSlonym
momencie. Wersja (seria) traci
status serii ,biezacej” i zyskuje
status  serii ,poprzedzajacej”
W momencie utworzenia naj-
nowszej wersji (serii) indeksu.
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Klasa aktywéw — kredytowe instrumenty pochodne

Podklasa aktywow

Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do ktérych uznano, Ze nie istnieje dla nich
plynny rynek w rozumieniu art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), kazda podklase aktywow dzieli si¢ na dalsze
podklasy w nastepujacy sposéb

Uznaje sig, ze dla danej podklasy nie istnieje ptynny rynek w rozumieniu
art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), jezeli klasa ta nie spelnia co najmniej jednego
z ponizszych iloSciowych kryteriéw ptynnosci. W odniesieniu do podklas, co
do ktérych uznano, ze istnieje dla nich plynny rynek, zastosowanie ma —
w stosownych przypadkach — dodatkowe jakoSciowe kryterium ptynnosci

Srednia dzienna
kwota referen-
cyjna (ADNA)
[ilo$ciowe kryte-

rium plynnosci 1]

Srednia dzienna
liczba transakcji
[ilosciowe kryte-
rium plynnosci 2]

Status ,,biezacy” (ang. on-
the-run) indeksu
[Dodatkowe jakosciowe kryte-
rium plynnosci]

Jednopodmiotowy swap
ryzyka kredytowego
(CDS)

swap, w przypadku ktérego
wymiana przeplywow pie-
nigznych jest powigzana
z wiarygodnoscig kredy-
towa jednego emitenta in-
strumentéw  finansowych
i wystapieniem zdarzen

kredytowych

podklase jednopodmiotowych swapéw ryzyka kredytowego definiuje si¢ w oparciu o nastepu-

jace kryteria segmentacji:

Kryterium segmentacji 1 -bazowy podmiot referencyjny

Kryterium segmentacji 2 —rodzaj bazowego podmiotu referencyjnego okreslonego w nastepu-

jacy sposob:

Lemitent dlugu pafistwowego i dlugu publicznego” oznacza podmiot emitujacy, ktérym jest:

a) Unia;

b) panstwo czlonkowskie, w tym dowolna agenda rzadowa, agencja lub spétka celowa danego
panstwa cztonkowskiego;

¢) podmiot paistwowy niewymieniony w lit. a) i b);

d) cztonek federacji, w przypadku federalnego panstwa czlonkowskiego;

e) spolka celowa dla kilku panstw czlonkowskich;

f) miedzynarodowa instytucja finansowa ustanowiona przez co najmniej dwa panstwa czlon-
kowskie, ktérej celem jest pozyskiwanie Srodkéw finansowych i Swiadczenie pomocy finan-
sowej z korzyscig dla jej czlonkéw, ktdrzy doswiadczaja powaznych probleméw finanso-
wych lub sg zagrozeni takimi problemami; lub

=

Europejski Bank Inwestycyjny;
podmiot publiczny, ktéry nie jest emitentem diugu pafistwowego, jak okreslono w lit. a)—c).

8
h

,Emitent korporacyjny” oznacza podmiot emitujgcy niebedgcy emitentem dlugu paistwowego
ani dlugu publicznego.

=

Kryterium segmentacji 3 — waluta referencyjna rozumiana jako waluta, w ktérej zdenomino-
wano kwote referencyjna instrumentu pochodnego

Kryterium segmentacji 4 — klasa okresu pozostalego do zapadalnosci swapu ryzyka kredyto-
wego okre$lona w nastepujacy sposéb:

Klasa zapadalnosci 1: 0 < okres pozostaty do terminu zapadalnosci < 1 rok
Klasa zapadalno$ci 2: 1 rok < okres pozostaty do terminu zapadalnoéci < 2 lata
Klasa zapadalnosci 3: 2 lata < okres pozostaly do terminu zapadalnosci < 3 lata
itd.

Klasa zapadalnosci m: (n-1) lat < okres pozostaly do terminu zapadalno$ci < n lat

10 000 000 EUR

10
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Klasa aktywow — kredytowe instrumenty pochodne

Podklasa aktywow

Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do ktérych uznano, ze nie istnieje dla
nich plynny rynek w rozumieniu art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), kazda podklase aktywéw dzieli
si¢ na dalsze podklasy w nastepujacy sposob

Uznaje sig, ze dla danej podklasy nie istnieje ptynny rynek w rozumie-
niu art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), jezeli klasa ta nie spelnia nastepujacego
jakoSciowego kryterium plynnosci

indeksowe na
kredyto-

Opgje
swap ryzyka
wego

opcja, ktorej instrumentem
bazowym  jest  indeks
swapu ryzyka kredytowego

podklase opcji indeksowej swapu ryzyka kredytowego definiuje si¢ w oparciu o nastgpujace
kryteria segmentacji:

Kryterium segmentacji 1 — podklasa indeksowanych swapéw ryzyka kredytowego okreslona
dla podklasy aktywéw indeksowanych swapéw ryzyka kredytowego (CDS)

Kryterium segmentacji 2 — klasa okresu pozostalego do zapadalnosci opcji okreslona w naste-
pujacy sposéb:

Klasa zapadalnosci 1: 0 < okres pozostaly do terminu zapadalnosci < 6 miesigce
Klasa zapadalnosci 2: 6 miesigcy < okres pozostaly do terminu zapadalnosci < 1 rok
Klasa zapadalno$ci 3: 1 rok < okres pozostaly do terminu zapadalnoéci < 2 lata
Klasa zapadalnosci 4: 2 lata < okres pozostaly do terminu zapadalnosci < 3 lata

itd.

Klasa zapadalnosci m: (n-1) lat < okres pozostaly do terminu zapadalnoci < n lat

Uznaje sig, ze opcja indeksowa swapu ryzyka kredytowego, ktorej bazo-
wym indeksem swapu ryzyka kredytowego jest podklasa, dla ktdrej
stwierdzono istnienie plynnego rynku, i ktorej okres pozostaly do zapa-
dalnosci klasy zapadalnosci wynosi od 0 do 6 miesigcy, posiada plynny
rynek

Nie uznaje sig, ze opcja indeksowa swapu ryzyka kredytowego, ktérej ba-
zowym indeksem swapu ryzyka kredytowego jest podklasa, dla ktorej
stwierdzono istnienie plynnego rynku, i ktérej okres pozostaly do zapa-
dalnoéci klasy zapadalnosci nie wynosi od 0 do 6 miesigcy, posiada
plynny rynek

Nie uznaje sig, ze opcja indeksowa swapu ryzyka kredytowego, ktérej ba-
zowym indeksem swapu ryzyka kredytowego jest podklasa, dla ktorej nie
stwierdzono istnienia plynnego rynku, posiada plynny rynek, w przy-
padku dowolnego okresu pozostalego do zapadalnosci klasy zapadalnosci

Opcje na jednopodmio-
towy swap ryzyka kre-
dytowego

opgja, ktérej instrumentem
bazowym jest jednopod-
miotowy swap ryzyka kre-
dytowego

podklase jednopodmiotowej opcji swapu ryzyka kredytowego definiuje si¢ w oparciu o nastepu-
jace kryteria segmentacji:

Kryterium segmentacji 1 — podklasa jednopodmiotowego swapu ryzyka kredytowego okres-
lona w odniesieniu do podklasy aktywéw jednopodmiotowego swapu ryzyka kredytowego
(CDS)

Kryterium segmentacji 2 — klasa okresu pozostatego do zapadalnosci opcji okreslona w naste-
pujacy sposéb:

Klasa zapadalnosci 1: 0 < okres pozostaly do terminu zapadalnosci < 6 miesigce
Klasa zapadalnosci 2: 6 miesigcy < okres pozostaly do terminu zapadalnosci < 1 rok
Klasa zapadalno$ci 3: 1 rok < okres pozostaly do terminu zapadalnoéci < 2 lata
Klasa zapadalnosci 4: 2 lata < okres pozostaly do terminu zapadalnosci < 3 lata

itd.

Klasa zapadalnosci m: (n-1) lat < okres pozostaly do terminu zapadalnosci < n lat

uznaje si¢, ze opcja na jednopodmiotowy swap ryzyka kredytowego, ktd-
rej bazowym jednopodmiotowym swapem ryzyka kredytowego jest pod-
klasa, dla ktérej stwierdzono istnienie ptynnego rynku, i ktorej okres po-
zostaly do zapadalnosci klasy zapadalno$ci wynosi od 0 do 6 miesiecy,
posiada plynny rynek

nie uznaje si¢, ze opcja na jednopodmiotowy swap ryzyka kredytowego,
ktérej bazowym jednopodmiotowym swapem ryzyka kredytowego jest
podklasa, dla ktérej stwierdzono istnienie ptynnego rynku, i ktérej okres
pozostaly do zapadalnosci klasy zapadalnosci nie wynosi od 0 do 6 mie-
sigcy, posiada plynny rynek

nie uznaje si¢, Ze opcja na jednopodmiotowy swap ryzyka kredytowego,
ktérej bazowym indeksem swapu ryzyka kredytowego jest podklasa, dla
ktérej nie stwierdzono istnienia plynnego rynku, posiada plynny rynek,
w przypadku dowolnego okresu pozostatego do zapadalnosci klasy zapa-
dalnosci

Klasa aktywéw — kredytowe instrumenty pochodne

Podklasa aktywow

W celu ustalenia klas instrumentéw finansowych, dla ktérych nie stwierdzono istnienia plynnego rynku w rozumieniu art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), stosuje si¢ nastepu-

jaca metode

Inne kredytowe instru-
menty pochodne

kredytowy instrument po-
chodny, ktéry nie nalezy
do zadnej z wymienionych
powyzej podklas aktywéw

uznaje sig, ze dla wszystkich innych kredytowych instrumentéw pochodnych nie istnieje ptynny rynek
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Tabela 9.2

Kredytowe instrumenty pochodne - przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych

stwierdzono istnienie plynnego rynku

Klasa aktywow — kredytowe instrumenty pochodne

Podklasa aktywéw

Percentyle i dolne granice progéw, ktére nalezy stosowac przy obliczaniu przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progéw wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej
skali dla podklas, co do ktérych uznano, ze istnieje dla nich ptynny rynek

Przedtransakcyjny prég wielkosci
specyficznej dla danego instru-
mentu

Przedtransakcyjny prég duzej Posttransakcyjny prog wielkosci specy-

skali ficznej dla danego instrumentu st iy s G d el

Transakcje, ktore
nalezy wzigé pod

uwage przy obli-
czaniu progéw Obrot — Dolna granica Obrot — Dolna granica Obrot — ~ Dolna granica Obroét - Dolna granica

percentyl progu percentyl progu percentyl percentyl progu percentyl percenty] progu

Wolumen Wolumen

Indeksowany
swap ryzyka kre-
dytowego (CDS)

progi nalezy obli-|S1[S2|S3|S4|2 500 000 EUR 70 5000 000 EUR 80 60 7 500 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR
czy¢  dla  kazdej
podklasy w ramach|30|40(50]60
podklasy aktywéw,
biorgc pod uwage
transakcje zrealizo-
wane na instrumen-
tach  finansowych
nalezacych do danej
podklasy

Jednopodmiotowy
swap ryzyka kre-
dytowego (CDS)

progi nalezy obli-|S1[S2|S3|S4|2 500 000 EUR 70 5000 000 EUR 80 60 7 500 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR
czy¢ dla  kazdej
podklasy w ramach|30|40(50]60
podklasy aktywéw,
biorac pod uwage
transakcje zrealizo-
wane na instrumen-
tach  finansowych
nalezacych do danej
podklasy

Zindywidualizo-
wany koszyk
swapu ryzyka
kredytowego
(CDS)

progi nalezy obli-|S1[S2|S3|S4|2 500 000 EUR 70 5000 000 EUR 80 60 7 500 000 EUR 90 70 10 000 000 EUR
czy¢ dla  kazdej
podklasy w ramach|30|40(50]60
podklasy aktywow,
biorgc pod uwage
transakcje zrealizo-
wane na instrumen-
tach  finansowych
nalezacych do danej
podklasy
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Klasa aktywow — kredytowe instrumenty pochodne

Podklasa aktywéw

skali dla podklas, co do ktérych uznano, ze istnieje dla nich ptynny rynek

Percentyle i dolne granice progéw, ktdre nalezy stosowaé przy obliczaniu przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progéw wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej

Transakgcje, ktore
nalezy wzigé pod

Przedtransakcyjny prég wielkosci
specyficznej dla danego instru-

mentu

Przedtransakcyjny prég duzej

skali

Posttransakcyjny prog wielkosci specy-
ficznej dla danego instrumentu

Posttransakcyjny prog duzej skali

uwage przy obli-
czaniu progow

percentyl

Obrot —

Dolna granica
progu

Obrot -
percentyl

Dolna granica
progu

Obrot -
percentyl

Wolumen

percentyl

Dolna granica
progu

Obrot -
percentyl

Wolumen

percentyl

Dolna granica
progu

Opcje indeksowe
na swap ryzyka
kredytowego

progi nalezy obli-
czy¢ dla  kazdej
podklasy w ramach
podklasy aktywéw,
biorgc pod uwage
transakcje zrealizo-
wane na instrumen-
tach  finansowych
nalezacych do danej
podklasy

S1

S2

S3

S$412 500 000 EUR

30

40

70

5 000 000 EUR

80

60

7 500 000 EUR

90

70

10 000 000 EUR

Opcje na jedno-
podmiotowy
swap ryzyka kre-
dytowego

progi nalezy obli-
czy¢ dla  kazdej
podklasy w ramach
podklasy aktywow,
biorgc pod uwage
transakcje zrealizo-
wane na instrumen-
tach  finansowych
nalezacych do danej
podklasy

S1

2 500 000 EUR

30

40

50

70

5 000 000 EUR

80

60

7 500 000 EUR

90

70

10 000 000 EUR
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Kredytowe instrumenty pochodne — przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielko$ci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych nie

Tabela 9.3

stwierdzono istnienia ptynnego rynku

Klasa aktywow — kredytowe instrumenty pochodne

Podklasa aktywow

Przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, co do
ktorych uznano, Ze nie istnieje dla nich ptynny rynek

Przedtransakcyjny prég wiel-
kosci specyficznej dla
danego instrumentu

Przedtransakcyjny préog
duzej skali

Posttransakcyjny prég wiel-
kosci specyficznej dla
danego instrumentu

Posttransakcyjny prég duzej
skali

Warto$¢ progowa

Wartos¢ progowa

Wartos$¢ progowa

Warto$¢ progowa

Indeksowany swap ryzyka kredytowego (CDS)

2 500 000 EUR

5000 000 EUR

7 500 000 EUR

10 000 000 EUR

Jednopodmiotowy swap ryzyka kredytowego (CDS)

2 500 000 EUR

5000 000 EUR

7 500 000 EUR

10 000 000 EUR

Zindywidualizowany koszyk swapu ryzyka kredyto-
wego (CDS)

2 500 000 EUR

5000 000 EUR

7 500 000 EUR

10 000 000 EUR

Opcje indeksowe na swap ryzyka kredytowego

2 500 000 EUR

5000 000 EUR

7 500 000 EUR

10 000 000 EUR

Opcje na jednopodmiotowy swap ryzyka kredytowego

2 500 000 EUR

5000 000 EUR

7 500 000 EUR

10 000 000 EUR

Inne kredytowe instrumenty pochodne

2 500 000 EUR

5 000 000 EUR

7 500 000 EUR

10 000 000 EUR
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10. Instrumenty pochodne C10

Instrumenty pochodne C10 - klasy, dla ktérych nie stwierdzono istnienia ptynnego rynku

Tabela 10.1

Klasa aktyw6w — instrumenty pochodne C10

Podklasa aktywow

Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do
ktorych uznano, ze nie istnieje dla nich ptynny rynek
w rozumieniu art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), kazda podklase
aktywow dzieli si¢ na dalsze podklasy w nastepujacy
Sposéb

Uznaje sig, ze dla danej podklasy nie istnieje plynny rynek w rozumieniu art. 6
iart. 8 ust. 1 lit. b), jezeli klasa ta nie spelnia co najmniej jednego z ponizszych
iloSciowych kryteriéw plynnosci.

Srednia dzienna kwota referencyjna
(ADNA)
[ilosciowe kryterium plynnosci 1]

Srednia dzienna liczba transakdji
[ilo$ciowe kryterium plynnosci 2]

Instrumenty pochodne na stawki frachtowe

instrument finansowy zwiazany z oplatami prze-
wozowymi zdefiniowany w sekcji C pkt 10 w za-
faczniku I do dyrektywy 2014/65/UE

podklase przewozowych instrumentéw pochodnych
definiuje si¢ w oparciu o nastgpujgce kryteria segmen-
tacji:

Kryterium segmentacji 1 — rodzaj kontraktu: kon-
trakty typu forward na umowy spedycyjne lub opcje

Kryterium segmentacji 2 — rodzaj fadunku: fadunek
mokry, fadunek suchy

Kryterium segmentacji 3 - podrodzaj fadunku: ma-
sowce przewozgce suche fadunki, zbiornikowiec, kon-
tenerowiec

Kryterium segmentacji 4 - okreSlenie wielkosci
zwigzanej z podtypem tadunku

Kryterium segmentacji 5 — okreSlona trasa lub
$redni okres obowigzywania czarteru na czas

Kryterium segmentacji 6 — klasa okresu pozostalego
do zapadalnosci instrumentu pochodnego okreslona
W nastepujacy sposob:

Klasa zapadalno$ci 1: 0 < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnosci < 1 miesigc

Klasa zapadalno$ci 2: 1 miesigc < okres pozostaly do
terminu zapadalnosci < 3 miesigce

Klasa zapadalno$ci 3: 3 miesigce < okres pozostaly
do terminu zapadalnosci < 6 miesigcy

Klasa zapadalno$ci 4: 6 miesigce < okres pozostaly
do terminu zapadalnosci < 9 miesiecy

10 000 000 EUR

10
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Klasa aktywow — instrumenty pochodne C10

Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do
ktérych uznano, ze nie istnieje dla nich ptynny rynek

Uznaje sig, ze dla danej podklasy nie istnieje plynny rynek w rozumieniu art. 6
iart. 8 ust. 1 lit. b), jezeli klasa ta nie spelnia co najmniej jednego z ponizszych
iloSciowych kryteriéw plynnosci.

Podklasa aktywow W rozumieniu art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), kazda podklase =
aktywo6w dzieli sie na dalsze podklasy w nastepujacy Srednia dzienna kwota referencyjna St i i e e
Sposéb (ADNA) R . o
[ilosciowe kryterium plynnosci 1] [itoehome Lsrrrsnios if iedsl 2]
Klasa zapadalno$ci 5: 9 miesiecy < okres pozostaly
do terminu zapadalnoici < 1 rok
Klasa zapadalno$ci 6: 1 rok < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnosci < 2 lata
Klasa zapadalno$ci 7: 2 lata < okres pozostaly do ter-
minu zapadalnosci < 3 lata
itd.
Klasa zapadalno$ci m: (n-1) lat < okres pozostaly do
terminu zapadalnosci < n lat
Klasa aktywow — instrumenty pochodne C10
2 Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do ktérych uznano, ze nie istnieje dla nich ptynny rynek w rozumieniu art. 6 i art. 8
Bl eyoney ust. 1 lit. b), stosuje si¢ nastgpujaca metode

Inne instrumenty pochodne C10

instrument finansowy zdefiniowany w sekcji C
pkt 10 w zalaczniku I do dyrektywy
2014/65/UE, ktéry nie jest ,przewozowym in-
strumentem pochodnym”, Zadnej z nastepujacych
podklas aktywoéw instrumentéw pochodnych
stép procentowych: ,wielowalutowy swap infla-
cyjny lub swap walutowy”, ,kontrakt typu futu-
res/forward na wielowalutowy swap inflacyjny lub
swap walutowy”, ,jednowalutowy swap infla-
cyjny”, kontrakt typu futures/forward na jednowa-
lutowy swap inflacyjny” i wszystkie z nastepujg-
cych podklas aktywéw instrumentéw pochod-
nych na akcje: ,opcja na indeks zmiennosci”,
Jkontrakt typu futures/forward na indeks zmien-
nosci”, swap z parametrem zwrotu z tytulu wa-
riancji, swap portfelowy z parametrem zwrotu
z tytulu wariangcji, swap portfelowy z parame-
trem zwrotu z tytulu zmiennosci

uznaje sig, ze dla wszystkich innych instrumentéw pochodnych C10 nie istnieje ptynny rynek
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Tabela 10.2

Instrumenty pochodne C10 - przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych
stwierdzono istnienie plynnego rynku

Klasa aktywow — instrumenty pochodne C10

Percentyle i dolne granice progéw, ktdre nalezy stosowaé przy obliczaniu przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progow wielkosci specyficznej dla danego instrumentu
i duzej skali dla podklas, co do kt6rych uznano, Ze istnieje dla nich plynny rynek

Przedtransakcyjny prég wielkosci Przedtransakcyjny pré Posttransakcyjny prég wielkosci g a .
:ﬁ;&%ﬁ Transakgcje, ktore specyficznej dlaYJda}lrleP;’o ginstrumentu duzej sclz?lliy pro8 specyficznej dl?dz.’nigoginstrumentu e ey iy dig) el
nalezy wzig¢ pod
uwage przy 9b11czan1u . Dolna Obrét — Dolna Obrét — Wolumen Dolna Obrét — Wolumen Dolna granica
progéw Obrot — percentyl granica vl granica vl - granica vl -
progu percenty progu percentyt | percentyl progu percentyl | percentyl progu
Instrumenty |progi nalezy obliczy¢| S1 | S2 | S3 | S4 | 25 000 EUR 70 50 000 EUR 80 60 75 000 EUR 90 70 100 000 EUR
pochodne na |dla kazdej podklasy
stawki frach- |w ramach podklasy ak-| 30 | 40 | 50 | 60
towe tywéw, biorac  pod
uwage transakcje zrea-
lizowane na instru-
mentach finansowych
nalezacych do dangj
podklasy
Tabela 10.3

Instrumenty pochodne C10 - przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych nie
stwierdzono istnienia ptynnego rynku

Klasa aktyw6w — instrumenty pochodne C10

Podklasa aktywow

ktoérych uznano, Ze nie istnieje dla nich ptynny rynek

Przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, co do

Przedtransakcyjny prég wiel-
kosci specyficznej dla
danego instrumentu

Przedtransakcyjny prég
duzej skali

Posttransakcyjny prég wiel-
kosci specyficznej dla
danego instrumentu

Posttransakcyjny prég duzej
skali

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa

Wartos$¢ progowa

Warto$¢ progowa

Instrumenty pochodne na stawki frachtowe

25 000 EUR

50 000 EUR

75 000 EUR

100 000 EUR

Inne instrumenty pochodne C10

25 000 EUR

50 000 EUR

75 000 EUR

100 000 EUR
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11. Kontrakty finansowe na transakcje réznicowe (CFD)

Tabela 11.1

Kontrakty na transakcje réznicowe - klasy, dla ktérych nie stwierdzono istnienia plynnego rynku

Klasa aktywow — kontrakty finansowe na transakcje réznicowe

kontrakt pochodny, w ramach ktérego posiadacz jest narazony na dlugotrwalg lub krétkotrwala réznice miedzy ceng aktywéw bazowych na poczatku obowigzywania kontraktu
a ceng w momencie wygasniecia kontraktu

Podklasa aktywow

Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do kté-

rych uznano, Ze nie istnieje dla nich plynny rynek w rozu-

mieniu art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), kazda podklase aktywoéw
dzieli si¢ na dalsze podklasy w nastepujacy sposéb

Uznaje sig, ze dla danej podklasy nie istnieje ptynny rynek w rozumieniu art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), jezeli
klasa ta nie spelnia co najmniej jednego z ponizszych progéw ilosciowych kryteriéw plynnosci lub, w sto-
sownych przypadkach, jezeli nie spelnia jakoSciowego kryterium plynnosci okreslonego ponizej

Kontrakty na
transakcje rozni-
cowe na waluty

podklase kontraktéw na transakcje réznicowe na waluty
definiuje si¢ w oparciu o parg walut bazowych rozu-
miana jako polaczenie dwdch walut bedacych podstawg
kontraktu na transakcje réznicowe[zaklady typu spread
betting

Kontrakty na
transakcje rozni-
cowe na towary

podklas¢ kontraktéw na transakcje rdéznicowe na towary
definiuje si¢ w oparciu o towar bazowy kontraktu na
transakcje roznicowe/zaklady typu spread betting

Kontrakty na
transakcje rézni-
cowe na akcje

podklase kontraktéw na transakcje réznicowe na akcje
definiuje si¢ w oparciu o bazowe udzialowe papiery war-
to$ciowe kontraktu na transakcje réznicowe/zaklady typu
spread betting

Jako$ciowe kryterium plynnosci

uznaje si¢, ze podklasa kontraktu na transakcje rézni-
cowe na akcje posiada plynny rynek, jezeli instrumentem
bazowym jest udzialowy papier warto$ciowy, dla ktérego
istnieje plynny rynek, jak okreSlono zgodnie z art. 2
ust. 1 pkt 17 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014

Srednia dzienna
kwota referencyjna
(ADNA)
[llosciowe kryterium

plynnosci 1]

Srednia dzienna
liczba transakcji
[ilo$ciowe kryte-
rium plynnosci 2]

50 000 000 EUR

100

Kontrakty na
transakcje rozni-
cowe na obliga-
gje

podklase kontraktéw na transakcje réznicowe na obliga-
¢je definiuje si¢ w oparciu o obligacje bazowg lub kon-
trakt typu futures na obligacje kontraktu na transakcje
réznicowe|zaklady typu spread betting

uznaje si¢, ze podklasa kontraktu na transakcje rézni-
cowe na obligacje posiada plynny rynek, jezeli instru-
mentem bazowym jest obligacja lub kontrakt typu futures
na obligacje, dla ktorych istnieje plynny rynek, jak okres-
lono zgodnie z art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b).

50 000 000 EUR

100
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Klasa aktywow — kontrakty finansowe na transakcje réznicowe

Podklasa akty-

wow

Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do kté-

rych uznano, Ze nie istnieje dla nich plynny rynek w rozu-

mieniu art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), kazda podklase aktywoéw
dzieli si¢ na dalsze podklasy w nastepujacy sposéb

Uznaje si, Ze dla danej podklasy nie istnieje plynny rynek w rozumieniu art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), jezeli
klasa ta nie spenia co najmniej jednego z ponizszych progéw iloSciowych kryteriéw plynnosci lub,
w stosownych przypadkach, jezeli nie spelnia jakoSciowego kryterium plynnosci okreslonego ponizej

Srednia dzienna

: Srednia dzienna
kwota referencyjna

Jakosciowe kryterium plynnosci (ADNA) lficlzgsotrtnij}]fgl
[ilosciowe kryterium : we K
g 1] rium plynnosci 2]

Kontrakty na
transakcje rézni-
cowe na kon-
trakty typu futu-
res/forward na ak-
gje

podklase kontraktéw na transakcje réznicowe na kon-
trakt typu futures/forward na akcje definiuje si¢ w oparciu
o bazowe kontrakty typu futures/forward na akcje kon-
traktu na transakcje réznicowe/zaklady typu spread bet-
ting

uznaje si¢, ze podklasa kontraktu na transakcje rézni-
cowe na kontrakt typu futures/forward na akcje posiada
plynny rynek, jezeli instrumentem bazowym jest kon-
trakt typu futures/forward na akcje, dla ktorego istnieje
plynny rynek, jak okreslono zgodnie z art. 6 i art. 8
ust. 1 lit. b).

Kontrakty na
transakcje rozni-
cowe na opcj¢ na
akgje

podklas¢ kontraktéw na transakcje réznicowe na opcje
na akcje definiuje si¢ w oparciu o opcje bazowe na akcje
kontraktu na transakcje réznicowe/zaklady typu spread
betting

uznaje si¢, ze podklasa kontraktu na transakcje rézni-
cowe na opcj¢ na akcje posiada plynny rynek, jezeli in-
strumentem bazowym jest opcja na akcje, dla ktorej ist-
nieje plynny rynek, jak okreSlono zgodnie z art. 6
iart. 8 ust. 1 lit. b).

Klasa aktywow — kontrakty finansowe na transakcje réznicowe

Podklasa aktywow

Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do ktérych uznano, ze nie istnieje dla nich ptynny rynek w rozumieniu art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), stosuje si¢ nastepu-

jaca metode

Inne kontrakty
na transakcje
réznicowe

kontrakt na trans-
akcje réznicowe/
zaklad typu spread
betting, ktory nie
nalezy do Zadnej
z wymienionych
powyzej podklas
aktywow

uznaje sig¢, ze dla wszystkich innych kontraktéw na transakcje réznicowe/zakladow typu spread betting nie istnieje ptynny rynek
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Kontrakty na transakcje réznicowe — przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych
stwierdzono istnienie ptynnego rynku

Tabela 11.2

Klasa aktywéw — kontrakty finansowe na transakcje réznicowe

Percentyle i dolne granice progéw, ktére nalezy stosowa¢ przy obliczaniu przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progéw wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali
dla podklas, co do ktérych uznano, ze istnieje dla nich pltynny rynek

Przedtransakcyjny prog wielkosci c 2 o ] A STl
Podklasa . 2 specyficznej dla danego instru- Przedtransakcy]r}y prog duzej Posttransa.kcy]ny prog yv1elk05c1 specy- Posttransakcyjny prog duzej skali
aktywow Traqsakc;g, lftore p— skali ficznej dla danego instrumentu
nalezy wzig¢ pod
uwage przy obliczaniu Wolumen Wolumen
progow Obrét — Dolna granica Obrét — Dolna granica Obrot — ~ Dolna granica Obrét — ~ Dolna granica
percentyl progu percentyl progu percentyl percentyl progu percentyl percentyl progu

Kontrakty na |transakcje przeprowa-|S1|S2[S3[S4| 50 000 EUR 70 60 000 EUR 80 60 90 000 EUR 90 70 100 000 EUR
transakcje r6z- |dzane na kontraktach
nicowe na wa- [na transakcje rozni-
luty cowe na waluty, dla|30[40|50]60

ktérych  stwierdzono

istnienie plynnego

rynku w rozumieniu

art. 6 i art. 8 ust. 1

lit. b)
Kontrakty na |transakcje przeprowa-|S1|S2[S3|S4| 50 000 EUR 70 60 000 EUR 80 60 90 000 EUR 90 70 100 000 EUR
transakcje r6z- [dzane na kontraktach
nicowe na to- |na transakcje rdzni-
wary cowe na towary, dla|30[40|50]60

ktérych  stwierdzono

istnienie plynnego

rynku w rozumieniu

art. 6 i art. 8 ust. 1

lit. b)
Kontrakty na |transakcje przeprowa-|S1[S2[S3[S4| 50 000 EUR 70 60 000 EUR 80 60 90 000 EUR 90 70 100 000 EUR
transakcje r6z- |dzane na kontraktach
nicowe na ak- |na transakcje rdzni-
gje cowe na akgje, dla kto-|30[40|50]60

rych stwierdzono ist-

nienie plynnego rynku

w rozumieniu art. 6

iart. 8 ust. 1 lit. b)
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Klasa aktywow — kontrakty finansowe na transakcje réznicowe

dla podklas, co do ktérych uznano, ze istnieje dla nich plynny rynek

Percentyle i dolne granice progéw, ktére nalezy stosowaé przy obliczaniu przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progéw wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali

Podklasa
aktywow

Transakgje, ktére
nalezy wzigé pod

Przedtransakcyjny prég wielkosci
specyficznej dla danego instru-
mentu

Przedtransakcyjny prég duzej

skali

Posttransakcyjny prog wielkosci specy-
ficznej dla danego instrumentu

Posttransakcyjny prog duzej skali

uwage przy obliczaniu Wolumen Wolumen
progow Obrot — Dolna granica Obrot — Dolna granica Obrot — ~ Dolna granica Obrét — ~ Dolna granica
percentyl progu percentyl progu percentyl percentyl progu percentyl percentyl progu
Kontrakty na |transakcje przeprowa-|S1[S2|S3(S4| 50 000 EUR 70 60 000 EUR 80 60 90 000 EUR 90 70 100 000 EUR
transakcje r6z- |dzane na kontraktach
nicowe na ob- |na transakcje rdzni-
ligacje cowe na obligacje, dla
819 ktérych stv%ierdzono 30140150160
istnienie plynnego
rynku w rozumieniu
art. 6 i art. 8 ust. 1
lit. b)
Kontrakty na |transakcje przeprowa-|S1|S2[S3|S4| 50 000 EUR 70 60 000 EUR 80 60 90 000 EUR 90 70 100 000 EUR
transakcje r6z- |dzane na kontraktach
nicowe na na transakcje rdzni-
kontrakty typu |cowe na kontrakt typu
futures/forward | futures/forward na akcje, 30140150160
na akcje dla  ktorych  stwier-
dzono istnienie plyn-
nego rynku w rozumie-
niu art. 6 i art. 8 ust. 1
lit. b)
Kontrakty na |transakcje przeprowa-|S1|S2[S3[S4| 50 000 EUR 70 60 000 EUR 80 60 90 000 EUR 90 70 100 000 EUR
transakcje r6z- |dzane na kontraktach
nicowe na op- |na transakcje rézni-
¢je na akcje cowe na opcje na ak-
) ) cje, dla ktélr)yéh stwier- | 30 [40501 60
dzono istnienie plyn-
nego rynku w rozumie-
niu art. 6 i art. 8 ust. 1
lit. b)
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Tabela 11.3

Kontrakty na transakcje réZnicowe — przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, dla ktérych nie
stwierdzono istnienia ptynnego rynku

Klasa aktywow — kontrakty finansowe na transakcje réznicowe

Podklasa aktywow

Przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, co do
ktorych uznano, Ze nie istnieje dla nich ptynny rynek

Przedtransakcyjny prég wiel-
kosci specyficznej dla
danego instrumentu

Przedtransakcyjny prég
duzej skali

Posttransakcyjny prég wiel-
koSci specyficznej dla
danego instrumentu

Posttransakcyjny prég duzej
skali

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa

Kontrakty na transakcje réznicowe na waluty 50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR
Kontrakty na transakcje réznicowe na towary 50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR
Kontrakty na transakcje réznicowe na akcje 50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR
Kontrakty na transakcje réznicowe na obligacje 50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR
Kontrakty na transakcje réznicowe na kontrakty typu 50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR
futures/forward na akcje

Kontrakty na transakcje réznicowe na opcj¢ na akcje 50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR
Inne kontrakty na transakcje réznicowe/zaklady typu 50 000 EUR 60 000 EUR 90 000 EUR 100 000 EUR

spread betting
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12. Uprawnienia do emisji

Tabela 12.1

Uprawnienia do emisji — klasy, dla ktérych nie stwierdzono istnienia ptynnego rynku

Klasa aktyw6w — uprawnienia do emisji

Uznaje si¢, ze dla danej podklasy aktywo6éw nie ma plynnego rynku zgodnie z art. 6 i art. 8
ust. 1 lit. b), jezeli klasa ta nie spelnia co najmniej jednego z ponizszych ilosciowych kryte-
riéw plynnosci.

Podklasa aktywow

Srednia warto§¢ dzienna (ADA) Srednia dzienna liczba transakcji
[ilosciowe kryterium plynnosci 1] [ilo$ciowe kryterium plynnosci 2]

Unijne uprawnienia do emisji 150 000 ton ekwiwalentu dwutlenku 5

kazda jednostka uznana za zgodng z wymogami dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Eu- wegla

ropejskiego i Rady (1) (system handlu uprawnieniami do emisji) uprawniajaca do emisji

jednej tony ekwiwalentu dwutlenku wegla (tCO2e)

Unijne uprawnienia do emisji lotniczych 150 000 ton ekwiwalentu dwutlenku 5

kazda jednostka uznana za zgodng z wymogami dyrektywy 2003/87/WE (system handlu wegla

uprawnieniami do emisji) uprawniajagca do emisji jednej tony ekwiwalentu dwutlenku

wegla (tCO2e) pochodzacej z lotnictwa

jednostki poswiadczonej redukcji emisji (CER) 150 000 ton ekwiwalentu dwutlenku 5

kazda jednostka uznana za zgodng z wymogami dyrektywy 2003/87/WE (system handlu wegla

uprawnieniami do emisji) po§wiadczajaca obnizenie poziomu emisji 0 réwnowartos¢ jed-

nej tony ekwiwalentu dwutlenku wegla (tCO2e)

Jednostki redukcji emisji (ERU) 150 000 ton ekwiwalentu dwutlenku 5

kazda jednostka uznana za zgodng z wymogami dyrektywy 2003/87/WE (system handlu wegla

uprawnieniami do emisji) po$wiadczajgca obniZenie poziomu emisji o réwnowarto$¢ jed-

nej tony ekwiwalentu dwutlenku wegla (tCO2e)

(') Dyrektywa 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego I Rady z dnia 13 pazdziernika 2003 r. ustanawiajaca system handlu przydzialami emisji gazéw cieplarnianych we Wspélnocie oraz zmieniajaca dyrek-

tywe Rady 96/61/WE (Dz.U. L 275 z 25.10.2003, . 32).
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Tabela 12.2

Uprawnienia do emisji — przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkoéci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas aktywéw, dla ktérych
stwierdzono istnienie plynnego rynku

Klasa aktywéw — uprawnienia do emisji

Transakcje, ktore nalezy wzia¢ pod

Percentyle i dolne granice progéw, ktére nalezy stosowac przy obliczaniu przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progéw wielkosci
specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas aktywéw, co do ktorych uznano, ze istnieje dla nich ptynny rynek

Przedtransakcyjny prég wielkosci

Przedtransakcyjny prog duzej

Posttransakcyjny prog wiel-

Posttransakcyjny prog duzej
skali

Podklasa aktywow uwage przy obliczaniu prog6w specyficznej rgle: :l::nego instru- skali kosci speifl);gcuz;llijn glla danego
Obrot - Dolna granica Obrot — Dolna granica Obrot — Dolna granica Obrot — Dolna granica
percentyl progu percentyl progu percentyl progu percentyl progu
Unijne uprawnienia do |transakcje  przeprowadzane na|S1|S2[S3|S4 |40 000 ton ekwi- 70 50 000 ton ekwi- 80 90 000 ton ekwi- 90 100 000 ton ek-
emisji wszystkich unijnych uprawnieniach walentu dwu- walentu dwu- walentu dwu- wiwalentu dwu-
do emisji tlenku wegla tlenku wegla tlenku wegla tlenku wegla
3040|5060
Unijne uprawnienia do |transakcje  przeprowadzane na|S1|S2|S3|S4|20 000 ton ekwi- 70 25 000 ton ekwi- 80 40 000 ton ekwi- 90 50 000 ton ekwi-
emisji lotniczych wszystkich unijnych uprawnieniach walentu dwu- walentu dwu- walentu dwu- walentu dwu-
do emisji lotniczych tlenku wegla tlenku wegla tlenku wegla tlenku wegla
3040|5060
Jednostki po§wiadczonej | transakcje  przeprowadzane na|S1|S2|S3|S4 |20 000 ton ekwi- 70 25 000 ton ekwi- 80 40 000 ton ekwi- 90 50 000 ton ekwi-
redukcji emisji (CER) wszystkich jednostkach poswiad- walentu dwu- walentu dwu- walentu dwu- walentu dwu-
czonej redukgji emisji (CER) tlenku wegla tlenku wegla tlenku wegla tlenku wegla
3040|5060
Jednostki redukcji emisji | transakcje  przeprowadzane na|S1|S2|S3|S4 |20 000 ton ekwi- 70 25 000 ton ekwi- 80 40 000 ton ekwi- 90 50 000 ton ekwi-
(ERU) wszystkich jednostkach —redukcji walentu dwu- walentu dwu- walentu dwu- walentu dwu-
emisji (ERU) tlenku wegla tlenku wegla tlenku wegla tlenku wegla
3040|5060
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13.

Tabela 12.3

Uprawnienia do emisji — przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas aktywéw, dla ktérych nie
stwierdzono istnienia ptynnego rynku

Klasa aktyw6w — uprawnienia do emisji

Podklasa aktywow

Przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas, co do
ktérych uznano, ze nie istnieje dla nich ptynny rynek

Przedtransakcyjny prég wiel-
kosci specyficznej dla
danego instrumentu

Przedtransakcyjny prég
duzej skali

Posttransakcyjny prog wiel-
kosci specyficznej dla
danego instrumentu

Posttransakcyjny prég duzej
skali

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa

Unijne uprawnienia do emisji

40 000 ton ekwiwalentu
dwutlenku wegla

50 000 ton ekwiwalentu
dwutlenku wegla

90 000 ton ekwiwalentu
dwutlenku wegla

100 000 ton ekwiwalentu
dwutlenku wegla

Unijne uprawnienia do emisji lotniczych

20 000 ton ekwiwalentu
dwutlenku wegla

25 000 ton ekwiwalentu
dwutlenku wegla

40 000 ton ekwiwalentu
dwutlenku wegla

50 000 ton ekwiwalentu
dwutlenku wegla

Jednostki poswiadczonej redukcji emisji (CER)

20 000 ton ekwiwalentu
dwutlenku wegla

25 000 ton ekwiwalentu
dwutlenku wegla

40 000 ton ekwiwalentu
dwutlenku wegla

50 000 ton ekwiwalentu
dwutlenku wegla

Jednostki redukcji emisji (ERU)

20 000 ton ekwiwalentu
dwutlenku wegla

25 000 ton ekwiwalentu
dwutlenku wegla

40 000 ton ekwiwalentu
dwutlenku wegla

50 000 ton ekwiwalentu
dwutlenku wegla

Instrumenty pochodne bazujace na uprawnieniach do emisji

Tabela 13.1

Instrumenty pochodne bazujace na uprawnieniach do emisji — klasy, dla ktérych nie stwierdzono istnienia plynnego rynku

Klasa aktywow — instrumenty pochodne bazujgce na uprawnieniach do emisji

Podklasa aktywo6w

Uznaje sig, ze dla danej podklasy aktywo6w nie ma plynnego rynku zgodnie z art. 6 i art. 8
ust. 1 lit. b), jezeli klasa ta nie spelnia co najmniej jednego z ponizszych iloSciowych kryte-

riéw ptynnosci.

Srednia warto$¢ dzienna (ADA)
[ilosciowe kryterium plynnosci 1]

Srednia dzienna liczba transakdji
[ilosciowe kryterium plynnosci 2]

Instrumenty pochodne bazujace na uprawnieniach do emisji, ktérych instrumen-

tem bazowym s3 unijne uprawnienia do emisji

instrument finansowy zwiazany z unijnymi uprawnieniami do emisji zdefiniowany w sekgji

C pkt 4 w zalaczniku I do dyrektywy 2014/65/UE

150 000 ton ekwiwalentu dwutlenku

wegla

5
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Klasa aktywow — instrumenty pochodne bazujgce na uprawnieniach do emisji

Uznaje sig, ze dla danej podklasy aktywoéw nie ma plynnego rynku zgodnie z art. 6 i art. 8
ust. 1 lit. b), jezeli klasa ta nie spelnia co najmniej jednego z ponizszych iloSciowych kryte-
riéw plynnosci.

Podklasa aktywow

Srednia warto$¢ dzienna (ADA) Srednia dzienna liczba transakdji
[ilosciowe kryterium plynnosci 1] [ilosciowe kryterium plynnosci 2]

Instrumenty pochodne bazujace na uprawnieniach do emisji, ktérych instrumen- 150 000 ton ekwiwalentu dwutlenku 5

tem bazowym s3 unijne uprawnienia do emisji lotniczych wegla

instrument finansowy zwiazany z unijnymi uprawnieniami do emisji lotniczych zdefinio-

wany w sekcji C pkt 4 w zalgczniku I do dyrektywy 2014/65/UE

Instrumenty pochodne bazujace na uprawnieniach do emisji, ktérych instrumen- 150 000 ton ekwiwalentu dwutlenku 5

tem bazowym s3 jednostki po§wiadczonej redukcji emisji (CER) wegla

instrument finansowy zwigzany z jednostkami poswiadczonej redukeji emisji (CER) zdefi-

niowany w sekcji C pkt 4 w zalgczniku I do dyrektywy 2014/65/UE

Instrumenty pochodne bazujace na uprawnieniach do emisji, ktérych instrumen- 150 000 ton ekwiwalentu dwutlenku 5

tem bazowym s3 jednostki redukcji emisji (ERU) wegla

instrument finansowy zwigzany z jednostkami redukcji emisji (ERU) zdefiniowany w sekcji

C pkt 4 w zalgczniku I do dyrektywy 2014/65/UE

Klasa aktywow — instrumenty pochodne bazujgce na uprawnieniach do emisji

Podklasa aktywow

Aby okresli¢ klasy instrumentéw finansowych, co do ktérych uznano, ze nie istnieje dla
nich plynny rynek w rozumieniu art. 6 i art. 8 ust. 1 lit. b), stosuje si¢ nastepujaca metode

Inne instrumenty pochodne bazujace na uprawnieniach do emisji

instrument pochodny bazujacy na uprawnieniach do emisji, ktérego instrumentem bazo-
wym nie jest unijne uprawnienie do emisji, unijne uprawnienie do emisji lotniczych, jed-
nostka poswiadczonej redukgji emisji (CER) ani jednostka redukeji emisji (ERU)

uznaje sig, ze dla wszystkich innych instrumentéw pochodnych bazujacych na uprawnie-
niach do emisji nie istnieje plynny rynek
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Tabela 13.2

Instrumenty pochodne bazujjce na uprawnieniach do emisji — przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali
dla podklas aktywow, dla ktérych stwierdzono istnienie ptynnego rynku

Klasa aktywow — instrumenty pochodne bazujace na uprawnieniach do emisji

Percentyle i dolne granice progéw, ktére nalezy stosowa¢ przy obliczaniu przedtransakcyjnych i posttransakcyjnych progéw wielkosci
specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas aktywo6w, co do ktérych uznano, ze istnieje dla nich plynny rynek
Podklasa aktywéw Transakcje, ktér;lpalei_)r wziqc” pod Pz;?i;rgg ;;1;;)311; ydg:;(;g:?:slh(:f_u Przedtransakcyqu prog duzej kl:;;gt:;gi;lgggzj I:irlggd:;l:;o Posttransakcyjny prog duzej
uwage przy obliczaniu progéw skali 2 skali
mentu instrumentu
Obrot — Dolna granica Obrét — Dolna granica Obrot - Dolna granica Obrot — Dolna granica
percentyl progu percentyl progu percentyl progu percentyl progu

Instrumenty pochodne |transakcje  przeprowadzane na|S1|S2[S3|S4 |40 000 ton ekwi- 70 50 000 ton ekwi- 80 90 000 ton ekwi- 90 100 000 ton ek-
bazujace na uprawnie- | wszystkich instrumentach pochod- walentu dwu- walentu dwu- walentu dwu- wiwalentu dwu-
niach do emisji, ktérych |nych bazujacych na uprawnieniach tlenku wegla tlenku wegla tlenku wegla tlenku wegla
instrumentem bazowym |do emisji, ktérych instrumentem | 30|40 5060
jest unijne uprawnienie |bazowym jest unijne uprawnienie
do emisji do emisji
Instrumenty pochodne |transakcje  przeprowadzane na|S1|S2|S3|S4|20 000 ton ekwi- 70 25 000 ton ekwi- 80 40 000 ton ekwi- 90 50 000 ton ekwi-
bazujace na uprawnie- | wszystkich instrumentach pochod- walentu dwu- walentu dwu- walentu dwu- walentu dwu-
niach do emisji, ktérych |nych bazujacych na uprawnieniach tlenku wegla tlenku wegla tlenku wegla tlenku wegla
instrumentem bazowym |do emisji, ktérych instrumentem |30|40|50]60
jest unijne uprawnienie |bazowym jest unijne uprawnienie
do emisji lotniczych do emisji lotniczych
Instrumenty pochodne |transakcje  przeprowadzane na|S1|S2|S3|S4|20 000 ton ekwi- 70 25 000 ton ekwi- 80 40 000 ton ekwi- 90 50 000 ton ekwi-
bazujace na uprawnie- | wszystkich instrumentach pochod- walentu dwu- walentu dwu- walentu dwu- walentu dwu-
niach do emisji, ktérych |nych bazujacych na uprawnieniach tlenku wegla tlenku wegla tlenku wegla tlenku wegla
instrumentem bazowym |do emisji, ktérych instrumentem|30|40 5060
jest jednostka poswiad- |bazowym jest jednostka po$wiad-
czonej redukcji emisji | czonej redukeji emisji (CER)
(CER)
Instrumenty pochodne |transakcje  przeprowadzane na|S1|S2|S3|S4|20 000 ton ekwi- 70 25 000 ton ekwi- 80 40 000 ton ekwi- 90 50 000 ton ekwi-
bazujace na uprawnie- | wszystkich instrumentach pochod- walentu dwu- walentu dwu- walentu dwu- walentu dwu-
niach do emisji, ktérych |nych bazujacych na uprawnieniach tlenku wegla tlenku wegla tlenku wegla tlenku wegla
instrumentem bazowym |do emisji, ktérych instrumentem|30|40 5060
jest jednostka redukcji |bazowym jest jednostka redukdji
emisji (ERU) emisji (ERU)
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Instrumenty pochodne bazujace na uprawnieniach do emisji — przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali

Tabela 13.3

dla podklas aktywo6w, dla ktérych nie stwierdzono istnienia ptynnego rynku

Klasa aktywow — instrumenty pochodne bazujgce na uprawnieniach do emisji

Podklasa aktywo6w

Przedtransakcyjne i posttransakcyjne progi wielkosci specyficznej dla danego instrumentu i duzej skali dla podklas

aktywow, dla ktorych nie stwierdzono istnienia ptynnego rynku

Przedtransakcyjny prég wiel-
koSci specyficznej dla
danego instrumentu

Przedtransakcyjny préog
duzej skali

Posttransakcyjny prég wiel-
kosci specyficznej dla
danego instrumentu

Posttransakcyjny prég duzej
skali

Warto$¢ progowa

Warto$¢ progowa

Wartos$¢ progowa

Warto$¢ progowa

Instrumenty pochodne bazujace na uprawnieniach do
emisji, ktérych instrumentem bazowym jest unijne
uprawnienie do emisji

40 000 ton ekwiwalentu
dwutlenku wegla

50 000 ton ekwiwalentu
dwutlenku wegla

90 000 ton ekwiwalentu
dwutlenku wegla

100 000 ton ekwiwalentu
dwutlenku wegla

Instrumenty pochodne bazujace na uprawnieniach do
emisji, ktérych instrumentem bazowym jest unijne
uprawnienie do emisji lotniczych

20 000 ton ekwiwalentu
dwutlenku wegla

25 000 ton ekwiwalentu
dwutlenku wegla

40 000 ton ekwiwalentu
dwutlenku wegla

50 000 ton ekwiwalentu
dwutlenku wegla

Instrumenty pochodne bazujace na uprawnieniach do
emisji, ktorych instrumentem bazowym jest jednostka
poswiadczonej redukcji emisji (CER)

20 000 ton ekwiwalentu
dwutlenku wegla

25 000 ton ekwiwalentu
dwutlenku wegla

40 000 ton ekwiwalentu
dwutlenku wegla

50 000 ton ekwiwalentu
dwutlenku wegla

Instrumenty pochodne bazujace na uprawnieniach do
emisji, ktorych instrumentem bazowym jest jednostka
redukcji emisji (ERU)

20 000 ton ekwiwalentu
dwutlenku wegla

25 000 ton ekwiwalentu
dwutlenku wegla

40 000 ton ekwiwalentu
dwutlenku wegla

50 000 ton ekwiwalentu
dwutlenku wegla

Inne instrumenty pochodne bazujace na uprawnie-
niach do emisji

20 000 ton ekwiwalentu
dwutlenku wegla

25 000 ton ekwiwalentu
dwutlenku wegla

40 000 ton ekwiwalentu
dwutlenku wegla

50 000 ton ekwiwalentu
dwutlenku wegla
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ZALACZNIK IV
Dane referencyjne, ktére nalezy przekazaé na potrzeby obliczefr dotyczacych przejrzystosci
Tabela 1
Tabela symboli dla tabeli 2
SYMBOL RODZA] DANYCH DEFINICJA

{ALPHANUM:-n}

Do n znakéw alfanumerycz-
nych

Pole na tekst dowolny.

{DECIMAL-n/m}

Liczba  dziesietna  zlozona
z maksymalnie n cyfr lacznie,
z czego maksymalnie m cyfr
moga stanowi¢ cyfry ulam-
kowe

Pole numeryczne na wartosci dodatnie i ujemne:
— separatorem dziesietnym jest ,,” (przecinek);
— liczba moze by¢ poprzedzona ,-” (minus), co oznacza liczbe ujemna.

W stosownych przypadkach wartosci zaokragla sig, a nie skraca.

{COUNTRYCODE _2}

2 znaki alfanumeryczne

Dwauliterowy kod kraju zgodnie z kodem kraju ISO 3166-1 alpha-2

{CURRENCYCODE _3}

3 znaki alfanumeryczne

Trzyliterowy kod waluty zgodnie z kodami walut ISO 4217

{DATEFORMAT} Format daty zgodnie z normg | Daty powinny mie¢ nastgpujacy format:
150 8601 RRRR-MM-DD.
{ISIN} 12 znaki alfanumeryczne Kod ISIN zgodnie z normg ISO 6166
{LEL} 20 znaki alfanumeryczne Identyfikator podmiotu prawnego zgodnie z normg ISO 17442
{MIC} 4 znaki alfanumeryczne Identyfikator rynku zgodnie z normg ISO 10383
{INDEX} 4 znaki alfabetyczne +LEONA” — EONIA

L,EONS” — EONIA SWAP
L,EURI” — EURIBOR
L,EUUS” — EURODOLLAR
L,EUCH” — EuroSwiss
,GCFR” — GCF REPO
LJSDA” — ISDAFIX

,LIBI” — LIBID

,LIBO” — LIBOR

SMAAA” — Muni AAA
+PFAN” — Pfandbriefe

,TIBO” — TIBOR
,STBO” — STIBOR
,BBSW” — BBSW
JIBA” - JIBAR
,BUBO” — BUBOR
,CDOR” — CDOR

,CIBO” — CIBOR
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SYMBOL

RODZA] DANYCH

DEFINICJA

»,MOSP” — MOSPRIM
LNIBO” — NIBOR
+,PRBO” — PRIBOR
»,ILBO” — TELBOR

WIBO” — WIBOR
»TREA” — Treasury
SWAP” — SWAP

LFUSW” — swap typu futures

Tabela 2

Szczegblowe informacje na temat danych referencyjnych, ktére nalezy przekazal na potrzeby obliczen

dotyczacych przejrzystosci

# POLE

SZCZEGOLOWE INFORMACJE PODLEGAJACE ZGLOSZENIU

FORMAT NA POTRZEBY SPRAWOZDA-
WCZOSCI

1 | Kod identyfikacyjny in-
strumentu

Kod wykorzystywany do identyfikacji instrumentu finan-
sowego

{ISIN}

2 | Pelna nazwa instru-
mentu

Pelna nazwa instrumentu finansowego

{ALPHANUM-350}

3 | Identyfikator MiFIR

Identyfikacja instrumentéw finansowych nieudziato-
wych:

Sekurytyzowane instrumenty pochodne zdefiniowane
w tabeli 4.1 w sekcji 4 zalacznika III

Strukturyzowane produkty finansowe zdefiniowane
w art. 2 ust. 1 pkt 28 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014

Obligacje (wszystkie rodzaje obligacji poza instrumen-
tami typu ETC 1 ETN) zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 44
lit. b) dyrektywy 2014/65/UE

Instrumenty typu ETC zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt

44 lit. b) dyrektywy 2014/65/UE i opisane bardziej szcze-
gbotowo w tabeli 2.4 w sekeji 2 zalacznika III

Instrumenty typu ETN zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt
44 lit. b) dyrektywy 2014/65/UE i opisane bardziej szcze-
g6towo w tabeli 2.4 w sekcji 2 zalacznika III

Uprawnienia do emisji zdefiniowane w tabeli 12.1
w sekeji 12 zalgcznika 11

Instrument pochodny zdefiniowany w sekcji C pkt 4—
10 w zalaczniku I do dyrektywy 2014/65/UE

Instrumenty finansowe nieudzia-
towe:

,SDRV” — sekurytyzowane instrumenty
pochodne

,SFPS” — strukturyzowane produkty fi-
nansowe

,BOND” — obligacje

»ETCS” — instrumenty typu ETC
LETNS” — instrumenty typu ETN

,EMAL” — uprawnienia do emisji

,DERV” — instrument pochodny

4 | Klasa aktywoéw instru-
mentu bazowego

Nalezy wypelnié, jezeli identyfikator MiFIR bedzie sekury-
tyzowanym instrumentem pochodnym lub instrumentem
pochodnym.

JINTR” — stopa procentowa
,EQUI" — akcja

+COMM” — towar

,CRDT” — instrument kredytowy
»CURR” — waluta

,EMAL” — uprawnienia do emisji
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# POLE SZCZEGOLOWE INFORMACJE PODLEGAJACE ZGLOSZENTU | TORMAT NA e SPRAWOZDA-
5 | Rodzaj kontraktu Nalezy wypelni¢, jezeli identyfikator MiFIR jest instru- | ,OPTN” - opcje
mentem pochodnym. ,FUTR” — kontrakty typu futures
,FRAS” — kontrakt terminowy na stope
procentowg (FRA)
,FORW” — kontrakty typu forward
~SWAP” — swapy
,PSWP” — swapy portfelowe
~SWPT” — swapcje
,FONS” — kontrakty typu futures na
swap
,FWOS” — kontrakty typu forward na
swap
,FFAS” — kontrakty typu forward na
umowy spedycyjne
,SPDB” — zaklady typu spread betting
,CFDS” — kontrakty na transakcje roz-
nicowe
»OTHR” — inne
6 | Dzien sprawozdawczy | Dzien, do ktérego odnoszg si¢ dane referencyjne {DATEFORMAT)}
7 | System obrotu Kod identyfikacyjny segmentu rynku (MIC) dla systemu | {MIC}
obrotu, jezeli jest dostepny; w innym przypadku opera-
cyjny kod identyfikacyjny rynku.
8 | Termin zapadalnosci Termin zapadalno$ci instrumentu finansowego. Pole, | {DATEFORMAT}
ktére nalezy wypelni¢ w przypadku nastepujacych klas
aktywow: obligacje, instrumenty pochodne stép procento-
wych, instrumenty pochodne na akgje, towarowe instru-
menty pochodne, instrumenty pochodne na waluty, kre-
dytowe instrumenty pochodne, instrumenty pochodne
C10 oraz instrumenty pochodne na uprawnienia do emi-
Sji.
Pola zwigzane z obligacjami (wszystkie rodzaje obligacji z wyjatkiem obligacji typu ETC i ETN)

9 | Rodzaj obligacji Rodzaj obligacji zgodnie z tabelg 2.2 w sekcji 2 zalacz- | ,EUSB” — obligacja skarbowa
nika IIl. Nalezy wypeli¢ wylacznie w przypadku, gdy by o
identyfikator MiFIR jest odpowiednikiem obligacji. /OEPB” — inna obligacja pafistwowa
,CVTB” - obligacja zamienna
,CVDB” — obligacja zabezpieczona
,CRPB” — obligacja korporacyjna
»OTHR” — inne
10 | Data emisji Dzieni, w ktérym wyemitowano obligacje i od ktorego na- | {DATEFORMAT)

licza si¢ od niej odsetki.

Pola powigzane z uprawnieniami do emisji

Pola przedstawione w tej sekcji nalezy wypelni¢ wylacznie dla uprawnient do emisji zdefiniowanych w tabeli 12.1 w sekgji 12 za-
tacznika 111

11

Podtyp uprawnienia do
emisji

Uprawnienia do emisji

»CERE” — CER
»ERUE” — ERU
,EUAE” — unijne uprawnienie do emisji

,EUAA” — unijne uprawnienie do emisji
lotniczych
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# POLE SZCZEGOLOWE INFORMACJE PODLEGAJACE ZGLOSZENTU | TORMAT NA POTRZEBY SPRAWOZDA-

WCZOSCI

Pola powigzane z instrumentami pochodnymi

Towarowe instrumenty pochodne i instrumenty pochodne C10

12

Okreslenie wielko$ci
zwigzanej z podtypem
fadunku

Nalezy wypelnié, jezeli produktem bazowym wyszczegdl-
nionym w polu 35 w tabeli 2 w zalaczniku do rozporza-
dzenia delegowanego (UE) 2017/585 jest fadunek.

{ALPHANUM-25}

13

Okreslona trasa lub
$redni okres obowiazy-
wania czarteru na czas

Nalezy wypelni¢, jezeli produktem bazowym wyszczegdl-
nionym w polu 35 w tabeli 2 w zalaczniku do rozporza-
dzenia delegowanego (UE) 2017/585 jest fadunek.

{ALPHANUM-25}

14

Miejsce dostawy/rozli-
czenia w §rodkach pie-
nieznych

Nalezy wypelnié, jezeli produktem bazowym wyszczegol-
nionym w polu 35 w tabeli 2 w zalaczniku do rozporza-
dzenia delegowanego (UE) 2017/585 jest energia.

{ALPHANUM-25}

15

Waluta referencyjna

Waluta, w ktdrej zdenominowano kwote referencyjna.

{CURRENCYCODE_3}

Instrumenty pochodne stép procentowych

Pola przedstawione w tej sekcji nalezy wypelni¢ wylacznie dla instrumentéw pochodnych stép procentowych zdefiniowanych w ta-

beli 5.1 w sekeji 5 zalgcznika 111

16

Rodzaj instrumentu ba-
Zowego

Pole nalezy wypehi¢ dla rodzajow kontraktow innych niz
swapy, swapcje, kontrakty typu futures na swap i kontrakty
typu forward na swap, podajac informacje na temat jed-
nego z nastepujgcych instrumentéw alternatywnych

Pole nalezy wypelni¢ dla rodzajéw kontraktéw takich jak
swapy, swapcje, kontrakty typu futures na swap i kontrakty
typu forward na swap w zwigzku z instrumentem bazo-
wym w formie swapu, podajac informacje na temat jed-
nego z nastgpujacych instrumentéw alternatywnych

,BOND” — obligacje

,BNDF” — kontrakty typu futures na ob-
ligacje

sINTR” — stopa procentowa

LXXXX” — kontrakty typu futures na
stopg procentowd/FRA

~FFMC” — WIELOWALUTOWE SWAPY
TYPU ZMIENNA ZA ZMIENNA

~XFMC” — WIELOWALUTOWE SWAPY
TYPU STALA ZA ZMIENNA

~XXMF” — WIELOWALUTOWE SWAPY
TYPU STALA ZA STALA

,LOSMC” — WIELOWALUTOWE JED-
NODNIOWE TRANSAKCJE SWAP NA
RYNKU MIEDZYBANKOWYM

JEMC” — WIELOWALUTOWE SWAPY
INFLACYJNE

,FESC” — JEDNOWALUTOWE SWAPY
TYPU ZMIENNA ZA ZMIENNA

,XFSC” — JEDNOWALUTOWE SWAPY
TYPU STALA ZA ZMIENNA

+XXSC” — JEDNOWALUTOWE SWAPY
TYPU STALA ZA STALA

,O88C” — JEDNOWALUTOWE JED-
NODNIOWE TRANSAKCJE SWAP NA
RYNKU MIEDZYBANKOWYM

JESC” — JEDNOWALUTOWE SWAPY
INFLACYJNE

17

Emitent instrumentu ba-
zowego w formie obli-

gacji

Nalezy wypelni¢, jezeli instrument bazowy jest obligacja
lub kontraktem typu futures na obligacje opatrzonymi ko-
dem identyfikatora podmiotu prawnego (LEI), ktéry wy-
emitowal bezposredni lub ostateczny instrument bazowy
w formie obligacji.

{LEI}
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# POLE SZCZEGOLOWE INFORMACJE PODLEGAJACE ZGLOSZENTU | TORMAT NA P%TCRZZS‘:S% SPRAWOZDA-
18 | Termin zapadalnosci in- | Nalezy wpisaé termin zapadalno$ci instrumentu bazo- | {DATEFORMAT}

strumentu bazowego wego w formie obligacji.
w formie obligacji Pole dotyczy instrumentéw dtuznych z okreslonym termi-
nem zapadalno$ci.
19 | Data emisji instrumentu | Nalezy wpisa¢ date emisji instrumentu bazowego w formie | {DATEFORMAT}

bazowego w formie ob-
ligacji

obligacji

20

Waluta referencyjna
swapdji

Nalezy wypehic¢ dla swapcji.

{CURRENCYCODE _3}

21 | Termin zapadalnosci in- | Pole nalezy wypelni¢ wylacznie dla swapcji, kontraktéw | {DATEFORMAT}
strumentu bazowego typu futures na swapy i kontraktéw typu forward na swapy.
w formie swapu
22 | Kod ISIN wskaznika in- | W przypadku swapcji na jeden z nastgpujgcych rodzajéw | {ISIN}
flacji instrumentéw bazowych w formie swapu: jednowalutowy
swap inflacyjny, kontrakt typu futures/forward na jednowa-
lutowy swap inflacyjny, wielowalutowy swap inflacyjny,
kontrakt typu futures/forward na wielowalutowy swap in-
flacyjny; jezeli wskaznik inflacji jest opatrzony kodem
ISIN, w przedmiotowym polu nalezy poda¢ kod ISIN tego
wskaZnika.
23 | Nazwa wskaznika infla- | W przypadku swapcji na jeden z wymienionych ponizej | {ALPHANUM-25}
Gji rodzajow instrumentu bazowego w formie swapu nalezy
podaé znormalizowana nazwe wskaznika: jednowalutowy
swap inflacyjny, kontrakt typu futures/forward na jednowa-
lutowy swap inflacyjny, wielowalutowy swap inflacyjny,
kontrakt typu futures/forward na wielowalutowy swap in-
flacyjny.
24 | Stopa referencyjna Nazwa stopy referencyjnej. {INDEX}
lub
{ALPHANUM-25} — jezeli stopa refe-
rencyjna nie jest wymieniona w wyka-
zie {INDEX}
25 | Termin kontraktu na W przedmiotowym polu nalezy wskazal termin kon- | {INTEGER-3}+,DAYS” — dni

stope procentows

traktu. Termin wyrazony jest w dniach, tygodniach, mie-
sigcach lub latach.

{INTEGER-3}+,WEEK” — tygodnie
{INTEGER-3}+,MNTH” — miesigce
{INTEGER-3}+,YEAR” — lata

Instrumenty pochodne na waluty

Pola przedstawione w tej sekcji nalezy wypelni¢ wylacznie dla instrumentéw pochodnych na waluty zdefiniowanych w tabeli 8.1
w sekcji 8 zalacznika III

26

Podtyp kontraktu

Nalezy wypehié, aby rozrézni¢ kontrakty typu forward,
opcje i swapy z obowigzkiem dostawy i bez obowigzku
dostawy zdefiniowane w zalgczniku III sekcja 8 tabela
8.1.

,DLVB” — z obowiazkiem dostawy
,NDLV” — bez obowigzku dostawy
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# POLE SZCZEGOLOWE INFORMACJE PODLEGAJACE ZGLOSZENTU | TORMAT NA POTRZEBY SPRAWOZDA-

WCZOSCI

Instrumenty pochodne na akcje

Pola nalezy wypelni¢ wylacznie dla instrumentéw pochodnych na akcje zdefiniowanych w tabeli 6.1 w sekcji 6 zalacznika III

27 | Rodzaj instrumentu ba-
ZOWego

Nalezy wypehi¢, jezeli identyfikator MiFIR jest instru-
mentem pochodnym, a instrument bazowy nalezy do
klasy aktywéw ,akcje” i nie nalezy do podklasy aktywéw
,swapy” ani ,swapy portfelowe”.

Nalezy wypelni¢, jezeli identyfikator MiFIR jest instru-
mentem pochodnym, instrument bazowy nalezy do klasy
aktywéw ,akcje” i nie nalezy do podklasy aktywéw
,Sswapy” ani ,swapy portfelowe”, a kryterium segmentacji
2 zdefiniowane w tabeli 6.1 w sekcji 6 zalgcznika III
wskazuje na instrument jednopodmiotowy.

Nalezy wypeli¢, jezeli identyfikator MiFIR jest instru-
mentem pochodnym, instrument bazowy nalezy do klasy
aktywow ,akcje” i nie nalezy do podklasy aktywéow
,Sswapy” ani ,swapy portfelowe”, a kryterium segmentacji
2 zdefiniowane w tabeli 6.1 w sekcji 6 zalacznika III
wskazuje na index.

Nalezy wypelni¢, jezeli identyfikator MIFIR jest instru-
mentem pochodnym, instrument bazowy nalezy do klasy
aktywow ,akcje” i nie nalezy do podklasy aktywow
,swapy” ani ,swapy portfelowe”, a kryterium segmentacji
2 zdefiniowane w tabeli 6.1 w sekcji 6 zalgcznika III
wskazuje na koszyk.

,STIX” — indeks gieldowy
,SHRS” — akcje

,DIVI” — indeks dywidendowy
,DVSE” — dywidenda z akcji

,BSKT” — koszyk akcji powstaly w re-
zultacie zdarzenia korporacyjnego

LEFTS” — fundusze inwestycyjne typu
ETF

,VOLI” — indeks zmiennosci

,OTHR” — inne (w tym kwity depozy-
towe, certyfikaty i inne instrumenty fi-
nansowe podobne do akgji)

,SHRS” — akcje

,DVSE” — dywidenda z akgji

,EFTS” — fundusze inwestycyjne typu
ETF

,OTHR” — inne (w tym kwity depozy-
towe, certyfikaty i inne instrumenty fi-
nansowe podobne do akgji)

,STIX” — indeks gieldowy

,DIVI” — indeks dywidendowy

,VOLI” — indeks zmiennosci

»,OTHR” — inne

,BSKT” — koszyk

28 | Parametr

Pole nalezy wypehi¢, jezeli identyfikator MiFIR jest in-
strumentem pochodnym, a instrument bazowy nalezy do
klasy aktywow ,akcje” oraz do jednej z nastepujacych
podklas aktywéw: swapy, swapy portfelowe.

,PRBP” — parametr podstawowych wy-
nikéw stopy zwrotu z ceny

L,PRDV” — parametr zwrotu z dywi-
dendy

,PRVA” — parametr zwrotu z tytulu
wariancji

,PRVO” — parametr zwrotu z tytulu
zmiennosci

Kontrakty na transakcje réZnicowe

Przedmiotowe pola nalezy wypelni¢ wylacznie w przypadku, gdy kontrakt jest kontraktem na transakcje réznicowe lub zakladem

typu spread betting

29 | Rodzaj instrumentu ba-
ZOWego

Przedmiotowe pola nalezy wypelni¢ wylacznie w przy- | ,CURR” — waluta

padku, gdy identyfikator MiFIR jest instrumentem po-
chodnym, a kontrakt jest kontraktem na transakcje rdzni-
cowe lub zaktadem typu spread betting.

LEQUI” — akcja
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,BOND” — obligacje
,FTEQ” — kontrakty typu futures na ak-
cje
,OPEQ” — opcje na akcje
,COMM” — towar
,EMAL” — uprawnienia do emisji
»OTHR” — inne

30 | Waluta referencyjna 1 Waluta 1 instrumentu bazowego w formie pary walut. | {CURRENCYCODE_3}

Pole to nalezy wypehié, jezeli instrument bazowy ma
forme waluty.

31

Waluta referencyjna 2

Waluta 2 instrumentu bazowego w formie pary walut.
Pole to nalezy wypelié, jezeli instrument bazowy ma
forme waluty.

{CURRENCYCODE_3}

Kredytowe instrumenty pochodne

32

Kod ISIN instrumentu
bazowego w formie
swapu ryzyka kredyto-
wego

Pole nalezy wypelni¢ dla instrumentéw pochodnych w for-
mie swapow ryzyka kredytowego, podajac kod ISIN da-
nego instrumentu pochodnego w formie swapu.

{ISIN}

33

Kod indeksu instru-
mentu bazowego

Pole nalezy wypelni¢ dla instrumentéw pochodnych na
swapy ryzyka kredytowego na indeks, podajac kod ISIN
indeksu.

{ISIN}

34

Nazwa indeksu bazo-
Wego

Pole nalezy wypeni¢ dla instrumentéw pochodnych na
swapy ryzyka kredytowego na indeks, podajac znormali-
zowang nazwe indeksu.

{ALPHANUM-25}

35

Seria

W stosownych przypadkach numer serii elementéw skla-
dowych indeksu.

Pole nalezy wypelni¢ dla swapu ryzyka kredytowego na
indeks lub dla instrumentu pochodnego na swapy ryzyka
kredytowego na indeks, podajac seri¢ swapu ryzyka kre-
dytowego na indeks.

{DECIMAL-18/17}

36

Wersja

Jezeli dojdzie do przypadku niewykonania zobowigzania
w zwigzku z jednym z elementéw sktadowych indeksu,
co bedzie wiazalo si¢ z koniecznoscig jego skorygowania,
aby wzia¢ pod uwage nowa faczng liczbe jego elementéw
skfadowych, publikuje si¢ nowa wersje serii.

Pole nalezy wypehi¢ dla swapu ryzyka kredytowego na
indeks lub dla instrumentu pochodnego na swapy ryzyka
kredytowego na indeks, podajac wersje swapu ryzyka kre-
dytowego na indeks.

{DECIMAL-18/17}

37

Miesiace, w ktérych do-
chodzi do rolowania

Wszystkie miesigce, w ktérych mozna spodziewac si¢ wy-
stapienia rolowania zgodnie z informacjami na dany rok
przedstawionymi przez podmiot oferujacy indeks. Pole
nalezy wypelni¢ dla kazdego miesigca, w ktérym doszlo
do rolowania.

Pole nalezy wypelni¢ dla swapu ryzyka kredytowego na
indeks lub dla instrumentu pochodnego na swapy ryzyka
kredytowego na indeks.

017, ,02, ,03", ,04”, ,05", 06", 07",

.08, .09”,,10", ,117, ,12"

38

Data kolejnego rolowa-
nia

Pole nalezy wypelni¢ w przypadku swapu ryzyka kredyto-
wego na indeks lub instrumentu pochodnego na swapy
ryzyka kredytowego na indeks, podajac date kolejnego ro-
lowania indeksu wyznaczong przez podmiot oferujacy in-
deks.

{DATEFORMAT}
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39 | Emitent paistwowy i pu- | Pole nalezy wypehic, jezeli podmiotem referencyjnym dla | ,TRUE” — podmiot referencyjny jest

bliczny

jednopodmiotowego swapu ryzyka kredytowego lub in-
strumentu pochodnego na jednopodmiotowy swap ry-
zyka kredytowego jest emitent dlugu panstwowego zdefi-
niowany w tabeli 9.1 w sekcji 9 zalacznika IIL

emitentem pafistwowym i publicznym

,FALSE” — podmiot referencyjny nie
jest emitentem pafnstwowym ani pu-
blicznym

40

Zobowigzanie referen-
cyjne

Pole nalezy wypeli¢ dla instrumentéw pochodnych na
jednopodmiotowe swapy ryzyka kredytowego, podajac
kod ISIN odpowiedniego zobowigzania referencyjnego.

{ISIN}

41

Podmiot referencyjny

Pole nalezy wypehié, podajac podmiot referencyjny dla
jednopodmiotowego swapu ryzyka kredytowego lub in-
strumentu pochodnego na jednopodmiotowy swap ry-
zyka kredytowego.

{COUNTRYCODE_2}
lub

ISO 3166-2 - kod kraju skladajacy sie
z dwoch znakéw, po ktérym nastepuje
dywiz ,-” i kod podokregu kraju skla-
dajacy si¢ z maksymalnie trzech zna-
kéw alfanumerycznych

lub
(LEI)

42

Waluta referencyjna

Waluta, w ktorej zdenominowano kwote referencyjna.

{CURRENCYCODE_3}

Instrumenty pochodne bazujace na uprawnieniach do emisji

Pola przedstawione w tej sekcji nalezy wypetni¢ wylacznie dla instrumentéw pochodnych bazujgcych na uprawnieniach do emisji
zdefiniowanych w tabeli 13.1 w sekcji 13 zalgcznika I

43

Podtyp instrumentéw
pochodnych bazujacych
na uprawnieniach do
emisji

Pole nalezy wypelni¢, jezeli zmienna #3 ,identyfikator
MIFIR” ma posta¢ instrumentu pochodnego ,DERV”,
a zmienna #4 klasa aktywéw instrumentu bazowego”
ma postaé uprawnienl do emisji ,EMAL”.

4CERE” — CER
»ERUE” — ERU
,EUAE” — unijne uprawnienie do emisji

,EUAA” — unijne uprawnienie do emisji
lotniczych

»OTHR” — inne
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