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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2017/584
z dnia 14 lipca 2016 r.

uzupelniajagce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych okreSlajacych wymogi organizacyjne w zakresie
systeméw obrotu

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow
instrument6éw finansowych oraz zmieniajacg dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE ('), w szczegdlnosci jej
art. 48 ust. 12 lit. a), ¢) i @),

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Wazne jest zapewnienie, by systemy obrotu pozwalajace na stosowanie handlu algorytmicznego posiadaly wystar-
czajgce systemy i mechanizmy kontroli.

(2)  Zgodnie z art. 18 ust. 5 dyrektywy 2014/65/UE przepisy niniejszego rozporzadzenia powinny miec zastosowanie
nie tylko do rynkéw regulowanych, ale réwniez do wielostronnych platform obrotu i zorganizowanych platform
obrotu.

(3)  Wplyw rozwoju technologicznego, a w szczegblnosci handlu algorytmicznego, stanowi jeden z gtéwnych
czynnikéw decydujacych o okresleniu wydajnosci oraz mechanizméw zarzadzania systemami obrotu. Ryzyko
wynikajgce z handlu algorytmicznego moze wystapi¢ w kazdym rodzaju systemu transakcyjnego wspieranego za
pomocy Srodkéw elektronicznych. Nalezy zatem ustanowi szczegblowe wymogi organizacyjne w zakresie
rynkéw regulowanych, wielostronnych platform obrotu i zorganizowanych platform obrotu pozwalajacych na
stosowanie (lub wspierajacych stosowanie) w ramach ich systeméw handlu algorytmicznego. Takimi systemami
transakcyjnymi sa te systemy, w ktorych mozna stosowaé handel algorytmiczny, w odréznieniu od tych,
w ktérych handel algorytmiczny nie jest dopuszczony, tgcznie z systemami transakcyjnymi, w ktérych transakcje
sa prowadzone w drodze negocjacji glosowych.

(4)  Nalezy uregulowa¢ mechanizmy zarzadcze, role komoérki ds. nadzoru zgodnosci z prawem oraz kwestie
personelu i outsourcingu jako cze$¢ wymogdéw organizacyjnych, aby zapewni¢ odporno$¢ elektronicznych
systemow transakcyjnych.

(5)  Nalezy ustanowi¢ wymogi w zakresie systeméw wykorzystywanych przez systemy obrotu pozwalajace na
stosowanie (lub wspierajace stosowanie) handlu algorytmicznego. Konkretne zastosowanie tych wymogéw
powinno si¢ jednak wigza¢ z samooceng, ktérg ma przeprowadzi¢ kazdy system obrotu, w zwiazku z tym, Ze nie
wszystkie modele obrotu niosa za soba takie samo ryzyko. Niektére wymogi organizacyjne mogg zatem nie by¢
whasciwe dla niektérych modeli obrotu, mimo Ze ich systemy transakcyjne moga by¢ w pewnym stopniu
wspierane za pomocg $rodkow elektronicznych. Nalezy rozwazy¢ zwlaszcza szczegbtowe wymogi, ktére maja
zosta¢ ustanowione w odniesieniu do systeméw zapytan o kwotowanie lub systeméw hybrydowych, zgodnie
z charakterem, wielkoScig i zlozonoscia podjetej dzialalno$ci zwiazanej z handlem algorytmicznym. Systemy
obrotu powinny réwniez w stosownych przypadkach ustanowi¢ bardziej restrykcyjne wymogi.

(6)  Nalezy starannie uwzgledni¢ ryzyko wynikajace z handlu algorytmicznego, zwracajac szczegdlng uwage na
ryzyko, ktére moze wplynaé na kluczowe elementy systemu transakcyjnego zwigzane m.in. ze sprzgtem
komputerowym, oprogramowaniem i powigzanymi kanalami komunikacyjnymi, jakie wykorzystuja systemy
obrotu i cztonkowie, uczestnicy lub klienci systeméw obrotu (,cztonkowie”) w ramach prowadzonej przez siebie
dzialalnosci, a takze na kazdy rodzaj systeméw wykonawczych lub systeméw zarzadzania zleceniami obstugi-
wanych przez systemy obrotu, lacznie z algorytmami zestawiania zlecen.

(7)  Szczegblowe wymogi organizacyjne dotyczace systeméw obrotu nalezy okresli¢ za pomocg solidnej samooceny,
w ramach ktérej nalezy ocenié szereg parametréw. Wspomniana samoocena powinna obejmowaé wszelkie
pozostale okolicznosci mogace wplywaé na ich organizacje, ktére nie zostaly wyraznie okreslone.

(8)  Minimalny okres przechowywania zapisow dotyczacych samooceny oraz badania due diligence czlonkéw do
celow niniejszego rozporzadzenia powinien by¢ taki sam, jak okres ustanowiony w ogdlnych wymogach

w zakresie przechowywania zapisow okreslonych w dyrektywie 2014/65/UE.

() Dz.U.L 1737 12.6.2014, 5. 349.
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(9)  Jezeli wymaga sig, by systemy obrotu prowadzily monitorowanie w czasie rzeczywistym, konieczne jest, aby
generowanie ostrzezel w nastepstwie monitorowania nastgpowalo najszybciej, jak to technicznie mozliwe, czyli
nie pézniej niz w ciagu pieciu sekund, aby ostrzezenia te byly skuteczne. Z tego samego powodu wszelkie
dzialania w nastepstwie tego monitorowania nalezy podja¢ mozliwie jak najszybciej, majac na uwadze rozsadny
poziom wydajnosci i wydatkéw na systemy ze strony zainteresowanych osob.

(10) Instrumenty testujace oferowane przez systemy obrotu nie powinny stwarzaé ryzyka dla prawidtowego obrotu.
W tym celu nalezy wymagaé, aby w ramach systeméw obrotu ustanowione zostaly odpowiednie zasady
wla$ciwego uzytkowania oraz Scisly rozdzial miedzy Srodowiskiem testowym a $rodowiskiem produkcyjnym lub
aby umozliwiono testowanie wylacznie poza godzinami, w ktérych prowadzi si¢ obrét.

(11)  Testy zgodnosci powinny zapewnié, aby najbardziej podstawowe elementy systemu lub algorytméw uzywanych
przez cztonkéw dzialaly poprawnie i zgodnie z wymogami systemu obrotu dotyczacymi m.in. zdolnosci do
zgodnego z oczekiwaniami wspoéldzialania z logikg zestawiania zlecen w systemie obrotu oraz wlasciwego
przetwarzania przeptyw6éw danych do i z systemu obrotu. Testy dotyczace zaklocen obrotu nalezy zaprojektowad
w taki sposéb, by dotyczyly w szczegdlnosci reakgji algorytmu lub strategii na warunki, ktére moga spowodowac
powstanie zakldcen na rynku.

(12)  Jezeli systemy obrotu oferujg mechanizmy stuzace do przeprowadzania testéw algorytméw, oferujgc symbole
testujace, cigzacy na nich obowigzek dostarczenia instrumentéw do przeprowadzania testéw dotyczacych
zaktécent obrotu nalezy uznal za spelniony. Aby umozliwi¢ czlonkom skuteczne wykorzystywanie takich
symboli testujacych, systemy obrotu powinny publikowaé specyfikacje i cechy charakterystyczne symboli
testujgcych o takim samym stopniu szczegdlowosci jak te opublikowane dla rzeczywistych uméw produkcyjnych.

(13) Systemy obrotu powinny podlega¢ obowigzkowi zapewnienia Srodkéw ulatwiajacych przeprowadzanie testéw
dotyczacych zaklécen obrotu. Nie nalezy jednak wymagaé od czlonkéw, by stosowali wspomniane $rodki.
Otrzymanie przez systemy obrotu deklaracji od swoich czlonkéw, w ktérej potwierdza sie, ze taki test mial
miejsce, oraz okresla sie Srodki uzyte do takiego testu, nalezy uznaé za wystarczajagcg gwarancje, systemy obrotu
nie powinny by¢ jednak zobowigzane do walidacji adekwatnosci wspomnianych $rodkéw lub wyniku takiego
testu.

(14) Nalezy wymagaé od systeméw obrotu i ich czlonkéw, by posiadali odpowiednie zdolnosci do anulowania
niewykonanych zlecen w ramach $rodka nadzwyczajnego, jezeli pojawig si¢ nieprzewidziane okolicznosci.

(15) Zapewnienie ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego nieokre$lonej liczbie oséb moze stworzy¢ ryzyko
dla dostawcy wiazace si¢ z t3 uslugy, a takze dla odpornosci i wydajnosci systeméw obrotu, do ktérych
przesylane sa zlecenia. Aby przeciwdziala¢ takiemu ryzyku w przypadku, gdy systemy obrotu zezwalaja na
subdelegacje, dostawca ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego powinien by¢ w stanie zidentyfikowaé
poszczegdlne przepltywy zlecei od beneficjentéw subdelegacji.

(16) Jezeli system obrotu zezwala na dostgp sponsorowany, powinien on poddaé potencjalnych klientéw korzysta-
jacych z dostepu sponsorowanego procedurze wydawania zezwolen. Systemom obrotu nalezy takze pozwoli¢ na
podjecie decyzji, ze Swiadczenie ustug bezposredniego dostepu do rynku przez ich cztonkéw podlega zezwoleniu.

(17) Systemy obrotu powinny okresli¢é wymogi, ktére ich czlonkowie powinni speini¢, aby moéc zapewniac
bezposredni dostep elektroniczny, oraz ustali¢ minimalne standardy, ktére powinni spelni¢ potencjalni klienci
ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego w badaniu due diligence. Wspomniane wymogi i standardy
nalezy dostosowaé do ryzyka, jakie niesie za sobg charakter, wielko$¢ i ztozonos¢ ich przewidywanego obrotu,
oraz do $wiadczonej ustugi. W szczegdlnosci powinny one zawiera¢ ocene przewidywanego poziomu obrotu,
wolumenu zlecen oraz rodzaju oferowanego polaczenia.

(18)  Ze wzgledéw spéjnosci oraz w celu zapewnienia sprawnego funkcjonowania rynkéw finansowych konieczne jest,
aby przepisy ustanowione niniejszym rozporzadzeniem oraz powigzane przepisy krajowe transponujace
dyrektywe 2014/65/UE byly stosowane od tej samej daty.

(19) Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedstawiony
Komisji przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych.

(20)  Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw WartoSciowych przeprowadzit otwarte konsultacje publiczne na
temat projektu regulacyjnych standardéw technicznych, ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia,
dokonal analizy potencjalnych powigzanych kosztéw i korzysci oraz zwrocit si¢ o opini¢ do Grupy Interesariuszy
z Sektora Gield i Papieréw Warto$ciowych powolanej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1095/2010 ('),

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji
Komisji 2009/77/WE (Dz.U.L 331 2 15.12.2010, . 84).
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PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

ROZDZIAL 1
OGOLNE WYMOGI ORGANIZACYJNE DOTYCZACE SYSTEMOW OBROTU POZWALAJACYCH NA

STOSOWANIE (LUB WSPIERAJACYCH STOSOWANIE) HANDLU ALGORYTMICZNEGO W RAMACH
SWOICH SYSTEMOW

Artykut 1
Przedmiot i zakres stosowania
(Artykut 48 dyrektywy 2014/65/UE)

1. W niniejszym rozporzadzeniu ustanawia si¢ szczegblowe przepisy dotyczace wymogdw organizacyjnych
w zakresie systeméw wykorzystywanych przez systemy obrotu pozwalajace na stosowanie (lub wspierajace stosowanie)
handlu algorytmicznego, odnoszgce si¢ do ich odpornosci i wydajnosci, wymogéw dotyczacych systeméw obrotu,
majgcych na celu zapewnienie prowadzenia odpowiednich testéw algorytméw, oraz wymogéw dotyczacych
mechanizméw kontroli odnoszacych si¢ do bezposredniego dostepu elektronicznego zgodnie z art. 48 ust. 12 lit. a), b)
i g) dyrektywy 2014/65/UE.

2. Do celéw niniejszego rozporzadzenia uznaje sig, ze system obrotu pozwala na stosowanie (lub wspiera stosowanie)
handlu algorytmicznego, jezeli $rodki elektroniczne ulatwiajg skladanie zlecen oraz ich zestawianie.

3. Do celéw niniejszego rozporzadzenia wszystkie mechanizmy lub systemy, ktére pozwalajg na stosowanie (lub
wspieraja stosowanie) handlu algorytmicznego, uznaje si¢ za ,systemy handlu algorytmicznego”.

Artykut 2
Samoocena zgodnosci z art. 48 dyrektywy 2014/65/UE
(Artykut 48 dyrektywy 2014/65/UE)

1. Przed wdrozeniem systemu transakcyjnego oraz przynajmniej raz w roku systemy obrotu przeprowadzajg
samoocene zgodnosci z art. 48 dyrektywy 2014/65/UE, biorgc pod uwage charakter, wielkos¢ i zlozonos$¢ ich
dzialalnosci. Samoocena obejmuje analize¢ wszystkich parametréw okreslonych w zalaczniku do niniejszego rozporza-
dzenia.

2. Systemy obrotu przechowujg zapisy dotyczace samooceny przez okres co najmniej pieciu lat od jej przeprowa-
dzenia.

Artykut 3
Zarzadzanie systemami obrotu
(Artykut 48 ust. 1 dyrektywy 2014/65/UE)

1. Dzialajac w ogdlnych ramach zarzadzania i ramach decyzyjnych, systemy obrotu ustanawiaja i monitorujg swoje
systemy transakcyjne na podstawie jasnych i sformalizowanych zasad zarzadzania okreslajacych:

a) kwestie techniczne oraz dotyczace ryzyka i zgodnosci poddawane analizie podczas podejmowania najwazniejszych
decyzji;

b) wyraznie sprecyzowane zakresy odpowiedzialno$ci, w tym procedury zatwierdzania w zakresie tworzenia, wdrazania
i poiniejszego aktualizowania systeméw transakcyjnych oraz procedury rozwigzywania probleméw wykrytych
podczas monitorowania systeméw transakcyjnych;

c) skuteczne procedury przekazywania informacji tak, aby instrukcje byly opracowywane i wdrazane w sposéb wydajny
i terminowy;

d) podzial zadan i obowiazkéw w celu zapewnienia skutecznego nadzoru nad zapewnieniem zgodnosci przez systemy
obrotu.
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2. Organ zarzadzajacy lub kadra kierownicza wyzszego szczebla systeméw obrotu zatwierdza:
a) samooceng zgodnosci zgodnie z art. 2;
b) $rodki zwigkszenia wydajnosci systemu obrotu, w stosownych przypadkach, aby zapewni¢ zgodnos¢ z art. 11;

¢) dzialania majace na celu zlikwidowanie istotnych brakéw wykrytych podczas monitorowania zgodnie z art. 12 i 13
oraz po przeprowadzeniu okresowego przegladu wynikéw i wydajnosci systeméw transakcyjnych zgodnie z art. 14.

Artykut 4
Komorka ds. nadzoru zgodnosci z prawem w ramach mechanizméw zarzadczych
(Artykul 48 ust. 1 dyrektywy 2014/65/UE)

1. Systemy obrotu zapewniaja, by ich komoérka ds. nadzoru zgodnosci z prawem byla odpowiedzialna za:

a) zapewnienie jasnosci pod wzgledem zobowigzan prawnych systeméw obrotu w zakresie handlu algorytmicznego
wszystkim pracownikom zaangazowanym w taki handel;

b) opracowanie i utrzymywanie zasad i procedur, aby zagwarantowaé, ze systemy handlu algorytmicznego beda
wypelnialy wspomniane zobowigzania.

2. Systemy obrotu zapewniaja, by ich pracownicy odpowiedzialni za zgodno$¢ z przepisami posiadali przynajmniej
ogdlne pojecie na temat dzialania systeméw handlu algorytmicznego oraz algorytmdw.

Pracownicy odpowiedzialni za zgodno$¢ z przepisami utrzymujg staly kontakt z tymi osobami w ramach systeméw
obrotu, ktére posiadaja szczegblowa wiedzg techniczna na temat systemu handlu algorytmicznego lub algorytméw
w systemie obrotu.

Systemy obrotu zapewniajg roéwniez, by pracownicy odpowiedzialni za zgodno$¢ z przepisami utrzymywali staly,
bezposredni kontakt z osobami, ktére maja dostep do funkcji, o ktorej mowa w art. 18 ust. 2 lit. ¢) (,funkcja awaryjna”),
albo mieli dostgp do tej funkcji awaryjnej i do 0oséb odpowiedzialnych za system handlu algorytmicznego.

3. Jezeli wykonywanie funkcji komoérki ds. nadzoru zgodnosci z prawem lub jej czesci skladowych zlecono osobie
trzeciej, systemy obrotu zapewniajg osobie trzeciej taki sam dostep do informacji, jaki zapewnilyby wlasnym
pracownikom odpowiedzialnym za zgodno$¢ z przepisami. Systemy obrotu zawierajg umowe z takimi konsultantami ds.
zgodnosci z przepisami, zapewniajac, by:

a) zagwarantowano ochrong danych;

b) wlasciwy organ albo audytorzy wewnetrzni lub zewnetrzni mogli bez przeszkdd przeprowadzié audyt komoérki ds.
nadzoru zgodnosci z prawem.

Artykut 5
Personel
(Artykut 48 ust. 1 dyrektywy 2014/65/UE)

1. Systemy obrotu zatrudniaja wystarczajacg liczbe pracownikéw, ktorzy posiadajg niezbedne umiejetnosci do obstugi
ich systeméw handlu algorytmicznego i algorytméw handlowych oraz wystarczajaca wiedze na temat:

a) odno$nych systeméw transakcyjnych i algorytméw;

b) monitorowania i testowania takich systeméw i algorytméw;
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¢) rodzajow transakcji przeprowadzanych przez czlonkéw, uczestnikéw lub klientéw systemu obrotu (,cztonkowie”);

d) zobowigzan prawnych systemu obrotu.

2. Systemy obrotu definiujg niezbedne umiejetnosci, o ktérych mowa w ust. 1. Pracownicy, o ktérych mowa w ust. 1,
sa w posiadaniu tych niezbednych umiejetnosci na etapie rekrutacji lub nabywaja je poprzez szkolenia przeprowadzane

po zakoficzeniu rekrutacji. Systemy obrotu zapewniajg, by wspomniane umiejetnosci pracownikéw pozostawaly
aktualne i dokonuja okresowej oceny tych umiejetnosci.

3. Szkolenia personelu, o ktérych mowa w ust. 2, sa dopasowane do do$wiadczenia i obowigzkéw pracownikéw
z uwzglednieniem charakteru, wielkosci i ztozonosci ich dziatalnosci.

4. Do pracownikéw, o ktoérych mowa w ust. 1, naleza pracownicy posiadajacy wystarczajacy staz pracy, aby
skutecznie pelni¢ swoje funkcje w ramach systemu obrotu.

Artykut 6
Outsourcing i udzielanie zaméwien
(Artykul 48 ust. 1 dyrektywy 2014/65/UE)

1. Systemy obrotu, ktdre zlecajg w drodze outsourcingu cato$¢ lub cze$é swoich funkcji operacyjnych dotyczacych
systeméw pozwalajacych na stosowanie (lub wspierajacych stosowanie) handlu algorytmicznego, zapewniaja, by:

a) umowa outsourcingu odnosita si¢ wylgcznie do funkcji operacyjnych oraz nie zmieniala obowigzkéw kadry
kierowniczej wyzszego szczebla i organu zarzadzajacego;

b) nie zmieniono stosunku systemu obrotu do jego czlonkéw, wlasciwych organéw czy jakichkolwiek osob trzecich,
takich jak klienci ustug dotyczacych strumieni danych, ani obowiagzkow systemu obrotu wzgledem tych podmiotéw;

c) spelnialy one wymogi niezbedne dla otrzymania przez nie zezwolenia zgodnie z tytulem III dyrektywy 2014/65/UE.
2. Do celéw niniejszego artykulu funkcje operacyjne obejmuja wszystkie bezposrednie dzialania zwigzane
z wynikami systeméw transakcyjnych oraz ze sprawowaniem nadzoru nad tymi systemami, wspierajace nastepujace

elementy:

a) laczno$¢ wyzszego szczebla, wydajnos¢ skladania zlecen, wydajno$¢ dlawienia przeplywu oraz zdolno$¢
réwnowazenia wplywania zlecen klientéw przez rézne bramy sieciowe;

b) mechanizm obrotu stuzacy do zestawiania zlecer;

¢) lacznos¢ nizszego szczebla, edycja zleceni i transakeji oraz kazdy inny rodzaj Zrédta danych rynkowych;

d) infrastruktura do monitorowania dzialania elementéw, o ktérych mowa w lit. a), b) i ¢).

3. Systemy obrotu dokumentujg proces wyboru ustugodawcy, ktéremu funkcje operacyjne majg by¢ zlecone
w drodze outsourcingu (,ustugodawca”). Podejmujg one niezbedne kroki, by zapewnié, przed zawarciem umowy

outsourcingu oraz w czasie jej obowigzywania, ze nastepujace warunki sg spetnione:

a) ustlugodawca jest w stanie w sposob rzetelny i profesjonalny petni¢ funkcje zlecone na zasadzie outsourcingu oraz
posiada wszelkie zezwolenia wymagane do tych celéw na mocy prawa;

b) uslugodawca sprawuje nalezyty nadzér nad wykonywaniem funkcji zleconych na zasadzie outsourcingu
i w odpowiedni sposéb zarzadza ryzykiem zwiazanym z umowa outsourcingu;

¢) ustugi zlecone na zasadzie outsourcingu sa $wiadczone zgodnie ze szczegétowymi uregulowaniami zawartymi
w umowie outsourcingu, opartymi na uprzednio okreslonych metodach oceny poziomu wynikéw ustugodawcy
uwzgledniajgcych m.in. wskazniki stuzace do pomiaru $wiadczonej ustugi oraz szczegdtowe uregulowania dotyczace
wymogow, ktére nalezy spenié;

d) system obrotu posiada niezbedng wiedze ekspercka, by sprawowal skuteczny nadzér nad wykonywaniem funkcji
zleconych na zasadzie outsourcingu i zarzadza ryzykiem zwigzanym z umowg outsourcingu;
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e) system obrotu ma mozliwo$¢ podjecia szybkiego dzialania, jezeli ustugodawca nie wykonuje tych funkcji skutecznie
lub zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami i wymogami regulacyjnymi;

f) ustugodawca ujawnia systemowi obrotu wszelkie okolicznosci, ktére moga mieé istotny wplyw na mozliwos¢
wykonywania przez niego funkgji zleconych na zasadzie outsourcingu w sposéb skuteczny i zgodnie z cigzacymi na
nim zobowiazaniami prawnymi;

g) system obrotu ma, jezeli zajdzie taka potrzeba, mozliwo$¢ wypowiedzenia umowy outsourcingu bez uszczerbku dla
ciagglodci 1 jakoSci ustug, ktére $wiadczy on klientom;

h) uslugodawca wspdlpracuje z organami wlasciwymi dla systemu obrotu w zwigzku z dzialaniami zleconymi na
zasadzie outsourcingu;

i) system obrotu posiada skuteczny dostep do danych zwigzanych z dzialaniami zleconymi na zasadzie outsourcingu
oraz do lokalu przedsigbiorstwa ustugodawcy, a audytorzy systemu obrotu i wlasciwe organy posiadaja skuteczny
dostep do danych zwigzanych z dzialaniami zleconymi na zasadzie outsourcingu;

j) system obrotu okreSla wymogi, ktére muszg spelni¢ ustugodawcy, by chroni¢ informacje poufne zwigzane
z systemem obrotu i jego czlonkami, a takze z informacjami zastrzezonymi i oprogramowaniem systemu obrotu;

k) ustugodawca spetnia wymogi, o ktérych mowa w lit. j);

) system obrotu i ustugodawca ustanawiaja, wdrazaja i utrzymuja plan awaryjny na potrzeby przywrdcenia gotowosci
operacyjnej po wystapieniu sytuacji nadzwyczajnej oraz okresowego testowania infrastruktury rezerwowej, jezeli jest
to konieczne z uwzglednieniem funkcji operacyjnej, ktéra zlecono na zasadzie outsourcingu;

m) umowa outsourcingu okresla obowiazki ustugodawcy w przypadku, gdy nie moze on $wiadczy¢ uslug, co obejmuje
m.in. §wiadczenie ustugi przez zastepujaca firme;

n) system obrotu posiada dostep do informacji ustugodawcy zwigzanych z rozwigzaniami w zakresie cigglosci
dzialania, o ktérych mowa w art. 16.

4. Umowy outsourcingu zawiera si¢ na piSmie i okresla si¢ w nich:
a) prawa i obowigzki ustugodawcy i systemu obrotu;
b) jasny opis:
(i) funkcji operacyjnych, ktére zlecono na zasadzie outsourcingu;
(i) dostepu systemu obrotu do ksiag i zapiséw ustugodawcy;
(iliy procedur majacych na celu identyfikacje i rozwigzywanie potencjalnych konfliktow intereséw;
(iv) odpowiedzialnosci ponoszonej przez kazdg ze stron;
(v) procedury wprowadzania zmian do umowy oraz jej rozwiazywania;

c) $rodki majace na celu zapewnienie, aby zaréwno system obrotu, jak i ustugodawca podejmowali wszelkie niezbedne
dzialania, by ulatwi¢ wykonywanie przez wlasciwy organ jego uprawnien nadzorczych.

5. Systemy obrotu zglaszaja wlaciwym organom zamiar zlecenia funkcji operacyjnych na zasadzie outsourcingu
w nastepujacych przypadkach:

a) kiedy ustugodawca $wiadczy te samg ustuge na rzecz innych systeméw obrotu;

b) kiedy najwazniejsze funkcje operacyjne niezbedne dla kontynuowania dzialalnosci mialyby zostaé zlecone na
zasadzie outsourcingu, co wymaga wystgpienia przez system obrotu o wczesniejsza zgode do wlasciwego organu.

6. Do celow ust. 5 lit. b) najwazniejsze funkcje operacyjne obejmuja te funkcje, ktére sg niezbedne do wypelniania
obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 47 ust. 1 lit. b), ¢) oraz e) dyrektywy 2014/65/UE.
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7. Systemy obrotu informuja wlasciwe organy o wszelkich umowach outsourcingu, ktére nie podlegajg wymogowi
uzyskania wczesniejszej zgody, niezwlocznie po podpisaniu takiej umowy.

ROZDZIAL 1I

WYDAJNOSC I ODPORNOSC SYSTEMOW OBROTU

Artykut 7

Badanie due diligence cztonkéw systeméw obrotu

(Artykut 48 ust. 1 dyrektywy 2014/65/UE)

1. Systemy obrotu okreslaja warunki korzystania przez ich czlonkéw z ich elektronicznych systeméw skladania
zlecenn. Warunki te ustanawia si¢, uwzgledniajac model obrotu systemu obrotu; obejmujg one co najmniej:

a) przedtransakcyjne kontrole ceny, wolumenu i wartosci zlecen oraz korzystania z systemu i potransakcyjne kontrole
dziatalnosci handlowej cztonkéow;

b) kwalifikacje, ktorych wymaga si¢ od pracownikéw na kluczowych stanowiskach u czlonkéw systemu;
c) testy zgodnosci technicznej i funkcjonalnej;
d) zasady stosowania funkcji awaryjnej;

e) przepisy okrelajace, czy czlonek moze zapewni¢ swoim wlasnym klientom bezposredni dostep elektroniczny do
systemu, a jesli tak, warunki majace zastosowanie do tych klientéw.

2. Systemy obrotu przeprowadzaja badanie due diligence ich potencjalnych czlonkéw dotyczace warunkow, o ktérych
mowa w ust. 1, oraz okreslajg procedury takiego badania.

3. Systemy obrotu przeprowadzaja raz w roku opartg na analizie ryzyka oceng¢ dotyczacy tego, czy ich czlonkowie
spelniajg warunki, o ktérych mowa w ust. 1, oraz sprawdzajg, czy ich czlonkowie sg wciaz zarejestrowani jako firmy
inwestycyjne. W opartej na analizie ryzyka ocenie bierze si¢ pod uwage wielko$¢ i potencjalny wplyw dzialalnosci
handlowej prowadzonej przez kazdego czlonka, jak réwniez czas, jaki uplynal od ostatniej opartej na analizie ryzyka
oceny dotyczgcej czlonka.

4. Po przeprowadzeniu rocznej oceny opartej na analizie ryzyka, o ktérej mowa w ust. 3, systemy obrotu przepro-
wadzajg w razie potrzeby dodatkowe oceny dotyczace tego, czy ich czlonkowie spelniajg warunki, o ktérych mowa
w ust. 1.

5. Systemy obrotu okreslaja kryteria i procedury nakladania kar na czlonkéw, ktérzy nie spelniaja wspomnianych
warunkéw. Kary te obejmuja miedzy innymi zawieszenie dostepu do systemu obrotu oraz utrate cztonkostwa.

6.  Systemy obrotu przez co najmniej pig¢ lat przechowuja zapisy dotyczace:
a) warunkow i procedur dotyczacych badania due diligence;

b) kryteriéw i procedur nakladania kar;

¢) poczatkowego badania due diligence czlonkéw systemu;

d) corocznej opartej na analizie ryzyka oceny czlonkéw systemu;

e) czlonkéw, ktdrzy nie speknili kryteriow corocznej oceny opartej na analizie ryzyka, oraz wszystkich kar nalozonych
na takich czlonkow.
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Artykut 8
Testowanie systeméw transakcyjnych
(Artykut 48 ust. 1 dyrektywy 2014/65/UE)

1. Systemy obrotu, przed wdrozeniem lub aktualizacjg systemu transakcyjnego, stosujg jasno zdefiniowang metodyke
rozwoju i testowania, ktdra zapewnia co najmniej, ze:

a) system transakcyjny nie zachowuje si¢ w sposéb niezamierzony;

b) wbudowane w system $rodki kontroli dotyczace zarzadzania ryzykiem oraz zgodnosci z przepisami funkcjonujg
w sposOb zamierzony, w tym automatycznie generuja sprawozdania dotyczace bledow;

c) system transakcyjny moze dalej dziala¢ skutecznie w przypadku znacznego zwigkszenia liczby obstugiwanych
komunikatéw.

2. Systemy obrotu s3 w staniec w kazdym momencie udowodni¢, ze podjely wszelkie uzasadnione kroki w celu
uniknigcia mozliwosci, Ze ich systemy transakcyjne przyczynia si¢ do powstania zakl6cen obrotu.

Artykut 9
Testy zgodnoSci
(Artykul 48 ust. 6 dyrektywy 2014/65/UE)

1. Systemy obrotu wymagaja, aby ich czlonkowie przeprowadzili testy zgodnosci przed wdrozeniem lub istotng
aktualizacja:

a) dostgpu do systemu wykorzystywanego przez system obrotu;
b) swoich systeméw transakcyjnych, algorytméw handlowych lub strategii handlowej.

2. Testy zgodnosci zapewniaja, aby podstawowe funkcjonowanie systemu transakcyjnego, algorytmu i strategii
cztonka systemu bylo zgodne z warunkami systemu obrotu.

3. Testy zgodnosci weryfikuja funkcjonowanie nastepujacych elementéw:

a) zdolnosci systemu lub algorytmu do zgodnego z oczekiwaniami wspoéldzialania z logika zestawiania zlecen
w systemie obrotu oraz wlasciwego przetwarzania przeplywéw danych do i z systemu obrotu;

b) podstawowych funkgji, takich jak skfadanie, zmiana i anulowanie zlecenia lub deklaracji zainteresowania, pobieranie
danych statycznych i rynkowych oraz wszystkie przeptywy danych biznesowych;

¢) facznodci, w tym anulowania w przypadku utraty polaczenia (ang. cancel on disconnect), utraty zrddla danych
rynkowych i jego dlawienia oraz przywracania gotowosci operacyjnej, w tym $réddziennego wznawiania obrotu,
oraz postepowania z instrumentami, ktérymi obrét zawieszono, lub z nieaktualnymi danymi rynkowymi.

4.  Systemy obrotu zapewniaja Srodowisko dla testéw zgodnosci swoim obecnym i potencjalnym czlonkom, ktére:

a) jest dostepne na warunkach odpowiadajacych warunkom majacym zastosowanie w przypadku innych ustug
testowych systemu obrotu;

b) zapewnia wykaz instrumentéw finansowych, ktére moga zosta¢ poddane testom oraz s3 reprezentatywne dla kazdej
klasy instrumentéw dostgpnych w $rodowisku produkcyjnym;

c) jest dostgpne w ogdlnych godzinach handlu lub, w przypadku dostgpnosci tylko poza godzinami handlu, zgodnie
z wcze$niej ustalonym okresowym harmonogramem;

d) jest wspierane przez pracownikéw posiadajacych wystarczajaca wiedze.
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5. Systemy obrotu dostarczajg sprawozdanie dotyczace wynikéw testéw zgodnosci jedynie danemu obecnemu lub
potencjalnemu czlonkowi.

6. Systemy obrotu wymagajg, aby ich obecni i potencjalni czlonkowie stosowali instrumenty testéw zgodnosci
nalezace do systeméw obrotu.

7. Systemy obrotu zapewniajg skuteczne oddzielenie $rodowiska testowego od S$rodowiska produkcyjnego na
potrzeby testéw zgodnosci, o ktérych mowa w ust. 1-3.

Artykut 10
Testy algorytméw czlonkow systemu majace na celu uniknigcie zaklécefi obrotu
(Artykut 48 ust. 6 dyrektywy 2014/65/UE)

1. Systemy obrotu wymagaja, aby ich czlonkowie poswiadczyli, Ze stosowane przez nich algorytmy zostaly poddane
testom w celu uniknigcia mozliwosci przyczynienia si¢ do zaklécen obrotu lub ich spowodowania, zanim algorytm
handlowy lub strategia handlowa zostaly zastosowane lub istotnie zaktualizowane oraz aby czlonkowie objasnili $rodki
zastosowane w tych testach.

2. Systemy obrotu zapewniajg swoim czlonkom dostgp do Srodowiska testowego, ktére sklada si¢ z jednego
z ponizszych elementow:

a) urzadzen symulacyjnych, ktére w sposéb jak najbardziej realistyczny odtwarzajg Srodowisko produkcyjne, w tym
zakl6cenia obrotu, oraz zapewniaja funkcje, protokoly i strukture pozwalajace czlonkom na testowanie szeregu
scenariuszy, ktére uznajg oni za istotne dla ich dzialalnosci;

b) symboli testujacych zdefiniowanych i utrzymywanych przez system obrotu.

3. Systemy obrotu zapewniaja skuteczne oddzielenie Srodowiska testowego od S$rodowiska produkcyjnego na
potrzeby testéw, o ktérych mowa w ust. 1.

Artykut 11
Wydajno$é systeméw obrotu
(Artykut 48 ust. 1 dyrektywy 2014/65/UE)

1. Systemy obrotu zapewniaja, by ich systemy transakcyjne posiadaly wystarczajaca wydajno$¢, aby peni¢ swoje
funkcje przy niewystgpowaniu awarii systeméw, przerw lub bledéw w zestawianiu transakcji przy co najmniej
najwyzszej liczbie komunikatéw na sekunde zarejestrowanej w tym systemie w ostatnich pieciu latach pomnozonej
przez dwa.

Aby ustali¢ najwyzsza liczbe komunikatéw, nalezy uwzgledni¢ nastepujace komunikaty:

a) wszelkie komunikaty przychodzace, w tym zlecenia i zmiany lub anulowania zlecen;

b) wszelkie komunikaty wychodzace, w tym odpowiedzi systemu na komunikaty przychodzace, wyswietlanie danych
arkusza zlecenn oraz rozpowszechnianie danych potransakcyjnych, ktére wiaze si¢ z niezaleznym wykorzystaniem

wydajnosci systemu transakcyjnego.

2. Do elementéw systemu transakcyjnego, ktore nalezy rozwazy¢ na potrzeby ust. 1, zalicza si¢ elementy wspierajace
nastepujace dzialania:

a) faczno$¢ wyzszego szczebla, wydajno$¢ skladania zlece, wydajno$¢ dlawienia przeplywu oraz zdolnosé
réwnowazenia wplywania zlecen klientéw przez rézne bramy sieciowe;

b) mechanizm obrotu, ktéry umozliwia systemowi obrotu zestawianie zleceni z odpowiednim opéZnieniem;
¢) lacznos¢ nizszego szczebla, edycja zleceni i transakeji oraz kazdy inny rodzaj Zrédla danych rynkowych;

d) infrastruktura do monitorowania dzialania wymienionych wyzej elementéw.
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3. Systemy obrotu oceniajg, czy wydajno$¢ ich systeméw transakcyjnych pozostaje odpowiednia, gdy liczba
komunikatéw przewyzszy najwyzsza liczbe komunikatéw na sekundg zarejestrowang w tym systemie w ostatnich pieciu
latach. Po przeprowadzeniu oceny systemy obrotu informuja wilasciwy organ o wszelkich planowanych dzialaniach
majacych na celu zwigkszenie wydajnosci systeméw oraz o dacie wdrozenia tych dzialan.

4.  Systemy obrotu zapewniajg, aby ich systemy byly w stanie sprosta¢ zwigkszajacym si¢ przeplywom komunikatow
bez istotnego uszczerbku dla funkcjonowania ich systeméw. W szczegdlnosci struktura systemu transakcyjnego
umozliwia zwigkszenie jego wydajnosci w rozsadnym terminie, gdy zachodzi taka potrzeba.

5. Systemy obrotu bezzwlocznie upubliczniaja i zglaszaja wlasciwemu organowi oraz czlonkom wszelkie istotne
przerwy w obrocie niespowodowane zmiennoscia rynku oraz wszelkie inne istotne przerwania tacznosci.

Artykut 12
Ogolne obowiazki dotyczace monitorowania
(Artykut 48 ust. 1 dyrektywy 2014/65/UE)

1. Systemy obrotu zapewniajg, aby ich systemy handlu algorytmicznego byly zawsze dostosowane do dziatalnosci,
ktéra odbywa si¢ w ich obrebie, oraz byly wystarczajaco solidne, aby zagwarantowaé ciaglo$¢ i regularnosé¢ funkcjo-
nowania rynkéw, na ktérych prowadza dzialalnosé, bez wzgledu na stosowany model obrotu.

2. Systemy obrotu monitoruja w czasie rzeczywistym swoje systemy handlu algorytmicznego pod wzgledem:
a) ich funkcjonowania i ich wydajnosci, o ktérej mowa w art. 11 ust. 4;
b) zlecen wyslanych przez ich cztonkéw, w sposéb indywidualny oraz zagregowany.

W szczeg6lnosci systemy obrotu stosuja limity dlawienia przeplywu i monitorujg koncentracje przeplywu zlecen w celu
wykrycia potencjalnych zagrozen dla prawidlowego funkcjonowania rynku.

3. Ostrzezenia w czasie rzeczywistym sa generowane w ciggu pieciu sekund od odpowiedniego zdarzenia.

Artykut 13
Monitorowanie ciggle
(Artykut 48 ust. 1 dyrektywy 2014/65/UE)

1. Systemy obrotu sa zawsze w stanie wykaza¢ swojemu wlasciwemu organowi, ze monitorujg one w czasie
rzeczywistym funkcjonowanie i stosowanie elementéw swoich systeméw transakcyjnych, o ktérych mowa w art. 11
ust. 2, pod wzgledem nastgpujacych parametrow:

a) wartosci procentowej maksymalnej wydajnosci pod wzgledem obstugi komunikatéw wykorzystywanej na sekunde;

b) calkowitej liczby komunikatéw obstugiwanych przez system transakcyjny, w podziale na kazdy element systemu
transakcyjnego, w tym:

(i) liczby otrzymanych komunikatéw na sekunde;
(ii) liczby wystanych komunikatéw na sekundg;
(iii) liczby komunikatéw odrzuconych przez system na sekunde;
¢) uplywu czasu migdzy otrzymaniem komunikatu w ktérejkolwiek z zewngtrznych bram sieciowych systemu transak-
cyjnego a wystaniem odpowiedniego komunikatu z tej samej bramy po przetworzeniu oryginalnego komunikatu

przez system zestawiania zlecen;

d) funkcjonowania systemu zestawiania zlecen.
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2. Systemy obrotu podejmuja wszelkie odpowiednie dzialania dotyczace wszelkich probleméw zidentyfikowanych
w systemie transakcyjnym podczas cigglego monitorowania tak szybko, jak jest to mozliwe oraz zgodnie z porzadkiem
pierwszenstwa; systemy te mogg takze, w razie potrzeby, dostosowa¢, ograniczy¢ lub wylaczy¢ system transakeyjny.

Artykut 14
Okresowy przeglad funkcjonowania i wydajnosci systeméw handlu algorytmicznego
(Artykut 48 ust. 1 dyrektywy 2014/65/UE)

1. Systemy obrotu, w kontekscie samooceny przeprowadzanej zgodnie z art. 2, oceniajg funkcjonowanie i wydajnosé
swoich systeméw handlu algorytmicznego oraz powigzanych proceséw w zakresie zarzadzania, rozliczalnosci i zatwier-
dzania oraz rozwigzan w zakresie cigglosci dzialania.

2. W ramach oceny, o ktérej mowa w ust. 1, systemy obrotu przeprowadzaja testy warunkéw skrajnych, podczas
ktérych symulujg one niekorzystne scenariusze, aby zweryfikowa¢ dzialanie sprzetu, oprogramowania i facznosci oraz
zidentyfikowac scenariusze, w ktorych system transakcyjny lub jego elementy pelnig swoje funkcje przy wystepowaniu
awarii systemu, przerw lub bledéw w zestawianiu transakgji.

3. Testy warunkéw skrajnych obejmuja wszystkie etapy i segmenty obrotu, a takze wszystkie rodzaje instrumentéw
bedacych przedmiotem obrotu w systemie obrotu oraz symulujg dzialania czlonkéw przy obecnych ustawieniach
3cznosci.

4. Niekorzystne scenariusze, o ktérych mowa w ust. 2, sa oparte na:

a) zwigkszonej liczbie otrzymanych komunikatéw, poczawszy od najwyzej liczby komunikatéw obstuzonych przez
system wykorzystywany przez system obrotu w ostatnich pigciu latach;

b) nieoczekiwanym dzialaniu funkcji operacyjnych systemu obrotu;

¢) losowym polaczeniu skrajnych i normalnych warunkéw rynkowych oraz nieoczekiwanych dzialan funkcji
operacyjnych systemu obrotu.

5. Oceng funkcjonowania i wydajnosci systemu obrotu, o ktorej mowa w ust. 1-4, przeprowadza niezalezna osoba
oceniajgca lub dzial systemu obrotu inny niz ten, ktéry jest odpowiedzialny za funkcje podlegajaca przegladowi.

6.  Systemy obrotu podejmuja dzialania, aby szybko i skutecznie wyeliminowal wszelkie uchybienia zidentyfikowane
w procesie oceny funkcjonowania i wydajnosci systemu obrotu, o ktérej mowa w ust. 1- 4, oraz przechowujg przez co
najmniej pig¢ lat zapisy dotyczace przegladu oraz dzialan naprawczych podjetych w tym zakresie.
Artykut 15
Rozwigzania w zakresie cigglo$ci dzialania

(Artykut 48 ust. 1 dyrektywy 2014/65/UE)

1. Systemy obrotu s3 w stanie w kazdym momencie udowodni¢, ze ich systemy sa wystarczajaco stabilne dzigki
dysponowaniu skutecznymi rozwigzaniami w zakresie ciaglosci dzialania na wypadek wystapienia zaktdcer.

2. Rozwigzania w zakresie ciggloci dzialania zapewniajg, aby obrét mégt zostaé wznowiony w ciggu dwoch lub
okolo dwoch godzin od wystgpienia zakldcenia oraz aby maksymalna ilo$¢ danych, ktére moga zosta¢ utracone
w ramach jakiejkolwiek ustugi informatycznej systemu obrotu w wyniku zakl6cenia byta bliska zeru.
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Artykut 16
Plan cigglo$ci dzialania
(Artykul 48 ust. 1 dyrektywy 2014/65/UE)

1. Systemy obrotu, w kontekscie swoich ram zarzadzania i ram podejmowania decyzji zgodnie z art. 3, opracowuja
plan cigglo$ci dzialania, aby wdrozy¢ skuteczne rozwigzania w zakresie ciaglosci dzialania okre$lone w art. 15. Plan
cigglosci dzialania okresla procedury i rozwigzania dotyczace zarzadzania zaktoceniami.

2. Tre§¢ planu ciaglosci dziatania obejmuje co najmniej:

a) szereg mozliwych niekorzystnych scenariuszy dotyczacych funkcjonowania systeméw handlu algorytmicznego,
obejmujgcych brak dostepnosci systeméw, personelu, przestrzeni do pracy, dostawcéw zewnetrznych lub centréw
danych lub utrate lub zmiang najwazniejszych danych i dokumentéw;

b) procedury, ktérych nalezy przestrzega¢ w przypadku wystapienia zaktdcenia;

¢) maksymalny czas, w ktérym nalezy wznowi¢ dzialalno$¢ handlowa, oraz ilo$¢ danych, ktére moga zostaé utracone
w systemie informatycznym;

d) procedury dotyczace przeniesienia systemu transakcyjnego do lokalizacji zapasowej i obstugiwania danego systemu
transakcyjnego z tej lokalizacji;

e) kopie najwazniejszych danych dotyczacych dzialalnosci, w tym aktualnych informacji na temat kontaktéw
niezbednych do zapewnienia komunikacji w obrebie systemu obrotu, pomigdzy systemem obrotu a jego cztonkami
oraz migdzy systemem obrotu a infrastrukturg rozliczeniows i rozrachunkows;

f) szkolenia dla personelu dotyczace funkcjonowania rozwigzan w zakresie cigglosci dzialania;

g) podzial zadan oraz powolanie specjalnego zespotu ds. operacji w zakresie bezpieczenstwa, gotowego do natychmias-
towego reagowania w przypadku zakl6cenia;

h) biezacy program na potrzeby testowania, oceny i przegladu rozwiazan, zawierajacy procedury zmiany rozwigzaf
w $wietle wynikéw tego programu.

3. W planie cigglosci dzialania uwzglednia sie synchronizacje zegaréw po wystapieniu zaktécenia.

4.  Systemy obrotu zapewniaja przeprowadzanie i okresowe przeglady oceny skutkéw okreslajacej ryzyko i skutki
zakl6cen. W tym celu organ zarzadzajacy systemu obrotu odpowiednio dokumentuje i wyraZnie zatwierdza kazda
decyzj¢ systemu obrotu o nieuwzglednieniu zidentyfikowanego ryzyka niedostgpnosci systemu transakcyjnego w planie
ciaglosci dzialania.

5. Systemy obrotu zapewniajg, by ich kadra kierownicza wyzszego szczebla:
a) wyznaczala wyrazne cele i strategie w zakresie cigglosci dzialania;

b) przydzielala odpowiednie zasoby ludzkie, technologiczne i finansowe na potrzeby zrealizowania celéw i strategii
wymienionych w lit. a);

c) zatwierdzala plan ciaglosci dzialania i wszelkie jego zmiany, ktére okaza si¢ konieczne w wyniku zmian organiza-
cyjnych, technologicznych i prawnych;

d) byta co najmniej raz w roku informowana o wynikach oceny skutkéw lub kazdego jej przegladu oraz o wszelkich
ustaleniach dotyczacych adekwatnosci planu cigglosci dzialania;

e) ustanowita funkcje cigglosci dziatania w ramach organizacji.

6. Plan cigglosci dzialania okre$la procedury majace wyeliminowaé wszelkie zaklécenia najwazniejszych funkcji
operacyjnych zlecanych w drodze outsourcingu, réwniez w przypadku, gdy te najwazniejsze funkcje operacyjne staly si¢
niedostepne.
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Artykut 17
Okresowy przeglad rozwigzafhh w zakresie ciaglosci dzialania
(Artykut 48 ust. 1 dyrektywy 2014/65/UE)

1. Systemy obrotu przeprowadzaja, w kontekscie swojej samooceny zgodnie z art. 2 i na podstawie realistycznych
scenariuszy, testy dotyczgce realizacji planu ciaglosci dzialania oraz sprawdzajg zdolno$¢ systemu obrotu do
przywrdcenia gotowosci operacyjnej po wystapienia zaklocen i do wznowienia handlu zgodnie z art. 15 ust. 2.

2. W stosownych przypadkach systemy obrotu zapewniaja, majac na uwadze wyniki okresowego przegladu zgodnie
z ust. 1, aby przeglad ich planu cigglosci dzialania i rozwigzan w zakresie cigglosci dzialania przeprowadzala niezalezna
osoba oceniajaca lub dzial systemu obrotu inny niz ten odpowiedzialny za funkcje¢ podlegajaca przegladowi. Wyniki
testow nalezy dokumentowaé na piSmie, archiwizowal i przekazywal kadrze kierowniczej wyzszego szczebla systemu
obrotu, a takze jednostkom operacyjnym uczestniczacym w realizacji planu ciaglosci dzialania.

3. Systemy obrotu zapewniaja, aby testowanie planu ciagloSci dzialania nie kolidowalo z normalng dzialalnoscig
handlowg.

Artykut 18
Zapobieganie zakléceniom obrotu
(Artykut 48 ust. 4, 5 i 6 dyrektywy 2014/65/UE)

1. Aby zapobiega¢ zakl6ceniom obrotu i przekroczeniu ograniczen wydajnosci, systemy obrotu dysponuja co
najmniej nastgpujacymi mechanizmami:

a) ograniczeniami liczby zlecen przesylanych na sekunde w przeliczeniu na czlonka;
b) mechanizmami zarzgdzania zmienno$cia;

c) kontrolami przedtransakcyjnymi.

2. Do celéw ust. 1 systemy obrotu moga:

a) zazada¢ od kazdego czlonka lub uzytkownika dostgpu sponsorowanego informacji o ich wymogach organizacyjnych
i $rodkach kontroli transakcji;

b) zawiesi¢ dostep czlonka lub prowadzacego obrét do systemu transakcyjnego z inicjatywy systemu obrotu lub na
wniosek tego czlonka, uczestnika rozliczajacego, kontrahenta centralnego, w przypadkach przewidzianych
w zasadach regulujacych dzialalno$¢ kontrahenta centralnego, lub wlasciwego organu;

c) zastosowal funkcje ,kasuj” w celu anulowania niewykonanych zleceri ztozonych przez czlonka lub klienta dostgpu
sponsorowanego w nastepujacych okolicznosciach:

(i) na wniosek cztonka lub klienta dostgpu sponsorowanego w przypadku, gdy nie maja oni technicznych
mozliwodci, by usunaé swoje zlecenia;

(ii) gdy arkusz zlecen zawiera blednie zduplikowane zlecenia;

(ili) w nastepstwie zawieszenia z inicjatywy operatora rynku lub wlasciwego organu;

=

anulowa¢ lub odwolaé transakcje w przypadku nieprawidlowego funkcjonowania mechanizméw zarzadzania
zmienno$cig stosowanych przez system obrotu lub funkcji operacyjnych systemu transakcyjnego;

e) rozdziela¢ wplywajace zlecenia miedzy rézne bramy sieciowe, w przypadku gdy system obrotu stosuje wigcej niz
jedng brame sieciowq, w celu uniknigcia przecigzen.
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3. Systemy obrotu okreslajg zasady i rozwigzania w odniesieniu do:
a) mechanizméw zarzadzania zmiennoscia zgodnie z art. 19;

b) kontroli przedtransakcyjnych i potransakcyjnych stosowanych przez system oraz kontroli przedtransakcyjnych
i potransakcyjnych koniecznych, aby ich czlonkowie mieli dostep do rynku;

¢) obowiazku stosowania wlasnej funkgji ,kasuj” przez czlonkéw;
d) wymogéw informacyjnych dla cztonkéw;
e) zawieszenia dostepuy;
f) zasad anulowania zwigzanych ze zleceniami i transakcjami, obejmujacych:
(i) harmonogram;
(i) procedury;
(ili) obowiazki w zakresie sprawozdawczosci i przejrzystosci;
(iv) procedury rozwigzywania sporéw;
(v) $rodki ograniczajgce bledne transakcje;
g) mechanizmy dotyczgce dfawienia przepltywu zlecen, w tym:
(i) liczba zlecen na sekunde we wcze$niej okreslonych przedziatach czasowych;
(i) zasada réwnego traktowania czlonkéw, chyba ze dlawienie jest ukierunkowane na poszczegélnych cztonkéw;
(iti) $rodki, ktore nalezy przyja¢ w nastgpstwie dtawienia przeplywu.

4. Systemy obrotu upubliczniaja swoje zasady i mechanizmy okreSlone w ust. 2 i 3. Obowigzek ten nie ma
zastosowania w odniesieniu do dokladnej liczby zlecen na sekunde we wczesniej okreSlonych przedzialach czasowych
oraz do szczegblnych parametréw ich mechanizméw zarzadzania zmiennoscia.

5. Systemy obrotu przechowuja kompletne zapisy dotyczace swoich zasad i mechanizméw zgodnie z ust. 3 przez
okres co najmniej pigciu lat.

Artykut 19
Mechanizmy zarzadzania zmiennoscia
(Artykul 48 ust. 5 dyrektywy 2014/65/UE)

1. Systemy obrotu zapewniajg, aby odpowiednie mechanizmy automatycznie wstrzymujace lub ograniczajace obrét
funkcjonowaly przez caly czas w godzinach, w ktérych prowadzony jest obrot.

2. Systemy obrotu zapewniajg, aby:

a) mechanizmy wstrzymujace lub ograniczajace obrét byly testowane przed wdrozeniem, a nastepnie okresowo przy
okazji przegladu wydajnosci i funkcjonowania systeméw transakcyjnych;

b) udostepnione zostaly zasoby informatyczne i personel na potrzeby projektowania, utrzymywania i monitorowania
mechanizméw wdrozonych w celu wstrzymywania lub ograniczania obrotu;

¢) mechanizmy zarzadzajace zmiennoscig rynku podlegaly ciaglemu monitorowaniu.
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3. Systemy obrotu przechowujg zapisy dotyczace zasad i parametréw mechanizméw zarzgdzania zmiennoscig oraz
ich wszelkich zmian, jak réwniez zapisy dotyczgce funkcjonowania tych mechanizméw, zarzadzania nimi i udoskonalania
ich.

4.  Systemy obrotu zapewniajg, aby ich zasady dotyczace mechanizméw zarzadzania zmiennoScig zawieraly
procedury zarzgdzania sytuacjami, w ktérych parametry nalezy zmieniaé recznie, aby zapewnié prawidlowy obrét.

Artykut 20
Kontrole przedtransakcyjne i potransakcyjne
(Artykut 48 ust. 4 i 6 dyrektywy 2014/65/UE)

1. Systemy obrotu przeprowadzajg nastgpujace kontrole przedtransakcyjne dostosowane do kazdego z instrumentéw
finansowych bedacych przedmiotem obrotu:

a) przedzialéw cenowych, ktére powoduja automatyczng blokade zlecen niezgodnych z wczesniej ustalonymi
parametrami cenowymi na zasadzie indywidualnej;

b) maksymalnej wartosci zlecenia, ktéra automatycznie uniemozliwia wprowadzenie do arkusza zlecen tych zlecen,
ktorych warto$¢ jest niezwykle wysoka, przez poréwnanie z warto$cig nominalng danego instrumentu finansowego;

¢) maksymalnego wolumenu zleceni, ktéry automatycznie uniemozliwia wprowadzenie do arkusza zlecen tych zlecen,
ktérych wielkos¢ jest niezwykle wysoka.

2. Okreslone w ust. 1 kontrole przedtransakcyjne nalezy zaplanowaé w spos6b zapewniajacy, aby:

a) ich automatyczne zastosowanie umozliwialo dostosowanie limitu podczas sesji i we wszystkich jej fazach;
b) ich monitorowanie odbywalo si¢ z opdZnieniem nie wigkszym niz pigé sekund;

¢) po przekroczeniu limitu zlecenie bylo odrzucane;

d) istniejgce procedury i mechanizmy dopuszczaly zlecenia powyzej limitéw na wniosek danego cztonka. Wspomniane
procedury i mechanizmy stosuje si¢ w odniesieniu do okre§lonego zlecenia lub zbioru zlecenn tymczasowo
i w wyjatkowych okolicznosciach.

3. Systemy obrotu mogg ustanowi¢ kontrole potransakcyjne, ktére uznajg za stosowne na podstawie oceny ryzyka
dziatalnosci ich cztonkdw.

Artykut 21
Wczesniejsze okreslenie warunkéw w celu zapewnienia bezposredniego dostepu elektronicznego
(Artykut 48 ust. 7 dyrektywy 2014/65/UE)

Systemy obrotu pozwalajagce na bezposredni dostep elektroniczny przez ich systemy okreslajg i publikuja zasady
i warunki, na podstawie ktérych ich czlonkowie moga zapewni¢ bezposredni dostep elektroniczny swoim wilasnym
klientom. Te zasady i warunki obejmuja co najmniej szczegélne wymogi okreSlone w art. 22 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/589 (').

(") Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017589 z dnia 19 lipca 2016 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych wymogi organizacyjne, jakim podlegajg firmy
inwestycyjne prowadzace handel algorytmiczny (zob. s. 417 niniejszego Dziennika Urzedowego).
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Artykut 22
Szczegélowe wymogi dotyczace systeméw obrotu pozwalajacych na dostep sponsorowany
(Artykut 48 ust. 7 dyrektywy 2014/65/UE)

1. Systemy obrotu uzalezniaja $wiadczenie dostgpu sponsorowanego od swojego zezwolenia, wymagajac, aby firmy
korzystajace z dostgpu sponsorowanego podlegaly przynajmniej takim samym kontrolom, jak te okreslone w art. 18
ust. 3 lit. b).

2. Systemy obrotu zapewniajg, aby dostawcy dostgpu sponsorowanego w kazdym momencie byli jedynymi
uprawnionymi do okre$lania lub zmieniania parametréw odnoszacych si¢ do kontroli przepltywu zlecen ich klientéw
korzystajacych z dostepu sponsorowanego, o ktorych to kontrolach mowa w ust. 1.

3. Systemy obrotu mogg zawiesi¢ lub cofna¢ $wiadczenie dostgpu sponsorowanego wobec klientéw, ktdrzy naruszyli
dyrektywe 2014/65/UE, rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 (') i (UE) nr 596/2014 ()
lub wewnetrzne zasady systemu obrotu.

Artykut 23
Bezpieczeiistwo i ograniczenia dostepu
(Artykul 48 ust. 1 dyrektywy 2014/65/UE)

1. Systemy obrotu dysponujg procedurami i mechanizmami w zakresie bezpieczenstwa fizycznego i elektronicznego
opracowanymi w celu ochrony ich systeméw przed naduzyciami lub nieuprawnionym dostepem oraz dla zapewnienia
integralno$ci danych, ktére stanowig czg$¢ ich systemu lub sg przez niego przetwarzane, w tym mechanizmami pozwala-
jacymi zapobiec ryzyku lub ograniczy¢ ryzyko atakéw na systemy informatyczne zdefiniowane w art. 2 lit. a) dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/40/UE (%).

2. Systemy obrotu w szczegdlnosci okreslaja i utrzymuja $rodki i mechanizmy w zakresie bezpieczenstwa fizycznego
i elektronicznego, aby szybko zidentyfikowad i ograniczy¢ ryzyko lub zapobiec ryzyku zwigzanemu z:

a) nieuprawnionym dostepem do ich systemu transakcyjnego lub do jego czesci, w tym z nieuprawnionym dostepem
do przestrzeni do pracy i centréw danych;

b) ingerencjami w system, ktére powaznie naruszajg lub przerywaja funkcjonowanie systemu informacyjnego poprzez
wprowadzanie danych, przekazywanie, uszkadzanie, usuwanie, niszczenie, zmienianie lub zatajanie danych, badz
przez uczynienie ich niedost@pnymi;

¢) ingerencjami w dane polegajacymi na usuwaniu, uszkadzaniu, niszczeniu, zmienianiu lub zatajaniu danych
w systemie informacyjnym lub na uczynieniu ich niedostepnymi;

d) przechwytywaniem, za pomocg $rodkéw technicznych, niepublicznych przekazéw danych do, z lub w ramach
systemu informacyjnego, w tym emisji elektromagnetycznych z systemu informacyjnego zawierajacego takie dane.

3. Systemy obrotu niezwlocznie zawiadamiaja wlasciwy organ o kazdym przypadku naduzycia lub nieuprawnionego
dostepu poprzez niezwloczne przedstawienie sprawozdania dotyczacego takiego zdarzenia, wskazujac jego charakter,
§rodki zastosowane w odpowiedzi na to zdarzenie oraz inicjatywy podjete, aby unikng¢ podobnych zdarzen
w przysztosci.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw
finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 173 2 12.6.2014, s. 84).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporza-
dzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124|WE, 2003/125/WEi2004/72/WE (Dz.U.L 1732 12.6.2014,s.1).

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/40/UE z dnia 12 sierpnia 2013 r. dotyczaca atakéw na systemy informatyczne
i zastgpujaca decyzje ramowg Rady 2005/222/WSiSW (Dz.U.L 218 z 14.8.2013, s. 8).
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Artykut 24
Wejicie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia, ktdry jest wymieniony jako pierwszy w art. 93 ust. 1 akapit drugi
dyrektywy 2014/65/UE.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloSci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 14 lipca 2016 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER
Przewodniczgcy
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ZAELACZNIK

Parametry, ktére nalezy uwzgledni¢ w samoocenach systeméw obrotu, o ktérych mowa w art. 2
ust. 1

a) Charakter systemu obrotu pod wzgledem:

(i) rodzajow i statusu prawnego instrumentéw bedacych przedmiotem obrotu w danym systemie, np. czy w danym
systemie przedmiotem obrotu sg plynne instrumenty podlegajace obowigzkowemu obrotowi;

(ii) roli systemu obrotu w systemie finansowym, np. czy dane instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu
w systemie mogg by¢ przedmiotem obrotu gdzie indziej.

b) Wielko§¢ systemu obrotu pod wzgledem potencjalnego wplywu systemu obrotu na sprawiedliwe i prawidlowe
funkcjonowanie rynkéw, okreslona w oparciu przynajmniej o nastgpujace elementy:

(i) liczbe algorytméw stosowanych w systemie obrotu;

(i) wydajnos¢ systemu pod wzgledem wolumenu obstugiwanych komunikatéw;
(iliy wolumen obrotu dokonywanego w systemie;
(

iv) odsetek handlu algorytmicznego w stosunku do calkowitej dziatalnosci handlowej i calkowitej wartosci obrotu
w systemie;

(v)  odsetek transakeji wysokich czestotliwosci (HFT) w stosunku do catkowitej dziatalno$ci handlowej i catkowitej
wartosci obrotu w systemie;

(vi) liczbg cztonkéw i uczestnikéw systemu;

(vii) liczbe czlonkéw systemu zapewniajacych bezposredni dostep elektroniczny, w tym, w stosownych
przypadkach, dokladng liczbe cztonkéw systemu, ktérzy zapewniaja dostep sponsorowany, oraz warunki, na
jakich bezposredni dostep elektroniczny jest oferowany lub moze zosta¢ subdelegowany;

(vii) wskaznik niewykonanych zlecenn do liczby transakcji odnotowany i okreslony zgodnie z rozporzadzeniem
delegowanym Komisji (UE) 2017/566 (');

ix) liczbe i odsetek cztonkéw zdalnych;
x) liczb¢ udostepnianych miejsc kolokacji lub hostingu zapewniajacego wigkszg bliskos¢ z infrastrukturg obrotu;
(xi) liczbe paristw i regionéw, w ktérych system obrotu prowadzi dzialalnos¢ gospodarczg;

(xii) warunki funkcjonowania mechanizméw zarzadzania zmiennoscig oraz ewentualne stosowanie dynamicznych
lub statycznych ograniczen obrotu w celu wstrzymania obrotu lub odrzucenia zlecen.

(c) Ztozono$¢ pod wzgledem:
(i)  klas instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu w systemie obrotu;

(i) modeli obrotu dostgpnych w systemie obrotu, w tym réznych modeli obrotu funkcjonujacych w tym samym
czasie, takich jak aukcja, notowania ciggle oraz systemy hybrydowe;

(iliy stosowania zwolnien z wymogow przejrzystosci przedtransakcyjnej w polaczeniu ze stosowanymi modelami
obroty;

(iv) réznorodnoici systeméw transakcyjnych stosowanych w systemie obrotu oraz zakresu kontroli sprawowanej
przez system obrotu w kwestii okreSlania, dostosowywania i testowania systeméw transakcyjnych oraz
dokonywania ich przegladéw;

(v)  struktury systemu obrotu pod wzgledem wlasnosci i zarzadzania oraz jego struktury pod wzgledem organiza-
cyjnym, operacyjnym, technicznym, fizycznym i geograficznym;

(vi) réznych miejsc, w ktérych zainstalowana jest facznos¢ i technologia systemu obrotu;
(vii) réznorodnosci fizycznej infrastruktury obrotu w systemie obrotu;
(vii) poziomu outsourcingu systemu obrotu, a w szczegdlnosci ewentualny outsourcing funkcji operacyjnych;

(ix) czestotliwosci zmian w modelach obrotu, systemach informatycznych oraz czlonkostwie w systemie obrotu.

(") Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017566 z dnia 18 maja 2016 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych w zakresie wskaznika niewykonanych zleceri do liczby transakeji
w celu zapobiezenia powstawaniu zakldcen obrotu (zob. s. 84 niniejszego Dziennika Urzgdowego).
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