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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2017/589
z dnia 19 lipca 2016 r.

uzupelniajagce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych wymogi organizacyjne dla firm
inwestycyjnych prowadzacych handel algorytmiczny

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow
instrument6éw finansowych oraz zmieniajacg dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE ('), w szczegdlnosci jej
art. 17 ust. 7 lit. a) i d),

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)

Systemy i S$rodki kontroli ryzyka, jakie stosuje firma inwestycyjna prowadzaca handel algorytmiczny,
zapewniajgca bezposredni dostep elektroniczny lub dzialajagca w charakterze ogélnego uczestnika rozliczajacego,
powinny by¢ skuteczne i odporne oraz mie¢ wystarczajaca wydajno$¢ przy uwzglednieniu charakteru, skali
i zlozonosci modelu biznesowego tej firmy inwestycyjnej.

W tym celu firma inwestycyjna powinna sprostaé wszystkim rodzajom ryzyka, ktére mogg wplynaé na kluczowe
elementy systemu handlu algorytmicznego, w tym ryzyka zwigzanego ze sprzg¢tem, oprogramowaniem
i powigzanymi kanatami komunikacji, jakie wykorzystuje ta firma w prowadzeniu dzialalnoici handlowej. Aby
zapewni¢ te same warunki handlu algorytmicznego niezaleznie od formy handlu, niniejsze rozporzadzenie
powinno objaé wszystkie rodzaje systeméw realizacji lub systeméw zarzadzania zleceniami, jakie obstuguje firma
inwestycyjna.

Dzialajgc w ogdlnych ramach zarzadzania i ramach decyzyjnych, firma inwestycyjna powinna posiadaé jasne
i sformalizowane mechanizmy zarzadcze, okreSlajgce miedzy innymi zakres odpowiedzialno$ci, skuteczne
procedury przekazywania informacji oraz podzial zadan i obowigzkéw. Zasady te powinny zapewniaé
ograniczenie zaleznosci od jednej osoby lub jednostki.

W celu zweryfikowania, czy systemy transakcyjne firmy inwestycyjnej poprawnie lacza si¢ i wspdlpracuja
z systemami transakcyjnymi systemu obrotu lub dostawcy ustugi bezposredniego dostepu do rynku oraz czy
dane rynkowe s3 poprawnie przetwarzane, nalezy przeprowadzi¢ testy zgodnosci.

Algorytmy decyzji inwestycyjnych podejmuja automatyczne decyzje transakcyjne poprzez okreslanie, jaki
instrument finansowy nalezy kupi¢ lub sprzedaé. Algorytmy wykonywania zleceri optymalizujg procesy
wykonywania zleceri poprzez automatyczne generowanie i skladanie zlecen lub kwotowan w jednym lub w wielu
systemach obrotu po podjeciu decyzji inwestycyjnej. Nalezy rozrézniaé algorytmy handlowe bedace algorytmami
decyzji inwestycyjnych od algorytméw wykonywania zleceri ze wzgledu na ich potencjalny wplyw na przejrzyste
i prawidlowe funkcjonowanie calego rynku.

Wymogi dotyczgce testowania algorytméw handlowych powinny opieraé si¢ na potencjalnym wplywie, jaki
algorytmy te moga wywiera na przejrzyste i prawidlowe funkcjonowanie calego rynku. W tym wzgledzie
z zakresu wymogéw dotyczacych testéw nalezy wylaczy¢ jedynie te algorytmy, ktore sa wylacznie algorytmami
decyzji inwestycyjnych generujacymi zlecenia, ktére majg by¢ wykonywane w spos6b niezautomatyzowany
i z udziatem czlowieka.

Wprowadzajac algorytmy handlowe, firma inwestycyjna powinna zapewni¢ kontrolowane wdrazanie algorytméw
handlowych, bez wzgledu na to, czy te algorytmy handlowe s3 nowe, czy tez wdrozono je juz z powodzeniem
w innym systemie obrotu, i czy ich struktura zostala istotnie zmieniona. Kontrolowane wdrazanie algorytméw

() Dz.U.L 1737 12.6.2014, 5. 349.
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handlowych powinno zapewni¢, by algorytmy handlowe funkcjonowaly w $rodowisku produkcyjnym zgodnie
z oczekiwaniami. Firma inwestycyjna powinna zatem okresli¢ ostrozne limity w zakresie liczby instrumentéw
finansowych bedacych przedmiotem obrotu, ceny, wartosci i liczby zlecen, pozycji strategicznych oraz liczby
objetych dziataniami rynkéw, jak réwniez prowadzi¢ bardziej intensywne monitorowanie dzialania algorytmu.

(8)  Zgodnos§¢ ze szczegblowymi wymogami organizacyjnymi dla firmy inwestycyjnej nalezy okre$lié zgodnie
z samoocena, ktéra obejmuje oceng zgodnosci z zestawem kryteriéw okreslonym w zalgczniku I do niniejszego
rozporzadzenia. Samoocena ta powinna réwniez obejmowaé wszelkie pozostale okolicznoéci, ktore moga
wplywaé na organizacj¢ danej firmy inwestycyjnej. Wspomniana samoocena powinna by¢ przeprowadzana
regularnie i umozliwiaé firmie inwestycyjnej pelne zrozumienie uzywanych przez nia systeméw transakcyjnych
i algorytméw handlowych oraz ryzyka wynikajacego z handlu algorytmicznego, bez wzgledu na to, czy firma
inwestycyjna sama opracowala te systemy i algorytmy, kupila je od strony trzeciej, czy tez zaprojektowala lub
opracowala je w Scistej wspolpracy z klientem lub strong trzecia.

(9)  Firma inwestycyjna powinna mie¢ mozliwo$¢ wycofania w razie koniecznosci wszystkich lub wybranych zlecen
(funkcja awaryjna”). Aby takie wycofanie bylo skuteczne, firma inwestycyjna powinna zawsze wiedzie¢, ktore
algorytmy handlowe lub kt6rzy maklerzy lub klienci odpowiadaja za dane zlecenie.

(10)  Firma inwestycyjna prowadzaca handel algorytmiczny powinna monitorowaé, czy nie ma mozliwosci wykorzys-
tywania jej systeméw transakcyjnych do jakiegokolwiek celu niezgodnego z rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 (') lub z zasadami systemu obrotu, z ktérym jest ona polaczona.
Zgodnie z tym rozporzadzeniem nalezy powiadamial wlasciwe organy o podejrzanych transakcjach lub
zleceniach.

(11) Rézne rodzaje ryzyka powinny podlegaé réznym rodzajom $rodkéw kontroli. Zanim zlecenie zostanie zlozone
w systemie obrotu, nalezy zastosowal $rodki kontroli przedtransakcyjnej. Firma inwestycyjna powinna réwniez
monitorowaé swojg dzialalno$¢ handlowg oraz wprowadzi¢ ostrzezenia w czasie rzeczywistym, ktére wskazujg
oznaki zaklécenn obrotu lub naruszenia jej ograniczen przedtransakcyjnych. Aby monitorowaé ryzyko rynkowe
i ryzyko kredytowe firmy inwestycyjnej, nalezy wdrozy¢ $rodki kontroli potransakcyjnej w postaci potransak-
cyjnego uzgadniania danych. Ponadto nalezy zapobiegaé potencjalnym naduzyciom na rynku oraz naruszeniom
zasad systemu obrotu, stosujgc specjalne systemy nadzorowania, ktére generuja ostrzezenia najpdZniej
nastepnego dnia i ktére s3 skonfigurowane w taki sposéb, aby w jak najwigkszym stopniu ograniczy¢ falszywe
ostrzezenia pozytywne i negatywne.

(12) Generowanie ostrzezen w nastepstwie monitorowania w czasie rzeczywistym powinno nastgpowaé najszybciej
jak to technicznie mozliwe. Wszelkie dzialania w nastepstwie tego monitorowania nalezy podja¢ mozliwie jak
najszybciej, majac na uwadze rozsadny poziom wydajnosci i obcigzenia osob i systeméw zaangazowanych w te
dzialania.

(13) Firma inwestycyjna zapewniajaca bezposredni dostep elektroniczny (,dostawca ustugi bezposredniego dostepu
elektronicznego”) powinna ponosi¢ odpowiedzialno$¢ za transakcje przeprowadzane z uzyciem jej kodu transak-
cyjnego przez klientéw $wiadczonej przez nig ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego. Dostawca ustugi
bezposredniego dostgpu elektronicznego powinien zatem okredli¢ zasady i procedury w celu zapewnienia, by
transakcje klientéw $wiadczonej przez niego ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego byly zgodne
z wymogami majacymi zastosowanie do tego dostawcy. Obowigzek ten powinien stanowi¢ gléwny czynnik
w ustanawianiu $rodkéw kontroli przedtransakcyjnej i potransakcyjnej oraz w ocenie odpowiedniosci
potencjalnych klientéw ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego. Dostawca ustugi bezposredniego dostepu
elektronicznego powinien zatem dysponowal wystarczajaca wiedza na temat zamiaréw, mozliwosci, zasoboéw
finansowych i wiarygodnosci klientéw $wiadczonej przez niego ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego,
w tym informacjami o tym, czy wlasciwe organy lub systemy obrotu stosowaly w przeszlosci $rodki
dyscyplinarne wobec potencjalnych klientéw bezposredniego dostgpu elektronicznego, jezeli takie informacje sa
ogdlnodostepne.

(14) Dostawca ustugi bezposredniego dostgpu elektronicznego powinien przestrzegaé przepiséw niniejszego rozporza-
dzenia, nawet jezeli nie prowadzi handlu algorytmicznego, poniewaz jego klienci moga wykorzystywaé
bezposredni dostgp elektroniczny do prowadzenia handlu algorytmicznego.

(15)  Analize¢ due diligence potencjalnych klientéw ustugi bezposredniego dostgpu elektronicznego nalezy dostosowaé
do ryzyka, jakie niesie za sobg charakter, skala i ztozonos¢ ich przewidywanej dzialalno$ci handlowej, oraz do
Swiadczonej ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego. W szczegdlnosci nalezy oceni¢ przewidywany
poziom wolumenu obrotu i wolumenu zlecei oraz rodzaj polaczenia, jakie oferuje si¢ odno$nym systemom
obrotu.

(16) Nalezy okresli¢ tres¢ i format formularzy, jakie ma stosowa¢ firma inwestycyjna zajmujaca si¢ technika handlu
algorytmicznego o wysokiej czestotliwosci na potrzeby przekazywania wlasciwym organom zapiséw zlozonych
przez siebie zleceri, oraz okres przechowywania tych zapiséw.

(") Rozporzadzenie (UE) Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz.U.L 173 2 12.6.2014, 5. 1).
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(17)  Aby zapewni¢ spdjno$¢ z ogélnym obowigzkiem przechowywania zapiséw zlecenn przez firme inwestycyjna,
wymagane okresy przechowywania zapiséw przez firme inwestycyjna zajmujaca si¢ technikg handlu algoryt-
micznego o wysokiej czestotliwosci nalezy dostosowaé do wymogéw okreslonych w art. 25 ust. 1 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 (').

(18)  Ze wzgledéw spdjnosci oraz zapewnienia sprawnego funkcjonowania rynkéw finansowych konieczne jest, aby
przepisy ustanowione niniejszym rozporzadzeniem oraz powigzane przepisy krajowe transponujgce dyrektywe
2014/65/UE byly stosowane od tej samej daty.

(19) Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przekazany Komisji
przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (ESMA).

(20) ESMA przeprowadzil otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyjnych standardéw technicznych,
ktory stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonal analizy potencjalnych powigzanych kosztéw
i korzysci oraz zwrdcil si¢ o opini¢ do Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papieréw Wartosciowych
powolanej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (),

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:
ROZDZIAL 1

OGOLNE WYMOGI ORGANIZACY)NE
Artykut 1
Ogoélne wymogi organizacyjne
(art. 17 ust. 1 dyrektywy 2014/65/UE)

Dzialajac w ogélnych ramach zarzadzania i ramach decyzyjnych, firma inwestycyjna ustanawia i monitoruje swoje
systemy transakcyjne oraz algorytmy handlowe na podstawie jasnych i sformalizowanych mechanizméw zarzadczych,
uwzgledniajac charakter, skale i ztoZono$¢ swojej dziatalnosci oraz okreslajac:

a) wyraznie sprecyzowane zakresy odpowiedzialnosci, w tym procedury zatwierdzania w zakresie tworzenia, wdrazania
i pdiniejszego aktualizowania algorytméw handlowych oraz procedury rozwigzywania probleméw wykrytych
podczas monitorowania algorytméw handlowych;

b) skuteczne procedury przekazywania informacji wewnatrz firmy inwestycyjnej, tak aby instrukcje byly opracowywane
i wdrazane w sposob wydajny i terminowy;

¢) rozdzielenie zadan i obowiazkéw jednostek odpowiadajacych za handel oraz funkcji wsparcia, w tym funkeji kontroli
ryzyka i komoérki ds. nadzoru zgodnosci z prawem, w celu zapewnienia, by nie mozna bylo zatai¢ nieuprawnionej
dziatalnosci handlowe;j.

Artykut 2
Rola komérki ds. nadzoru zgodnosci z prawem
(art. 17 ust. 1 dyrektywy 2014/65/UE)

1. Firma inwestycyjna zapewnia, by jej pracownicy odpowiedzialni za zgodno$¢ z przepisami posiadali przynajmniej
ogolne pojecie na temat dzialania systeméw handlu algorytmicznego oraz algorytméw handlowych firmy inwestycyjne;.
Pracownicy odpowiedzialni za zgodno$¢ z przepisami utrzymujg staly kontakt z tymi osobami wewnatrz firmy, ktére
posiadaja szczegbtowa wiedze techniczna na temat systeméw handlu algorytmicznego i algorytméw firmy.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentow
finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 1732 12.6.2014, s. 84).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji
Komisji 2009/77[WE (Dz.U.L 3312 15.12.2010, s. 84).
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2. Firma inwestycyjna zapewnia rowniez, by pracownicy odpowiedzialni za zgodno$¢ z przepisami utrzymywali staly
kontakt z osobg lub osobami wewnatrz firmy inwestycyjnej, ktére majg dostep do funkeji, o ktérej mowa w art. 12
(funkcja awaryjna”), albo mieli bezposredni dostep do tej funkcji awaryjnej i do oséb odpowiedzialnych za kazdy
system transakcyjny lub algorytm.

3. Jezeli wykonywanie funkcji komérki ds. nadzoru zgodnosci z prawem lub jej czesci skladowych zlecono stronie
trzeciej, firma inwestycyjna zapewnia stronie trzeciej taki sam dostgp do informacji, jaki zapewnilaby wilasnym
pracownikom odpowiedzialnym za zgodnos$¢ z przepisami. Firma inwestycyjna zapewnia, by w ramach wykonywania
na zewnatrz funkcji komérki ds. nadzoru zgodnosci z prawem:

a) zagwarantowano ochrone danych;

b) wlasciwy organ albo audytorzy wewnetrzni lub zewnetrzni mogli przeprowadzi¢ audyt komoérki ds. nadzoru
zgodnosci z prawem.

Artykut 3
Personel
(art. 17 ust. 1 dyrektywy 2014/65[UE)

1. Firma inwestycyjna zatrudnia wystarczajaca liczbe pracownikéw, ktdrzy posiadaja niezbedne umiejetnosci do
obstugi jej systeméw handlu algorytmicznego i algorytméw handlowych oraz wystarczajaca wiedzg techniczna na temat:

a) odnosnych systeméw transakcyjnych i algorytméw;
b) monitorowania i testowania takich systeméw i algorytméw;

c) strategii handlowych, ktére firma inwestycyjna wdraza za posrednictwem swoich systeméw handlu algorytmicznego
i algorytméw handlowych;

d) zobowigzan prawnych firmy inwestycyjne;.

2. Firma inwestycyjna okre$la niezbedne umiejetnosci, o ktérych mowa w ust. 1. Pracownicy, o ktérych mowa
w ust. 1, s3 w posiadaniu tych niezbednych umiejetnosci na etapie rekrutacji lub nabywaja je poprzez szkolenia przepro-
wadzane po zakonczeniu rekrutacji. Firma inwestycyjna zapewnia poprzez ustawiczne szkolenie, by wspomniane
umiejetnodci pracownikéw pozostawaly aktualne, i dokonuje okresowej oceny ich umiejetnosci.

3. Szkolenie personelu, o ktérym mowa w ust. 2, jest dopasowane do do$wiadczenia i obowigzkéw pracownikéw
z uwzglednieniem charakteru, skali i ztozonosci dziatalnosci firmy inwestycyjnej. W szczeg6lnosci pracownicy zajmujacy
si¢ skladaniem zleceni przechodzg szkolenia z zakresu systeméw skladania zleceri i naduzy¢ na rynku.

4. Firma inwestycyjna zapewnia, by pracownicy odpowiedzialni za zarzadzanie ryzykiem i zgodno$¢ z przepisami
w zakresie handlu algorytmicznego posiadali:

a) wystarczajacg wiedze na temat handlu algorytmicznego i strategii handlowych;
b) wystarczajace umiejetnosci w zakresie reagowania na informacje pochodzace z automatycznych ostrzezen;

) wystarczajace uprawnienia, aby zastosowal $rodki dyscyplinarne wobec pracownikéw odpowiedzialnych za handel
algorytmiczny w przypadkach, w ktdrych taki handel powoduje zaklocenie obrotu lub prowadzi do podejrzenia
wystapienia naduzycia na rynku.

Artykut 4
Outsourcing i udzielanie zaméwien w zakresie technologii informacyjnej
(art. 17 ust. 1 dyrektywy 2014/65/UE)
1. Jezeli firma inwestycyjna dokonuje zlecenia na zewnatrz w zakresie oprogramowania lub sprzetu uzywanych
w dzialaniach handlu algorytmicznego lub udziela w tym zakresie zamdwienia, pozostaje ona w pelni odpowiedzialna
za wypelnienie swoich zobowigzaf na mocy niniejszego rozporzadzenia.
2. Firma inwestycyjna dysponuje wystarczajagca wiedzg oraz niezbedng dokumentacjg, by zapewni¢ skuteczng

zgodno$¢ z ust. 1 w odniesieniu do kazdego oprogramowania lub sprzetu, ktorych dotyczy zlecenie na zewngtrz lub
zaméwienie i ktore wykorzystuje si¢ w handlu algorytmicznym.
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ROZDZIAL Il
ODPORNOSC SYSTEMOW TRANSAKCYJNYCH
SEKCJA 1

Testowanie i wdrazanie systemow i strategii w zakresie algorytméw handlowych
Artykut 5
Metodyka ogélna
(art. 17 ust. 1 dyrektywy 2014/65[UE)

1. Przed wdrozeniem lub istotng aktualizacja systemu handlu algorytmicznego, algorytmu handlowego lub strategii
handlu algorytmicznego firma inwestycyjna ustanawia jasno sformulowane metodyki na potrzeby opracowywania
i testowania takich systeméw, algorytméw lub strategii.

2. Osoba wyznaczona przez kadre kierowniczg wyzszego szczebla firmy inwestycyjnej zatwierdza wdrozenie lub
istotng aktualizacje systemu handlu algorytmicznego, algorytmu handlowego lub strategii handlu algorytmicznego.

3. Metodyki, o ktérych mowa w ust. 1, dotycza projektu, wydajnosci, przechowywania zapiséw i zatwierdzania
systemu handlu algorytmicznego, algorytmu handlowego lub strategii handlu algorytmicznego. Ustanawia si¢ w nich
réwniez podzial obowigzkéw, przydzial odpowiednich zasobéw i procedury zwracania si¢ o instrukcje w firmie inwesty-

cyjne;j.

4. Metodyki, o ktérych mowa w ust. 1, maja na celu zapewnienie, by system handlu algorytmicznego, algorytm
handlowy lub strategia handlu algorytmicznego:

a) nie zachowywaly si¢ w sposdb niezamierzony;
b) byly zgodne z obowigzkami firmy inwestycyjnej wynikajacymi z niniejszego rozporzadzenia;

¢) byly zgodne z zasadami i systemami wykorzystywanymi przez systemy obrotu, do ktérych ma dostgp firma
inwestycyjna;

d) nie przyczynialy si¢ do zakldcen obrotu, skutecznie pracowaly réwniez w skrajnych warunkach rynkowych i — gdy
jest to niezbedne w tych warunkach — umozliwialy wylaczenie systemu handlu algorytmicznego lub algorytmu
handlowego.

5. Firma inwestycyjna dostosowuje swoje metodyki testowe do systeméw obrotu i rynkéw, na ktérych wdrozony
zostanie dany algorytm handlowy. Firma inwestycyjna przeprowadza dodatkowe testy, jezeli wystapig znaczace zmiany
w systemie handlu algorytmicznego lub w zakresie dostepu do systemu obrotu, w ktérym majg by¢ wykorzystywane
systemu handlu algorytmicznego, algorytm handlowy lub strategia handlu algorytmicznego.

6.  Ustepy 2-5 maja zastosowanie wylacznie do algorytméw handlowych prowadzacych do wykonywania zlecen.

7. Firma inwestycyjna przechowuje zapisy wszelkich istotnych zmian dokonanych w oprogramowaniu wykorzys-
tywanym w handlu algorytmicznym, ktére umozliwiajg wskazanie:

a) czasu dokonania zmiany;
b) osoby, ktéra dokonata zmiany;
c) osoby, ktéra zatwierdzila zmiang;

d) charakteru zmiany.

Artykut 6
Testy zgodnosci
(art. 17 ust. 1 dyrektywy 2014/65/UE)

1. Firma inwestycyjna przeprowadza testy zgodnosci swoich systeméw handlu algorytmicznego i algorytméw
handlowych z:

a) systemem wykorzystywanym przez system obrotu w kazdym z ponizszych przypadkéw:
(i) podczas uzyskiwania dostepu do tego systemu obrotu w charakterze cztonka;

(i) podczas pierwszego laczenia si¢ z tym systemem obrotu za posrednictwem mechanizmu dostgpu sponsoro-
wanego;
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(iti) gdy wystapita istotna zmiana w systemach wykorzystywanych przez dany system obrotu;

(iv) przed wdrozeniem lub istotng aktualizacja systemu handlu algorytmicznego, algorytmu handlowego lub strategii
handlu algorytmicznego danej firmy inwestycyjnej;

b) systemem dostawcy ustugi bezposredniego dostepu do rynku w kazdym z ponizszych przypadkow:

(i) podczas uzyskiwania po raz pierwszy dostepu do tego systemu obrotu za posrednictwem mechanizmu
bezposredniego dostepu do rynku;

(i) gdy wystapila istotna zmiana majaca wplyw na funkcjonalno$¢ tego dostawcy pod wzgledem bezposredniego
dostepu do rynku;

(ili) przed wdrozeniem lub istotng aktualizacja systemu handlu algorytmicznego, algorytmu handlowego lub strategii
handlu algorytmicznego danej firmy inwestycyjnej.

2. W testach zgodnosci weryfikuje si¢, czy podstawowe elementy systemu handlu algorytmicznego lub algorytmu
handlowego funkcjonujg prawidtowo oraz zgodnie z wymogami systemu obrotu lub dostawcy ustugi bezposredniego
dostgpu do rynku. W tym celu w testach weryfikuje sie, czy system handlu algorytmicznego lub algorytm handlowy:

a) wspoldziala z logika zestawiania zlecen systemu obrotu zgodnie z oczekiwaniami;

b) odpowiednio przetwarza strumienie danych pobrane z systemu obrotu.

Artykut 7
Srodowiska testowe
(art. 17 ust. 1 dyrektywy 2014/65/UE)

1. Firma inwestycyjna zapewnia, by testowanie zgodno$ci z kryteriami okre$lonymi w art. 5 ust. 4 lit. a), b) i d)
odbywalo si¢ w Srodowisku oddzielonym od jej srodowiska produkcyjnego i wykorzystywanym specjalnie na potrzeby
testowania i opracowywania systeméw handlu algorytmicznego i algorytméw handlowych.

Do celéw akapitu pierwszego Srodowisko produkcyjne oznacza $rodowisko, w ktérym systemy handlu algorytmicznego
sg faktycznie stosowane, i obejmuje ono oprogramowanie i sprzet, z ktérych korzystajag maklerzy, przekierowywanie
zlecent do systeméw obrotu, dane rynkowe, zalezne bazy danych, systemy kontroli ryzyka, zbieranie danych, systemy
analizy i systemy przetwarzania potransakcyjnego.

2. Firma inwestycyjna moze spelni¢ wymogi dotyczace testowania, o ktorych mowa w ust. 1, korzystajac z wlasnego
Srodowiska testowego lub $rodowiska testowego zapewnionego przez system obrotu, dostawce ustugi bezposredniego
dostepu elektronicznego lub innego dostawce.

3. Firma inwestycyjna zachowuje pelng odpowiedzialno$¢ za testowanie swoich systeméw handlu algorytmicznego,
algorytméw handlowych lub strategii handlu algorytmicznego oraz za wprowadzanie do nich jakichkolwiek
wymaganych zmian.

Artykut 8
Kontrolowane wdrazanie algorytméw

(art. 17 ust. 1 dyrektywy 2014/65[UE)

Przed wdrozeniem algorytmu handlowego firma inwestycyjna z wyprzedzeniem ustala limity dotyczace:
a) liczby instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu;

b) ceny, wartosci i liczby zleceny;

) pozycji strategicznych; oraz

d) liczby systeméw obrotu, do ktérych przesylane sg zlecenia.
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SEK(CJA 2

Zarzgdzanie po wdrozeniu
Artykut 9
Roczna samoocena i walidacja
(art. 17 ust. 1 dyrektywy 2014/65/UE)

1.  Firma inwestycyjna kazdego roku przeprowadza proces samooceny i walidacji i na podstawie tego procesu
opracowuje sprawozdanie z walidacji. W trakcie tego procesu firma inwestycyjna dokonuje przegladu, oceny i walidacji
nastepujacych elementow:

a) swoich system6w handlu algorytmicznego, algorytméw handlowych i strategii handlu algorytmicznego;
b) swoich ram zarzadzania, odpowiedzialnoci i zatwierdzania;
¢) swoich rozwigzan w zakresie ciaglosci dzialania;

d) swojej ogélnej zgodnosci z art. 17 dyrektywy 2014/65/UE w odniesieniu do charakteru, skali i zlozonosci swojej
dzialalnosci.

Samoocena zawiera réwniez co najmniej analize zgodnosci z kryteriami okre$lonymi w zalaczniku I do niniejszego
rozporzadzenia.

2.  Komorka ds. zarzadzania ryzykiem firmy inwestycyjnej, o ktérej mowa w art. 23 ust. 2 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565 ('), opracowuje sprawozdanie z walidacji i angazuje w tym celu personel
posiadajacy niezbedna wiedzg techniczng. Komoérka ds. zarzadzania ryzykiem informuje komoérke ds. nadzoru zgodnosci
z prawem o wszelkich niedociggnieciach wskazanych w sprawozdaniu z walidagji.

3. Sprawozdanie z walidacji podlega audytowi przeprowadzanemu przez komorke ds. audytu wewnetrznego firmy —
gdy taka komorka istnieje — 1 podlega zatwierdzeniu przez kadre kierownicza wyzszego szczebla firmy inwestycyjnej.

4. Firma inwestycyjna usuwa wszelkie niedociggnigcia wskazane w sprawozdaniu z walidacji.

5. Jezeli firma inwestycyjna nie ustanowila komoérki ds. zarzadzania ryzykiem, o ktérej mowa w art. 23 ust. 2
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/565, okreSlone w niniejszym rozporzadzeniu wymogi dotyczace komérki ds.
zarzadzania ryzykiem majg zastosowanie do kazdej innej komoérki ustanowionej przez firme inwestycyjng zgodnie
z art. 23 ust. 2 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/565.

Artykut 10
Stosowanie testu warunkow skrajnych
(art. 17 ust. 1 dyrektywy 2014/65/UE)

W ramach swojej rocznej samooceny, o ktérej mowa w art. 9, firma inwestycyjna sprawdza, czy jej systemy handlu
algorytmicznego oraz procedury i $rodki kontroli, o ktérych mowa w art. 12-18, moga sprostal zwigkszeniu liczby
skfadanych zlecen lub napigciom rynkowym. Firma inwestycyjna opracowuje takie testy z uwzglednieniem charakteru
swojej dzialalnoci handlowej i swoich systeméw transakcyjnych. Firma inwestycyjna zapewnia, by testy byly przepro-
wadzane w sposob niewywierajacy wplywu na Srodowisko produkcyjne. Testy te obejmuja:

a) testy duzego wolumenu komunikatéw, z zastosowaniem najwickszej liczby komunikatéw otrzymanych i wystanych
przez firme inwestycyjng w ciagu poprzednich szeSciu miesigcy — pomnozonej przez dwa;

b) testy duzego wolumenu obrotu, z zastosowaniem najwickszego wolumenu obrotu, jaki firma inwestycyjna osiagneta
w ciggu ostatnich szeSciu miesigcy — pomnozonego przez dwa.

(") Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego
iRady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz
pojec zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrektywy (zob. s. 1 niniejszego Dziennika Urzgdowego).
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Artykut 11
Zarzadzanie istotnymi zmianami
(art. 17 ust. 1 dyrektywy 2014/65[UE)

1. Firma inwestycyjna zapewnia, by jakakolwiek proponowana istotna zmiana $rodowiska produkcyjnego zwigzana
z handlem algorytmicznym byla poprzedzona przegladem tej zmiany przeprowadzonym przez osobe wyznaczong przez
kadre kierowniczg wyzszego szczebla firmy inwestycyjnej. Stopien szczegdtowosci przegladu jest proporcjonalny do
zakresu proponowanej zmiany.

2. Firma inwestycyjna ustanawia procedury stuzace zapewnieniu, by jakiekolwiek zmiany dotyczgce funkcjonowania
jej systeméw byly przekazywane maklerom odpowiadajacym za algorytm handlowy oraz komorce ds. nadzoru
zgodnosci z prawem i komoérce ds. zarzadzania ryzykiem.

SEKCJA 3

Srodki zapewniajgce odpornos¢
Artykut 12
Funkcja awaryjna
(art. 17 ust. 1 dyrektywy 2014/65[UE)

1. Firma inwestycyjna — w ramach Srodka nadzwyczajnego — jest w stanie natychmiast anulowaé dowolne lub
wszystkie swoje niewykonane zlecenia zgloszone w dowolnych lub wszystkich systemach obrotu, z ktérymi firma
inwestycyjna jest polaczona (,funkcja awaryjna”).

2. Do celéw ust. 1 niewykonane zlecenia obejmujg zlecenia otrzymane od indywidualnych makleréw, jednostek
odpowiadajacych za handel lub — w stosownych przypadkach — klient6w.

3. Do celéw ust. 1 i 2 firma inwestycyjna jest w stanie wskaza¢, ktéry algorytm handlowy oraz makler, jednostka
odpowiadajaca za handel lub - w stosownych przypadkach — klient ponosi odpowiedzialno$¢ za kazde zlecenie
przestane do systemu obrotu.

Artykut 13
Zautomatyzowany system nadzoru stuzacy do wykrywania manipulacji na rynku
(art. 17 ust. 1 dyrektywy 2014/65[UE)

1. Firma inwestycyjna monitoruje wszelka dzialalno$¢ handlowa odbywajaca si¢ za posrednictwem jej systeméw
transakcyjnych, w tym dzialalno$¢ handlowa swoich klientéw, pod katem wystepowania oznak potencjalnej manipulacji
na rynku, o ktérej mowa w art. 12 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014.

2. Do celéw ust. 1 firma inwestycyjna ustanawia i utrzymuje zautomatyzowany system nadzoru, ktéry skutecznie
monitoruje zlecenia i transakcje, generuje ostrzezenia i sprawozdania oraz — w stosownych przypadkach — korzysta
z narzedzi wizualizacji.

3. Zautomatyzowany system nadzoru obejmuje pelen zakres dzialalnosci handlowej prowadzonej przez firme
inwestycyjng oraz wszystkie zlecenia przez nig przeslane. Jest on zaprojektowany z uwzglednieniem charakteru, skali
i zlozonosci dzialalnoici handlowej firmy inwestycyjnej, jak np. rodzaju i wolumenu instrumentéw bedacych
przedmiotem obrotu, rozmiaru i ztozonosci jej przeplywu zlecen oraz rynkéw, do ktérych ma ona dostep.

4. Firma inwestycyjna przeprowadza kontrole wszelkich oznak wystgpienia podejrzanej dzialalnosci handlowej, ktére
jej zautomatyzowany system nadzoru wygenerowal na etapie dochodzenia, w odniesieniu do innej istotnej dziatalnosci
handlowej prowadzonej przez te firme.

5. Zautomatyzowany system nadzoru firmy inwestycyjnej mozna dostosowaé do zmian w zakresie obowigzkow
regulacyjnych i dzialalnosci handlowej firmy inwestycyjnej, w tym do zmian w zakresie jej wlasnej strategii handlowej
i strategii handlowej jej klientow.

6. Firma inwestycyjna dokonuje przegladu swojego zautomatyzowanego systemu nadzoru co najmniej raz do roku
w celu sprawdzenia, czy system oraz stosowane przez niego parametry i filtry s3 nadal stosowne do obowigzkéw regula-
cyjnych i dzialalno$ci handlowej firmy inwestycyjnej, w tym w celu sprawdzenia zdolnosci systemu do minimalizacji
generowania falszywie pozytywnych i falszywie negatywnych ostrzezen dotyczacych nadzoru.
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7. Przy zastosowaniu przedzialéw czasowych o wystarczajacym stopniu szczeg6towosci zautomatyzowany system
nadzoru firmy inwestycyjnej jest w stanie odczytaé, ponownie odtworzy¢ i przeanalizowaé dane dotyczace zlecef
i transakcji na zasadzie ex post, zachowujac wystarczajaca wydajnos¢, by w stosownych przypadkach méc funkcjonowaé
w zautomatyzowanym Srodowisku obrotu o niskich opdZnieniach. System jest rowniez w stanie generowac ostrzezenia
dotyczace funkcjonowania na poczatku kolejnego dnia sesyjnego lub — gdy maja miejsce procesy manualne — na koniec
nastepnego dnia sesyjnego. System nadzoru firmy inwestycyjnej jest wyposazony w odpowiednie dokumenty
i procedury na potrzeby skutecznego wykonywania dzialan nastepczych w zwigzku z ostrzezeniami wygenerowanymi
przez ten system.

8. Personel odpowiedzialny za monitorowanie dzialalno$ci handlowej firmy inwestycyjnej do celéw ust. 1-7 zglasza
komérce ds. nadzoru zgodnosci z prawem wszelka dzialalno$¢ handlows, co do ktorej istnieje podejrzenie, ze nie jest
zgodna z zasadami i procedurami lub obowigzkami regulacyjnymi tej firmy. Komérka ds. nadzoru zgodnosci z prawem
poddaje ocenie te informacje i podejmuje odpowiednie dziatania. Dzialania takie obejmujg zgloszenie do systemu obrotu
lub powiadomienie o podejrzanej transakcji lub podejrzanym zleceniu zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE)
nr 596/2014.

9.  Firma inwestycyjna zapewnia, by przechowywane przez nig zapisy informacji dotyczacych transakeji i rachunkéw
byly dokladne, kompletne i spdjne, poprzez mozliwie jak najszybsze uzgodnienie swoich wlasnych elektronicznych
rejestrow transakcji z zapisami uzyskanymi od swoich systeméw obrotu, posrednikéw, uczestnikéw rozliczajacych,
kontrahentéw centralnych, dostawcéw danych lub innych odpowiednich partneréw biznesowych, w stosownych
przypadkach i w razie potrzeby z uwzglednieniem charakteru, skali i ztozonosci dziatalnosci.

Artykut 14
Rozwigzania w zakresie cigglo$ci dzialania
(art. 17 ust. 1 dyrektywy 2014/65/UE)

1. Firma inwestycyjna posiada wdrozone rozwigzania w zakresie ciggloici dzialania dotyczace jej systeméw handlu
algorytmicznego, ktére s3 odpowiednie do charakteru, skali i zlozonosci prowadzonej przez nig dzialalnosci.
Rozwigzania te s3 udokumentowane na trwalym nos$niku.

2. Rozwigzania w zakresie ciggloci dzialania firmy inwestycyjnej skutecznie usuwajg zakl6cenia i w stosownych
wypadkach zapewniaja terminowe wznowienie handlu algorytmicznego. Rozwigzania te, ktére sa dostosowane do
systeméw transakcyjnych kazdego systemu obrotu, do ktérego uzyskano dostep, obejmuja nastepujace elementy:

a) ramy zarzadzania dotyczgce opracowywania i wdrazania rozwiazania w zakresie cigglosci dzialania;

b) szereg mozliwych niekorzystnych scenariuszy dotyczacych funkcjonowania systeméw handlu algorytmicznego,
w tym brak dostepnosci systeméw, personelu, przestrzeni do pracy, dostawcéw zewnetrznych lub centréw danych
bad?Z utrate lub zmiang najwazniejszych danych i dokumentéw;

¢) procedury dotyczace przeniesienia systemu transakcyjnego do lokalizacji zapasowej i obstugiwania danego systemu
transakcyjnego z tej lokalizacji, w przypadku gdy posiadanie takiej lokalizacji jest odpowiednie do charakteru, skali
i zlozonosci dzialalnosci firmy inwestycyjnej w zakresie handlu algorytmicznego;

d) szkolenia dla personelu dotyczace funkcjonowania rozwigzan w zakresie cigglosci dzialania;

e) zasady korzystania z funkgji, o ktérej mowa w art. 12;

f) mechanizmy wylaczania odpowiedniego algorytmu handlowego lub systemu transakcyjnego w stosownych
przypadkach;

g) alternatywne mechanizmy firmy inwestycyjnej na potrzeby zarzadzania zleceniami oczekujacymi na realizacje
i pozycjami.

3. Firma inwestycyjna zapewnia mozliwo$¢ wylaczenia swojego algorytmu handlowego lub systemu transakcyjnego
zgodnie z jej rozwigzaniami w zakresie cigglosci dzialania bez wywolywania zaklécen obrotu.

4. Kazdego roku firma inwestycyjna dokonuje przegladu i przeprowadza testy swoich rozwigzan w zakresie cigglosci
dzialania oraz modyfikuje te rozwigzania w $wietle wynikéw tego przegladu.
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Artykut 15
Srodki kontroli przedtransakcyjnej przy wprowadzaniu zlecen
(art. 17 ust. 1 dyrektywy 2014/65[UE)

1. Firma inwestycyjna stosuje nastepujace Srodki kontroli przedtransakcyjnej przy wprowadzaniu zlecef
w odniesieniu do wszystkich instrumentéw finansowych:

a) przedzialy cenowe, ktére powoduja automatyczna blokade lub anulowanie zlecen niezgodnych z ustalonymi
parametrami cenowymi, rozrézniajac przy tym rézne instrumenty finansowe zaréwno na poziomie poszczeg6lnych
zlecen, jak i w okre$lonym przedziale czasowym;

b) maksymalne wartosci zlecen, ktére uniemozliwiajg wprowadzenie do arkusza zlecen o niezwykle wysokiej wartosci;
¢) maksymalne wolumeny zlecen, ktére uniemozliwiaja wprowadzenie do arkusza zlecert o niezwykle duzej wielkosci;

d) limity maksymalnej liczby komunikatéw, ktére uniemozliwiajg przeslanie do arkuszy zlecen nadmiernej liczby
komunikatéw dotyczacych zlozenia, modyfikacji lub anulowania zlecenia.

2. Firma inwestycyjna niezwlocznie uwzglednia w obliczeniach limitéw przedtransakcyjnych, o ktorych mowa
w ust. 1, wszystkie zlecenia przestane do systemu obrotu.

3. Firma inwestycyjna posiada przepustnice wielokrotnego automatycznego wykonania, ktére kontrolujg liczbe
zastosowarl strategii handlu algorytmicznego. Po przeprowadzeniu uprzednio okreslonej liczby wielokrotnych wykonan
system transakcyjny zostaje automatycznie dezaktywowany do czasu ponownego uruchomienia przez wyznaczonego
cztonka personelu.

4. Firma inwestycyjna ustala limity ryzyka rynkowego i ryzyka kredytowego, ktorych podstawe stanowig jej fundusze
wlasne, uzgodnienia rozliczeniowe, strategia handlowa, tolerancja ryzyka, doswiadczenie i okreslone zmienne, takie jak
czas, przez jaki firma inwestycyjna zajmuje si¢ handlem algorytmicznym, oraz jej zalezno$¢ od dostawcéw bedacych
osobami trzecimi. Firma inwestycyjna dostosowuje wspomniane limity ryzyka rynkowego i ryzyka kredytowego, by
uwzgledni¢ zmieniajacy si¢ wplyw zleceft na dany rynek spowodowany réznymi poziomami cen i ptynnosci.

5. Firma inwestycyjna automatycznie blokuje lub anuluje zlecenia od maklera, jezeli dowie si¢, Ze makler ten nie
posiada zezwolenia na obr6t danym instrumentem finansowym. Firma inwestycyjna automatycznie blokuje lub anuluje
zlecenia, gdy zlecenia te grozg naruszeniem wlasnych progéw ryzyka firmy. W stosownych przypadkach stosuje si¢
srodki kontroli w odniesieniu do ekspozycji dotyczacych poszczegélnych klientéw, instrumentéw finansowych,
makleréw, jednostek odpowiadajacych za handel lub firmy inwestycyjnej jako calosci.

6. Firma inwestycyjna posiada wdrozone procedury i mechanizmy dotyczace postgpowania ze zleceniami, ktére
zostaly zablokowane w ramach stosowania Srodkéw kontroli przedtransakcyjnej firmy inwestycyjnej, lecz ktére firma
inwestycyjna chce mimo to zlozy¢. Takie procedury i mechanizmy stosuje si¢ w odniesieniu do okreslonej transakcji
tymczasowo i w wyjatkowych okoliczno$ciach Podlegaja one weryfikacji dokonywanej przez komoérke ds. zarzadzania
ryzykiem i zatwierdzeniu przez wyznaczong osobe w firmie inwestycyjne;.

Artykut 16
Monitorowanie w czasie rzeczywistym
(art. 17 ust. 1 dyrektywy 2014/65/UE)

1. Firma inwestycyjna monitoruje w czasie rzeczywistym, w godzinach, w ktérych przesyla zlecenia do systeméw
obrotu, wszelka dzialalno$¢ w zakresie handlu algorytmicznego odbywajacg si¢ w ramach jej kodu transakcyjnego,
w tym dzialalnos¢ jej klientéw, pod katem oznak zakldécent obrotu, w tym obrotu miedzy rynkami, klasami aktywow lub
produktami, w przypadku gdy firma lub jej klienci prowadzg takg dziatalno$é.

2. Dzialalno$¢ w zakresie handlu algorytmicznego jest monitorowana w czasie rzeczywistym przez maklera odpowie-
dzialnego za algorytm handlowy lub strategie handlu algorytmicznego oraz przez komorke ds. zarzadzania ryzykiem
lub niezalezng komérke kontroli ryzyka ustanowiong do celéw niniejszego przepisu. Taka komorke kontroli ryzyka
uznaje si¢ za niezalezng, bez wzgledu na to, czy monitorowanie w czasie rzeczywistym jest prowadzone przez czlonka
personelu firmy inwestycyjnej, czy tez przez osobe trzecig, pod warunkiem ze komoérka ta nie jest hierarchicznie zalezna
od maklera oraz w razie potrzeby i konieczno$ci moze kwestionowaé dziatania maklera, dzialajac zgodnie z ramami
zarzadzania, o ktérych mowa w art. 1.

3. Czlonkowie personelu odpowiedzialni za monitorowanie w czasie rzeczywistym reaguja na problemy operacyjne
i regulacyjne we wilasciwym czasie i w stosownych przypadkach inicjujg dzialania zaradcze.
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4.  Firma inwestycyjna zapewnia, aby wlasciwy organ, odpowiednie systemy obrotu i, w stosownych przypadkach,
dostawcy ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego, uczestnicy rozliczajacy i kontrahenci centralni zawsze mogli
skontaktowac¢ si¢ z cztonkami personelu odpowiedzialnymi za monitorowanie w czasie rzeczywistym. W tym celu firma
inwestycyjna okresla i okresowo testuje swoje kanaly komunikacji, w tym swoje procedury stuzace do nawigzywania
kontaktu poza godzinami, w ktérych prowadzony jest obrét, aby zagwarantowad, ze w sytuacji nadzwyczajnej
cztonkowie personelu o odpowiednim poziomie uprawnien beda mogli na czas nawigza¢ ze sobg kontakt.

5. Systemy monitorowania w czasie rzeczywistym posiadaja funkcje generowania ostrzezen w czasie rzeczywistym,
aby wspiera¢ personel w identyfikowaniu nieoczekiwanej dziatalnosci handlowej prowadzonej za pomoca algorytmu.
Firma inwestycyjna wdraza procedure umozliwiajaca podjecie dzialan zaradczych mozliwie jak najszybciej po wygene-
rowaniu ostrzezenia; procedura ta, w stosownych przypadkach, obejmuje prawidlowe wycofanie si¢ z rynku. Systemy te
generujag rowniez ostrzezenia w odniesieniu do algorytméw oraz zlecen wprowadzanych za posrednictwem
bezposredniego dostepu elektronicznego uruchamiajgcych automatyczny mechanizm zawieszania obrotu systemu
obrotu. Ostrzezenia w czasie rzeczywistym s generowane w ciggu pieciu sekund od wystgpienia odpowiedniego
zdarzenia.

Artykut 17
Srodki kontroli potransakcyjnej
(art. 17 ust. 1 dyrektywy 2014/65[UE)

1. Firma inwestycyjna w sposéb ciagly stosuje Srodki kontroli potransakcyjnej, ktére wprowadzita. W przypadku
uruchomienia $rodka kontroli potransakcyjnej firma inwestycyjna podejmuje wlaiciwe dzialanie, ktére moze obejmowac
dostosowanie lub wylaczenie odpowiedniego algorytmu handlowego lub systemu transakcyjnego lub tez prawidlowe
wycofanie si¢ z rynku.

2. Srodki kontroli potransakcyjnej, o ktérych mowa w ust. 1, obejmujg stala oceng i stale monitorowanie ryzyka
rynkowego i ryzyka kredytowego danej firmy inwestycyjnej w kategoriach efektywnej ekspozycji.

3. Firma inwestycyjna przechowuje zapisy informacji dotyczacych transakcji i rachunkéw, ktére s kompletne,
dokladne i spdjne. Firma inwestycyjna uzgadnia wlasne elektroniczne rejestry transakcji z informacjami na temat swoich
zlecenn oczekujacych na realizacje i ekspozycji na ryzyko dostarczonymi przez systemy obrotu, do ktérych wysyla
zlecenia, przez swoich po$rednikéw lub dostawcéw ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego, przez swoich
uczestnikéw rozliczajgcych lub kontrahentéw centralnych i przez swoich dostawcéw danych lub innych odpowiednich
partneréw biznesowych. Rejestry nalezy uzgadnial w czasie rzeczywistym, jezeli wspomniani uczestnicy rynku
dostarczaja informacje w czasie rzeczywistym. Firma inwestycyjna jest w stanie oblicza¢ w czasie rzeczywistym swoje
naleznosci z tytulu ekspozydji i takiez naleznosci swoich makleréw i klientow.

4. W przypadku instrumentéw pochodnych Srodki kontroli potransakcyjnej, o ktorych mowa w ust. 1, obejmuja
$rodki kontroli odnoszace si¢ do maksymalnych pozycji dlugich i krétkich oraz ogdlnych pozycji strategicznych, a limity
obrotu nalezy ustanowi¢ w jednostkach, ktdre s3 odpowiednie dla danych rodzajéw wykorzystywanych instrumentéw
finansowych.

5. Monitorowanie potransakcyjne prowadza maklerzy odpowiedzialni za algorytm oraz komoérka kontroli ryzyka
danej firmy inwestycyjnej.
Artykut 18
Bezpieczenstwo i ograniczenia dostepu
(art. 17 ust. 1 dyrektywy 2014/65/UE)

1. Firma inwestycyjna wdraza strategi¢ systemu informatycznego o okre$lonych celach i $rodkach, ktéra:

a) jest zgodna ze strategia biznesowq i strategia zarzadzania ryzykiem tej firmy inwestycyjnej oraz jest dostosowana do
jej dzialalnosci operacyjnej i ryzyka, na ktdre jest narazona;

b) opiera si¢ na solidnej organizacji systemu informatycznego obejmujacej ustugi, produkcje i rozwéj;

c¢) pozwala na efektywne zarzadzanie bezpieczeristwem systemu informatycznego.
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2. Firma inwestycyjna wprowadza i utrzymuje odpowiednie mechanizmy w zakresie bezpieczenstwa fizycznego
i elektronicznego, ktére minimalizujg ryzyko atakéw na jej systemy informacyjne i ktére obejmujg efektywne narzedzia
ustalania tozsamoS$ci i zarzgdzania dostegpem. Mechanizmy te zapewniaja poufno$é, integralno$é, autentyczno$é
i dostepnos¢ danych oraz niezawodnos$¢ i solidno$¢ dziatania systeméw informacyjnych danej firmy inwestycyjne;.

3. Firma inwestycyjna niezwlocznie zawiadamia wlasciwy organ o wszelkich istotnych naruszeniach jej $rodkéw
bezpieczenstwa fizycznego i elektronicznego. Przedstawia ona wlasciwemu organowi sprawozdanie dotyczace zdarzenia,
wskazujgc w nim charakter zdarzenia, $rodki zastosowane w nastepstwie tego zdarzenia oraz inicjatywy podjete, aby
unikna¢ podobnych zdarzefi w przyszlosci.

4. Firma inwestycyjna co roku przeprowadza testy penetracyjne i skanowanie podatnosci na zagrozenia, symulujac
cyberataki.

5. Firma inwestycyjna zapewnia, by miata mozliwo$¢ wskazania wszystkich oséb, ktére dysponujg prawami dostepu
uzytkownika o krytycznym znaczeniu do jej systeméw informatycznych. Firma inwestycyjna ogranicza liczbe takich
o0s6b i monitoruje ich dostep do systeméw informatycznych, aby méc go zawsze zidentyfikowac.

ROZDZIAL 11T

BEZPOSREDNI DOSTEP ELEKTRONICZNY
Artykut 19
Przepisy ogélne dotyczjce bezposredniego dostepu elektronicznego
(art. 17 ust. 5 dyrektywy 2014/65/UE)

Dostawca ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego okresla zasady i procedury w celu zapewnienia, by transakcje
klientéw $wiadczonej przez niego ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego byly zgodne z zasadami systemu
obrotu, co z kolei gwarantuje, ze dostawca ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego spelnia wymogi okreslone
w art. 17 ust. 5 dyrektywy 2014/65/UE.

Artykut 20
Srodki kontroli stosowane przez dostawcéw ushugi bezposredniego dostepu elektronicznego
(art. 17 ust. 5 dyrektywy 2014/65[UE)

1. Dostawca ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego stosuje Srodki kontroli okreslone w art. 13, 15 i 17 oraz
mechanizm monitorowania w czasie rzeczywistym okreslony w art. 16 w odniesieniu do przeplywu zlecert skladanych
przez kazdego z klientéw $wiadczonej przez niego ushugi bezposredniego dostepu elektronicznego. Wspomniane $rodki
kontroli i mechanizm monitorowania pozostaja odrebne i rézne od $rodkéw kontroli i mechanizméw monitorowania
stosowanych przez klientéw ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego. W szczegdlnosci zlecenia klienta ustugi
bezposredniego dostepu elektronicznego sg zawsze poddawane $rodkom kontroli przedtransakcyjnej, ktore wprowadza
i kontroluje dostawca ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego.

2. Dostawca ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego moze stosowaé wilasne $rodki kontroli przed- i potran-
sakcyjnej, Srodki kontroli zapewniane przez osoby trzecie lub $rodki kontroli oferowane przez system obrotu, a takze
mechanizm monitorowania w czasie rzeczywistym. Dostawca ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego jest
w kazdym przypadku odpowiedzialny za skuteczno$¢ tych srodkéw kontroli. Dostawca ustugi bezposredniego dostepu
elektronicznego zapewnia réwniez, aby byt jedynym podmiotem uprawnionym do ustalania lub modyfikowania
parametréw lub limitéw w ramach tych $rodkéw kontroli przed- i potransakcyjnej oraz mechanizmu monitorowania
w czasie rzeczywistym. Dostawca ustugi bezposredniego dostgpu elektronicznego na biezgco monitoruje skutecznosé
srodkéw kontroli przed- i potransakcyjnej.

3. Limity w ramach $rodkéw kontroli przedtransakcyjnej skladania zlecen opieraja si¢ na limitach kredytowych
i limitach ryzyka, ktére dostawca ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego stosuje do dzialalnosci handlowej
klientéw $wiadczonej przez niego ustugi bezposredniego dostgpu elektronicznego. Limity te opierajg si¢ na
poczatkowym badaniu due diligence i pdzniejszych przegladach okresowych, ktére dostawca ustugi bezposredniego
dostepu elektronicznego przeprowadza w stosunku do klienta Swiadczonej przez niego ustugi bezposredniego dostepu
elektronicznego.

4. Parametry i limity w ramach $rodkéw kontroli stosowanych w odniesieniu do klientéw ustugi bezposredniego
dostepu elektronicznego korzystajacych z dostepu sponsorowanego sg tak rygorystyczne jak parametry i limity nalozone
na klientoéw ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego korzystajacych z bezposredniego dostepu do rynku.
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Artykut 21

Szczegblowe uregulowania dotyczace systeméw dostawcéw uslugi bezposredniego dostepu
elektronicznego

(art. 17 ust. 5 dyrektywy 2014/65/UE)

1. Dostawca ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego zapewnia, aby jego system transakcyjny umozliwial mu:

a) monitorowanie zlecen ztozonych przez klienta ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego korzystajacego z kodu
transakcyjnego dostawcy ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego;

b) automatyczne blokowanie lub anulowanie zlecenn od osdb, ktére obstuguja systemy transakcyjne zglaszajace zlecenia
zwigzane z handlem algorytmicznym i ktére nie posiadaja zezwolenia na przesylanie zlecenn za posrednictwem
bezposredniego dostepu elektronicznego;

¢) automatyczne blokowanie lub anulowanie zleceri od klienta ustlugi bezposredniego dostepu elektronicznego
dotyczacych instrumentéw finansowych, ktorymi klient ten nie ma prawa obracal, z zastosowaniem wewnetrznego
systemu znacznikow stuzacych wskazywaniu i blokowaniu pojedynczych klientéw ustugi bezposredniego dostepu
elektronicznego lub grupy klientéw ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego;

d) automatyczne blokowanie lub anulowanie zleceni od klienta ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego, ktory
narusza progi zarzgdzania ryzykiem ustanowione przez dostawce ustugi bezposredniego dostgpu elektronicznego,
z zastosowaniem $rodkéw kontroli w odniesieniu do ekspozycji poszczegblnych klientéw ustugi bezposredniego
dostepu elektronicznego, instrumentéw finansowych lub grup klientéw ustugi bezposredniego dostepu elektro-
nicznego;

e) wstrzymanie przeptywu zlecen skladanych przez klientéw $wiadczonej przez niego ustugi bezposredniego dostepu
elektronicznego;

f) zawieszenie lub cofnigcie $wiadczenia ustug bezposredniego dostepu elektronicznego na rzecz jakiegokolwiek klienta
ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego, jezeli dostawca ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego nie
ma gwarancji, ze dalszy dostep bedzie zgodny z jego zasadami i procedurami dotyczacymi zapewnienia uczciwego
i prawidlowego obrotu i integralnosci rynku;

g) przeprowadzenie w stosownych przypadkach przegladu wewnetrznych systeméw kontroli ryzyka stosowanych przez
klientéw ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego.

2. Dostawca ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego posiada procedury oceny i ograniczania ryzyka zakldcen
rynku i ryzyka specyficznego dla przedsi¢biorstwa oraz procedury zarzadzania tymi rodzajami ryzyka. Dostawca ustugi
bezposredniego dostgpu elektronicznego jest w stanie wskazaé osoby, ktdre nalezy powiadomi¢ w przypadku pojawienia
si¢ bledu prowadzacego do naruszenia profilu ryzyka lub potencjalnych naruszen zasad systemu obrotu.

3. Dostawca ustugi bezposredniego dostgpu elektronicznego zawsze jest w stanie zidentyfikowal poszczegdlnych
klientéw $wiadczonej przez niego ushugi bezposredniego dostgpu elektronicznego oraz jednostki odpowiadajace za
handel i makleréw tych klientéw ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego, ktérzy skladaja zlecenia za posred-
nictwem systeméw dostawcéw ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego, poprzez przypisanie im indywidualnych
kodéw identyfikacyjnych.

4. Dostawca ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego, ktdry zezwala klientowi $wiadczonej przez niego ustugi
bezposredniego dostepu elektronicznego na udostepnianie jego bezposredniego dostepu elektronicznego jego wlasnym
klientom (,subdelegacja”), jest w stanie zidentyfikowa poszczegélne przepltywy zlecen skladanych przez beneficjentéw
takiej subdelegacji bez koniecznosci znania tozsamosci beneficjentéw takiego mechanizmu.

5. Dostawca ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego rejestruje dane zwiazane ze zleceniami zlozonymi przez
klientéw $wiadczonej przez niego ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego, w tym modyfikacje i anulowanie
zlecen, ostrzezenia wygenerowane przez jego systemy monitorowania i modyfikacje wprowadzone w jego procesie
selekgji.

Artykut 22
Ocena due diligence potencjalnych klientéw ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego

(art. 17 ust. 5 dyrektywy 2014/65/UE)

1. Dostawca ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego przeprowadza ocene due diligence potencjalnych
klientéw $wiadczonej przez niego ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego w celu zapewnienia, aby spelniali oni
wymogi okreslone w niniejszym rozporzadzeniu i zasadach systemu obrotu, do ktérego oferuje on dostep.

2. W ocenie due diligence, o ktérej mowa w ust. 1, uwzglednia sie:
a) strukture zarzadzania i wlasnosci potencjalnego klienta ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego;

b) rodzaje strategii, jakie przyjmie potencjalny klient ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego;
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c) konfiguracje operacyjng, systemy, $rodki kontroli przed- i potransakcyjnej oraz mechanizm monitorowania w czasie
rzeczywistym stosowane przez potencjalnego klienta ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego. Firma
inwestycyjna oferujaca bezposredni dostep elektroniczny, ktéra zezwala klientom ustugi bezposredniego dostepu
elektronicznego na korzystanie z oprogramowania transakcyjnego osoby trzeciej do celéw dostgpu do systemoéw
obrotu, zapewnia, aby oprogramowanie zawierato $rodki kontroli przedtransakcyjnej, ktére sa rownowazne Srodkom
kontroli przedtransakcyjnej okre$lonym w niniejszym rozporzadzeniu;

d) podzial obowigzkéw w ramach struktury potencjalnego klienta ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego
dotyczacych postgpowania wobec dziatan i bledow;

e) odnotowane w przeszlosci wzorce i zachowania w dzialalnosci handlowej potencjalnego klienta ushugi
bezposredniego dostepu elektronicznego;

f) oczekiwany poziom wolumenu transakcji i wolumenu zlecen potencjalnego klienta ustugi bezposredniego dostepu
elektronicznego;

g) zdolnos¢ potencjalnego klienta ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego do wywigzywania si¢ ze zobowigzan
finansowych wobec dostawcy ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego;

h) jezeli s3 dostgpne — informacje dotyczace kar nalozonych w przeszlosci na potencjalnego klienta ustugi
bezposredniego dostepu elektronicznego.

3. Dostawca ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego zezwalajacy na subdelegacje upewnia sig, ze potencjalny
klient ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego — przed udzieleniem temu klientowi dostepu — wdrozyt ramy due
diligence, ktére sg co najmniej réwnowazne ramom, o ktérych mowa w ust. 1 i 2.

Artykut 23
Okresowy przeglad klientéw ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego
(art. 17 ust. 5 dyrektywy 2014/65[UE)

1. Dostawca ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego co roku dokonuje przegladu swoich procedur oceny due
diligence.

2. Dostawca ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego przeprowadza co roku ponowna, opartg na ryzyku
oceng adekwatnosci systemow i Srodkéw kontroli swoich klientéw, majac w szczegdélnosci na uwadze zmiany w skali,
charakterze i ztozonosci ich dzialalno$ci handlowej lub strategii handlowych, zmiany w personelu, strukturze wlasnosci,
rachunku transakcyjnym lub bankowym, statusie prawnym, sytuacji finansowej oraz to, czy klient ustugi bezposredniego
dostgpu elektronicznego wyrazit zamiar subdelegowania dostepu, jaki otrzymuje od dostawcy ustugi bezposredniego
dostepu elektronicznego.

ROZDZIAL IV
FIRMY INWESTYCYJNE DZIALAJACE W CHARAKTERZE OGOLNYCH UCZESTNIKOW ROZLICZAJACYCH

Artykut 24

Systemy i $rodki kontroli stosowane przez firmy inwestycyjne dzialajgce w charakterze ogélnych
uczestnikéw rozliczajacych

(art. 17 ust. 6 dyrektywy 2014/65[UE)

Wszelkie systemy wykorzystywane przez firmg inwestycyjna dzialajaca w charakterze ogélnego uczestnika rozliczajacego
(ufirma rozliczajaca”) w celu wspierania $wiadczonych przez nig ustug rozliczeniowych na rzecz jej klientéw podlegaja
odpowiednim ocenom due diligence i Srodkom kontroli oraz odpowiedniemu monitorowaniu.

Artykut 25
Oceny due diligence potencjalnych klientéw ustug rozliczeniowych
(art. 17 ust. 6 dyrektywy 2014/65/UE)

1.  Firma rozliczajgca przeprowadza poczatkows ocene potencjalnego klienta ustug rozliczeniowych, majac na uwadze
charakter, skale i zlozono$¢ dzialalnosci potencjalnego klienta ustug rozliczeniowych. Kazdy z potencjalnych klientéw
ustug rozliczeniowych zostaje poddany ocenie pod katem nastepujacych kryteriéw:

a) zdolnosci kredytowej, z uwzglednieniem wszelkich przedstawionych gwarancji;
b) wewnetrznych systeméw kontroli ryzyka;

c) zamierzonej strategii handlowej;
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d) systeméw platniczych i mechanizméw platniczych, ktére umozliwiajg potencjalnemu klientowi ustug rozliczeniowych
zapewnienie terminowego przeniesienia aktywow lub $rodkéw pieni¢znych jako depozytu zabezpieczajacego zgodnie
z wymogami firmy rozliczajacej w odniesieniu do $wiadczonych przez nig ustug rozliczeniowych;

e) ustawien systeméw i dostegpu do informacji, ktére ulatwiajg potencjalnemu klientowi ustug rozliczeniowych
przestrzeganie wszelkich maksymalnych limitéw obrotu uzgodnionych z firma rozliczajaca;

f) wszelkich zabezpieczen przedstawionych firmie rozliczajacej przez potencjalnego klienta ustug rozliczeniowych;
g) zasobow operacyjnych, w tym interfejséw technologicznych i jakosci sieci polaczery;

h) udzialu potencjalnego klienta ustug rozliczeniowych w dzialaniach zwigzanych z naruszaniem zasad, ktore
zapewniajg integralno$¢ rynkéw finansowych, w tym w dzialaniach zwigzanych z naduzyciem na rynku, przestep-
stwami finansowymi lub praniem pieniedzy.

2. Firma rozliczajgca co roku dokonuje przegladu biezacego spelniania przez klientéw $wiadczonych przez nig ustug
rozliczeniowych kryteriéw wskazanych w ust. 1. Kryteria te okresla si¢ w wigzacej pisemnej umowie, o ktérej mowa
w art. 17 ust. 6 dyrektywy 2014/65/UE, i wskazuje si¢ w niej czestotliwos¢, z jaka firma rozliczajaca dokonuje
przegladu spelniania tych kryteriéw przez klientéw $wiadczonych przez nig ustug rozliczeniowych, jezeli przeglad ten
ma by¢ przeprowadzany czesciej niz raz do roku. W tej wigZacej pisemnej umowie okresla si¢ réwniez konsekwengje,
jakie ponosza klienci ustug rozliczeniowych, ktérzy nie spelniaja tych kryteriow.

Artykul 26
Limity pozycji
(art. 17 ust. 6 dyrektywy 2014/65[UE)
1.  Firma rozliczajgca okre$la odpowiednie limity obrotu i limity pozycji oraz powiadamia o nich klientéw
$wiadczonych przez nig ustug rozliczeniowych, tak aby ograniczy¢ wlasne ryzyko kontrahenta, ryzyko plynnosci, ryzyko
operacyjne i ryzyko innego rodzaju, a takze aby zarzadza¢ tymi wszystkimi rodzajami ryzyka.
2. Firma rozliczajaca monitoruje pozycje klientéw $wiadczonych przez nig ustug rozliczeniowych pod katem limitow,
o ktérych mowa w ust. 1, w czasie jak najbardziej zblizonym do czasu rzeczywistego i posiada odpowiednie procedury
przed- i potransakcyjne w zakresie zarzadzania ryzykiem naruszeri limitéw pozycji za pomoca odpowiednich praktyk

uzupelniania depozytu zabezpieczajacego i innych odpowiednich srodkéw.

3. Firma rozliczajaca dokumentuje na piSmie procedury, o ktérych mowa w ust. 2, i rejestruje, czy klienci ustug
rozliczeniowych przestrzegaja tych procedur.

Artykut 27
Ujawnianie informacji na temat §wiadczonych ustug

(art. 17 ust. 6 dyrektywy 2014/65[UE)

1.  Firma rozliczajaca publikuje warunki, na jakich oferuje ustugi rozliczeniowe. Firma rozliczajaca oferuje te ustugi na
rozsadnych warunkach handlowych.

2. Firma rozliczajaca informuje potencjalnych i aktualnych klientéw $wiadczonych przez nig ustug rozliczeniowych
o poziomach ochrony i kosztach zwigzanych z réznymi poziomami podziatu, jakie zapewnia. Informacje na temat
réznych pozioméw podziatlu obejmuja opis gtéwnych skutkéw prawnych odpowiednich oferowanych poziomdéw
podzialu, w tym informacje na temat przepisow prawnych dotyczacych niewyplacalnosci majacych zastosowanie
w odpowiedniej jurysdykeji.

ROZDZIAL V
TECHNIKA HANDLU ALGORYTMICZNEGO O WYSOKIE] CZESTOTLIWO§CI 1 PRZEPISY KONCOWE
Artykut 28
Tre$¢ i format rejestrow zlecefi
(art. 17 ust. 2 dyrektywy 2014/65/UE)
1.  Firma inwestycyjna, ktéra stosuje technike handlu algorytmicznego o wysokiej czestotliwosci, natychmiast po

zlozeniu zlecenia rejestruje szczegbly kazdego zlozonego zlecenia przy zastosowaniu formatu wskazanego w tabelach 2
i 3 w zalgczniku I1.
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2. Firma inwestycyjna, ktdéra stosuje technike handlu algorytmicznego o wysokiej czestotliwosci, aktualizuje
informacje, o ktérych mowa w ust. 1, zgodnie ze standardami i formatami okreslonymi w czwartej kolumnie w tabelach
21 3 w zalgczniku 1L

3. Rejestry, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, przechowuje si¢ przez piec lat od dnia zlozenia zlecenia w systemie obrotu
lub w innej firmie inwestycyjnej do celéw wykonania.

Artykut 29
Wejscie w Zycie i stosowanie
(art. 17 ust. 2 dyrektywy 2014/65/UE)

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 3 stycznia 2018 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloSci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 19 lipca 2016 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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ZALACZNIK I

Kryteria, ktére firma inwestycyjna uwzglednia w samoocenie, o ktérej mowa w art. 9 ust. 1

1. W ramach oceny charakteru swojej dzialalnosci firma inwestycyjna uwzglednia nastgpujace kryteria, o ile maja one
zastosowanie:

a) status regulacyjny firmy i, w stosownych przypadkach, klientéw $wiadczonej przez nig ustugi bezposredniego
dostgpu elektronicznego, w tym wymogi regulacyjne, ktérym podlega jako firma inwestycyjna zgodnie
z dyrektywa 2014/65/UE, a takze inne stosowne wymogi regulacyjne;

b) role firmy na rynku, w tym to, czy pelni ona funkcj¢ animatora rynku oraz czy wykonuje zlecenia w imieniu
klientéw czy tez prowadzi obrdt wylgcznie na whasny rachunek;

¢) stopien zautomatyzowania obrotu oraz pozostalych proceséw lub dziatalnosci firmy;
d) rodzaje i status regulacyjny instrumentéw, produktéw i klas aktywéw, ktérymi firma prowadzi obrét;

e) rodzaje strategii stosowanych przez firme i ryzyka wynikajace z tych strategii dla zarzadzania ryzykiem przez
firm¢ oraz dla sprawiedliwego i prawidlowego funkcjonowania rynkéw; firma uwzglednia w szczegdlnosci
charakter tych strategii, takich jak np. animowanie rynku lub arbitraz, oraz to, czy strategie te maja charakter
dlugoterminowy, krétkoterminowy, kierunkowy lub niekierunkowy;

f) wrazliwos$¢ strategii i dzialalnoci handlowej firmy na opdZnienia;

g) rodzaj i status regulacyjny systeméw obrotu i innych mechanizméw zapewniania plynnosci, do ktérych firma
posiada dostgp, a w szczegblnosci to, czy dzialalno$¢ handlowa prowadzona w tych systemach obrotu
i mechanizmach zapewniania ptynnosci ma charakter przejrzysty, nieprzejrzysty czy tez charakter obrotu poza
rynkiem regulowanym;

h) rozwigzania stosowane przez firme¢ w zakresie lgcznosci oraz to, czy ma ona dostgp do systeméw obrotu
w charakterze czlonka, klienta ustugi bezposredniego dostepu elektronicznego lub dostawcy ushugi
bezposredniego dostepu elektronicznego;

i) stopien, w jakim firma powierza stronom trzecim opracowywanie i utrzymywanie swoich algorytméw lub
systemow transakcyjnych, oraz to, czy te algorytmy lub systemy transakcyjne zostaly opracowane przez firme we
wlasnym zakresie lub we wspolpracy ze strong trzecig lub tez zostaly zakupione od strony trzeciej lub zlecono
ich opracowanie stronie trzeciej;

j) strukture firmy pod wzgledem wlasnosci i zarzadzania, jej strukture pod wzgledem organizacyjnym
i operacyjnym oraz to, czy jest ona sp6tkg osobows, spotka zalezng, sp6tkg gietdows lub ma inng forme;

k) strukture i organizacje zarzadzania ryzykiem, nadzoru nad zgodnoscia z prawem oraz audytu w ramach firmy;

1) date zalozenia firmy oraz poziom do$wiadczenia i kompetencji jej personelu; w stosownych przypadkach fakt, ze
firma istnieje dopiero od niedawna.

2. W ramach oceny skali swojej dzialalnoSci firma inwestycyjna uwzglednia nastgpujace kryteria, o ile maja one
zastosowanie:

a) liczbe réwnolegle stosowanych algorytméw i strategii;
b) liczbe poszczegdlnych instrumentéw, produktow i klas aktywéw bedacych przedmiotem obrotu;

¢) liczbe utrzymywanych jednostek odpowiadajacych za handel oraz indywidualnych identyfikatoréw transakcyjnych
stosowanych dla oznaczenia 0s6b fizycznych i algorytméw odpowiedzialnych za wykonywanie zlecen;

d) wydajno$¢ pod wzgledem wolumenu komunikatéw, a w szczegdlnosci liczbe zlozonych, zmodyfikowanych,
anulowanych i wykonanych zlecen;

e) warto$¢ pienigzng jej pozycji $réddziennych i pozycji overnight, brutto i netto;

f) liczbe rynkdéw, do ktdrych firma posiada dostep jako czlonek lub uczestnik lub za posrednictwem bezposredniego
dostepu elektronicznego;

g) liczbe i wielko$¢ klientéw firmy, w szczegdlnosci klientéw $wiadczonej przez nia ustugi dostepu elektronicznego;

h) liczbe miejsc kolokacji lub hostingu zapewniajacego wigksza blisko$¢ z infrastrukturg obrotu, z ktérymi firma
posiada tacznosé;

i) przepustowos¢ infrastruktury tacznosci firmy;
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j)  liczbe czlonkéw rozliczajacych firmy lub czlonkostw firmy w kontrahencie centralnym;

k) wielkos¢ firmy w kategoriach liczby uczestnikéw rynku oraz personelu zatrudnionego w dzialach obslugi klienta,
dziatach wspierajacych i dzialach zaplecza, w ekwiwalentach pelnego czasu pracy;

1) liczbe fizycznych lokalizagji firmy;
m) liczbe pafistw i regiondw, w ktdrych firma inwestycyjna prowadzi dzialalno$¢ handlows;

n) roczne przychody i zyski firmy.

. W ramach oceny zlozonosci swojej dzialalnosci firma inwestycyjna uwzglednia nastepujace kryteria, o ile maja one

zastosowanie:

a) charakter strategii realizowanych przez firme lub przez jej klientéw, o ile strategie te s3 znane firmie, oraz
w szczegllnosci to, czy strategie te obejmujg stosowanie algorytméw inicjujacych zlecenia zwigzane ze skorelo-
wanymi instrumentami lub zlecenia wykonywane w wielu systemach obrotu lub mechanizmach zapewniania
plynnosci;

b) algorytmy firmy pod wzgledem ich kodu, ich danych wejsciowych, ich wzajemnych zaleznosci, zawartych w nich
wyjatkow od zasad oraz innych cech;

¢) systemy transakcyjne firmy pod wzgledem réznorodnosci stosowanych systeméw oraz zakresu kontroli
sprawowanej przez firme nad ustanawianiem, dostosowywaniem i testowaniem jej systeméw transakcyjnych oraz
dokonywaniem ich przegladéw;

d) strukture firmy pod wzgledem wlasnosci i zarzadzania oraz jej strukture pod wzgledem organizacyjnym,
operacyjnym, technicznym, fizycznym i geograficznym;

) réznorodno$¢ stosowanych przez firme rozwigzan w zakresie facznosci, technologii i rozliczania;
f) réznorodnosé fizycznej infrastruktury obrotu wykorzystywanej przez firme;

g) poziomu outsourcingu dokonanego lub oferowanego przez firm¢, a w szczegblnosci ewentualny outsourcing
najwazniejszych funkcji;

h) korzystanie przez firme¢ z ustugi bezposredniego dostgpu elektronicznego lub jej udostepnianie, czy jest to
bezposredni dostep do rynku czy tez dostgp sponsorowany, a takze warunki, na jakich ustuga bezposredniego
dostepu elektronicznego jest oferowana klientom; oraz

i) szybkos¢ obrotu prowadzonego przez firme lub jej klientow.
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ZALACZNIK 11
Tre$¢ i format rejestrow zlecefi, o ktérych mowa w art. 28
Tabela 1
Objasnienia do tabeli 2 i 3
SYMBOL RODZA] DANYCH DEFINICJA

{ALPHANUM-n}

Do n znakéw alfanumerycz-
nych

Pole na tekst dowolny.

{CURRENCYCODE_3}

3 znaki alfanumeryczne

Trzyliterowy kod waluty zgodnie z kodami walut ISO 4217

{DATE_TIME_FORMAT}

Format daty i czasu zgodnie
z ISO 8601

Data i czas w nastgpujagcym formacie:
RRRR-MM-DDThh:mm:ss.ddddddZ.

— ,RRRR” oznacza rok,

— ,MM” oznacza miesiac,

— ,DD” oznacza dzief,

— " — oznacza, ze nalezy uzy¢ litery ,T7,

— ,hh” oznacza godzing,

— ,mm” oznacza minutg,

— ,ss.dddddd” oznacza sekundg i utamek sekundy,
— Z oznacza czas UTC.

Datg i czas nalezy podawa¢ wedtug czasu UTC.

{DECIMAL-n/m}

Liczba  dziesietna  zloZona
z maksymalnie n cyfr lacznie,
z czego maksymalnie m cyfr
moga stanowi¢ cyfry czesci
utamkowe;j

Pole numeryczne na wartosci dodatnie i ujemne:
— separatorem dziesigtnym jest ,,,” (przecinek);
— liczby ujemne s3 poprzedzone znakiem ,-” (minus),

— Podaje si¢ wartosci zaokraglone, ale nie okrojone.

{INTEGER-n} Liczba catkowita do n cyfr | Pole numeryczne dla liczb calkowitych zaréwno dodatnich, jak i ujem-
facznie nych.

{ISIN} 12 znakéw alfanumerycznych | Kod ISIN zgodnie z norma ISO 6166.

{LED} 20 znakéw alfanumerycznych | Identyfikator podmiotu prawnego zgodnie z normg ISO 17442.

{MIC} 4 znaki alfanumeryczne Identyfikator rynku zgodnie z normg ISO 10383.

{(NATIONAL ID}

35 znakéw alfanumerycznych

Identyfikator okre$lony w art. 6 i zalgczniku II do [regulacyjnego stan-
dardu technicznego nr 22 dotyczacego obowigzkéw dotyczacych zgla-
szania transakcji na podstawie art. 26 rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014].

Tabela 2

Informacje dotyczace kazdej pierwotnej decyzji o przystgpieniu do realizacji transakcji oraz zlecen
wplywajacych od klientéw

Pole

Opis Standardy i formaty

1 | Klient — imi¢ (imiona)

Pelne imi¢ (imiona) klienta. W przypadku wigkszej liczby
imion niz jedno w niniejszym polu nalezy poda wszystkie
imiona, oddzielajac je przecinkami.

Pola tego nie wypelnia sie, jezeli podany zostal identyfikator
podmiotu prawnego (LEI).

{ALPHANUM-140}
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Nr Pole Opis Standardy i formaty
2 | Klient — nazwisko Pelne nazwisko (nazwiska) klienta. W przypadku wigkszej | {ALPHANUM-140}

(nazwiska)

liczby nazwisk niz jedno w niniejszym polu nalezy poda¢d
wszystkie nazwiska, oddzielajac je przecinkami.

Pole to pozostawia si¢ niewypelnione, jezeli podany zostat
identyfikator podmiotu prawnego (LEI).

Kod identyfikacyjny klienta

Kod wykorzystywany do identyfikacji klienta firmy inwesty-
cyjnej. W przypadku stosowania bezposredniego dostepu
elektronicznego nalezy uzy¢ kodu uzytkownika bezposred-
niego dostepu elektronicznego.

W przypadku gdy klient jest podmiotem prawnym, nalezy
uzy¢ kodu LEI klienta.

W przypadku gdy klient nie jest podmiotem prawnym, na-
lezy uzy¢ {NATIONAL_ID}.

W przypadku zlecen zbiorczych nalezy uzy¢ oznaczenia
AGGR okre$lonego w art. 2 ust. 3 rozporzadzenia delegowa-
nego Komisji (UE) 2017/580 (3).

W przypadku oczekujacych alokacji nalezy uzy¢ oznaczenia
PNAL okreslonego w art. 2 ust. 2 rozporzadzenia delegowa-
nego (UE) 2017/580.

Pole to zostawia si¢ niewypelnione tylko wowczas, gdy firma
inwestycyjna nie ma klienta.

(LEI}
{NATIONAL _ID}
+AGGR” — zlecenia zbiorcze

,PNAL" - oczekujace alokacje

Osoba dzialajgca w imieniu
klienta — imi¢ (imiona)

Pelne imi¢ (imiona) osoby dzialajacej w imieniu klienta.

W przypadku wigkszej liczby imion niz jedno w niniejszym
polu nalezy poda¢ wszystkie imiona, oddzielajac je przecin-
kami.

{ALPHANUM-140}

Osoba dzialajgca w imieniu
klienta — nazwisko
(nazwiska)

Pelne nazwisko (nazwiska) osoby dzialajacej w imieniu kli-
enta. W przypadku wigkszej liczby nazwisk niz jedno w ni-
niejszym polu nalezy podaé wszystkie nazwiska, oddzielajac
je przecinkami.

{ALPHANUM-140}

Decyzja inwestycyjna
w firmie

Kod stosowany do identyfikacji osoby lub algorytmu w firmie
inwestycyjnej, odpowiedzialnych za podjecie decyzji inwesty-
cyjnej zgodnie z art. 8 rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) 2017/590 (3.

Jezeli za podjecie decyzji inwestycyjnej odpowiada osoba fi-
zyczna, osob¢ odpowiedzialng za decyzje inwestycyjng lub
osobe, na ktérej spoczywa gléwna odpowiedzialno$é za t¢
decyzje, identyfikuje si¢ za pomoca {NATIONAL_ID}.

Jezeli za podjecie decyzji inwestycyjnej odpowiada algorytm,
pole to wypelnia si¢ zgodnie z art. 8 rozporzadzenia delego-
wanego (UE) 2017/590.

Pole to pozostawia si¢ niewypelnione, w przypadku gdy de-
cyzja inwestycyjna nie zostala podjeta przez osobe lub algo-
rytm w firmie inwestycyjnej.

{(NATIONAL_ID} - osoby fi-
zyczne

{ALPHANUM-50} - algorytmy

Pierwotne oznaczenie
zlecenia

Kod uzyty do identyfikacji zlecenia otrzymanego od klienta
lub wygenerowanego przez firme inwestycyjng przed prze-
tworzeniem tego zlecenia i przekazaniem go do systemu ob-
rotu lub firmy inwestycyjnej.

{ALPHANUM-50}

Oznaczenie zlecenia kupna/
sprzedazy

Wskazanie, czy zlecenie jest zleceniem kupna czy zleceniem
sprzedazy.

,BUYI" — zlecenie kupna

,SELL” — zlecenie sprzedazy
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Pole

Opis

Standardy i formaty

W przypadku opcji i opcji na swapy (swapcji) nabywca jest
kontrahent, ktéry ma prawo do wykonania opcji, a wystawca
(sprzedawcy) jest kontrahent, ktéry wystawia opcje i otrzy-
muje premi¢ opcyjna.

W przypadku kontraktéw terminowych typu futures i forward
innych niz walutowe kontrakty terminowe typu futures i for-
ward nabywca jest kontrahent, ktéry nabywa dany instru-
ment, a sprzedawcg jest kontrahent, ktory go sprzedaje.

W przypadku swapow dotyczacych papieréw wartosciowych
nabywcg jest kontrahent, ktory ponosi ryzyko zmiany ceny
bazowego papieru warto$ciowego i otrzymuje kwote stano-
wiaca réwnowarto$¢ tego papieru. Sprzedawca jest kontra-
hent, ktéry wyplaca kwote stanowigca réwnowarto$¢ papieru
warto$ciowego.

W przypadku swapéw dotyczacych stép procentowych lub
wskaznikéw inflacji nabywca jest kontrahent, ktéry wyplaca
odsetki wedlug stalej stopy. Sprzedawcy jest kontrahent,
ktéry otrzymuje odsetki wedlug stalej stopy. W przypadku
swap6w bazowych (swapy stop procentowych typu zmienna
za zmienng) nabywca jest kontrahent, ktory placi spread,
a sprzedawcy jest kontrahent, ktdry otrzymuje spread.

W przypadku swapéw i kontraktéw terminowych typu for-
ward dotyczacych walut oraz swapoéw walutowych nabywca
jest kontrahent, ktéry otrzymuje walute, ktéra znajduje sie
na pierwszym miejscu po utozeniu walut w porzadku alfabe-
tycznym wedlug normy ISO 4217, a sprzedawcgy jest kontra-
hent, ktéry dostarcza t¢ walute.

W przypadku swapéw dotyczacych dywidendy nabywca jest
kontrahent, ktéry otrzymuje kwoty stanowigce réwnowar-
to$¢ faktycznie wyplacanych dywidend. Sprzedawcy jest kon-
trahent, ktéry wyplaca dywidendg i otrzymuje odsetki wed-
tug stalej stropy.

W przypadku instrumentéw pochodnych dotyczacych prze-
niesienia ryzyka kredytowego, z wyjatkiem opcji i opcji na
swapy, nabywca jest kontrahent, ktéry kupuje ochrone.
Sprzedawcg jest kontrahent, ktéry sprzedaje ochrone.

W przypadku instrumentéw pochodnych dotyczacych towa-
réw lub uprawnieft do emisji nabywcg jest kontrahent, ktéry
otrzymuje towar lub uprawnienie do emisji okreslone w zgto-
szeniu, a sprzedawca jest kontrahent, ktéry dostarcza towar
lub uprawnienie do emisji.

W przypadku kontraktéw terminowych na stope procentows
nabywcg jest kontrahent, ktéry placi odsetki wedlug stalej
stopy, a sprzedawcy jest kontrahent, ktéry otrzymuje odsetki
wedlug stalej stopy.

W przypadku wzrostu kwoty referencyjnej nabywca jest toz-
samy z nabywca instrumentu finansowego w pierwotnej
transakeji, a sprzedawca jest tozsamy ze zbywcg instrumentu
finansowego w pierwotnej transakcji.

W przypadku spadku kwoty referencyjnej nabyweca jest toz-
samy ze zbywca instrumentu finansowego w pierwotnej
transakcji, a sprzedawca jest tozsamy z nabywcg instrumentu
finansowego w pierwotnej transakcji.

Kod identyfikacyjny
instrumentu finansowego

Niepowtarzalny i jednoznaczny identyfikator instrumentu fi-
nansowego

{ISIN}
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Nr Pole Opis Standardy i formaty

10 | Cena Cena, po ktérej zawarto transakcje, z wylaczeniem, w stosow- | {DECIMAL-18/13} jezeli cena
nych przypadkach, prowizji i naliczonych odsetek. jest wyrazona jako warto$¢ pie-
W przypadku zlecen z limitem aktywadji jest to cena aktywa- | M€Z0a-
Gji zlecenia. {DECIMAL-11/10} jezeli cena
W przypadku uméw opcji ceng transakcyjng jest premia op- jest wyrazona jako odsetek lub
cyjna instrumentu pochodnego przypadajaca na instrument | StOP3 ZWrotu.
bazowy lub punkt indeksu. {DECIMAL-18/17} — jezeli cena
W przypadku instrumentéw typu spread bet jest to cena refe- | /6t Wyrazona jako punkty ba-
rencyjna bezposredniego instrumentu bazowego. zowe.
W przypadku swapéw ryzyka kredytowego (CDS) jest to ku- -PNDG” jezeli cena nie jest do-
pon w punktach bazowych. stepna.
Jezeli cena wyrazona jest jako warto$¢ pienigzna, podaje sig -NOAP jezeli cena ma zastoso-
ja w walucie gtéwnej. wania.
Jezeli cena nie ma zastosowania, w polu tym nalezy wpisaé
JNOAP”.
W przypadku gdy cena nie jest obecnie dostgpna, ale jej usta-
lanie jest w toku, nalezy wpisal ,PNDG”".
Jezeli uzgodniona cena jest rowna zeru, ceng nalezy podaé
jako zero.
W stosownych przypadkach wartosci nie zaokragla si¢ ani
nie skraca.

11 | Oznaczenie ceny Wskazanie, czy ceng i ceng¢ wykonania wyrazono w warto$- | ,MONE” — warto$¢ pieni¢zna

ciach pienieznych, procentowo, jako stope zwrotu lub
w punktach bazowych.

+PERC” — warto$¢ procentowa
»YIEL” — stopa zwrotu

,BAPO” — punkty bazowe

12

Mnoznik ceny

Liczba jednostek instrumentu bazowego reprezentowana
przez jeden kontrakt na instrument pochodny.

Warto$¢ pienigzna objeta jednym kontraktem swap, jezeli
w polu ilo$¢ wskazano liczbe kontraktéw swap w transakgji.
W odniesieniu do kontraktu typu future lub opcji na indeks
- kwota przypadajgca na kazdy punkt indeksu.

W odniesieniu do kontraktéw typu spread bet — zmiana ceny
instrumentu bazowego, na ktérym opiera si¢ spread bet.

Informacje podane w niniejszym polu musza by¢ zgodne
z warto§ciami podanymi w polach 10 i 26.

{DECIMAL-18/17}

,1” — w przypadku instrumen-
tow finansowych innych niz in-
strumenty pochodne, niebeds-
cych przedmiotem obrotu w ra-
mach kontraktow.

13

Waluta w odniesieniu do
ceny

Waluta, w jakiej wyrazona jest cena instrumentu finanso-
wego, ktdérego dotyczy zlecenie (ma zastosowanie, jezeli cena
wyrazona jest jako warto$¢ pieni¢zna).

{CURRENCYCODE_3}

14

Waluta czesci 2 kontraktu

W przypadku swapéw wielowalutowych lub swapéw waluto-
wych — waluta, w ktérej denominowana jest czes¢ 2 kon-
traktu.

W przypadku opcji na swapy, ktérych swapem bazowym jest
swap wielowalutowy — waluta, w ktérej denominowana jest
czg$¢ 2 swapu.

Pole to stosuje si¢ wylacznie w przypadku instrumentéw po-
chodnych stopy procentowej lub pochodnych instrumentéw
walutowych.

{CURRENCYCODE_3}
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15 | Kod instrumentu bazowego | Kod ISIN instrumentu bazowego. {ISIN}

W odniesieniu do ADR, GDR i podobnych instrumentéw —
kod ISIN instrumentu finansowego, na ktérym instrumenty
te s3 oparte.

W odniesieniu do obligacji zamiennych — kod ISIN instru-
mentu, w ktéry obligacja moze zostal przeksztalcona.

W odniesieniu do instrumentéw pochodnych lub innych in-
strumentéw, ktére majg instrument bazowy — kod ISIN in-
strumentu bazowego, jezeli instrument bazowy jest dopusz-
czony do obrotu, lub jest przedmiotem obrotu w systemie
obrotu. W przypadku gdy instrumentem bazowym jest dywi-
denda od akgji — kod ISIN powigzanej akcji uprawniajacej do
dywidendy bedacej instrumentem bazowym.

W odniesieniu do swapdw ryzyka kredytowego podaje si¢
kod ISIN zobowigzania referencyjnego.

W przypadku gdy instrumentem bazowym jest indeks, ktory
posiada ISIN — kod ISIN tego indeksu.

W przypadku gdy instrumentem bazowym jest koszyk, na-
lezy podaé kody ISIN kazdego ze skladnikéw koszyka, ktére
sa dopuszczone do obrotu lub sg przedmiotem obrotu w sys-
temie obrotu. Niniejsze pole nalezy zatem wypelnié tyle razy,
ile jest konieczne, aby wymieni¢ wszystkie instrumenty w ko-
szyku podlegajace zgloszeniu.

16

Rodzaj opgji

Wskazanie, czy kontrakt pochodny jest opcja kupna (prawo
do zakupu danego skladnika aktywéw bazowych) lub opcja
sprzedazy (prawo do sprzedazy danego skladnika aktywow
bazowych) lub czy w chwili zlozenia zlecenia nie mozna
stwierdzi¢, czy chodzi o opcj¢ kupna czy opcje sprzedazy.
W przypadku opcji na swapy jest to:

— ,PUTO” — w przypadku otrzymujacej opcji na swapy,
w ktérej nabywca ma prawo do zawierania transakcji
swap jako odbiorca wedlug stalego oprocentowania.

— ,CALL" — w przypadku placgcej opcji na swapy, w ktorej
nabywca ma prawo do zawierania transakcji swap jako
platnik wedlug stalego oprocentowania.

W przypadku gérnych i dolnych limitéw jest to:
— ,PUTO” w przypadku dolnego limitu.
— ,CALL" w przypadku gérnego limitu.

Pole dotyczy wylacznie instrumentéw pochodnych, ktére sa
opcjami lub warrantami.

,PUTO” — opcja sprzedazy
,CALL" — opcja kupna

,OTHR” - jezeli nie mozna
okresli¢, czy chodzi o opcje
kupna, czy opcje sprzedazy

17

Kurs wykonania

Uprzednio okreslona cena, po jakiej posiadacz bedzie musiat
zakupi¢ lub sprzedaé instrument bazowy, lub wskazanie, ze
w chwili zlozenia zlecenia cena ta nie moze zostal okres-
lona.

Pole dotyczy jedynie opcji lub warrantéw, w przypadku kté-
rych kurs wykonania moze zosta¢ okre$lony w chwili ztoze-
nia zlecenia.

Jezeli kurs wykonania nie ma zastosowania, pola nie nalezy
wypetnial.

{DECIMAL-18/13} jezeli cena
jest wyrazona jako warto$¢ pie-
niezna.

{DECIMAL-11/10} jezeli cena
jest wyrazona jako odsetek lub
stopa zwrotu.

{DECIMAL-18/17} — jezeli cena
jest wyrazona jako punkty ba-
zZowe.

,PNDG” jezeli cena nie jest do-
stepna.

18

Waluta kursu wykonania

Waluta, w ktorej wyrazony jest kurs wykonania.

{CURRENCYCODE_3}
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19 | Platnos¢ z gory Warto$¢ pienigzna jakiejkolwiek platnosci z gory w punktach | {DECIMAL-18/5}

bazowych kwoty referencyjnej otrzymanej lub dokonanej
przez zbywce.

Jezeli zbywca otrzymuje platno$é z géry, wpisana warto$é
jest dodatnia. Jezeli zbywca dokonuje platnosci z gory, wpi-
sana warto$¢ jest ujemna.

W przypadku wzrostu lub spadku wartosci referencyjnej in-

strumentéw pochodnych liczba ta odzwierciedla warto$é
bezwzgledna zmiany i wyrazona jest jako liczba dodatnia.

20

Rodzaj dostawy

Wskazanie, czy transakcja jest rozliczana w ramach dostawy
fizycznej czy gotowkowo.

Jezeli rodzaj dostawy nie moze zostal okreslony w chwili
zlozenia zlecenia, nalezy wpisaé ,OPTL".

Niniejsze pole ma zastosowanie wylacznie do instrumentéw
pochodnych.

L,PHYS” — rozliczenie w ramach

dostawy fizycznej
,CASH” — rozliczenie gotéw-
kowe

,OPTL” — opcjonalne dla kontra-
henta lub ustalane przez osobg
trzecig

21 | Sposdéb wykonania opcji Wskazanie, czy opcja moze zosta¢ wykonana jedynie w jed- | ,EURO” — opcja europejska
nym okreslonym terminie (opcja europejska, opcja azjatycka), AMER” - opcja amerykafiska
w jednym z wielu z géry okreslonych terminéw (opcja ber- | R .
mudzka) lub w dowolnym momencie w trakcie obowiazywa- | ~ASIA” — opcja azjatycka
nia kontraktu (opcja amerykanska). ,BERM” — opcja bermudzka
Pole to ma zastosowanie jedynie w przypadku opcji. ,OTHR" — inny rodzaj opcji
22 | Termin zapadalnosci Termin zapadalnosci instrumentu finansowego. {DATEFORMAT]}
Pole dotyczy wylacznie instrumentéw dluznych z okreslonym
terminem zapadalnoSci.
23 | Dzien wygasnigcia Dziefi wygasnigcia instrumentu finansowego. {DATEFORMAT}
Pole dotyczy wylacznie instrumentéw pochodnych z okreslo-
nym dniem wyga$nigcia.
24 | Waluta w odniesieniu do Waluta, w jakiej wyrazono ilo$¢. {CURRENCYCODE_3}
ilosci Ma zastosowanie tylko wowczas, gdy ilos¢ wyrazono jako
warto$¢ nominalng lub pieni¢zna.
25 | Oznaczenie ilosci Wskazanie, czy zgloszona ilo$¢ wyrazono jako liczbe jedno- | ,UNIT” - liczba jednostek
stek, jako warto$¢ nominalng czy tez jako warto$¢ pieniezna. NOML” — wartoé¢ nominalna
+MONE” — warto$¢ pieni¢zna
26 | Poczatkowa ilos¢ Liczba jednostek instrumentu finansowego lub liczba instru- | {DECIMAL-18/17} — jezeli ilo§¢

mentéw pochodnych w zleceniu.
Warto$¢ nominalna lub pieniezna instrumentu finansowego.

Dla instrumentéw typu spread bet ilo§¢ stanowi warto$¢ pie-
ni¢zna zakladu postawionego na kazdy punkt zmiany ceny
bazowego instrumentu finansowego.

W przypadku wzrostu lub spadku wartosci referencyjnej in-
strumentéw pochodnych liczba ta odzwierciedla wartosé
bezwzgledna zmiany i wyrazona jest jako liczba dodatnia.

W przypadku swapéw ryzyka kredytowego ilo§¢ ta stanowi
warto$¢ nominalna, dla ktérej nabyto lub zbyto ochrone.

jest wyrazona jako liczba jedno-
stek

{DECIMAL-185} — jezeli ilos¢
jest wyrazona jako warto$¢ pie-
ni¢zna lub nominalna
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27 | Data i godzina Dokladna data i godzina otrzymania zlecenia lub dokladna | {DATE_TIME_FORMAT}

data i godzina podjecia decyzji o przystapieniu do realizacji
transakcji. W stosownych przypadkach pole to wypelnia si¢
zgodnie z art. 3 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/574 (%) i tabela 2 w zalaczniku do tego rozporzadze-
nia.

W stosownych przypadkach
liczbe cyfr po ,sekundach”
okresla si¢ zgodnie z tabelg 2
w zalgczniku do rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2017/574.

28

Dodatkowe informacje od
klienta

Wszelkie instrukcje, parametry, warunki oraz inne szczegé-
fowe informacje dotyczace zlecenia, ktére klient przekazat
firmie inwestycyjne;.

Pole na tekst dowolny.

(') Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/580 z dnia 24 czerwca 2016 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
nr 600/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych w zakresie przechowywania wlasciwych danych dotyczacych zleceri, kto-
rych przedmiotem sg instrumenty finansowe (zob. s. 193 niniejszego Dziennika Urzgdowego).

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/590 z dnia 28 lipca 2016 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 600/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych zglaszania transakcji wlasciwym organom (zob. s. 449 niniej-
szego Dziennika Urzedowego).

(*) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/574 z dnia 7 czerwca 2016 r. uzupeniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych dokladnosci zegaréw stuzbowych (zob. s. 148 niniejszego
Dziennika Urzgdowego).

Tabela 3

Informacje dotyczace wychodzacych i wykonanych zlecei

Nr Pole/Tres¢ Opis Format
1 | Oznaczenie zlecenia kupna/ | Wskazanie, czy zlecenie jest zleceniem kupna czy zleceniem | ,BUYI” — zlecenie kupna
sprzedazy sprzedazy, zgodnie z opisem pola 8 w tabeli 2. LSELL" — zlecenie sprzedazy
2 | Charakter, w jakim zawarto | Wskazanie, czy przekazanie zlecenia jest wynikiem prowa- | ,DEAL” — zawarcie transakcji na
transakcje dzenia przez czlonka, uczestnika lub klienta systemu obrotu | wlasny rachunek
obrotu polegajacego na zestawianiu zlecet w rozumienit | \rrcHr _ obrot :
s - polegajacy na
art. 4 ust. 1 pkt 38“dyrektywy 2014/65|UE lub zawierania | oo nin zlecen
przez nich transakcji na wlasny rachunek w rozumieniu i .
art. 4 ust. 1 pkt 6 dyrektywy 2014/65/UE. »AOTC” - transakcja zawarta
. . L . .| winnym charakterze
Jezeli przekazanie zlecenia nie jest wynikiem prowadzenia
przez czlonka, uczestnika lub klienta systemu obrotu obrotu
polegajacego na zestawianiu zlecefi, ani zawierania przez
nich transakcji na wilasny rachunek, w polu tym wskazuje
sig, ze transakcje zawarto w innym charakterze.
3 | Dzialalno$¢ z zakresu Wskazanie, czy zlecenie przekazano do systemu obrotu w ra- | ,tak”
zapewniania ptynnosci mach strategii animowania rynku na podstawie art. 17 i 48 nie”
dyrektywy 2014/65/UE czy tez w ramach innej dzialalnosci | ”
prowadzonej zgodnie z art. 3 rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2017/575 ().
4 | Wykonanie zlecenia Kod stosowany do identyfikacji osoby lub algorytmu w firmie | {NATIONAL_ID} - osoby fi-

w firmie

inwestycyjnej, odpowiedzialnych za realizacje transakcji wy-
nikajacej z danego zlecenia zgodnie z art. 9 rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2017/590.

Jezeli za realizacje transakcji odpowiada osoba fizyczna,
osobe te identyfikuje si¢ za pomocg {(NATIONAL_ID}.

Jezeli za realizacje transakcji odpowiada algorytm, pole to
wypehnia si¢ zgodnie z art. 9 rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2017/590.

zyczne
{ALPHANUM-50} — algorytmy
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Nr

Pole[Tresé

Opis

Format

Jezeli w realizacj¢ transakcji zaangazowane s3 co najmniej
dwie osoby lub kombinacja 0séb i algorytméw, firma okresla
uczestnika rynku lub algorytm, ktérzy sa w pierwszym rze-
dzie odpowiedzialni, jak okreslono w art. 9 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/590, i podaje w tym polu
tozsamos$¢ tego uczestnika rynku lub algorytmu.

Pole dotyczy wylacznie wykonanych zlecen.

Kod identyfikacyjny
zlecenia przekazanego do
systemu obrotu lub do
innej firmy inwestycyjnej

Wewnetrzny kod stosowany przez firme inwestycyjng do
identyfikacji zlecenia przekazanego do systeméw obrotu lub
do innej firmy inwestycyjnej, pod warunkiem ze kod ten jest
niepowtarzalny dla kazdego dnia sesyjnego i kazdego instru-
mentu finansowego.

{ALPHANUM-50}

6 | Kod identyfikacyjny Kod alfanumeryczny przypisany przez inng firme inwesty- | {ALPHANUM-50}

zlecenia przypisany przez | cyjna lub system obrotu, do ktérych firma inwestycyjna prze-

inng firme inwestycyjng lub | kazala zlecenie do wykonania. W polu tym wpisuje si¢ kod

system obrotu, do ktérych | identyfikacyjny przypisany te inng firme inwestycyjng lub

przekazano zlecenie przez system obrotu.

7 | Kod identyfikacyjny Kod firmy inwestycyjnej, do ktérej przekazano zlecenie, lub | W przypadku firmy inwestycyj-

odbiorcy zlecenia kod systemu obrotu, do ktérego przekazano zlecenie. nej: {LEI}
W przypadku systemu obrotu:
(MIC)

8 | Rodzaj zlecenia Wskazanie rodzaju zlecenia przekazanego do systemu obrotu | {ALPHANUM-50}
zgodnie ze specyfikacjami systemu obrotu.

9 | Limit ceny Maksymalny kurs, po ktérym zlecenie kupna moze zosta¢ | {DECIMAL-18/13} — jezeli cena
wykonane, lub minimalny kurs, po ktérym zlecenie sprze- | jest wyrazona jako warto$¢ pie-
dazy moze zosta¢ wykonane. nigzna.

Spread dla zlecenia strategicznego. Moze by¢ ujemny lub do- | Jezeli cena wyrazona jest jako
datni. warto$¢ pienigzna, podaje si¢ jg
Pole to pozostawia si¢ niewypetnione w przypadku zlecen | walucie glownej.

bez limitu ceny lub zlecei niewycenionych. {DECIMAL-11/10} — jezeli cena
W przypadku obligacji zamiennych w tym polu podaje si¢ J,eit wyrazona jako odsetek lub
realng ceng (czysta lub brudna) zastosowang do danego zle- | 13X© Stopa zwrotu.

cenia. {DECIMAL-18/17} — jezeli cena
W przypadku wykonania zlecenia firma inwestycyjna doko- | /€St Wyrazona jako punkty ba-
nuje réwniez zapisu ceny, po ktorej zrealizowano transakcje. | “OV¢

10 | Waluta w odniesieniu do Waluta, w jakiej wyrazona jest cena transakcyjna (ma zasto- | {CURRENCYCODE_3}

ceny sowanie, jezeli cena jest wyrazona jako warto$¢ pieniezna) in-
strumentu finansowego, ktérego dotyczy zlecenie.

11 | Oznaczenie ceny Wskazanie, czy ceng i cen¢ wykonania wyrazono w wartos- | ,MONE” — warto$¢ pieni¢zna
ciach pienieznych, procentowo, jako stope zwrotu lub JPERC” — wartos¢ procentowa
w punktach bazowych.

~YIEL” — stopa zwrotu
,BAPO” — punkty bazowe
12 | Dodatkowy limit ceny Kazdy inny limit ceny, ktéry moze mie¢ zastosowanie do zle- | {DECIMAL-18/13} — jezeli cena

cenia. Pole to pozostawia si¢ niewypelnione, jezeli nie doty-
czy.

jest wyrazona jako warto$¢ pie-
niezna.
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Jezeli cena wyrazona jest jako
warto$¢ pienigzna, podaje si¢ ja
w walucie gtéwnej.
{DECIMAL-11/10} — jezeli cena
jest wyrazona jako odsetek lub
jako stopa zwrotu.
{DECIMAL-18/17} — jezeli cena
jest wyrazona jako punkty ba-
ZOWe.
13 | Limit aktywacji Cena, ktéra musi zosta¢ osiggnieta, aby zlecenie stato si¢ ak- | {DECIMAL-18/13} — jezeli cena

tywne.

W przypadku zlecen z limitem aktywacji, aktywowanych po
wystgpienia zdarzen niemajacych zwigzku z ceng instru-
mentu finansowego, w polu tym podaje si¢ limit aktywacji
réwny zero.

Pole to pozostawia si¢ niewypelnione, jezeli nie dotyczy.

jest wyrazona jako warto$¢ pie-
niezna.

Jezeli cena wyrazona jest jako
warto$¢ pieniezna, podaje si¢ ja
w walucie gtéwne;.
{DECIMAL-11/10} - jezeli cena
jest wyrazona jako odsetek lub
jako stopa zwrotu.

{DECIMAL-18/17} — jezeli cena
jest wyrazona jako punkty ba-
ZOWe.

14

Limit ceny zlecenia typu
pegged

Maksymalny kurs, po ktérym zlecenie kupna typu pegged
moze zosta¢ wykonane, lub minimalny kurs, po ktérym zle-
cenie sprzedazy typu pegged moze zosta¢ wykonane.

Pole to pozostawia si¢ niewypelnione, jezeli nie dotyczy.

{DECIMAL-18/13} — jezeli cena
jest wyrazona jako warto$¢ pie-
niezna.

Jezeli cena wyrazona jest jako
warto$¢ pieniezna, podaje si¢ ja
w walucie gtéwne;j.
{DECIMAL-11/10} - jezeli cena
jest wyrazona jako odsetek lub
jako stopa zwrotu.

{DECIMAL-18/17} — jezeli cena
jest wyrazona jako punkty ba-
ZOwe.

15

Pozostala ilo$¢, w tym
ukryta

Laczna ilo§¢, ktéra pozostaje w arkuszu zlecen po czgscio-
wym wykonaniu zlecenia lub w przypadku wystapienia kaz-
dego innego zdarzenia wplywajacego na zlecenie.

W przypadku zdarzenia prowadzacego do czgSciowego wy-
konania zlecenia jest to faczny pozostaly wolumen po tym
czgSciowym wykonaniu. W przypadku wprowadzenia zlece-
nia do arkusza zlecen jest ona réwna ilosci poczatkowe;j.

{DECIMAL-18/17} — jezeli iloé¢
jest wyrazona jako liczba jedno-
stek.

{DECIMAL-18/5} — jezeli ilos¢
jest wyrazona jako warto$¢ pie-
ni¢zna lub nominalna.

16

llos¢ wyswietlana

llo$¢, ktora jest widoczna (czyli nie jest ukryta) w arkuszu
zlecen.

{DECIMAL-18/17} — jezeli ilos¢
jest wyrazona jako liczba jedno-
stek.

{DECIMAL-18/5} — jezeli ilos¢
jest wyrazona jako warto$¢ pie-
ni¢zna lub nominalna.

17

llo$¢ bedgca przedmiotem
transakecji

W przypadku czg$ciowego lub catkowitego wykonania zlece-
nia w polu tym podaje si¢ zrealizowang ilos¢.

{DECIMAL-18/17} — jezeli ilos¢
jest wyrazona jako liczba jedno-
stek.

{DECIMAL-185} — jezeli ilos¢
jest wyrazona jako warto$¢ pie-
ni¢zna lub nominalna.
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18 | Minimalna dopuszczalna Minimalna dopuszczalna wielko$¢ zlecenia podlegajaca wy- | {DECIMAL-18/17} — jezeli ilo$¢

ilos¢ (MAQ)

konaniu, na ktérg mogg si¢ skladaé wielokrotne czesciowe
wykonania, i zwykle dotyczy wylacznie kategorii zlecen nie-
trwalych (non-persistent).

Pole to pozostawia si¢ niewypelnione, jezeli nie dotyczy.

jest wyrazona jako liczba jedno-
stek.

{DECIMAL-18/5} — jezeli ilos¢
jest wyrazona jako warto$¢ pie-
ni¢zna lub nominalna.

19

Minimalna wielko§¢
podlegajaca wykonaniu
(MES)

Minimalna, podlegajaca wykonaniu wielko$¢ kazdego poje-
dynczego potencjalnego wykonania.

Pole to pozostawia si¢ niewypelnione, jezeli nie dotyczy.

(DECIMAL-18/17} — jezeli ilos¢
jest wyrazona jako liczba jedno-
stek.

{DECIMAL-185} — jezeli ilos¢
jest wyrazona jako warto$¢ pie-
ni¢zna lub nominalna.

20 | MES dotyczaca tylko Wskazanie, czy MES obowigzuje wylacznie dla pierwszego | ,tak”
pierwszego wykonania wykonania. nie”
Pola tego mozna nie wypehia¢, jezeli pole 19 jest puste.
21 | Wskaznik ,tylko pasywne” | Wskazanie, czy zlecenie przekazano do systemu obrotu i opa- | ,tak”
trzono cechg/oznaczeniem, ktére decydujg o tym, ze zlecenie | ..
nie podlega natychmiastowemu wykonaniu poprzez zesta- | ”
wienie go z dowolnymi przeciwstawnymi widocznymi zlece-
niami.
22 | Zapobiegniecie Wskazanie, czy zlecenie wprowadzono do arkusza zlecen, | ,tak”
automatycznemu opatrujgc je warunkiem zapobiegajagcym automatycznemu nie”
wykonaniu wykonaniu, dzigki czemu zlecenie nie ulegnie wykonaniu | ”
w momencie wprowadzenia przez tego samego czlonka lub
uczestnika zlecenia po przeciwnej stronie arkusza zlecen.
23 | Data i godzina (przekazania | Dokladna data i godzina przekazania zlecenia do systemu | {DATE_TIME_FORMAT}
zlecenia) obrotu lub do innej firmy inwestycyjne;j. Liczbe cyfr po sckundach”
okresla si¢ zgodnie z tabelg 2
w zalaczniku do rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2017/574.
24 | Data i godzina (otrzymanie | Dokladna data i godzina kazdego powigzanego ze zleceniem | {DATE_TIME_FORMAT}
zlecenia) ko.mt.mikat'u przeka;y\yanego do systemu obrotu lub do in- Liczbe cyfr po sckundach”
nej firmy inwestycyjnej lub otrzymywanego od systemu ob- | 1.« sie zgodnie z tabely 2
rotu lub od innej firmy inwestycyjne;j. w zalaczniku do rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2017/574.
25 | Numer kolejny Kazde zdarzenie wymienione w polu 26 firma inwestycyjna | {INTEGER-50}
identyfikuje za pomoca dodatnich liczb calkowitych w po-
rzadku rosngcym.
Numer kolejny jest niepowtarzalny dla kazdego rodzaju zda-
rzenia, jest stosowany konsekwentnie w odniesieniu do
wszystkich zdarzen, jest oznaczany przez firme inwestycyjng
znacznikiem czasu oraz jest trwaly w odniesieniu do daty,
w ktérej wystgpito dane zdarzenie.
26 | Nowe zlecenie, modyfikacja | Nowe zlecenie: otrzymanie nowego zlecenia przez operatora | ,NEWO” — nowe zlecenie

zlecenia, anulowanie zlece-
nia, odrzucenie zlecenia,
czesciowe lub catkowite
wykonanie

systemu obrotu.

Aktywowane: zlecenie, ktére staje si¢ wykonalne lub, w zalez-
nosci od przypadku, niewykonalne w momencie spelnienia
z gory okreslonego warunku.

,TRIG” — aktywowane
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Zastapione przez czlonka, uczestnika lub klienta systemu ob-
rotu: gdy czlonek, uczestnik lub klient systemu obrotu posta-
nawia z wlasnej inicjatywy zmieni¢ dowolng ceche zlecenia,
ktére uprzednio wprowadzit do arkusza zlecen.

Zastgpione w wyniku operacji rynku (automatycznie): gdy
dowolna cecha zlecenia zostaje zmieniona przez systemy in-
formatyczne operatora systemu obrotu. Obejmuje to przy-
padki, gdy dotychczasowe cechy zlecenia typu peg lub zlece-
nia stop kroczgcy (trailing stop) zostaja zmienione, aby odz-
wierciedli¢ pozycje zlecenia w arkuszu zlecen.

Zastgpione w wyniku operacji rynku (interwencja czlowieka):
gdy dowolna cecha zlecenia zostaje zmieniona przez pracow-
nikéw operatora systemu obrotu. Obejmuje to przypadki,
gdy czlonek, uczestnik lub klient systemu obrotu doswiadcza
probleméw informatycznych i musi anulowaé swoje zlecenia
w trybie pilnym.

Zmiana statusu z inicjatywy czlonka, uczestnika lub klienta
systemu obrotu. Obejmuje to aktywacje i dezaktywacje.

Zmiana statusu w wyniku operacji rynku.

Anulowane z inicjatywy czlonka, uczestnika lub klienta sys-
temu obrotu.

Anulowane w wyniku operacji rynku. Obejmuje to mecha-
nizm ochronny, ktérego stosowania wymaga si¢ od firm in-
westycyjnych prowadzacych handel algorytmiczny w celu
realizacji strategii animatora rynku, jak okreslono w art. 17
i 48 dyrektywy 2014/65/UE.

Zlecenie odrzucone: zlecenie otrzymane, lecz odrzucone
przez operatora systemu obrotu.

Zlecenie wygasle: zlecenie, ktére usunigto z arkusza zlecen
z uplywem jego okresu waznosci.

Wykonane cz¢iciowo: zlecenie, ktore nie zostalo wykonane
w pelni, w zwigzku z czym czg$¢ zlecenia pozostaje do wy-
konania.

Wykonane: sytuacja, w ktérej do wykonania nie pozostata
zadna czes¢ zlecenia.

~REME” zastgpione przez
cztonka lub uczestnika lub kli-
enta systemu obrotu

,REMA” — zastgpione w wyniku
operagji rynku (automatycznie)

,REMH” — zastgpione w wyniku
operacji rynku  (interwencja
cztowieka)

»~CHME” — zmiana statusu z ini-
cjatywy czlonka lub uczestnika
lub klienta systemu obrotu

»,CHMO” — zmiana statusu w wy-
niku operacji rynku

,CAME” — anulowane z inicja-
tywy czlonka lub uczestnika lub
klienta systemu obrotu

,CAMO” — anulowane w wyniku
operagji rynku

LREMO” — zlecenie odrzucone
LEXPI" — zlecenie wygaste

,PARF” — wykonane czgsciowo

LFILL” — wykonane

znaki {ALPHANUM-4}, ktére
nie s3 jeszcze w uzyciu na po-
trzeby wlasnej klasyfikacji sys-
temu obrotu.

31.3.2017
Nr Pole/[Tres¢
27 | Wskaznik krotkiej

sprzedazy

Transakcja krotkiej sprzedazy zawarta przez firme inwesty-
cyjng we wlasnym imieniu lub w imieniu klienta, jak opisano
w art. 11 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/590.

Jezeli firma inwestycyjna realizuje transakcje w imieniu kli-
enta, ktéry sprzedaje, a firma inwestycyjna — z zachowaniem
nalezytej starannosci — nie moze stwierdzié, czy jest to trans-
akcja krotkiej sprzedazy, niniejsze pole wypelnia sig, wpisujac
»UNDI".

Jezeli transakcja dotyczy przekazanego zlecenia, ktére spetnia
warunki przekazania okre$lone w art. 4 rozporzadzenia dele-
gowanego (UE) 2017/590, niniejsze pole wypelnia firma
otrzymujgca zlecenie w zgloszeniu firmy otrzymujacej zlece-
nie, korzystajac z informacji uzyskanych od firmy przekazu-
jacej zlecenie.

,SESH” — krétka sprzedaz bez
wylaczenia

,SSEX” — krotka sprzedaz z wyla-
czeniem

,SELL” — brak krotkiej sprzedazy

,UNDI” — brak dostgpnych in-
formacji
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Niniejsze pole ma zastosowanie wylacznie w przypadku, gdy
instrument jest objety zakresem stosowania rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 (%) oraz
gdy zbyweca jest firmg inwestycyjna lub klientem firmy in-
westycyjnej.
Pole to ma zastosowanie wylacznie w przypadku wykona-
nych zlecen.
28 | Wskaznik zwolnienia Wskazanie, czy transakcja zostala zrealizowana w ramach | Nalezy podac jedno lub wigcej

zwolnienia z wymogoéw przejrzystoSci przedtransakcyjnej
zgodnie z art. 4 i 9 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014.

W przypadku instrumentéw udzialowych:
,RFPT” = transakcja po cenie referencyjnej

,NLIQ” = transakcje negocjowane w plynnych instrumentach
finansowych

,OILQ” = transakcje negocjowane w nieplynnych instrumen-
tach finansowych

,PRIC” = negocjowane transakcje zawierane na warunkach
innych niz biezaca cena rynkowa danego udzialowego instru-
mentu finansowego.

W przypadku instrumentéw innych niz udzialowe:
,SIZE” = transakcja o wielkoSci powyzej okre$lonej wielkosci
LILQD” = transakcja na instrumencie nieptynnym

Niniejsze pole wypelnia si¢ wylacznie w przypadku zlecen,
ktére zostaly wykonane w systemie obrotu w ramach zwol-
nienia.

z nastepujacych oznaczen:
,RFPT” — cena referencyjna

,NLIQ” — negocjowane (plynne)

,OILQ” - negocjowane (nie-
ptynne)

,PRIC” — negocjowane (warunki)
LSIZE”  —  wielko$¢  powyzej

okreslonej wielkosci

,ILQD” — instrument nieplynny

29

Strategia przekierowania
zlecenia

Zastosowana strategia przekierowania zlecenia wedtug specy-
fikacji systemu obrotu.

Pole to pozostawia si¢ niewypelnione, jezeli nie dotyczy.

{ALPHANUM-50}

30

Nadany przez system
obrotu kod identyfikacyjny
transakeji

Kod alfanumeryczny nadany transakeji przez system obrotu
zgodnie z art. 12 rozporzadzenia delegowanego (UE)
2017/575.

Niniejsze pole wypelnia si¢ wylacznie w przypadku zlecen,
ktére zostaly wykonane w systemie obrotu.

{ALPHANUM-52}

31

Okres waznosci

Wazne przez dziefi (Good-For-Day): zlecenie wygasa z kon-
cem dnia sesyjnego, w ktorym wprowadzono je do arkusza
zlecen.

Wazne dopdki nie anulowano (Good-Till-Cancelled): zlecenie
pozostaje aktywne w arkuszu zlecenn i podlega wykonaniu
dopdki nie zostanie faktycznie anulowane.

Wazne do godziny (Good-Till-Time): zlecenie wygasa najp6-
zniej o z gory okreslonej godzinie podczas biezacej sesji.

Wazne do daty (Good-Till-Date): zlecenie wygasa na koniec
okreslonego dnia.

Wazne do okre$lonej daty i godziny (Good-Till-Specified
Date and Time): zlecenie wygasa w okre$lonym dniu o okres-
lonej godzinie.

Wazne po godzinie (Good After Time): zlecenie staje si¢ ak-
tywne dopiero po z géry okreslonej godzinie podczas bieza-
cej sesji.

,GDAY” — wazne przez dzien

,GTCA” — wazne dopdki nie
anulowano

,GTHT” — wazne do godziny

,GTHD” — wazne do daty

,GTDT” — wazne do okre§lonej
daty i godziny

,GAFT” — wazne po godzinie
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Wazne po dacie (Good After Date): zlecenie staje si¢ dopiero | ,GAFD” — wazne po dacie
aktywne poczawszy od z gory okreslonego dnia.
Wazne po okreslonej dacie i godzinie (Good After Specified | ,GADT” — wazne po okreslonej
Date and Time): zlecenie staje si¢ aktywne poczawszy od | dacie i godzinie
z gbry okreslonej godziny w z géry okreslonym dniu.
Wykonaj natychmiast albo anuluj (Immediate-Or-Cancel): zle- | ,JOCA” — wykonaj natychmiast
cenie, ktére podlega wykonaniu z chwilg wprowadzenia go | albo anulyj
do arkusza zlecen (w czgSci mozliwej do zrealizowania)
i ktére nie pozostaje w arkuszu zlecen w odniesieniu do
ewentualnej pozostalej czesci, ktora nie zostala wykonana.
Wykonaj w calosci albo anulyj (Fill-Or-Kill): zlecenie, ktére | ,F* — wykonaj w calosci albo
podlega wykonaniu z chwilyg wprowadzenia go do arkusza | anuluj
zlecent, pod warunkiem ze moze zosta¢ wykonane w catosci: | | 1
jezeli zlecenie moze zosta¢ wykonane tylko czeSciowo, zos- _ )
taje automatycznie odrzucone i w zwigzku z tym nie moze | znaki {ALPHANUM-4}, ktére
zostaé wykonane. nie s3 jeszcze w uzyciu na po-
trzeby wiasnej klasyfikacji sys-
Inne: wszelkie dodatkowe wskazania, ktére sg specyficzne dla tif}iuyog:oiinel asynkagt sys
danego modelu biznesowego, platform lub systeméw obrotu. '
32 | Ograniczenia dotyczace Wazne podczas dogrywki po kursie zamknigcia (Good For | ,SESR” — wazne podczas do-

zlecenia

Closing Price Crossing Session): gdy zlecenie kwalifikuje sig
do realizacji w fazie dogrywki po cenie réwnej kursowi za-
mknigcia.

Wazne podczas fazy ustalania kursu jednolitego (Valid For
Auction): zlecenie jest aktywne i moze zosta¢ wykonane
tylko w fazach ustalania kursu jednolitego (ktére mogg by¢
z gbry okreSlone przez czlonka, uczestnika lub klienta sys-
temu obrotu, ktéry przekazal zlecenie, np. faza ustalania
kursu jednolitego na otwarcie lub zamknigcie lub $réd-
dzienna faza ustalania kursu jednolitego).

Wazne tylko podczas notowan cigglych (Valid For Conti-
nuous Trading only): zlecenie jest aktywne tyko podczas no-
towan cigglych.

Inne: wszelkie dodatkowe wskazania, ktére sg specyficzne dla
danego modelu biznesowego, platform lub systeméw obrotu.

grywki po kursie zamknigcia

WVFAR” — wazne podczas fazy
ustalania kursu jednolitego

WVECR” — wazne tylko podczas
notowan ciaglych

znaki {ALPHANUM-4}, ktére
nie s3 jeszcze w uzyciu na po-
trzeby wiasnej klasyfikacji sys-
temu obrotu.

Jezeli jednoczesnie obowigzuje
kilka ograniczen, w polu tym
podaje si¢ stosowne oznaczenia
oddzielone przecinkami.

33

Data i godzina okresu

waznosci

Pole to zawiera znacznik czasu wskazujacy godzing, o ktorej
zlecenie ulega aktywacji lub ostatecznemu usunigciu z arkusza
zlecen.

Wazne przez dzien: data wprowadzenia zlecenia do arkusza
zlecenr ze znacznikiem czasu tuz przed péinoca.

Wazne do godziny: data wprowadzenia zlecenia do arkusza
zlecen oraz godzina okreSlona w zleceniu.

Wazne do daty: okreslona data wygasnigcia ze znacznikiem
czasu tuz przed péinoca.

Wazne do okreslonej daty i godziny: okreslona data i godzina
wygasniecia.

Wazne po godzinie: data wprowadzenia zlecenia do arkusza
zlecen oraz okreSlona godzina, o ktérej zlecenia stanie si¢ ak-
tywne.

{DATE_TIME_FORMAT}

Liczbe cyfr po ,sekundach”
okresla si¢ zgodnie z tabelg 2
w zalgczniku do rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2017/574.
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Wazne po dacie: okreslona data ze znacznikiem czasu tuz po
pohnocy.

Wazne po okreSlonej dacie i godzinie: okreSlona data i go-
dzina, kiedy zlecenie staje si¢ aktywne.

Wazne dopdki nie anulowano: ostateczna data i godzina, gdy
zlecenie zostaje automatycznie usunigte w wyniku operacji
rynku.

Inne: znacznik czasu dla wszelkich dodatkowych rodzajow
wazno$ci zlecenia.

34

Zlecenie zbiorcze

Wskazanie, czy zlecenie jest zleceniem zbiorczym zgodnie
z art. 2 ust. 3 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/575.

Jtak”

”

Jnie

35

Dodatkowe informacje
dotyczace zlecenia
wychodzacego

Wszelkie instrukcje, parametry, warunki oraz inne szczegé-
lowe informacje dotyczace zlecenia, ktére:

sa przekazywane przez firme inwestycyjng do systemu ob-
rotu, a w szczegélnosci te instrukcje, parametry, warunki
oraz inne szczegdlowe informacje, ktére sg dla systemu ob-
rotu niezbedne dla pelnego zrozumienia sposobu, w jaki ma
przetworzy¢ zlecenie; lub

sa przekazywane przez system obrotu do firmy inwestycyj-
nej, a w szczegdlnosci te instrukcje, parametry, warunki oraz
inne szczegdlowe informacje, ktére s3 dla firmy inwestycyj-
nej niezbedne, aby posiadata ona pelne informacje zwrotne
dotyczace tego, w jaki sposob zlecenie zostalo przetworzone.

Pole na tekst dowolny.

(') Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/575 z dnia 8 czerwca 2016 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych danych publiko-
wanych przez systemy wykonywania zleceni na temat jakoci wykonywania transakgji (zob. s. 152 niniejszego Dziennika Urzedowego).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krétkiej sprzedazy i wybranych aspektow
dotyczacych swap6w ryzyka kredytowego (Dz.U. L 86 z 24.3.2012, s. 1).
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