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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2017/592
z dnia 1 grudnia 2016 r.

uzupelniajagce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych kryteriow pozwalajacych ustalié, kiedy
dzialalno$¢ ma by¢ uznawana za dzialalno$¢ dodatkowa wzgledem gléwnego zakresu dzialalno$ci

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw
instrument6w finansowych ('), w szczegdlnosci jej art. 2 ust. 4,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Ocena tego, czy osoby zawierajg na wlasny rachunek transakcje (lub $wiadcza ustugi inwestycyjne) na
towarowych instrumentach pochodnych, uprawnieniach do emisji i zwigzanych z nimi instrumentach
pochodnych w Unii w ramach dzialalnosci dodatkowej wzgledem gléwnego zakresu ich dzialalno$ci, powinna
by¢ dokonywana na poziomie grupy. Zgodnie z art. 2 pkt 11 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2013/34/UE (%) uznaje si¢, ze grupa sklada si¢ z jednostki dominujgcej i wszystkich jej jednostek zaleznych
i obejmuje podmioty majace siedzib¢ w Unii i pafistwach trzecich, niezaleznie od tego, czy grupa ma siedzibg
w Unii czy poza Unig.

(2)  Ocene nalezy przeprowadza¢ w postaci dwdch testéw, ktére sa oparte na dzialalnosci transakcyjnej osob
wchodzgcych w sklad grupy i w ktdérych podstawa obliczett powinna by¢ kategoria aktywéw. W ramach
pierwszego testu nalezy ustali¢, czy osoby wchodzace w sklad grupy sa duzymi uczestnikami w stosunku do
wielkosci rynku finansowego w tej kategorii aktywow oraz czy wskutek tego powinny by¢ zobowigzane do
uzyskania zezwolenia jako firma inwestycyjna. W ramach drugiego testu nalezy ustali¢, czy osoby wchodzace
w sklad grupy zawieraja na wlasny rachunek transakcje (lub $wiadczg ustugi inwestycyjne) na towarowych instru-
mentach pochodnych, uprawnieniach do emisji lub zwigzanych z nimi instrumentach pochodnych w tak duzej
skali w stosunku do gléwnego zakresu dzialalnosci grupy, ze dzialalnosci tej nie mozna uznaé za dzialalnosé
dodatkowg na poziomie grupy, a zatem czy osoby te powinny by¢ zobowigzane do uzyskania zezwolenia jako
firma inwestycyjna.

(3) W pierwszym teScie poréwnuje si¢ rozmiar dzialalno$ci transakcyjnej danej osoby z ogdlna dzialalnoscia
transakcyjng w Unii w danej kategorii aktywdw, aby okresli¢ udzial tej osoby w rynku. Rozmiar dzialalnosci
transakcyjnej nalezy okreslad, odejmujac sume wolumenu transakeji zawieranych do celéw plynnosci wewnatrz-
grupowej lub do celéw zarzadzania ryzykiem, transakcji uznawanych za obiektywnie zmniejszajace ryzyko
bezposrednio zwigzane z dzialalnoScig handlowa lub dzialalnoscia samofinansujaca lub stuzacych wypelnieniu
obowigzkéw zapewnienia plynnosci w systemie obrotu (,transakcje uprzywilejowane”) od wolumenu ogdlnej
dzialalnosci transakcyjnej prowadzonej przez t¢ osobe.

(4)  Wolumen dzialalnosci transakcyjnej nalezy okre$la¢ za pomoca wartosci referencyjnej brutto kontraktéw na
towarowe instrumenty pochodne, uprawnienia do emisji i zwigzane z nimi instrumenty pochodne na podstawie
Sredniej kroczacej z trzech poprzedzajacych okreséw rocznych. Ogdlng wielko$¢ rynku nalezy okresla¢ na
podstawie dzialalnosci transakcyjnej prowadzonej w Unii wzgledem kazdej kategorii aktywdow, w odniesieniu do
ktérej wniesiono o zwolnienie, w tym kontraktéw bedacych przedmiotem obrotu w systemach obrotu w Unii
i poza nimi.

(5)  Poniewaz rynki towarowe r6znig si¢ znaczaco pod wzgledem wielkosci, liczby uczestnikéw rynku, poziomu
plynnosci i innych cech charakterystycznych, nalezy zastosowaé rdzne progi dla réznych kategorii aktywdéw
w ramach przeprowadzania testu w zakresie rozmiaru dziatalnosci transakcyjne;j.

(6) W drugim tescie istnieja dwie metody okreslania rozmiaru dzialalnosci transakcyjnej majace na celu poréwnanie
jej z rozmiarem gléwnej dzialalnosci prowadzonej przez grupe. Test ma dwie formy, aby lepiej odzwierciedlaé
bazowg dzialalno$¢ osob, ktére majg zamiar skorzystal ze zwolnienia, przy jednoczesnym zminimalizowaniu
obcigzenia regulacyjnego i zlozonosci procesu stosowania testu. Test kapitalowy stanowi rozwigzanie
alternatywne wzgledem testu dzialalnosci transakcyjnej majace na celu uwzglednienie rzeczywistosci
gospodarczej bardzo heterogenicznych grup, ktére musza przeprowadzi¢ ocene tego, czy ich dzialalno$¢
transakcyjna ma charakter dodatkowy wzgledem ich gléwnej dzialalnosci gospodarczej, w tym grup, ktére
podejmujg znaczace — wzgledem rozmiaru grupy — inwestycje kapitalowe w tworzenie obiektéw infrastruktury

() Dz.U.L173212.6.2014,s. 349.

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie rocznych sprawozdar finansowych,
skonsolidowanych sprawozdan finansowych i powigzanych sprawozdaf niektorych rodzajéw jednostek, zmieniajagca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz.U.L 1822 29.6.2013,
s. 19).
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transportowej i obiektéw produkcyjnych, jak réwniez inwestycje, ktérych nie mozna latwo zabezpieczy¢ na
rynkach finansowych. Poniewaz obie formy drugiego testu uwzgledniaja rézne rzeczywistosci gospodarcze,
w ktérych dzialajg poszczegdlne grupy, oba testy stanowig réwnie odpowiednie metody okreSlania, czy
dzialalno$¢ transakcyjna ma charakter dodatkowy wzgledem gtéwnego zakresu dziatalnosci konkretnej grupy.

(7)  Rozmiar dzialalnosci transakcyjnej wykorzystywany w pierwszej metodzie drugiego testu stosuje si¢ jako
wskaznik zastepczy dzialalnosci handlowej, jaka prowadzi dana osoba lub grupa jako swoj gléwny zakres
dzialalno$ci. Wspomniany wskaznik zastepczy powinien by¢ latwy i oplacalny w stosowaniu dla zaintereso-
wanych oséb, poniewaz opiera si¢ na danych, ktérych zgromadzenie jest juz wymagane do celow pierwszego
testu, a jednoczesnie stanowi miarodajny test.

(8)  Ten wskaznik zastepczy jest wlasciwy, poniewaz uznaje si¢, ze racjonalny, niechetny do podejmowania ryzyka
podmiot, taki jak producent, przetwoérca lub konsument towaréw lub uprawnien do emisji, zabezpiecza wolumen
dzialalnosci handlowej swojego gltéwnego zakresu dzialalno$ci za poSrednictwem réwnowaznego wolumenu
towarowych instrumentéw pochodnych, uprawnien do emisji lub zwigzanych z nimi instrumentéw pochodnych.
Wolumen jego calej dzialalnosci transakcyjnej w zakresie towarowych instrumentéw pochodnych, uprawnienr do
emisji lub zwigzanych z nimi instrumentéw pochodnych mierzony wartoscia referencyjna brutto aktywa
bazowego stanowi zatem wlasciwy wskaznik zastgpczy dla wielkosci gtéwnego zakresu dzialalnosci grupy.
Poniewaz grupy, ktérych gléwna dziatalno$¢ gospodarcza nie jest zwigzana z towarami lub uprawnieniami do
emisji, nie stosowalyby towarowych instrumentéw pochodnych lub instrumentéw pochodnych bazujacych na
uprawnieniach do emisji jako narzedzia zmniejszajacego ryzyko, ich dzialalno§¢ transakcyjna w zakresie
towarowych instrumentéw pochodnych, uprawnien do emisji lub zwigzanych z nimi instrumentéw pochodnych
nie kwalifikowalaby si¢ jako zabezpieczenie.

(9)  Zastosowania towarowych instrumentéw pochodnych jako narzedzia zmniejszajacego ryzyko nie mozna jednak
uznaé za idealny wskaznik zastepczy dla calej dzialalnosci handlowej, jakg prowadzi dana osoba lub grupa
w ramach gléwnego zakresu dzialalnoci, poniewaz wskaznik ten moze nie uwzglednia¢ innych inwestycji
w aktywa trwale niezwigzanych z rynkami instrumentéw pochodnych. Aby skorygowal potencjalne niedopa-
sowanie miedzy dzialalnoicia transakcyjng grupy w zakresie towarowych instrumentéw pochodnych a faktyczng
wielkoScig jej gltéwnego zakresu dzialalnosci, szczegdlnie w odniesieniu do malych grup, pierwsza metoda
drugiego testu powinna obejmowac zabezpieczenie, w ramach ktdrego uznaje sig, ze aby dzialalno$¢ transakcyjna
prowadzong przez dane osoby w ramach grupy mozna bylo uzna¢ za dodatkowa, nie powinna ona réwniez
przekraczaé okreSlonej wartosci procentowej ktoregokolwiek progu ustanowionego w pierwszym teScie
w odniesieniu do kazdej wlasciwej kategorii aktywéw. Im wyzszy jest odsetek dzialalno$ci spekulacyjnej
w ramach calej dzialalnosci transakcyjnej grupy, tym nizszy jest prég ustanawiany w ramach pierwszego testu.

(10) Zabezpieczenie opierajgce si¢ na tym, ze grupa nie przekracza okreslonej warto$ci procentowej ktoregokolwiek
progu ustanowionego w pierwszym teScie w odniesieniu do kazdej wlasciwej kategorii aktywow, jest szczegdlnie
istotne w przypadku bardzo malych grup odgrywajacych w ogélnym ujeciu nieistotna role w dziatalnosci transak-
cyjnej w ramach danego towarowego instrumentu pochodnego. Z jednej strony, od grup tych mozna wymagaé
przeprowadzenia kosztownej analizy ich dzialalnosci transakcyjnej w celu okreSlenia, czy ta dzialalno$é
transakcyjna zmniejsza ryzyko, przy czym wynik nie bedzie rozstrzygajacy w odniesieniu do dodatkowego
charakteru dziatalnosci transakcyjnej. Z drugiej strony, grupy te nie majg zazwyczaj odpowiednich zasobéw, by
przeprowadzi¢ test kapitalowy bedacy rozwigzaniem alternatywnym wobec testu opartego na dzialalnosci
transakcyjnej. Aby unikngé nieproporcjonalnego obcigzenia tych grup, nalezy uznal, ze grupy, ktérych
dzialalno$¢ transakcyjna w odniesieniu do kazdej wlaSciwej kategorii aktywéw wynosi mniej niz jedng piata
progu ustanowionego w pierwszym teScie, prowadzg te dzialalno$¢ transakcyjng jako dzialalno$¢ dodatkowa
wzgledem ich gléwnego zakresu dzialalnosci. Stosujgc pierwszg metode drugiego testu, mozna jednak
niewladciwie zmierzy¢ glowny zakres dzialalnosci oséb, ktére dokonuja znaczacych wzgledem ich rozmiaru
inwestycji kapitalowych w tworzenie obiektéw infrastruktury transportowej i obiektéw produkcyjnych.
W ramach tej metody nie uznaje si¢ roéwniez inwestycji, ktorych nie mozna zabezpieczy¢é na rynkach
finansowych. Konieczne jest zatem, by drugi test obejmowal druga metode, w ramach ktérej wykorzystuje sie
wskaznik oparty na kapitale, by zmierzy¢, czy ta dzialalno$¢ transakcyjna ma charakter dodatkowy wzgledem
gléwnego zakresu dzialalnosci grupy.

(11) W ramach drugiej metody drugiego testu jako wskaznik zastepczy dotyczacy rozmiaru dzialalnosci dodatkowej
podejmowanej przez osoby nalezgce do grupy wykorzystuje si¢ szacowany kapital, ktérego posiadania wymaga
si¢ od grupy niefinansowej w celu pokrycia ryzyka rynkowego nieodlgcznie zwigzanego z jej pozycjami
wynikajacymi z dzialalnosci transakcyjnej w zakresie towarowych instrumentéw pochodnych, uprawnien do
emisji lub zwigzanych z nimi instrumentéw pochodnych, innych niz te wynikajace z transakcji uprzywilejo-
wanych. Ramy opracowane pod auspicjami Bazylejskiego Komitetu Nadzoru Bankowego wdrozone w Unii
dyrektywa w sprawie wymogéw kapitalowych wykorzystuje sig, by zastosowaé proporcjonalne referencyjne
wazenie kapitalu w odniesieniu do pozycji. W tych ramach pozycje netto w zakresie danego towarowego
instrumentu pochodnego, uprawnienia do emisji lub zwigzanego z nim instrumentu pochodnego okresla si¢
poprzez kompensowanie dlugich i krétkich pozycji w zakresie szczegdlnego rodzaju towarowego kontraktu
pochodnego, uprawnienia do emisji lub zwigzanego z nim kontraktu pochodnego, takiego jak kontrakt
terminowy typu future, opcja, kontrakt terminowy typu forward lub warranty. Podczas okreslania pozycji netto
nalezy przeprowadzi¢ kompensowanie niezaleznie od miejsca, w jakim kontrakt jest przedmiotem obrotu,
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kontrahenta kontraktu lub jego terminu zapadalnoici. Pozycje brutto w zakresie wlaSciwego towarowego
kontraktu pochodnego, kontraktu dotyczacego uprawnienia do emisji lub zwigzanego z nim kontraktu
pochodnego nalezy zatem z drugiej strony oblicza¢ poprzez dodanie pozycji netto tych rodzajéw kontraktéw,
ktore wigzg si¢ ze szczegblnym towarem, uprawnieniem do emisji lub ze zwigzanym z nim instrumentem
pochodnym. W tym kontekscie pozycji netto w zakresie szczegblnego rodzaju towarowego kontraktu
pochodnego, kontraktu dotyczacego uprawnienia do emisji lub zwigzanego z nim kontraktu pochodnego nie
nalezy ze sobg kompensowac.

(12) W ramach drugiej metody drugiego testu wysoko$¢ szacowanego kapitalu grupy poréwnuje si¢ nastepnie
z faktyczng wysokoscia kapitalu wykorzystanego przez te grupe, ktéra powinna odzwierciedla¢ rozmiar jej
gléwnego zakresu dziatalno$ci. Wykorzystany kapital oblicza si¢ na podstawie facznych aktywéw grupy pomniej-
szonych o jej aktualny dtug. Aktualny dlug powinien stanowi¢ dtug, ktdry nalezy rozliczy¢ w ciagu 12 miesiecy.

(13) Przeprowadzanie testéw w zakresie dzialalnosci dodatkowej jest uzasadnione koniecznoscig sprawdzenia, czy
osoby w ramach grupy, ktére nie posiadaja zezwolenia zgodnie z dyrektywa 2014/65/UE, powinny wystapi¢
o zezwolenie z uwagi na wzgledny lub bezwzgledny rozmiar ich dzialalnoéci w zakresie towarowych
instrumentéw pochodnych, uprawnien do emisji i zwigzanych z nimi instrumentéw pochodnych. Dzigki testom
w zakresie dzialalnosci dodatkowej okresla si¢ zatem rozmiar dzialalnosci w zakresie towarowych instrumentéw
pochodnych, uprawnieni do emisji i zwigzanych z nimi instrumentéw pochodnych, jakg osoby w ramach grupy
mogg prowadzi¢ bez zezwolenia zgodnie z dyrektywa 2014/65/UE ze wzgledu na to, ze dzialalno$¢ ta ma
charakter dodatkowy wzgledem gtéwnego zakresu dziatalnosci grupy. Nalezy zatem obliczy¢ rozmiar dziatalnosci
dodatkowej grupy, stosujac kryteria wykluczajgce dzialalno$¢ prowadzona przez czlonkéw grupy, ktdrzy
posiadaja zezwolenie zgodnie ze wspomniang dyrektywa, aby oceni¢ rozmiar faktycznej dzialalnosci dodatkowej
prowadzonej przez czlonkéw grupy, ktérzy nie posiadajg zezwolenia.

(14)  Aby umozliwi¢ uczestnikom rynku zaplanowanie i prowadzenie dzialalnosci gospodarczej w rozsadny sposdb
oraz aby uwzgledni¢ sezonowy charakter niektorych rodzajéw dzialalnosci, obliczenia w ramach testéw stuzacych
ustaleniu, kiedy dzialalno$¢ uznaje si¢ za dodatkows wzgledem gléwnego zakresu dzialalnosci, powinny opieraé
si¢ na okresie trzech lat. Podmioty powinny zatem przeprowadzaé oceng tego, czy naruszajg one jeden z dwdch
progdw w ujeciu rocznym, obliczajac $rednig arytmetyczng z trzech lat okreslang w sposéb kroczacy, by moéc
ztozy¢ wlasciwemu organowi coroczne powiadomienie. Obowigzek ten powinien pozostaé bez uszczerbku dla
prawa wlasciwego organu do zazadania od danej osoby w dowolnym momencie wyjasnien dotyczacych tego, na
jakiej podstawie uznaje ona, ze jej dzialalno$¢ okreslona w art. 2 ust. 1 lit. j) ppke (i) i (i) dyrektywy 2014/65/UE
ma charakter dodatkowy wzgledem jej gtéwnego zakresu dziatalnosci.

(15) Transakcje, w przypadku ktérych mozliwy jest obiektywny pomiar ich wplywu na zmniejszanie ryzyka
bezposrednio zwigzanego z dzialalnoScig handlowg lub dzialalno$cia samofinansujacy, jak réwniez transakcje
wewnatrzgrupowe nalezy traktowaé w sposob spéjny z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 648/2012 (). Jezeli chodzi o transakcje na instrumentach pochodnych, w przypadku ktérych mozliwy jest
obiektywny pomiar ich wplywu na zmniejszanie ryzyka bezposrednio zwigzanego z dzialalnoscia handlowa lub
dzialalno$cig samofinansujaca, w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) nr 149/2013 () odniesiono si¢
jednak jedynie do instrumentéw pochodnych niebedacych przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych,
natomiast w art. 2 ust. 4 dyrektywy 2014/65/UE odniesiono si¢ do instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu w systemach obrotu. W niniejszym rozporzadzeniu nalezy zatem uwzgledni¢ réwniez
instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych w odniesieniu do transakcji
uznawanych za obiektywnie zmniejszajace ryzyko bezposrednio zwiazane z dzialalnoScig handlowg lub dzialal-
noscia samofinansujaca.

(16) W pewnych okolicznosciach moze nie by¢ mozliwe zabezpieczenie ryzyka gospodarczego za pomoca
bezposrednio z nim zwigzanego towarowego kontraktu pochodnego, tj. kontraktu majacego dokladnie takie
same aktywa bazowe i datg¢ rozliczenia jak pokrywane ryzyko. W takim przypadku dana osoba moze zastosowac
w celu pokrycia swojej ekspozycji zabezpieczenie zastgpcze w postaci innego, silnie skorelowanego instrumentu
takiego jak instrument z innymi, ale bardzo zblizonymi pod wzgledem zachowania ekonomicznego aktywami

(') Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji (Dz.U. L 201
227.7.2012,s.1).

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 149/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych posrednich uzgodnien rozlicze-
niowych, obowigzku rozliczania, rejestru publicznego, dostgpu do systemu obrotu, kontrahentéw niefinansowych, technik ograniczania
ryzyka zwiazanego z kontraktami pochodnymi bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie sg rozliczane
przez kontrahenta centralnego (Dz.U.L 52z 23.2.2013,s. 11).

—
-
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bazowymi. Ponadto osoby, ktore zawieraja towarowe kontrakty pochodne, moga stosowal zabezpieczenie w skali
makro lub zabezpieczenie portfela w celu zabezpieczenia ryzyka zwiazanego z ich ogélnym ryzykiem lub
z ogbélnym ryzykiem grupy. Takie zabezpieczenia w skali makro, zabezpieczenie portfela lub zabezpieczenie
zastepcze dotyczgce towarowych kontraktéw pochodnych moga stanowi¢ zabezpieczenie do celéw niniejszego
rozporzadzenia.

(17) Kiedy dana osoba, stosujac test w zakresie dzialalnoSci dodatkowej, wykorzystuje zabezpieczenie portfela lub
zabezpieczenie w skali makro, moze to nie by¢ wystarczajace dla ustanowienia indywidualnego powigzania
miedzy konkretna transakcja na towarowym instrumencie pochodnym a konkretnym ryzykiem bezposrednio
zwigzanym z dzialalnocig handlowa lub dzialalno$cig samofinansujaca prowadzong w celu jego zabezpieczenia.
Ryzyko bezposrednio zwigzane z dziatalnoscia handlowa lub dzialalnoscig samofinansujgca moze mie¢ zlozony
charakter, np. dotyczy¢ kilku rynkéw geograficznych, kilku produktéw, horyzontéw czasowych lub podmiotéw.
Portfel towarowych kontraktéw pochodnych zawartych w celu ograniczenia tego ryzyka moze pochodzié ze
ztozonych systeméw zarzadzania ryzykiem. W takich przypadkach systemy zarzadzania ryzykiem powinny
zapobiega¢ zaliczaniu niezabezpieczonych transakcji do kategorii zabezpieczen oraz powinny zapewnia¢ wystar-
czajaco zdezagregowany obraz zabezpieczania portfela, tak by zidentyfikowano skladniki spekulacyjne i wliczano
je na poczet progdw. Nie nalezy kwalifikowal pozycji jako zmniejszajacych ryzyko zwigzane z dzialalnoscig
handlowg wylacznie dlatego, ze stanowig one ogélnie czg$¢ portfela zmniejszajacego ryzyko.

(18) Ryzyko moze zmieniaC si¢ z czasem, zatem w celu dostosowania do zmian ryzyka konieczne moze by¢ kompen-
sowanie towarowych instrumentéw pochodnych lub instrumentéw pochodnych bazujacych na uprawnieniach do
emisji, ktére pierwotnie byly przedmiotem obrotu celem zmniejszenia ryzyka zwigzanego z dzialalno$cig
handlows, poprzez wykorzystanie dodatkowych towarowych kontraktéw pochodnych lub kontraktéw na
instrumenty pochodne bazujace na uprawnieniach do emisji. Zabezpieczenie ryzyka mozna zatem osiggnaé za
pomocg pewnej kombinacji towarowych kontraktéw pochodnych lub kontraktéw na instrumenty pochodne
bazujace na uprawnieniach do emisji, w tym pozycji przeciwstawnych w towarowych kontraktach pochodnych
zamykajacych pozycje w tych towarowych kontraktach pochodnych, ktére stracily zwigzek z ryzykiem
dotyczacym dzialalnosci gospodarczej. Ponadto zmiana ryzyka, ktora zostala uwzgledniona przez zajecie pozycji
w towarowym instrumencie pochodnym lub instrumencie pochodnym bazujacym na uprawnieniach do emisji
w celu zmniejszenia takiego ryzyka, nie powinna nastgpnie prowadzi¢ do ponownej oceny tej pozycji jako
transakcji bedacej nieuprzywilejowang ab initio.

(19) Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedstawiony
Komisji przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papier6w WartoSciowych (ESMA).

(20) ESMA przeprowadzil otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyjnych standardéw technicznych,
ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonal analizy potencjalnych powigzanych kosztéw
i korzysci oraz zwrdcit si¢ o opini¢ do Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papieréw Warto$ciowych
powolanej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (),

(21)  Ze wzgledéw sp6jnosci oraz w celu zapewnienia sprawnego funkcjonowania rynkéw finansowych konieczne jest,
aby przepisy ustanowione niniejszym rozporzadzeniem oraz powigzane przepisy krajowe transponujace
dyrektywe 2014/65/UE byly stosowane od tej samej daty,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Stosowanie progéw

Dzialalno$¢ oséb, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 lit. j) ppkt (i) i (i) dyrektywy 2014/65/UE, uznaje si¢ za dodatkowa
wzgledem gléwnego zakresu dzialalnosci danej grupy, jezeli dzialalno$¢ ta spelnia warunki okreslone w art. 2 i stanowi
mniejszo$¢ dzialalno$ci na poziomie grupy zgodnie z art. 3.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji
Komisji 2009/77/WE (Dz.U.L 331 2 15.12.2010, . 84).



L 87/496 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej 31.3.2017

Artykut 2

Og6lny prog rynkowy

1. Rozmiar dzialalnoici, o ktérej mowa w art. 1, obliczany zgodnie z ust. 2, dzielony przez ogélna dziatalnosé
transakcyjng na rynku obliczang zgodnie z ust. 3, w przypadku wszystkich nastepujacych kategorii aktywéw odpowiada
warto$ciom mniejszym niz ponizsze wartosci:

a) 4 % w przypadku instrumentéw pochodnych w odniesieniu do metali;

b) 3 % w przypadku instrumentéw pochodnych w odniesieniu do ropy i produktéw ropopochodnych;
¢) 10 % w przypadku instrumentéw pochodnych w odniesieniu do wegla;

d) 3 % w przypadku instrumentéw pochodnych w odniesieniu do gazu;

e) 6 % w przypadku instrumentéw pochodnych w odniesieniu do energii;

f) 4 % w przypadku instrumentéw pochodnych w odniesieniu do produktéw rolnych;

g) 15 % w przypadku instrumentéw pochodnych w odniesieniu do innych towaréw, w tym ladunkéw i towardw,
o ktérych mowa w sekcji C pkt 10 w zalgczniku I do dyrektywy 2014/65|UE;

h) 20 % w przypadku uprawnieri do emisji lub zwigzanych z nimi instrumentéw pochodnych.

2. Rozmiar dzialalnosci, o ktérej mowa w art. 1, prowadzonej w Unii przez osob¢ w danej grupie w kazdej
z kategorii aktywow, o ktérych mowa w ust. 1, oblicza si¢ poprzez zagregowanie wartoci referencyjnej brutto
wszystkich kontraktéw we wlasciwej kategorii aktywéw, ktorych strong jest dana osoba.

Agregacja, o ktérej mowa w akapicie pierwszym, nie obejmuje kontraktéw wynikajacych z transakeji, o ktérych mowa
w art. 2 ust. 4 akapit pigty lit. a), b) i ¢) dyrektywy 2014/65/UE, ani kontraktéw, w przypadku ktérych osoba w danej
grupie, bedaca strong ktdregokolwiek z nich, posiada zezwolenie zgodnie z dyrektywa 2014/65/UE lub dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE (!).

3. Ogblng dzialalno§¢ transakcyjng na rynku w kazdej z kategorii aktywow, o ktérych mowa w ust. 1, oblicza sie
poprzez zagregowanie wartosci referencyjnej brutto wszystkich kontraktéw, ktére nie s3 przedmiotem obrotu
w systemie obrotu w obrebie wlasciwej kategorii aktywéw, ktérych strona jest osoba znajdujgca si¢ w Unii, oraz
wszystkich kontraktéw w tej kategorii aktywow, ktére sg przedmiotem obrotu w systemie obrotu zlokalizowanym
w Unii w odpowiednim rocznym okresie obrachunkowym, o ktérym mowa w art. 4 ust. 2.

4. taczne wartodci, o ktérych mowa w ust. 2 i 3, s3 denominowane w euro.

Artykut 3
Prog gtéwnego zakresu dzialalnosci

1. Dzialalno$é, o ktérej mowa w art. 1, uznaje si¢ za stanowigca mniejszo$¢ dzialalnosci na poziomie grupy, jezeli
spelnia ona ktérykolwiek z nastepujacych warunkéw:

a) rozmiar tej dzialalno$ci obliczany zgodnie z ust. 3 akapit pierwszy nie odpowiada wartoéci wigkszej niz 10 %
catkowitego rozmiaru dzialalnosci transakcyjnej grupy obliczanego zgodnie z ust. 3 akapit drugi;

b) szacowany kapital zaangazowany w prowadzenie tej dzialalnosci obliczany zgodnie z ust. 5-7 nie odpowiada
warto$ci wigkszej niz 10 % calkowitego kapitalu zaangazowanego na poziomie grupy w prowadzenie gléwnego
zakresu dziatalnosci obliczonego zgodnie z ust. 9.

2. Do przepiséw ust. 1 lit. a) stosuje si¢ nastepujace odstepstwa:

a) jezeli rozmiar dzialalnosci, o ktérej mowa w art. 1, obliczony zgodnie z ust. 3 akapit pierwszy, odpowiada wartosci
wiekszej niz 10 %, lecz mniejszej niz 50 % calkowitego rozmiaru dzialalnosci transakcyjnej grupy obliczonego
zgodnie z ust. 3 akapit drugi, dziatalno$¢ dodatkowa uznaje si¢ za stanowiacg mniejszo$¢ dziatalnosci na poziomie
grupy wylacznie wtedy, gdy rozmiar dzialalnosci transakcyjnej dla kazdej kategorii aktywéw, o ktérych mowa
w art. 2 ust. 1, odpowiada wartosci mniejszej niz 50 % progu ustanowionego w art. 2 ust. 1 dla kazdej odpowiedniej
kategorii aktywdw;

—

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji
kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca
dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U.L 176 z 27.6.2013,s. 338).
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b) jezeli rozmiar dziatalnosci transakcyjnej obliczony zgodnie z ust. 3 akapit pierwszy odpowiada wartosci co najmniej
50 % catkowitego rozmiaru dzialalnosci transakcyjnej grupy obliczonego zgodnie z ust. 3 akapit drugi, dzialalnos¢
dodatkowg uznaje si¢ za stanowigca mniejszo$¢ dzialalnosci na poziomie grupy wylacznie wtedy, gdy rozmiar
dzialalnosci transakcyjnej dla kazdej kategorii aktywéw, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1, odpowiada wartosci
mniejszej niz 20 % progu ustanowionego w art. 2 ust. 1 dla kazdej odpowiedniej kategorii aktywéw.

3. Rozmiar dzialalnosci, o ktérej mowa w art. 1, prowadzonej przez osob¢ w danej grupie, oblicza si¢ poprzez
zagregowanie rozmiaru dzialalnoSci prowadzonej przez t¢ osob¢ w odniesieniu do wszystkich kategorii aktywow,
o ktérych mowa w art. 2 ust. 1, zgodnie z takimi samymi kryteriami obliczeniowymi jak te, o ktérych mowa w art. 2
ust. 2.

Calkowity rozmiar dzialalnosci transakcyjnej grupy oblicza si¢ poprzez zagregowanie wartosci referencyjnej brutto
wszystkich kontraktéw dotyczgcych towarowych instrumentéw pochodnych, uprawnien do emisji i zwigzanych z nimi
instrumentéw pochodnych, ktérych stronami sg osoby w tej grupie.

4. Agregacja, o ktérej mowa w ust. 3 akapit pierwszy, nie obejmuje kontraktéw, w przypadku ktérych osoba
w grupie, bedgca strong ktéregokolwiek z tych kontraktow, posiada zezwolenie zgodnie z dyrektywa 2014/65/UE lub
dyrektywa 2013/36/UE.

5. Szacowany kapital angazowany do celéw prowadzenia dzialalnosci, o ktérej mowa w art. 1, stanowi sume nastepu-
jacych elementow:

a) wartosci 15 % kazdej pozycji netto, dlugiej lub krotkiej, pomnozonej przez ceng towarowego instrumentu
pochodnego, uprawnienia do emisji lub zwigzanych z nim instrumentéw pochodnych;

b) wartosci 3 % kazdej pozycji brutto, dlugiej lub krétkiej, pomnozonej przez ceng towarowego instrumentu
pochodnego, uprawnienia do emisji lub zwigzanych z nim instrumentéw pochodnych.

6. Do celéw ust. 5 lit. a) pozycje netto w zakresie danego towarowego instrumentu pochodnego, uprawnienia do
emisji lub zwigzanych z nim instrumentéw pochodnych okresla si¢ poprzez kompensowanie dtugich i krétkich pozycji:

a) dla kazdego rodzaju towarowych kontraktéw pochodnych z okreSlonym towarem jako towarem bazowym w celu
obliczenia pozycji netto na kazdy rodzaj kontraktu, w ramach ktérego towar ten jest towarem bazowym;

b) dla kontraktu dotyczacego uprawnienia do emisji w celu obliczenia pozycji netto w zakresie tego kontraktu
dotyczgcego uprawniefi do emisji; lub

c) dla kazdego rodzaju kontraktu na instrumenty pochodne bazujace na uprawnieniach do emisji w celu obliczenia
pozycji netto na kazdy rodzaj kontraktu na instrumenty pochodne bazujace na uprawnieniach do emisji.

Do celéw ust. 5 lit. a) mozna ze sobg kompensowaé pozycje netto w zakresie roznego rodzaju kontraktéw z tym
samym towarem jako towarem bazowym lub w zakresie réznego rodzaju kontraktéw pochodnych z tym samym
bazowym uprawnieniem do emisji.

7. Do celéw ust. 5 lit. b) pozycje brutto w zakresie danego towarowego instrumentu pochodnego, uprawnienia do
emisji lub zwigzanych z nim kontraktéw pochodnych okresla si¢ poprzez zsumowanie wartosci bezwzglednych pozycji
netto na rodzaj kontraktu z okreslonym towarem jako towarem bazowym, na kontrakt dotyczacy uprawnienia do emisji
lub na rodzaj kontraktu z okre§lonym bazowym uprawnieniem do emisji.

Do celow ust. 5 lit. b) nie mozna ze sobg kompensowal pozycji netto w zakresie réznego rodzaju kontraktéw
pochodnych z tym samym towarem jako towarem bazowym lub w zakresie r6znego rodzaju kontraktéw na instrumenty
pochodne z tym samym bazowym uprawnieniem do emisji.

8.  Obliczenie szacowanego kapitatu nie obejmuje pozycji wynikajacych z transakeji, o ktérych mowa w art. 2 ust. 4
akapit piaty lit. a), b) i ¢) dyrektywy 2014/65/UE.

9. Kapital zaangazowany w prowadzenie gléwnego zakresu dzialalnosci grupy stanowi sume lacznych aktywéw
grupy pomniejszong o jej zadtuzenie kréotkoterminowe ujete w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych grupy
na koniec wlasciwego rocznego okresu obliczeniowego. Do celéw zdania pierwszego zadluzenie krétkoterminowe
oznacza zadluzenie, ktérego termin zapadalnosci wynosi mniej niz 12 miesigcy.

10.  Wartosci wynikajace z obliczeri, o ktérych mowa w niniejszym artykule, s3 denominowane w euro.
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Artykut 4
Procedura obliczania

1. Obliczenia rozmiaru dzialalnoici transakcyjnej i kapitalu, o ktérych mowa w art. 2 i 3, dokonuje si¢ w oparciu
o Srednig arytmetyczng dziennej dzialalno$ci transakcyjnej lub szacowanego kapitalu przeznaczonego na taka
dzialalno§¢ transakcyjng w ciagu trzech rocznych okreséw obliczeniowych poprzedzajacych dzien przeprowadzania
obliczefi. Obliczenia przeprowadza si¢ co roku w pierwszym kwartale roku kalendarzowego nastepujacego po danym
rocznym okresie obliczeniowym.

2. Do celéw ust. 1 roczny okres obliczeniowy oznacza okres rozpoczynajacy sie dnia 1 stycznia danego roku
i koficzacy sie dnia 31 grudnia tego roku.

3. Do celéw ust. 1 przy obliczaniu rozmiaru dzialalnosci transakcyjnej lub szacowanego kapitatu przeznaczonego na
dzialalno§¢ transakcyjna przeprowadzanym w 2018 r. uwzglednia si¢ trzy poprzedzajace roczne okresy obliczeniowe
rozpoczynajace si¢ w dniach 1 stycznia 2015 r., 1 stycznia 2016 r. i 1 stycznia 2017 r., a przy obliczaniu przeprowa-
dzanym w 2019 r. uwzglednia si¢ trzy poprzedzajace roczne okresy obliczeniowe, rozpoczynajace si¢ w dniach 1
stycznia 2016 r., 1 stycznia 2017 r.i 1 stycznia 2018 r.

4. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 3 okres odniesienia dla obliczania dziennej dzialalno$ci transakcyjnej lub
szacowanego kapitatlu przeznaczonego na taka dzialalno$¢ transakcyjna obejmuje jedynie ostatni roczny okres
obliczeniowy, jezeli spelnione sg nastepujace warunki:

a) dzienna dzialalno$¢ transakcyjna lub szacowany kapital przeznaczony na takg dzialalno$¢ transakcyjng wykazuje
spadek o ponad 10 %, jezeli poréwna si¢ najwczesniejszy z trzech poprzedzajacych rocznych okreséw oblicze-
niowych z ostatnim rocznym okresem obliczeniowym; oraz

b) dzienna dzialalno$¢ transakcyjna lub szacowany kapital przeznaczony na taka dzialalno$¢ transakcyjna w ostatnim
z trzech poprzedzajacych rocznych okreséw obliczeniowych sa nizsze niz w dwdch poprzedzajacych go rocznych
okresach obliczeniowych.

Artykut 5
Transakcje kwalifikujace si¢ jako zmniejszajace ryzyko

1. Do celéw art. 2 ust. 4 akapit piaty lit. b) dyrektywy 2014/65[UE transakcje na instrumentach pochodnych uznaje
si¢ za transakcje, w przypadku ktérej mozliwy jest obiektywny pomiar jej wplywu na zmniejszanie ryzyka bezposrednio
zwigzanego z dzialalnoscig handlowg lub dziatalnoscig samofinansujacg, gdy spelnione jest co najmniej jedno z nastepu-
jacych kryteriéw:

a) transakcja zmniejsza ryzyka wynikajace z potencjalnej zmiany wartosci aktywow, ustug, nakladéw, produktéw,
towaréw lub zobowiazan, ktére osoba lub jej grupa posiada, produkuje, wytwarza, przetwarza, $wiadczy, nabywa,
ktérymi handluje, ktére wynajmuje, dzierzawi lub leasinguje, sprzedaje lub zaciaga, lub tez w sposéb uzasadniony
przewiduje ich posiadanie, produkowanie, wytwarzanie, przetwarzanie, $wiadczenie, nabywanie, handlowanie nimi,
ich wynajmowanie, dzierzawienie lub leasing, sprzedaz lub zacigganie w toku normalnej dzialalnosci;

b) transakcja pokrywa ryzyka zwigzane z potencjalnym posrednim wplywem wahan stop procentowych, wskaznikéw
inflacji, kurséw walutowych lub ryzyka kredytowego na warto$¢ aktywéw, ustug, nakltadéw, produktéw, towardw lub
zobowigzaf, o ktérych mowa w lit. a);

¢) transakcja kwalifikuje si¢ jako umowa zabezpieczenia zgodnie z migdzynarodowymi standardami sprawozdawczosci
finansowej przyjetymi zgodnie z art. 3 rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady ().

2. Do celéw ust. 1 kwalifikujgca si¢ transakcja zmniejszajaca ryzyko samodzielnie lub w polaczeniu z innymi instru-
mentami pochodnymi stanowi jedna z transakcji, w odniesieniu do ktérych podmiot niefinansowy:

a) opisuje w swoich zasadach wewnetrznych:

(i) rodzaje towarowych kontraktéw pochodnych, kontraktéw dotyczacych uprawnienia do emisji lub zwigzanych
z nim kontraktéw pochodnych stanowiacych element portfeli wykorzystywanych do zmniejszania ryzyka
bezposrednio zwiazanego z dzialalnoscig handlows lub dzialalnoScig samofinansujaca oraz ich kryteria kwalifi-
kowalnosci;

(") Rozporzadzenie (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania miedzynarodowych
standardéw rachunkowosci (Dz.U.L 2432 11.9.2002, s. 1).
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(ii) zwigzek miedzy portfelem a ryzykiem, ktérego ograniczeniu shuzy portfel;

(iti) $rodki przyjete celem zapewnienia, by transakcje dotyczace tych kontraktéw nie stuzyly celowi innemu niz
pokrywanie ryzyka bezposrednio zwigzanego z dzialalnoScig handlowa lub dzialalno$cig samofinansujaca
podmiotu niefinansowego oraz by kazda transakcja majaca inny cel mogla by¢ wyraznie zidentyfikowana;

b) jest w stanie przedstawi¢ wystarczajaco zdezagregowany obraz portfeli pod wzgledem kategorii towarowego

instrumentu pochodnego, uprawnienia do emisji lub zwigzanego z nim instrumentu pochodnego, towaru bazowego,
horyzontu czasowego oraz wszelkich innych istotnych czynnikéw.

Artykut 6
Wejicie w Zycie i stosowanie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzgdzenie stosuje si¢ od dnia 3 stycznia 2018 r.

Niniejsze rozporzadzenie wiaze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 1 grudnia 2016 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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