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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2017/2154
z dnia 22 wrzes$nia 2017 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 w odniesieniu
do regulacyjnych standardéw technicznych w zakresie ustalefi dotyczacych rozliczen posrednich

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie
rynkow instrumentow finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 ('), w szczegdlnosci jego art. 30
ust. 2,

a takze majgc na uwadze, co nastepuije:

(1) Ustalenia dotyczace rozliczen posrednich nie powinny narazal kontrahentéw centralnych (CCP), czlonkéw
rozliczajacych, klientéw, klientow posrednich ani klientow posrednich na dalszych szczeblach laficucha rozlicze-
niowego na dodatkowe ryzyko kontrahenta, a aktywa i pozycje klientébw posrednich powinny byé
w odpowiednim stopniu objete ochrong. Konieczne jest zatem, aby wszelkiego rodzaju ustalenia dotyczace
rozliczen posrednich spelnialy minimalne warunki celem zapewnienia ich bezpieczefistwa. W tym celu na strony
ustalenn dotyczacych rozliczefi posrednich nalezy nalozy¢ szczegdlne obowiagzki, a ustalenia takie powinny by¢
dopuszczalne jedynie wowczas, gdy spelniaja warunki okreslone w niniejszym rozporzadzeniu.

(2)  Poniewaz aktywa i pozycje kontrahenta, na rzecz ktorego $wiadczone sg ustugi w zakresie rozliczen posrednich,
powinny korzysta¢ z ochrony o skutku réwnowaznym skutkowi, o ktérym mowa w art. 39 i 48 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 (3, kluczowe znaczenie dla niniejszego rozporzadzenia majg
rézne pojecia ,klienta posredniego”, ktére to pojecia nalezy w niniejszym rozporzadzeniu zdefiniowad.

(3)  Uwzgledniajac fakt, iz czlonkowie rozliczajacy powinni kwalifikowal si¢ jako ,uczestnicy” w rozumieniu
dyrektywy 98/26/WE Parlamentu Europejskiego i Rady () oraz w celu zapewnienia klientom po$rednim
poziomu ochrony réwnowaznego z ochrong gwarantowang klientom na mocy rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012, klientami $wiadczacymi ustugi w zakresie rozliczen po$rednich powinny by¢ instytucje kredytowe,
firmy inwestycyjne lub podmioty z panstw trzecich réwnowazne instytucjom kredytowym lub firmom inwesty-

cyjnym.

(4)  Wigkszy zakres posrednictwa migdzy danym CCP a klientami posrednimi na poszczegdlnych poziomach wymaga
dodatkowych czynnosci operacyjnych, dodatkowych rachunkéw oraz bardziej ztozonych rozwigzan technicznych
i proceséw przetwarzania. Prowadzi to do wiekszej zlozono$ci ustalen dotyczacych rozliczen posrednich
w poréwnaniu z ustaleniami dotyczacymi rozliczefi zawieranymi bezposrednio z klientami. Nalezy zatem
zlagodzi¢ skutki tego wigkszego zakresu posrednictwa poprzez wymogi dotyczace alternatywnej i prostszej pod
wzgledem operacyjnym struktury rachunkoéw na potrzeby ustalen dotyczacych rozliczen posrednich niz
stosowana w przypadku ustalen dotyczgcych rozliczen zawieranych bezposrednio z klientami.

(5)  Ustalenia dotyczace rozliczen zawierane bezposrednio z klientami wymagaja oferowania indywidualnie wyodreb-
nionych rachunkéw. Jednakze w przypadku ustalen dotyczacych rozliczenr posrednich jedynie struktura
posredniego rachunku zbiorczego brutto, obejmujaca mechanizm przeniesienia depozytu zabezpieczajgcego, do
ktérego uzupelnienia wezwano, oraz jezeli zostalo to uzgodnione, nadwyzki depozytu zabezpieczajgcego
w stosunku do depozytu zabezpieczajacego, do ktérego uzupelnienia wezwano, od klienta posredniego do CCP
i niedopuszczajgca jakiegokolwiek kompensowania pozycji réznych klientéw posrednich w ramach tego samego-
posredniego rachunku zbiorczego brutto, powinna by¢ oferowana w uzupelnieniu posrednich rachunkéw
zbiorczych dopuszczajacych takie kompensowanie. Mechanizm ten umozliwia rozréznienie, w sposob
réwnowazny indywidualnie wyodrebnionym rachunkom, miedzy zabezpieczeniem i pozycjami utrzymywanymi
na rachunek danego klienta posredniego a zabezpieczeniem i pozycjami utrzymywanymi na rachunek klienta lub
innych klientéw posrednich.

(6)  Ponadto nawet jezeli aktywa i pozycje utrzymywane w strukturze rachunku zbiorczego brutto do celéw ustalen
dotyczacych rozliczeri posrednich sg stale narazone na ryzyko zwigzane ze stratami innego klienta posredniego —
jako ze te aktywa i pozycje s3 ,wymieszane” w ramach jednego rachunku - to szybko$¢, z jaka te aktywa
i pozycje moga by¢ zidentyfikowane w sytuacji, gdy jest to konieczne do ich uplynnienia w przypadku
niewykonania zobowiazania, przyczynia si¢ do zminimalizowania potencjalnych strat.

() DzU.L1737212.6.2014,s. 84.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakeji (Dz.U. L 201
227.7.2012,s.1).

(*) Dyrektywa 98/26/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 maja 1998 r. w sprawie zamkniecia rozliczefl w systemach platnosci
i rozrachunku papieréw wartosciowych (Dz.U.L 166 z 11.6.1998, s. 45).
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(7)  Mechanizm ten umozliwia zarazem znaczne uproszczenie struktury rachunku, co zmniejsza koszty i zlozono$é
w poréwnaniu z indywidualnie wyodrebnionymi rachunkami, a jednocze$nie pozwala na rozréznienie zabezpie-
czenia i pozycji poszczegdlnych klientéw posrednich, zapewniajac tym samym poziom ochrony réwnowazny
poziomowi, jaki jest oferowany przez indywidualnie wyodrebnione rachunki. Wymdg oferowania posrednich
rachunkéw zbiorczych brutto nie powinien jednak wyklucza¢ mozliwosci oferowania klientom posrednim
indywidualnie wyodrebnionych rachunkéw posrednich w ramach ustalen dotyczacych rozliczeti obejmujacych
CCP, czlonka rozliczajgcego, klienta i jeden poziom klientéw posrednich.

(8)  Aby ulatwi¢ dostgp do rozliczania centralnego — w drodze racjonalizacji ustug rozliczeniowych i uproszczenia
stosunkéw komercyjnych miedzy czlonkami rozliczajacymi, klientami i klientami posrednimi — niektére grupy
oferujg ustugi w zakresie rozliczen przy wykorzystaniu dwéch podmiotéw nalezacych do tej samej grupy, ktore
posredniczg w $wiadczeniu tych ustug. Z podobnych wzgledéw grupa, do ktérej nalezy klient, niekiedy korzysta
z jednego podmiotu na potrzeby przeprowadzania transakcji bezposrednio z czlonkiem rozliczajagcym oraz
z innego podmiotu w celu przeprowadzania transakcji bezposrednio z klientem posrednim — zazwyczaj dlatego,
iz ten drugi podmiot ma siedzib¢ w jurysdykcji klienta posredniego. W tych przypadkach ustugi w zakresie
rozliczen s3 zracjonalizowane migdzy poszczegdlnymi obszarami dziatalno$ci gospodarczej grupy i uproszczone
sa réwniez stosunki komercyjne miedzy cztonkami rozliczajacymi, klientami i klientami posrednimi. Jezeli tego
rodzaju ustalenia spelniaja okreSlone warunki, ktére zapewniaja, aby nie dochodzilo do zwigkszenia ryzyka
kontrahenta i rozliczanie posrednie korzysta z odpowiedniego poziomu ochrony, nalezy dopusci¢ ich stosowanie.

(9) W lancuchach rozliczania posredniego obejmujacych wigcej podmiotéw niz CCP, czlonka rozliczajacego, klienta
i klientéw posrednich jednego szczebla korzystanie z indywidualnie wyodrebnionych rachunkéw moze
prowadzi¢ do nieoczekiwanych probleméw technicznych zwiazanych z koniecznoscia zarzadzania przypadkiem
ewentualnego niewykonania zobowigzania przez nalezacego do tego lancucha kontrahenta lub kontrahentéw
oraz z koniecznoscig zarzadzania wieloma wyodrgbnionymi rachunkami indywidualnymi. Oferowanie indywi-
dualnie wyodrebnionych rachunkéw w takich wydluzonych taficuchach moze wprowadza¢ w blad kontrahentéw,
gdyz oczekuja oni poziomu ochrony, jaki zazwyczaj zaklada si¢ w przypadku takich rachunkéw, a ktéry
w przypadku niektdrych z tych lancuchéw moze by¢ niemozliwy do osiagniecia. Aby uniknaé ryzyk plynacych
z tego falszywego zalozenia, w takich wydluzonych lafcuchach rozliczania posredniego nalezy dopusci¢
stosowanie wylgcznie wyodrebnionych rachunkéw zbiorczych, pod warunkiem ze kontrahenci dokonujacy
rozliczen przy zastosowaniu tych ustalefi s3 w pelni poinformowani o poziomie wyodrebnienia i o ryzykach
zwigzanych z tym rodzajem rachunkow.

(10)  Aby zapewnié, by kwota depozytu zabezpieczajacego, do ktdérego uzupelnienia wezwano w ramach struktury
posredniego rachunku zbiorczego brutto byla taka sama jak kwota, ktéra nalezaloby wnie$¢ w odpowiedzi na
wezwanie do uzupelnienia depozytu w przypadku stosowania indywidualnie wyodr¢bnionego posredniego
rachunku rozliczeniowego, CCP powinien otrzymywa¢ informacje o pozycjach utrzymywanych na rachunek
klienta posredniego w celu obliczenia powigzanego wezwania do uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego przez
klienta posredniego na podstawie pozycji poszczeg6lnych klientéw posrednich.

(11) Aby zapewni¢ réwnowazno$¢ z rozliczaniem klientéw czlonek rozliczajacy powinien posiadaé procedury
ulatwiajgce przeniesienie pozycji klientéw posrednich do alternatywnego klienta w nastgpstwie niewykonania
zobowigzania przez klienta $wiadczacego ustugi w zakresie rozliczen posrednich. Z tego samego wzgledu
czlonek rozliczajacy powinien réwniez posiadaé procedury na potrzeby uplynnienia pozycji i aktywow klientéw
posrednich oraz przekazania przychodéw z uplynnienia tym klientom posrednim, ktérzy s3 mu znani. Jezeli
z jakiegokolwiek powodu przychody z uplynnienia nie mogg zostal przekazane bezposrednio danym klientom
posrednim, przychody z uplynnienia powinny zosta¢ przekazane klientowi niewykonujagcemu zobowigzania, na
rachunek jego klientéw posrednich.

(12) Nalezy ustanowi¢ procedury umozliwiajace, w przypadku niewykonania zobowigzania przez klienta, ujawnienie
informacji o tozsamosci klientéw posrednich oraz powigzanie przez czlonka rozliczajacego poszczegdlnych
aktywow i pozycji z poszczegblnymi klientami posrednimi.

(13) Klient $wiadczacy ustugi w zakresie rozliczen posrednich powinien oferowal klientowi posredniemu mozliwosé
wyboru struktury rachunku. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze klient posredni nie poinformowal klienta
w rozsadnym terminie o dokonanym wyborze. W takim przypadku klient ten powinien mie¢ mozliwosé
$wiadczenia ustug w zakresie rozliczefi posrednich na rzecz tego klienta posredniego przy wykorzystaniu
dowolnej struktury rachunku, pod warunkiem ze klient ten poinformuje klienta posredniego o wykorzystywanej
strukturze rachunku, ryzykach zwigzanych z tym rachunkiem oraz jego poziomie wyodrebnienia, a takze
o mozliwosci zmiany struktury rachunku w dowolnym momencie.

(14) Ustalenia dotyczgce rozliczenr posrednich moga prowadzi¢ do powstania szczegdlnych ryzyk. Jest zatem
konieczne, by wszystkie strony uczestniczace w ustaleniach dotyczacych rozliczen posrednich, w tym czlonkowie
rozliczajacy i CCP, na biezgco identyfikowaly i monitorowaly wszelkie istotne ryzyka wynikajace z tych ustalen
oraz zarzadzaly tymi ryzykami. W tym kontekscie szczegdlnie wazna jest odpowiednia wymiana informacji
miedzy klientami i czlonkami rozliczajacymi. Czlonkowie rozliczajacy powinni jednak zapewnic, by informacje te
byly wykorzystywane wylacznie do celéw zarzadzania ryzykiem i uzupelniania depozytéw zabezpieczajacych
oraz by nie dochodzito do naduzywania szczegélnie chronionych informacji handlowych.
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(15)  Ze wzgledéw spdjnosci oraz w celu zapewnienia sprawnego funkcjonowania rynkéw finansowych konieczne jest,
aby przepisy niniejszego rozporzadzenia oraz odpowiednie przepisy rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 byly
stosowane od tej samej daty.

(16) Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardow technicznych przedlozony
Komisji przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (ESMA).

(17)  Zgodnie z art. 10 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (') ESMA przeprowadzit
otwarte konsultacje publiczne dotyczace projektu regulacyjnych standardéw technicznych stanowiacych podstawe
niniejszego rozporzadzenia, przeanalizowal koszty i korzysci, ktére moga by¢ z nimi zwigzane, oraz zwrécil sig
o opini¢ na ich temat do Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papieréw Warto$ciowych powolanej na mocy
art. 37 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Definicje

Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:
a) klient” oznacza klienta zdefiniowanego w art. 2 pkt 15 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;
b) ,klient posredni” oznacza klienta klienta zdefiniowanego w lit. a);

¢) ,ustalenia dotyczace rozliczen posrednich” oznaczaja 0gét stosunkéw umownych miedzy dostawcami i odbiorcami
ustug w zakresie rozliczen posrednich $wiadczonych przez klienta, klienta posredniego lub klienta posredniego
drugiego rzedu;

d) ,klient posredni drugiego rzedu” oznacza klienta klienta posredniego zdefiniowanego w lit. b);

e) ,klient posredni trzeciego rzedu” oznacza klienta klienta posredniego zdefiniowanego w lit. d).

Artykut 2
Wymogi dotyczace $wiadczenia ustug w zakresie rozliczefi posrednich przez klientéw

1. Klient moze $wiadczy¢ ustugi w zakresie rozliczen posrednich na rzecz klientéw posrednich wylacznie wowczas,
gdy spelnione sg wszystkie nastepujace warunki:

a) klient jest posiadajaca zezwolenie instytucja kredytowa lub takaz firma inwestycyjng lub podmiotem majacym
siedzibe w panistwie trzecim, ktéry bylby uznawany za instytucje kredytowa lub firme¢ inwestycyjna, gdyby mial
siedzibe w Unii;

b) klient $wiadczy uslugi w zakresie rozliczenn posrednich na rozsadnych warunkach komercyjnych oraz publicznie
ujawnia warunki ogdlne, na jakich $wiadczy te ustugi;

¢) czlonek rozliczajacy zaakceptowal warunki ogélne, o ktérych mowa w lit. b) niniejszego ustepu.

2. Klient, o ktérym mowa w ust. 1, oraz klient posredni zawierajg, w formie pisemnej, ustalenie dotyczace rozliczen
posrednich. Ustalenie dotyczace rozliczei posrednich obejmuje co najmniej nastgpujace warunki umowne:

a) warunki ogélne, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b);

b) zobowigzanie klienta do honorowania wszystkich zobowiazan klienta posredniego wobec czlonka rozliczajacego
w odniesieniu do transakeji objetych ustaleniem dotyczacym rozliczen posrednich.

Wszystkie aspekty ustalenia dotyczacego rozliczen posrednich musza by¢ jednoznacznie udokumentowane.

3. CCP nie moze sprzeciwil si¢ zawieraniu ustale dotyczacych rozliczen posrednich, ktére sg zawierane na
rozsadnych warunkach komercyjnych.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji
Komisji 2009/77WE (Dz.U.L 3312 15.12.2010, . 84).
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Artykut 3
Obowigzki CCP

1. CCP otwiera i prowadzi zgodnie z wnioskiem czlonka rozliczajacego dowolny z rachunkéw, o ktérych mowa
w art. 4 ust. 4.

2. CCP, ktéry utrzymuje aktywa i pozycje wielu klientéw posrednich na rachunku, o ktérym mowa w art. 4 ust. 4
lit. b), prowadzi oddzielng ewidencje pozycji kazdego klienta posredniego, oblicza depozyty zabezpieczajace
w odniesieniu do kazdego czlonka posredniego oraz pobiera kwote tych depozytéw zabezpieczajacych na zasadzie
brutto, w oparciu o informacje, o ktérych mowa w art. 4 ust. 3.

3. CCP identyfikuje i monitoruje wszelkie istotne ryzyka wynikajace ze $wiadczenia ustug w zakresie rozliczen
posrednich, ktére mogg mie¢ wplyw na odporno$¢ CCP na niekorzystne zmiany na rynku, oraz zarzadza tymi
ryzykami.

Artykut 4
Obowigzki cztonkéw rozliczajacych

1. Czlonek rozliczajacy, ktéry $wiadczy ustlugi w zakresie rozliczeri posrednich, $wiadczy je na rozsadnych
warunkach komercyjnych oraz publicznie ujawnia warunki ogélne, na jakich swiadczy te ushugi.

Warunki ogdlne, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, obejmuja minimalne wymogi dotyczace zasobow finansowych
i zdolnosci operacyjnych klientéw, ktorzy $wiadczg ustugi w zakresie rozliczen posrednich.

2. Czlonek rozliczajacy, ktéry $wiadczy ustugi w zakresie rozliczen posrednich, otwiera i prowadzi co najmniej
nastepujace rachunki zgodnie z wnioskiem klienta:

a) rachunek zbiorczy z aktywami i pozycjami utrzymywanymi przez tego klienta na rachunek jego klientéw
posrednich;

b) rachunek zbiorczy z aktywami i pozycjami utrzymywanymi przez tego klienta na rachunek jego klientow
posrednich, w przypadku ktdrego czlonek rozliczajacy zapewnia, by pozycje jednego klienta posredniego nie byly
kompensowane z pozycjami innego klienta posredniego oraz by aktywa jednego klienta posredniego nie mogly by¢
wykorzystywane do pokrycia pozycji innego klienta posredniego.

3. Czlonek rozliczajacy, ktéry na rachunek wielu klientéw posrednich utrzymuje aktywa i pozycje na rachunku,
o ktérym mowa w ust. 2 lit. b), przekazuje CCP codziennie wszystkie informacje niezbedne do tego, by CCP byt
w stanie okre§li¢ pozycje utrzymywane na rachunek kazdego klienta posredniego. Podstawe tych informacji stanowig
informacje, o ktérych mowa w art. 5 ust. 4.

4. Czlonek rozliczajacy, ktéry Swiadczy ustugi w zakresie rozliczen posrednich, otwiera i prowadzi u CCP co
najmniej nastepujace rachunki zgodnie z wnioskiem klienta:

a) wyodrebniony rachunek stuzacy wylgcznie do utrzymywania aktywéw i pozycji klientéw posrednich utrzymywanych
przez czlonka rozliczajacego na rachunku, o ktérym mowa w ust. 2 lit. a);

b) wyodrebniony rachunek stuzacy wylacznie do utrzymywania aktywéw i pozycji klientéw posrednich kazdego klienta
utrzymywanych przez czlonka rozliczajacego na rachunku, o ktérym mowa w ust. 2 lit. b).

5. Czlonek rozliczajacy ustanawia procedury zarzadzania przypadkiem niewykonania zobowigzania przez klienta
$wiadczgcego ustugi w zakresie rozliczen posrednich.

6.  Czlonek rozliczajacy utrzymujgcy aktywa i pozycje klientéw posrednich na rachunku, o ktérym mowa w ust. 2
lit. a):

a) zapewnia, by procedury, o ktérych mowa w ust. 5, umozliwialy szybkie uplynnienie tych aktywéw i pozycji
w nastepstwie niewykonania zobowigzania przez klienta, w tym uplynnienie tych aktywéw i pozycji na poziomie
CCP, oraz obejmowaly szczegblowa procedure informowania klientéw posrednich o niewykonaniu zobowigzania
przez klienta i o zaktadanym okresie wymaganym do uplynnienia aktywdw i pozycji tych klientéw posrednich;

b) po zakonczeniu procedury zarzadzania przypadkiem niewykonania zobowiazania przez klienta szybko zwraca temu
klientowi, na rachunek jego klientéw posrednich, kwote salda naleznego z tytutu uplynnienia tych aktywéw i pozycji.
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7. Czlonek rozliczajacy utrzymujacy aktywa i pozycje klientéw posrednich na rachunku, o ktérym mowa w ust. 2

lit. b):
a) uwzglednia w procedurach, o ktérych mowa w ust. 5:

(i) kroki majace na celu przeniesienie aktywow i pozycji, ktére sa utrzymywane przez klienta niewykonujacego
zobowigzania na rachunek jego klientéw posrednich, do innego klienta lub do czlonka rozliczajacego;

(i) kroki majace na celu wyplate kazdemu klientowi posredniemu przychodéw z uplynnienia aktywéw i pozycji
tego klienta posredniego;

(ili) szczegblowa procedure informowania klientéw posrednich o niewykonaniu zobowigzania przez klienta i o
zakladanym okresie wymaganym do uplynnienia aktywéw i pozycji tych klientéw posrednich;

b) zobowiazuje si¢ umownie do uruchomienia procedur majacych na celu przeniesienie aktywow i pozycji, ktére sg
utrzymywane przez klienta niewykonujacego zobowigzania na rachunek jego klientéw posrednich, do innego klienta
lub do czlonka rozliczajacego wyznaczonego przez odpowiednich klientéw posrednich klienta niewykonujacego
zobowigzania, na wniosek tych klientéw posrednich i bez koniecznosci uzyskania zgody klienta niewykonujacego
zobowigzania. Ten inny klient lub czlonek rozliczajacy jest zobowigzany do przyjecia tych aktywow i pozycji tylko
w przypadku, gdy uprzednio zobowigzal si¢ on do tego umownie wobec tych odpowiednich klientéw posrednich;

) zapewnia, by procedury, o ktérych mowa w ust. 5, umozliwialy szybkie uplynnienie tych aktywéw i pozycji
w nastepstwie niewykonania zobowigzania przez klienta, w tym uplynnienie tych aktywéw i pozycji na poziomie
CCP, w przypadku gdy z jakiegokolwiek powodu przeniesienia, o ktérym mowa w lit. b), nie dokonano w uprzednio
zdefiniowanym okresie przeniesienia wskazanym w ustaleniu dotyczacym rozliczefi posrednich;

d) zobowigzuje si¢ umownie do uruchomienia, po uplynnieniu tych aktywéw i pozycji, procedur wyplaty przychodéw
z uplynnienia kazdemu z klientéw posrednich;

e) jezeli nie jest w stanie zidentyfikowaé klientéw posrednich lub nie jest w stanie dokona¢ wyplaty przychodéw
z uplynnienia, o ktérej mowa w lit. d), kazdemu z klientéw posrednich — szybko zwraca klientowi na rachunek
klientéw posrednich kwote salda naleznego z tytulu uplynnienia tych aktywow i pozycji.

8.  Czlonek rozliczajacy identyfikuje i monitoruje wszelkie istotne ryzyka wynikajace ze $wiadczenia ustug w zakresie
rozliczen posrednich, ktére mogg mie¢ wplyw na jego odpornos¢ na niekorzystne zmiany na rynku, oraz zarzadza tymi
ryzykami. Czlonek rozliczajacy ustanawia wewngtrzne procedury, aby zapewnié, by informacje, o ktérych mowa
w art. 5 ust. 8, nie mogly by¢ wykorzystywane w celach komercyjnych.

Artykut 5
Obowigzki klientéw

1. Klient, ktéry Swiadczy ustugi w zakresie rozliczen posrednich, oferuje klientom posrednim wybdr co najmniej
miedzy rodzajami rachunkéw okreSlonymi w art. 4 ust. 2 oraz zapewnia, aby ci klienci posredni byli w pelni poinfor-
mowani o réznych poziomach wyodrebnienia oraz o ryzykach zwiazanych z kazdym rodzajem rachunku.

2. Klient, o ktérym mowa w ust. 1, przydziela jeden z rodzajow rachunkéw, o ktorych mowa w art. 4 ust. 2,
klientom posrednim, kt6rzy nie dokonali wyboru rachunku w rozsadnym terminie okreslonym przez klienta. Klient
informuje bez zbednej zwloki klienta posredniego o ryzykach zwigzanych z przydzielonym mu rodzajem rachunku.
Klient posredni moze w dowolnym momencie wybra¢ inny rodzaj rachunku, skladajac w tym celu klientowi pisemny
wniosek.

3. Klient $wiadczacy ustugi w zakresie rozliczent posrednich prowadzi oddzielng ewidencje i oddzielne rachunki, ktére
umozliwiajg mu odréznienie wlasnych aktywéw i pozycji od aktywéw i pozycji utrzymywanych na rachunek jego
klientéw posrednich.

4. Jezeli aktywa i pozycje wielu klientéw posrednich sg utrzymywane przez czlonka rozliczajacego na rachunku,
o ktérym mowa w art. 4 ust. 2 lit. b), klient przekazuje czlonkowi rozliczajgcemu codziennie wszystkie informacje
niezbedne do tego, by czlonek rozliczajacy byl w stanie okresli¢ pozycje utrzymywane na rachunek kazdego klienta
posredniego.

5. Klient, ktéry s$wiadczy ustugi w zakresie rozliczen posrednich, zgodnie z wyborem dokonanym przez jego
klientéw posrednich, sktada czlonkowi rozliczajacemu wniosek o otwarcie i prowadzenie u CCP rachunkéw, o ktérych
mowa w art. 4 ust. 4.

6. Klient przekazuje swoim klientom posrednim informacje, ktére sa wystarczajace, by umozliwi¢ tym klientom
posrednim zidentyfikowanie CCP i czlonka rozliczajacego wykorzystywanych do rozliczania ich pozycji.
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7. Jezeli aktywa i pozycje co najmniej jednego klienta posredniego sg utrzymywane przez czlonka rozliczajacego na
rachunku, o ktérym mowa w art. 4 ust. 2 lit. b), w ustaleniu dotyczacym rozliczen pos$rednich ze swoimi klientami
posrednimi  klient uwzglednia wszystkie warunki niezbedne do zapewnienia, by w przypadku niewykonania
zobowigzania przez tego klienta czlonek rozliczajacy moégl szybko zwréci¢ klientom posrednim  przychody
z uplynnienia pozycji i aktywéw utrzymywanych na rachunek tych klientéw posrednich zgodnie z art. 4 ust. 7.

8.  Klient przekazuje cztonkowi rozliczajgcemu wystarczajace informacje na potrzeby identyfikowania i monitorowania
wszelkich istotnych ryzyk wynikajacych ze $wiadczenia ustug w zakresie rozliczen posrednich, ktére mogg mie¢ wplyw
na odporno$¢ czlonka rozliczajacego, oraz na potrzeby zarzadzania tymi ryzykami.

9. Klient posiada mechanizmy sluzace zapewnieniu, by w przypadku niewykonania przez niego zobowigzania
wszystkie informacje, ktére posiada on w odniesieniu do swoich klientéw posrednich, byly niezwlocznie udostgpniane
cztonkowi rozliczajgcemu, w tym informacje o tozsamosci klientéw posrednich, o ktérych mowa w art. 5 ust. 4.

Artykut 6
Wymogi dotyczace $wiadczenia ustug w zakresie rozliczeni posrednich przez klientéw posrednich

1. Klient posredni moze $wiadczy¢ ustugi w zakresie rozliczen posrednich na rzecz klienta posredniego drugiego
rzedu tylko pod warunkiem, ze strony ustalen dotyczacych rozliczeni posrednich spelniaja jeden z wymogéw
okreslonych w ust. 2, oraz pod warunkiem, ze spelnione s3 wszystkie nastepujace warunki:

a) klient posredni jest posiadajagca zezwolenie instytucjg kredytows lub takaz firmg inwestycyjng lub podmiotem
majgcym siedzibe w panstwie trzecim, ktdéry bytby uznawany za instytucje kredytowa lub firme inwestycyjng, gdyby
miat siedzibe w Unii;

b) klient po$redni oraz klient posredni drugiego rzedu zawieraja, w formie pisemnej, ustalenie dotyczace rozliczef
posrednich. Ustalenie dotyczace rozliczen posrednich obejmuje co najmniej nastepujace warunki umowne:

(i) warunki ogélne, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 lit. b);

(i) zobowigzanie klienta posredniego do honorowania wszystkich zobowiazan klienta posredniego drugiego rzedu
wobec klienta w odniesieniu do transakeji objetych ustaleniem dotyczacym rozliczen posrednich;

) aktywa i pozycje klienta posredniego drugiego rzedu sa utrzymywane przez czlonka rozliczajagcego na rachunku,
o ktérym mowa w art. 4 ust. 2 lit. a).

Wszystkie aspekty ustalenia dotyczacego rozliczen posrednich, o ktérym mowa w lit. b), musza by¢ jednoznacznie
udokumentowane.

2. Do celéw ust. 1 strony ustaleni dotyczacych rozliczeri posrednich spelniaja jeden z nastepujacych warunkéw:
a) czlonek rozliczajacy i klient wchodzg w sklad tej samej grupy, ale klient posredni nie wchodzi w sklad tej grupy;

b) klient i klient posredni wchodza w sklad tej samej grupy, ale ani czlonek rozliczajacy, ani klient posredni drugiego
rzedu nie wchodzg w sklad tej grupy.

3. W odniesieniu do ustalen dotyczacych rozliczeri posrednich zawartych przez strony w sytuacji, o ktdrej mowa
w ust. 2 lit. a):

a) przepisy art. 4 ust. 1, 5, 6 1 8 stosuja si¢ do klienta w taki sposéb, jakby ten klient byt czlonkiem rozliczajacym;

b) przepisy art. 2 ust. 1 lit. b), art. 5 ust. 2, 3, 6, 8 1 9 stosujg si¢ do klienta posredniego w taki sposéb, jakby ten klient
posredni by}t klientem.

4. W odniesieniu do ustalen dotyczgcych rozliczefi posrednich zawartych przez strony w sytuacji, o ktérej mowa
w ust. 2 lit. b):

a) przepisy art. 4 ust. 5 i 6 stosuja si¢ do klienta w taki sposéb, jakby ten klient byt cztonkiem rozliczajacym;

b) przepisy art. 2 ust. 1 lit. b), art. 5 ust. 2, 3, 6, 8 1 9 stosujg si¢ do klienta posredniego w taki sposéb, jakby ten klient
posredni byl klientem.

Artykut 7

Wymogi dotyczgce $wiadczenia uslug w zakresie rozliczefi posrednich przez klientéw posrednich
drugiego rzedu

1. Klient posredni drugiego rzedu moze $wiadczy¢ ustugi w zakresie rozliczen posrednich na rzecz klientéw
posrednich trzeciego rzedu wylacznie wéwczas, gdy spelnione sg wszystkie nastepujace warunki:

a) klient posredni i klient posredni drugiego rzedu sa posiadajacymi zezwolenie instytucjami kredytowymi lub firmami
inwestycyjnymi lub podmiotami majacymi siedzib¢ w panstwie trzecim, ktére bylyby uznawane za instytucje
kredytows lub firme inwestycyjng, gdyby mialy siedzibe w Unii;
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b) czlonek rozliczajacy i klient wchodza w sklad tej samej grupy, ale klient posredni nie wchodzi w sklad tej grupy;

¢) klient posredni i klient posredni drugiego rzedu wchodza w sklad tej samej grupy, ale klient posredni trzeciego rzedu
nie wchodzi w sklad tej grupy;

d) klient posredni drugiego rzedu oraz klient posredni trzeciego rzedu zawieraja, w formie pisemnej, ustalenie dotyczace
rozliczent posrednich. Ustalenie dotyczace rozliczei posrednich obejmuje co najmniej nastepujace warunki umowne:

(i) warunki ogdlne, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 lit. b);
(i) zobowigzanie klienta posredniego drugiego rzedu do honorowania wszystkich zobowigzan klienta posredniego
trzeciego rzedu wobec klienta posredniego w odniesieniu do transakgji objetych ustaleniem dotyczacym rozliczen

posrednich;

e) aktywa i pozycje klienta posredniego trzeciego rzedu sg utrzymywane przez czlonka rozliczajagcego na rachunku,
o ktérym mowa w art. 4 ust. 2 lit. a).

Wszystkie aspekty ustalenia dotyczacego rozliczen posrednich, o ktérym mowa w akapicie pierwszym lit. d), muszg by¢
jednoznacznie udokumentowane.

2. Jezeli klienci posredni drugiego rzedu $wiadczg ustugi w zakresie rozliczeft posrednich na podstawie ust. 1:

a) przepisy art. 4 ust. 1, 5, 6 i 8 stosuja si¢ do klienta i do klienta posredniego w taki sposéb, jakby byli oni cztonkami
rozliczajacymi;

b) przepisy art. 2 ust. 1 lit. b), art. 5 ust. 2, 3, 6, 8 i 9 stosuja si¢ do klienta posredniego i klienta posredniego drugiego
rzedu w taki sposéb, jakby byli oni klientami.

Artykut 8
Wejscie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 3 stycznia 2018 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calodci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 22 wrze$nia 2017 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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