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DECYZJA WYKONAWCZA KOMISJI (UE) 2017/2318
z dnia 13 grudnia 2017 r.

w sprawie rownowazno$ci ram prawnych i nadzorczych w Australii majacych zastosowanie do
rynkéw finansowych zgodnie z dyrektywyq Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow
instrumentéw finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (), w szczegdlnosci jej
art. 25 ust. 4 lit. a),

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1) W art. 23 ust. 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 (*) zobowigzano firmy
inwestycyjne do zapewnienia, aby realizowany przez nie obrdt akcjami dopuszczonymi do obrotu na rynku
regulowanym lub bedacymi przedmiotem obrotu w systemach obrotu odbywat si¢ na rynkach regulowanych,
wielostronnych platformach obrotu (MTF) lub w ramach podmiotéw systematycznie internalizujgcych transakcje
badZ w systemach obrotu panstw trzecich uznanych przez Komisj¢ za réwnowazne zgodnie z art. 25 ust. 4 lit. a)
dyrektywy 2014/65|UE.

(2)  Przepis art. 23 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 ma zastosowanie wylacznie do obowigzku obrotu
w stosunku do akcji. Obowigzek obrotu nie obejmuje innych instrumentéw udzialowych, takich jak kwity
depozytowe, fundusze inwestycyjne typu ETF, certyfikaty i inne podobne instrumenty finansowe.

(3)  Procedura stwierdzania réwnowaznosci w odniesieniu do systeméw obrotu majacych siedzibe w panstwach
trzecich, ktora okreslono w art. 25 ust. 4 lit. a) dyrektywy 2014/65/UE, ma na celu umozliwienie firmom
inwestycyjnym realizowania obrotu akcjami, ktore podlegaja obowiazkowi obrotu w Unii, w systemach obrotu
panstw trzecich uznanych za réwnowazne. Komisja powinna ocenié, czy ramy prawne i nadzorcze danego
panstwa trzeciego zapewniajg spelnianie przez system obrotu posiadajacy zezwolenie udzielone w tym panstwie
trzecim prawnie wigzacych wymogéw, ktére sa rownowazne z wymogomami wynikajacymi z rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 (), z tytutu III dyrektywy 2014/65/UE, z tytulu II rozporza-
dzenia (UE) nr 600/2014 oraz z dyrektywy 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (%) i ktére podlegaja
skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu w tym panstwie trzecim. Wymog ten nalezy rozpatrywaé w Swietle
celow, jakim stuzy wspomniany akt, zwlaszcza w S$wietle jego wkladu w ustanowienie i zapewnienie
prawidlowego funkcjonowania rynku wewnetrznego, zapewnienie integralnoéci rynku i ochrony inwestoréw,
a ostatecznie — co réwnie wazne — stabilnosci finansowej.

(4)  Zgodnie z art. 25 ust. 4 lit. a) akapit czwarty dyrektywy 2014/65/UE ramy prawne i nadzorcze panstwa
trzeciego mozna uznaé za réwnowazne, jezeli spelniaja co najmniej warunki stanowigce, ze: a) rynki podlegaja
obowiazkowi uzyskania zezwolenia oraz stalemu skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu przepiséw;
b) w odniesieniu do rynkéw istniejg jasne i przejrzyste przepisy dotyczace dopuszczania papieréw wartoSciowych
do obrotu, tak aby takie papiery wartoSciowe mogly by¢ przedmiotem uczciwego, uporzadkowanego
i efektywnego obrotu oraz aby byly swobodnie zbywalne; ¢) emitenci papieréw warto$ciowych powinni podlegaé
okresowym i stalym wymogom informacyjnym zapewniajacym wysoki poziom ochrony inwestoréw; oraz
d) zapewnia si¢ przejrzysto$¢ i wiarygodno$¢ rynku przez zapobieganie naduzyciom rynkowym w postaci
wykorzystywania informacji wewnetrznych i manipulacji na rynku.

(') Dz.U.L173212.6.2014,s. 349.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentow
finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 1732 12.6.2014, s. 84).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporza-
dzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124|WE, 2003/125/WEi2004/72/WE (Dz.U.L 1732 12.6.2014,s.1).

(*) Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji wymogéw dotyczacych
przejrzystosci informacji o emitentach, ktérych papiery warto$ciowe dopuszczane sa do obrotu na rynku regulowanym oraz
zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE (Dz.U.L 390 z 31.12.2004, 5. 38).
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(5)  Celem niniejszej oceny réwnowaznosci jest ustalenie miedzy innymi, czy prawnie wigzace wymogi, ktére majg
zastosowanie w Australii do rynkéw finansowych utworzonych w Australii i posiadajacych tamze zezwolenie na
prowadzenie dzialalnosci jako gieldy pod nadzorem Australijskiej Komisji ds. Papieréw WartoSciowych
i Inwestycji (Australian Securities and Investments Commission, ASIC), s3 réwnowazne z wymogami
wynikajacymi z rozporzadzenia (UE) nr 596/2014, z tytutu IIl dyrektywy 2014/65/UE, z tytutu II rozporzadzenia
(UE) nr 600/2014 oraz z dyrektywy 2004/109/WE i podlegaja skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu w tym
panstwie trzecim.

(6) W ustawie o spotkach z 2001 r. (Corporations Act) (,ustawa o spétkach”) rynek finansowy zdefiniowano jako
mechanizm, za ktérego posrednictwem regularnie sklada i przyjmuje si¢ oferty kupna lub sprzedazy produktéw
finansowych. Rynek finansowy musi prowadzi¢ wielostronny system w oparciu o przepisy o charakterze nieuzna-
niowym. Nie ma on swobody w wyborze sposobu realizacji transakcji oraz nie moze zawieraC transakcji na
wlasny rachunek ani prowadzi¢ obrotu polegajacego na zestawianiu zlecen. Ponadto rynek finansowy musi
zapewnial czlonkom dostep do swoich rynkéw i ustug na zasadzie bezstronnosci. Kryteria dostepu muszg byé
obiektywne i przejrzyste oraz muszg by¢ stosowane w sposéb niedyskryminujacy. W tym celu regulamin rynku
finansowego musi przewidywaé racjonalne i niedyskryminacyjne standardy dostepu oraz kryteria kwalifiko-
walnosci. Regulamin ten podlega weryfikacji przez ASIC.

(7)  Aby mozna bylo uznal, ze ramy prawne i nadzorcze pafistwa trzeciego w odniesieniu do gield posiadajacych
w tym pafistwie zezwolenie s3 réwnowazne z ramami ustanowionymi w dyrektywie 2014/65/UE, musza by¢
spelnione cztery warunki okre$lone w art. 25 ust. 4 lit. a) akapit czwarty dyrektywy 2014/65/UE.

(8)  Zgodnie z pierwszym warunkiem systemy obrotu w pafstwie trzecim muszg podlegaé wymogowi uzyskania
zezwolenia oraz skutecznemu biezgcemu nadzorowi i egzekwowaniu wymogow.

(9)  Aby prowadzi¢ rynek finansowy, dana osoba musi posiada¢ australijska licencje rynkows (Australian Market
Licence, AML). Zgodnie z ustawa o spotkach uprawnienie do udzielania AML powierzono wlasciwemu
ministrowi. Zgodnie z sekcja 795A ustawy o spolkach wniosek o udzielenie AML nalezy sklada¢ do ASIC, ktéra
doradza wlasciwemu ministrowi w sprawie wniosku. Zezwolenia udziela si¢ wylacznie wowczas, gdy wiasciwy
minister miedzy innymi uzyska pewno$¢, ze wnioskodawca posiada odpowiednie rozwigzania pozwalajace mu
spelnié¢ obowigzujgce wymogi oraz jest w stanie monitorowaé zachowania uczestnikéw oraz egzekwowaé
przestrzeganie regulaminu rynku (sekcja 795B ustawy o spotkach). Po uzyskaniu zezwolenia rynki finansowe
zobowigzane sg przestrzegal na biezagco warunkow zezwolenia oraz utrzymywaé odpowiednie rozwiazania do
celow prowadzenia rynku, w tym rozwigzania z zakresu monitorowania i egzekwowania przestrzegania
regulaminu (sekcja 792A ustawy o spétkach).

(10)  ASIC jest organem publicznym utworzonym na mocy ustawy o Australijskiej Komisji ds. Papieréw Wartos-
ciowych i Inwestycji z 2001 r. (Australian Securities and Investments Commission Act) (,ustawa o ASIC”), ktory
jest odpowiedzialny za administrowanie przepisami dotyczacymi australijskich rynkéw finansowych oraz
egzekwowanie tych przepiséw. Uprawnienia nadzorcze i w zakresie egzekwowania przepiséw, ktorymi dysponuje
ASIC, obejmuja badanie domniemanych naruszeni przepisow, publikacje ogloszet o naruszeniu przepiséw oraz
wystepowanie na droge sadowa w celu nalozenia sankcji na gruncie prawa cywilnego. ASIC moze wszczynaé
postepowania karne w odniesieniu do obowiazkéw przewidzianych w ustawie o spétkach, ktérych naruszenie
podlega Sciganiu jako przestepstwo. ASIC posiada réwniez uprawnienia do przeprowadzania niezapowiedzianych
kontroli rynkéw finansowych. Obejmuje to uprawnienia do kontroli rejestréw, zapiséw i dokumentow. Ponadto
minister wlasciwy do spraw uslug finansowych moze kierowaé do operatora rynku finansowego pisemne
instrukcje nakazujace mu zastosowanie okrelonych Srodkéw majacych na celu zapewnienie wypelniania przez
niego obowigzkéow wynikajacych z posiadania licencji na prowadzenie dzialalnosci jako rynek finansowy, jezeli
wspomniany minister uwaza, ze obowiazki te nie sa wypelniane (sekcja 794A ustawy o spétkach). Jezeli rynek
finansowy nie zastosuje si¢ do tych instrukcji, ASIC moze wystapi do sadu o wydanie decyzji nakazujgcej
zastosowanie si¢ do nich (sekcja 794A ustawy o spétkach). ASIC posiada réwniez uprawnienia do wydawania
instrukgji jednostkom (w tym operatorom rynku i uczestnikom licencjonowanych rynkéw), jezeli jest zdania, ze
konieczne jest zapewnienie ochrony oséb prowadzacych obrét produktem finansowym lub kategorig produktéw
finansowych lub zapewnienie tej ochrony lezy w interesie publicznym (sekcja 798] ustawy o spétkach). Ponadto
w celu egzekwowania stosowanych przez siebie $rodkéw regulacyjnych i dochodzeniowych ASIC moze
wystepowac do sadéw o wydanie odpowiednich decyzji oraz kierowa¢ sprawy na droge postgpowania sagdowego.
ASIC moze wystapi¢ do sadu o wydanie decyzji nakazujacej zastosowanie si¢ do $rodkéw natozonych przez ASIC
na podstawie przystugujacych mu uprawnien regulacyjnych i dochodzeniowych (sekcja 70 ustawy o ASIC).
Ponadto, jezeli dany podmiot nie zastosuje si¢ do instrukcji wydanych na podstawie ustawy o spétkach, ASIC
moze wystapi¢ do sadu z wnioskiem o wydanie decyzji nakazujacej zastosowanie si¢ do tych instrukeji.
W ustawie o spotkach wprowadzono takze wymog, zgodnie z ktérym rynki finansowe musza by¢ w stanie
egzekwowal przestrzeganie przez swoich czlonkéw przepiséw ustawy o spétkach, regulacji i rozporzadzen
przyjetych na jej podstawie, a takze ich regulaminu rynku (sekcja 792A ustawy). Obowigzkiem licencjonowane;j
gieldy jest réwniez reagowanie na wszelkie potencjalne naruszenia regulaminu rynku lub przepiséw ustawy
o spolkach popelnione przez jej cztonkéw oraz zglaszanie tych potencjalnych naruszen ASIC.

(11) Mozna zatem stwierdzié, ze gieldy papier6w wartoSciowych w Australii podlegaja wymogowi uzyskania
zezwolenia oraz skutecznemu biezgcemu nadzorowi i egzekwowaniu przepisow.
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(12) Zgodnie z drugim warunkiem w odniesieniu do systeméw obrotu w panstwach trzecich musza istnie¢ jasne
i przejrzyste zasady regulujace dopuszczanie papieréw wartosciowych do obrotu, tak aby obrdt tymi papierami
mogl przebiegaé w uczciwy, uporzadkowany i efektywny sposdb, a papiery te byly swobodnie zbywalne.

(13) Istnieja ogdlne obowiazki, ktére nakladajg na operatoréw rynkéw finansowych wymdg badania, czy papiery
warto$ciowe dopuszczone do obrotu na rynku, ktéry prowadza, moga by¢ przedmiotem uczciwego, uporzadko-
wanego i przejrzystego obrotu. W sekcji 793A ustawy o spélkach przewidziano prawnie wigzacy wymog
posiadania regulaminu regulujgcego dopuszczanie papieréw warto$ciowych do obrotu. W regulaminie rynkéw
finansowych okresla si¢ warunki, ktére nalezy speni¢, aby akcje podmiotu gieldowego mozna bylo notowa¢ na
danym rynku. Podmiot ten musi zlozy¢ wniosek o dopuszczenie do obrotu na rynku, na ktérym jego papiery
warto$ciowe bedg przedmiotem obrotu, oraz wystapi¢ o pozwolenie na notowanie wszystkich papieréw wartos-
ciowych w jego gtéwnej kategorii papieré6w warto$ciowych w oficjalnym wykazie rynku finansowego i takie
pozwolenie uzyskaé. Wykaz podmiotéw dopuszczonych do obrotu jest publikowany przez operatora rynku
i aktualizowany po kazdym dniu sesyjnym. ASIC weryfikuje, czy rynki finansowe dysponuja odpowiednimi
zasadami, systemami i procesami umozliwiajagcymi im weryfikacje tego, czy produkt finansowy spetnia ustalone
przez dany rynek finansowy oraz ustawowe kryteria dopuszczenia do obrotu na rynku, w tym zapewniajgcymi
brak nadmiernych ograniczen w obrocie papierami warto$ciowymi. Wszystkie papiery wartosciowe bedace
przedmiotem obrotu na licencjonowanych gietldach musza spelniaé okre$lone wymogi zawarte w zasadach
notowania, ktore to zasady przedkladane sa ASIC do weryfikacji. Papiery wartoSciowe musza by¢ swobodnie
zbywalne 1 muszg spelniaé okreslone kryteria dotyczace dystrybucji papieréw wartosSciowych wsrdd ogdtu
ludnosci oraz informacji koniecznych do ich wyceny. Licencjonowana gielda nie moze notowa¢ papieréw wartos-
ciowych, jezeli informacje na ich temat i na temat ich emitenta nie sg publicznie dostgpne. Wreszcie w celu
zabezpieczenia uporzagdkowanego obrotu papierami wartoSciowymi na licencjonowanych gieldach ASIC
i wlasciwy minister mogg zawiesi¢ obrét produktem finansowym lub kategorig produktéw finansowych.

(14) Przewidziany w ustawie o spolkach prawnie wiazacy obowigzek zapewnienia ,uczciwego, uporzadkowanego
i przejrzystego” obrotu naklada na rynki finansowe wymég podawania do publicznej wiadomosci informacji na
temat transakcji oraz ofert zakupu i sprzedazy. Ponadto istnieje wymdg, zgodnie z ktérym uczestnikowi nie
wolno zawrze¢ transakcji, chyba Ze transakcja realizowana jest poprzez zestawienie zlecen znajdujacych sig
w arkuszu zleceni, w przypadku ktdrych to zlecen spelniono wymdg przejrzystosci przedtransakcyjnej. Istnieja
wylaczenia dotyczace niektérych transakgji, takich jak transakcje blokowe lub transakcje realizowane po cenie
korzystniejszej niz cena obowigzujaca w momencie zlozenia zlecenia. Jezeli uczestnik rynku korzysta z jednego
z tych wylaczen, jest zobowigzany prowadzi¢ dokumentacje¢ potwierdzajacg, ze dana transakcja spelniala kryteria
dotyczace wylaczenia, z ktérego skorzystano. W przepisach dotyczacych integralno$ci rynku i konkurencji na
rynku ustanowiono wymog, zgodnie z ktérym rynki finansowe sa zobowigzane niezwlocznie podawaé do
wiadomosci publicznej informacje przedtransakcyjne otrzymane w czasie trwania sesji w sposéb ciagly i w czasie
rzeczywistym, na rozsadnych warunkach komercyjnych i na niedyskryminacyjnych zasadach. Jesli chodzi
o informacje otrzymane po zakonczeniu sesji, operator rynku ma obowiazek udostepni¢ informacje przedtran-
sakcyjne najpdzniej w momencie rozpoczecia kolejnej sesji. Australijskie ramy regulacyjne obejmujg réwniez
wymogi udostgpniania — w sposéb ciagly i w czasie rzeczywistym - informacji posttransakcyjnych. Rynki
finansowe majg obowigzek bezplatnie udostepnial posttransakcyjne informacje dotyczgce obrotu na publicznie
dostepnej stronie internetowej z opéZnieniem wynoszacym nie wigcej niz 20 minut.

(15) Mozna zatem stwierdzié, Ze w odniesieniu do gield papieréw wartoSciowych w Australii istnieja jasne
i przejrzyste zasady regulujace dopuszczanie papieréw warto$ciowych do obrotu, tak aby obrét tymi papierami
mogt przebiegaé w uczciwy, uporzadkowany i efektywny sposdb, a papiery te byly swobodnie zbywalne.

(16) Zgodnie z trzecim warunkiem emitenci papieréw wartoSciowych muszg podlegaé okresowym i stalym
wymogom informacyjnym zapewniajacym wysoki poziom ochrony inwestoréw.

(17)  Australijskie ramy regulacyjne przewiduja jasne, kompleksowe i szczegélowe obowiazki informacyjne majace
zastosowanie do rocznych i §rédrocznych sprawozdan. Emitenci, ktérych papiery wartosciowe dopuszczono do
obrotu na australijskiej gieldzie papieréw warto$ciowych, s3 zobowigzani do publikowania rocznych
i $rédrocznych (pélrocznych) sprawozdan finansowych (sekcje 292 i 302). Sprawozdania te musza byé
sporzadzane zgodnie ze standardami rachunkowosci (sekcje 296 i 304 ustawy o spétkach) i muszg przedstawiaé
prawdziwy i rzetelny obraz sytuacji finansowej i wynikéw jednostki (sekcje 297 i 305 ustawy o spdlkach).
Ponadto roczne sprawozdania finansowe muszg podlega¢ badaniu, a z badania musi zosta¢ sporzadzona opinia
bieglego rewidenta (sekcja 301 ustawy o spétkach). ASIC ewidencjonuje informacje na temat kazdej spotki,
w tym jej prospekt emisyjny i roczne sprawozdania finansowe. Ujawnianie wyczerpujacych i aktualnych
informacji o emitentach papieréw wartoSciowych pozwala inwestorom ocenia¢ wyniki dziatalnosci emitentéw
oraz gwarantuje inwestorom odpowiednig przejrzysto$¢ dzigki regularnemu przeplywowi informacji.

(18) Mozna zatem stwierdzi¢, ze emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na gieldach posiada-
jacych licencje udzielong przez ASIC w Australii podlegaja okresowym i stalym wymogom informacyjnym
zapewniajacym wysoki poziom ochrony inwestoréw.
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(19) Zgodnie z czwartym warunkiem ramy prawne i nadzorcze panstwa trzeciego muszg zapewnia przejrzystos$é
i wiarygodno$¢ rynku przez zapobieganie naduzyciom rynkowym w postaci wykorzystywania informacji
wewnetrznych i manipulacji na rynku.

(20) Obowigzujace w Australii przepisy dotyczace papieréw wartoSciowych ustanawiaja kompleksowe ramy
regulacyjne i nadzorcze majace na celu zapewnienie integralnosci rynku, zapobieganie nieuczciwym lub
oszukariczym zachowaniom na licencjonowanych gieldach i rozpowszechnianiu nieprawdziwych lub wprowadza-
jacych w blad informacji na temat papieréw wartoSciowych lub emitentéw, jak réwniez zapobieganie wykorzys-
tywaniu informacji wewnetrznych i manipulacji na rynku. Przepisy dotyczace naduzy¢ na rynku ustanowiono
w czesci 7.10 ustawy o spotkach. Niektére zakazy przewidziano réwniez w przepisach dotyczacych integralnosci
rynku (Market Integrity Rules, MIR) przyjetych na podstawie podsekcji 798G(1) ustawy o spétkach, ktore to
przepisy maja zastosowanie do regulowanych rynkéw finansowych oraz uczestnikéw tych rynkéw. Na podstawie
sekcji 1041E i 1041F ustawy o spéltkach zakazane jest skladanie nieprawdziwych lub wprowadzajacych w blad
o$wiadczeri na temat produktéw finansowych, w tym naklanianie innych do zawierania transakcji na produktach
finansowych z wykorzystaniem nieprawdziwych lub wprowadzajacych w blad informacji, jak réwniez
podejmowanie nieuczciwych zachowan w odniesieniu do produktu finansowego lub w charakterze posiadacza
licencji (sekcje 1041G i 1041H). W czedci 7.10 dzial 2 ustawy o spdlkach przewidziano szereg zakazéw
dotyczacych manipulacji na rynku. Ponadto w czg$ci 7.10 dzial 3 ustawy o spétkach wyraznie zakazano
wykorzystywania informacji wewnetrznych. ASIC egzekwuje te przepisy, korzystajac ze swoich szerokich
uprawniei do prowadzenia dochodzefi w sprawie podejrzanej dzialalnoici rynkowej, i kieruje na droge
postepowania sagdowego sprawy, co do ktérych stwierdzi, ze stanowig naruszenie przepisow.

(21) Mozna zatem stwierdzi¢, ze australijskie ramy prawne i nadzorcze zapewniaja przejrzysto$¢ i wiarygodnosé
rynku przez zapobieganie naduzyciom rynkowym w postaci wykorzystywania informacji wewnetrznych
i manipulacji na rynku.

(22) W zwiazku z tym mozna takze stwierdzié, ze ramy prawne i nadzorcze regulujace rynki finansowe prowadzone
w Australii pod nadzorem ASIC spelniaja cztery warunki, ktére spelniaé powinny rozwigzania prawne
i nadzorcze, a zatem nalezy uznaé, ze przewiduja one funkcjonowanie systemu, ktéry spelnia wymogi
réwnowazne z wymogami dotyczacymi systeméw obrotu okreSlonym w dyrektywie 2014/65/UE, rozporza-
dzeniu (UE) nr 600/2014, rozporzadzeniu (UE) nr 596/2014 i dyrektywie 2004/109/WE.

(23) Zwazywszy, ze znaczna liczba akcji wyemitowanych i dopuszczonych do obrotu w Australii jest réwniez
przedmiotem obrotu w systemach obrotu w UE, niniejsza decyzja jest konieczna, aby zapewnié, by wszystkie
firmy inwestycyjne podlegajace obowigzkowi obrotu okreSlonemu w art. 23 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014 zachowaly zdolno$¢ do przeprowadzania transakeji na akcjach dopuszczonych do obrotu na austra-
lijskich gieldach. Poniewaz na gieldach w Australii dostgpne s3 znaczne zasoby alternatywnej plynnosci na
potrzeby obrotu tymi akcjami, ramy prawne i nadzorcze Australii nalezy uznaé za réwnowazne, zwlaszcza
w celu umozliwienia firmom inwestycyjnym realizacji spoczywajacego na nich obowigzku wykonywania zlecen
na warunkach najbardziej korzystnych dla ich klientéw.

(24)  Podstawe niniejszej decyzji stanowig dane wskazujace, ze catkowity unijny obrét szeregiem akcji dopuszczonych
do obrotu na gieldach w Australii charakteryzuje na tyle wysoka czestotliwo$¢, ze firmy podlegajace wymogom
MIFID nie s3 w stanie skorzysta¢ z wylaczenia okreslonego w art. 23 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014. Oznacza to, Ze obowigzek obrotu okreslony w art. 23 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 ma
zastosowanie do znacznej liczby akeji dopuszczonych do obrotu w Australii.

(25) Uzupelnienie niniejszej decyzji stanowi¢ beda ustalenia dotyczace wspolpracy majace zapewni¢ skuteczna
wymiang informacji i koordynacje dziatan nadzorczych migdzy wlasciwymi organami krajowymi a ASIC.

(26) Podstawe niniejszej decyzji stanowia prawnie wiazace wymogi dotyczace rynkéw finansowych majace
zastosowanie w Australii na dzien przyjecia niniejszej decyzji. Komisja powinna w dalszym ciagu regularnie
monitorowaé zmiany rozwigzan prawnych i nadzorczych dotyczacych rynkéw regulowanych, skuteczno$é
wspolpracy organéw nadzoru przy monitorowaniu i egzekwowaniu wymogéw, a takze spelnianie warunkéw, na
podstawie ktérych podjeto niniejsza decyzje.

(27) Komisja powinna przeprowadza¢ regularne przeglady rozwigzan prawnych i nadzorczych majacych zastosowanie
do rynkéw finansowych w Australii. Powinno to pozostawaé bez uszczerbku dla mozliwosci dokonania przez
Komisje szczegdlowego przegladu w dowolnym czasie, w przypadku gdy rozwoéj sytuacji spowoduje konieczno$é
dokonania przez Komisj¢ ponownej oceny réwnowaznosci stwierdzonej niniejsza decyzjg. Taka ponowna ocena
moze prowadzi¢ do uchylenia niniejszej decyzji.

(28) Majac na uwadze fakt, ze rozporzadzenie (UE) nr 600/2014 i dyrektywe 2014/65/UE stosuje si¢ od dnia
3 stycznia 2018 r., konieczne jest, aby niniejsza decyzja weszla w zycie nastgpnego dnia po jej opublikowaniu
w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.
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(29)  Srodki przewidziane w niniejszej decyzji sq zgodne z opinig Europejskiego Komitetu Papieréw Wartosciowych,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Do celoéw art. 23 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 uznaje si¢, Ze ramy prawne i nadzorcze w Australii majace
zastosowanie do rynkéw finansowych, ktére uzyskaly zezwolenie w Australii i ktére wymieniono w zalaczniku do
niniejszej decyzji, s3 réwnowazine z wymogami wynikajgcymi z dyrektywy 2014/65/UE, rozporzadzenia (UE)
nr 600/2014, rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 i dyrektywy 2004/109/WE oraz podlegaja skutecznemu nadzorowi
i egzekwowaniu.

Artykut 2

Niniejsza decyzja wchodzi w Zycie nastgpnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Sporzadzono w Brukseli dnia 13 grudnia 2017 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER
Przewodniczgcy
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ZAELACZNIK

Rynki finansowe:
a) ASX Limited

b) Chi-X Australia Pty Ltd
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