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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2017/2417
z dnia 17 listopada 2017 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 w sprawie
rynkow instrumentéw finansowych w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych obowiazku obrotu w stosunku do okreslonych instrumentéw pochodnych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie
rynkéw instrumentow finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 ('), w szczegdlnosci jego art. 32
ust. 1,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) Rozporzadzenie (UE) nr 600/2014 przewiduje obowigzek obrotu na rynku regulowanym, wielostronnej
platformie obrotu, zorganizowanej platformie obrotu badz w réwnowaznym systemie obrotu w panstwie trzecim
w odniesieniu do okreSlonych klas instrumentéw pochodnych (lub ich odno$nych podzbioréw) uznanych za
podlegajace obowiazkowi rozliczania, o ktérym mowa w art. 4 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 648/2012 (3. Ten obowiazek obrotu powinien mie¢ zastosowanie wylacznie do instrumentow
pochodnych, w przypadku ktdrych istnieje dostateczna ptynno$¢ i ktére sg dostgpne do obrotu w co najmniej
jednym systemie obrotu.

(2) W przypadku instrumentéw pochodnych na stope procentowg podlegajacych obowigzkowi rozliczania plynno$é
koncentruje si¢ w tych instrumentach pochodnych, ktérych cechy sa w najwigkszym stopniu ustandaryzowane.
Cechy te nalezy zatem uwzgledni¢ przy wyznaczaniu klas instrumentéw pochodnych, ktére maja podlegaé
obowiazkowi obrotu.

(3) W przypadku instrumentéw pochodnych na stope procentowa podlegajacych obowiazkowi rozliczania plynnosé
koncentruje si¢ rowniez w instrumentach pochodnych o okreslonych referencyjnych okresach zapadalnosci.
Wlasciwe jest zatem ograniczenie obowigzku obrotu do instrumentéw pochodnych o tych wlasnie referencyjnych
okresach zapadalnosci. Aby odrézni¢ kontrakty na instrumenty pochodne, ktére zaczynaja obowigzywaé
bezposrednio po realizacji transakeji, od kontraktéw na instrumenty pochodne, ktére zaczynaja obowiazywacd
w okre§lonym z géry terminie w przysztosci, dtugo$¢ okresu zapadalnosci kontraktu nalezy obliczaé¢ w oparciu
o date, w ktérej nabieraja mocy obowigzki wynikajace z kontraktu. Aby jednak odpowiednio uwzgledni¢ charak-
terystyke plynnosci tych kontraktéw, jak réwniez w celu unikniecia obchodzenia obowiazku obrotu, wazne jest,
by referencyjne okresy zapadalnosci nie byly stosowane jako sztywne progi, lecz traktowane raczej jako punkty
odniesienia dla docelowych przedziatow.

(4)  Jesli chodzi o kredytowe instrumenty pochodne, w przypadku dwdch indeksowanych swapéw ryzyka
kredytowego, ktére podlegaja obowigzkowi rozliczania, plynnos¢ koncentruje si¢ w biezacej serii on-the-run oraz
ostatniej serii off-the-run. Wlasciwe jest zatem ograniczenie stosowania obowiazku obrotu do instrumentéw
pochodnych nalezacych wyltacznie do tych wlasnie serii.

(5) W rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2015/2205 (*) (dotyczacym instrumentéw pochodnych opartych
na stopie procentowej bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym) oraz rozporzadzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2016/592 (*) (dotyczacym kredytowych instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym) okreslono cztery kategorie kontrahentéw, do ktérych stosuje
si¢ obowigzek rozliczania. Aby uwzgledni¢ szczegdlne potrzeby kazdej kategorii kontrahentéw, w tych rozporza-
dzeniach delegowanych ustanowiono réwniez stopniowe wprowadzanie stosowania wspomnianego obowigzku
rozliczania. Z uwagi na powigzanie miedzy obowigzkiem rozliczania a obowigzkiem obrotu obowiazek obrotu
dla kazdej poszczeg6lnej kategorii kontrahentéw powinien wejs¢ w zycie dopiero po wejsciu w zycie obowigzku
rozliczania dla danej kategorii.

() DzU.L1737212.6.2014, 5. 84.

(¥) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakeji (Dz.U. L 201
227.7.2012,s.1).

(*) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/2205 z dnia 6 sierpnia 2015 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych obowigzku rozliczania (Dz.U. L 314
21.12.2015,s.13).

(*) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/592 z dnia 1 marca 2016 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych obowigzku rozliczania (Dz.U. L 103
219.4.2016,s. 5).



22.12.2017 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 343/49

(6)  Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedstawiony
Komisji przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (ESMA).

(7)  Niniejsze rozporzadzenie przyjmuje si¢ na podstawie informacji dotyczacych faktow, w szczeg6lnosci istniejacej
plynnosci, dostepnych w chwili jego przyjecia i zostanie ono poddane przegladowi oraz w stosownych
przypadkach zmienione zgodnie ze zmianami sytuacji na rynku.

(8)  ESMA przeprowadzil otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyjnych standardéw technicznych,
ktory stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonat analizy mozliwych kosztéw i korzysci, ktére moga
si¢ z nim wigzaé, oraz zwrécil si¢ o opini¢ do Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papieréw Wartosciowych
powolanej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (!).

(9) W celu zapewnienia sprawnego funkcjonowania rynkéw finansowych niniejsze rozporzadzenie powinno wejsc
w zycie w trybie pilnym i by¢ stosowane od tej samej daty co rozporzadzenie (UE) nr 600/2014,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Instrumenty pochodne podlegajace obowigzkowi obrotu

Instrumenty pochodne okre$lone w zalaczniku podlegaja obowigzkowi obrotu, o ktérym mowa w art. 28 rozporza-
dzenia (UE) nr 600/2014.

Instrument pochodny wymieniony w tabeli 1, tabeli 2 lub tabeli 3 w zalgczniku uznaje si¢ za posiadajacy okres
zapadalno$ci wynoszacy 2, 3, 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 12, 15, 20 lub 30 lat, w przypadku gdy okres migdzy dniem,
w ktoérym obowiazki wynikajace z tego kontraktu nabieraja mocy, a dniem wygasnigcia tego kontraktu odpowiada
jednemu z tych okreséw zapadalnosci z dokladnoscig £ pigé dni.

Artykut 2
Daty, od ktérych obowiazek obrotu staje si¢ skuteczny

Obowigzek obrotu, o ktérym mowa w art. 28 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, staje si¢ skuteczny w odniesieniu do
kazdej kategorii kontrahentéw, o ktérej mowa w art. 3 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/2205 i art. 3 rozporza-
dzenia delegowanego (UE) 2016/592, od pdzniejszej z nastepujacych dat:

a) 3 stycznia 2018 r;

b) data, o ktérej mowa w art. 3 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/2205 lub art. 3 rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2016/592 w odniesieniu do danej kategorii kontrahentow.

Artykut 3
Wejicie w Zycie
Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie nastgpnego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji
Komisji 2009/77WE (Dz.U.L 3312 15.12.2010, . 84).
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Niniejsze rozporzadzenie wigze w calodci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich

panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 17 listopada 2017 r.
W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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ZAELACZNIK

Instrumenty pochodne podlegajace obowigzkowi obrotu

Tabela 1

Swapy stép procentowych typu stala za zmienng denominowane w EUR

Jednowalutowe swapy stép procentowych typu stala za zmienng - EURIBOR EUR 3M i 6M

Waluta rozliczeniowa EUR EUR
Rodzaj daty poczatkowej Spot (T+2) Spot (T+2)
Opcjonalnosé Nie Nie

Okres zapadalnosci

2,3,4,56,7,8,9,10, 12, 15, 20, 30
lat

2,3,4,5,6,7,10, 15, 20, 30 lat

Rodzaj kwoty referencyjne;j

Stata kwota referencyjna

Stala kwota referencyjna

Skladnik staly

Czestotliwo$¢ platnosci

Roczna lub pélroczna

Roczna lub pélroczna

Konwengja liczenia dni

30/360 lub dni faktyczne/360

30/360 lub dni faktyczne/360

Skladnik zmienny

Indeks referencyjny

EURIBOR 6M

EURIBOR 3M

Czestotliwos¢ aktualizacji

Pétroczna lub kwartalna

Kwartalna

Konwengja liczenia dni

dni faktyczne/360

dni faktyczne[360

Tabela 2

Swapy st6p procentowych typu stala za zmienng denominowane w USD

Jednowalutowe swapy stép procentowych typu stala za zmienng - LIBOR USD 3M

Waluta rozliczeniowa USD USD
Rodzaj daty poczatkowej Spot (T+2) IMM (nastepne dwie daty IMM)
Opcjonalnosé Nie Nie

Okres zapadalnosci

2,3,4,5,6, 7,10, 12, 15, 20, 30 lat

2,3,4,5 6,7, 10, 12, 15, 20, 30 lat

Rodzaj kwoty referencyjnej

Stala kwota referencyjna

Stala kwota referencyjna

Skladnik staly

Czestotliwo$¢ platnosci

Roczna lub pétroczna

Roczna lub pélroczna

Konwengja liczenia dni

30/360 lub dni faktyczne/360

30/360 lub dni faktyczne/360

Skladnik zmienny

Indeks referencyjny

USD LIBOR 3M

USD LIBOR 3M

Czestotliwos¢ aktualizacji

Kwartalna

Kwartalna

Konwengja liczenia dni

dni faktyczne/360

dni faktyczne[360
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Jednowalutowe swapy stép procentowych typu stala za zmienng - LIBOR USD 6M

Waluta rozliczeniowa UsD UsD
Rodzaj daty poczatkowej Spot (T+2) IMM (nastepne dwie daty IMM)
Opcjonalnosé Nie Nie

Okres zapadalnosci

2,3,4,5, 6,7, 10, 12, 15, 20, 30 lat

2, 3,4,5,6,7, 10, 12, 15, 20, 30 lat

Rodzaj kwoty referencyjnej

Stala kwota referencyjna

Stala kwota referencyjna

Skladnik staly

Czestotliwo$é platnosci

Roczna lub pélroczna

Roczna lub pélroczna

Konwencja liczenia dni

30/360 lub dni faktyczne/360

30/360 lub dni faktyczne/360

Skladnik zmienny

Indeks referencyjny

USD LIBOR 6M

USD LIBOR 6M

Czestotliwos¢ aktualizacji

Kwartalna lub pétroczna

Kwartalna lub pétroczna

Konwengja liczenia dni

dni faktyczne[360

dni faktyczne[360

Tabela 3

Swapy stop procentowych typu stala za zmienng denominowane w GBP

Jednowalutowe swapy stép procentowych typu stala za zmienng - LIBOR GBP 3M i 6M

Waluta rozliczeniowa GBP GBP
Rodzaj daty poczatkowej Spot (T+0) Spot (T+0)
Opcjonalnosé Nie Nie

Okres zapadalnosci

2,3,4,5,6,7,10, 15, 20, 30 lat

2,3,4,5,6,7,10, 15, 20, 30 lat

Rodzaj kwoty referencyjnej

Stata kwota referencyjna

Stala kwota referencyjna

Skladnik staly

Czestotliwo$é platnosei

Kwartalna lub pétroczna

Kwartalna lub pétroczna

Konwengja liczenia dni

dni faktyczne/365F

dni faktyczne[365F

Skladnik zmienny

Indeks referencyjny

GBP LIBOR 6M

GBP LIBOR 3M

Czestotliwos$¢ aktualizacji

Potroczna lub kwartalna

Kwartalna

Konwengja liczenia dni

dni faktyczne/365F

dni faktyczne[365F
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Tabela 4
Indeksowany swap ryzyka kredytowego
. Okres
Rodzaj Podrodzaj Region Indeks referen- | Waluta rozli- Seria zapadal-

cyjny czeniowa o
Indeksowany | Nietranszowa- | Europa iTraxx Europe EUR seria on-the-run 5 lat
swap ryzyka | ny indeks Main pierwsza seria off-the-
kredytowego un
Indeksowany | Nietranszowa- | Europa iTraxx Europe EUR seria on-the-run 5 lat
swap ryzyka | ny indeks Crossover pierwsza seria off-the-
kredytowego run
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