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II

(Akty o charakterze nieustawodawczym)

ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE WYKONAWCZE KOMISJI (UE) 2017/2446
z dnia 19 grudnia 2017 r.

zmieniajgce rozporzadzenie wykonawcze (UE) 2016/1368 ustanawiajagce wykaz kluczowych
wskaznikéw referencyjnych stosowanych na rynkach finansowych na podstawie rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17|UE oraz rozporzadzenie
(UE) nr 596/2014 ('), w szczegdlnosci jego art. 20 ust. 1,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) Wskazniki referencyjne odgrywaja istotna role przy ustalaniu cen licznych instrument6éw finansowych i w ramach
licznych uméw finansowych oraz stosowane s3 do pomiaru wynikéw wielu funduszy inwestycyjnych. Przeka-
zywanie danych na potrzeby ustalenia wskaznikéw referencyjnych i administrowanie wskaznikami referencyjnymi
jest w wielu przypadkach podatne na manipulacje, a osoby zaangazowane czesto znajdujg si¢ w sytuacji
konfliktu interesow.

(2)  Aby wskazniki referencyjne mogly odgrywaé swojg role gospodarcza, muszg by¢ reprezentatywne dla rynku
bazowego lub sytuacji gospodarczej, ktére odzwierciedlaja. Jezeli dany wskaznik referencyjny, taki jak miedzy-
bankowe oferowane stopy procentowe, przestaje by¢ reprezentatywny dla danego rynku bazowego, istnieje
ryzyko wystgpienia negatywnych skutkéw dla miedzy innymi integralnoci rynku, finansowania gospodarstw
domowych (pozyczki i kredyty hipoteczne) i przedsi¢biorstw w Unii.

(3)  Ryzyko dla uzytkownikéw, rynkéw i gospodarki UE ogélnie wzrasta, gdy calkowita warto$¢ instrumentow
finansowych, uméw finansowych i funduszy inwestycyjnych opartych na konkretnym wskazniku referencyjnym
jest wysoka. W rozporzadzeniu (UE) 2016/1011 ustanowiono zatem rézne kategorie wskaznikéw referencyjnych
i przewidziano dodatkowe wymogi zapewniajace rzetelno$¢ i solidno$¢ niektérych wskaznikéow referencyjnych
uznawanych za kluczowe, w tym uprawnienie wlasciwych organéw do nakladania, pod pewnymi warunkami,
wymogu przekazywania danych na potrzeby ustalenia kluczowego wskaznika referencyjnego lub administrowania
nim.

(4)  Dodatkowe obowiazki i uprawnienia organéw wiasciwych dla administratoréw kluczowych wskaznikéw referen-
cyjnych powodujg konieczno$¢ istnienia formalnego procesu okreslania kluczowych wskaznikéw referencyjnych.
Zgodnie z art. 20 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE) 2016/1011 wskaznik referencyjny jest uznawany za
kluczowy, jezeli jest on wykorzystywany posrednio lub bezposrednio w zestawie wskaZnikéw referencyjnych
stosowanych jako odniesienie dla instrumentéw finansowych lub uméw finansowych lub do pomiaru wynikéw
funduszy inwestycyjnych, o calkowitej wartosci wynoszacej co najmniej 500 mld EUR szacowanej na podstawie
wszystkich okreséw zapadalno$ci wskaznika referencyjnego, w stosownych przypadkach.

() Dz.U.L171229.6.2016,s. 1.
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(5)  Londynska miedzybankowa stopa procentowa (LIBOR) mierzy niezabezpieczone migdzybankowe oferowane
stopy procentowe w pieciu walutach, w tym euro, z siedmioma okresami zapadalnosci wynoszgcymi od jednego
dnia do 12 miesigcy. Jest to jeden z najwazniejszych wskaznikéw referencyjnych stép procentowych na Swiecie.
Jest on wykorzystywany jako zmienna stopa procentowa dla wielu uméw finansowych, od swapéw stopy
procentowej po kredyty studenckie, kredyty hipoteczne i instrumenty finansowania przedsigbiorstw.

(6)  Brytyjski urzad nadzoru finansowego (Financial Conduct Authority, FCA) stwierdzil, ze w pazdzierniku 2016 r.
warto$¢ instrumentéw pochodnych powigzanych z LIBOR i bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym wynosila okoto 156,8 bln USD.

(7)  Ponadto FCA wskazuje, ze powigzania z LIBOR wystepuja czesto w przypadku gieldowych instrumentéw
pochodnych, rynkéw obligacji i papierdw dluznych przedsigbiorstw oraz ze ekspozycje te s3 istotne

w odniesieniu do ryzyka systemowego i gospodarki realnej.

(8)  Wykaz kluczowych wskaznikéw referencyjnych ustanowiony rozporzadzeniem wykonawczym Komisji (UE)
2016/1368 (!) powinien zatem zostal zmieniony poprzez dodanie LIBOR.

(9)  Biorgc pod uwage kluczowe znaczenie LIBOR dla rynku miedzybankowego oraz wysoka liczbe instrumentéw
finansowych w Unii, ktére sg z nig powigzane, niniejsze rozporzadzenie powinno wejs¢ w Zycie w trybie pilnym.

(10)  Zgodnie z art. 20 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2016/1011 stosowanie niniejszego rozporzadzenia jest uzaleznione
od posiadania przez administratora opracowujgcego kluczowy wskaznik miejsca zamieszkania lub siedziby na
terytorium Unii.

(11)  Srodki przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu s3 zgodne z opinig Europejskiego Komitetu Papieréw Wartos-

ciowych,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Zalacznik do rozporzadzenia wykonawczego (UE) 20161368 zastgpuje si¢ tekstem znajdujacym si¢ w zalgczniku do
niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 2

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie nastgpnego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wiaze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 19 grudnia 2017 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy

(") Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2016/1368 z dnia 11 sierpnia 2016 r. ustanawiajace wykaz kluczowych wskaznikéw
referencyjnych stosowanych na rynkach finansowych na podstawie rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011
(Dz.U.L 217 212.8.2016,s. 1).
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ZAELACZNIK

Wykaz kluczowych wskaznikéw referencyjnych na podstawie art. 20 ust. 1 rozporzadzenia (UE)

2016/1011
Nr Wskaznik referencyjny Administrator Lokalizacja
1 Euro Interbank Offered Rate Instytut Europejskich Rynkow Bruksela, Belgia
(EURIBOR®) Pienieznych (EMMI)
2 Euro OverNight Index Average Instytut Europejskich Rynkéw Bruksela, Belgia
(EONIA®) Pienieznych (EMMI)
3 London Interbank Offered Rate ICE Benchmark Administration Londyn, Zjednoczone Krélestwo

(LIBOR)

(IBA)
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