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(Akty ustawodawcze)

ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2017/2401
z dnia 12 grudnia 2017 r.

zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 w sprawie wymogow ostroznosciowych dla
instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPE]JSKIE],

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego (1),

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spolecznego (3),

stanowigc zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawczg (%),

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Sekurytyzacje stanowia wazny element sktadowy dobrze funkcjonujacych rynkéw finansowych w zakresie, w jakim
przyczyniaja si¢ one do dywersyfikacji Zrédet finansowania oraz dywersyfikacji ryzyka instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych (zwanych dalej ,instytucjami”) oraz do uwolnienia kapitalu regulacyjnego, ktéry mozna nastgpnie
realokowal na wspieranie dalszej dzialalnoSci kredytowej, w szczeg6lnosci finansowania gospodarki realne;.
Ponadto sekurytyzacje zapewniaja instytucjom iinnych uczestnikom rynku dodatkowe mozliwosci inwestycyjne,
umozliwiajagc w ten sposéb dywersyfikacje portfela oraz ulatwiajac przeplyw finansowania do przedsigbiorstw
ioséb fizycznych zaréwno w panstwach cztonkowskich, jak i w wymiarze transgranicznym w calej Unii. Korzysci
te nalezy jednak zestawi¢ z ich potencjalnymi kosztami i ryzykami, w tym réwniez z ich wplywem na stabilno$¢
finansowa. W pierwszej fazie kryzysu finansowego, ktéry rozpoczat si¢ latem 2007 r., okazalo si¢, ze wynikiem
niewlasciwych praktyk na rynkach sekurytyzacyjnych byly znaczace zagrozenia dla integralnosci systemu finan-
sowego, zwlaszcza z powodu nadmiernego lewarowania, nieprzejrzystych i ztozonych struktur, ktére skompliko-
waly ustalanie cen, mechanicznego polegania na zewnetrznych ratingach lub rozbieznosci intereséw inwestorow
ijednostek inicjujacych (,ryzyka agencyjne”).

(2) W ostatnich latach wielko$¢ emisji sekurytyzacyjnych w Unii pozostaje ponizej poziomu szczytowego sprzed
kryzysu z wielu powodéw, obejmujacych uprzedzenia ogélnie kojarzone z takimi transakcjami. Aby zapobiec
ponownemu wystapieniu zbiegu okolicznosci, ktory wywolal kryzys finansowy, odbudowa rynkéw sekurytyzacji
powinna opiera si¢ na rzetelnych iostroznych praktykach rynkowych. W tym celu rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 (%) okresla zasadnicze elementy ogdlnych ram sekurytyzacji wraz z kryte-
riami okreslania prostych, przejrzystych i standardowych (zwanych dalej ,STS”) sekurytyzacji oraz system nadzoru
w celu monitorowania prawidtowego stosowania tych kryteriow przez jednostki inicjujgce, jednostki sponsorujace,
emitentéw oraz inwestoréw instytucjonalnych. Ponadto rozporzadzenie to przewiduje zestaw wspdlnych
wymogéw dotyczacych zatrzymania ryzyka, nalezytej starannosci iujawniania informacji, odnoszacych si¢ do
wszystkich sektoréw ustug finansowych.

() Dz.U.C 219 z 17.6.2016, s. 2.

() Dz.U. C 82 7 3.3.2016, s. 1.

(}) Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 26 pazdziernika 2017 r. (dotychczas nieopublikowane w Dzienniku Urz¢dowym) oraz
decyzja Rady z dnia 20 listopada 2017 r.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia ogélnych ram
dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczegélnych ram dla prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, a takze zmieniajace
dyrektyw 2009/65/WE, 2009/138/WE i2011/61/UE oraz rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 347
2 28.12.2017, s. 35).
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(3)  Zgodnie z celami rozporzadzenia (UE) 2017/2402 nalezy zmieni¢ wymogi dotyczace kapitalu regulacyjnego
okreslone w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr 575/2013 (') dla instytucji inicjujacych,
sponsorujacych lub inwestujgcych w sekurytyzacje, aby wymogi te odpowiednio odzwierciedlaly szczegdlne
cechy sekurytyzacji STS, gdy takie sekurytyzacje spelniaja réwniez dodatkowe wymogi okreslone w niniejszym
rozporzadzeniu, oraz aby rozwigzywaly problem niedoskonalosci, ktére uwidocznily si¢ podczas kryzysu finan-
sowego, a mianowicie mechanicznego polegania na zewnetrznych ratingach, zbyt niskich wag ryzyka dla transz
sekurytyzacji o wysokim ratingu, jak réwniez zbyt duzych wag ryzyka dla transz o niskim ratingu, oraz niedosta-
tecznej wrazliwosci na ryzyko. W dniu 11 grudnia 2014 r. Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego (zwany dalej
,Komitetem Bazylejskim”) opublikowal ,zmiany do ram sekurytyzacji’ (zwane dalej ,zmienionymi regulacjami
bazylejskimi”), wprowadzajgce rézne zmiany w standardach dotyczacych kapitatu regulacyjnego na potrzeby seku-
rytyzacji, aby rozwigza¢ konkretnie problem tych niedoskonatosci. W dniu 11 lipca 2016 r. Komitet Bazylejski
opublikowal zaktualizowany standard traktowania ekspozycji sekurytyzacyjnych w kapitale regulacyjnym, ktéry
obejmuje traktowanie w kapitale regulacyjnym ,prostych, przejrzystych i poréwnywalnych” sekurytyzacji. Standard
ten wprowadza zmiany do zmienionych regulacji bazylejskich. Zmiany do rozporzadzenia (UE) nr 575/2013
powinny uwzgledniaé postanowienia zmienionych regulacji bazylejskich, ze zmianami.

(4 Wymogi kapitalowe dotyczace pozycji sekurytyzacyjnych w ramach rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 powinny
podlega¢ takim samym metodom obliczeri dla wszystkich instytucji. W pierwszej kolejnosci oraz w celu wyelimi-
nowania wszelkich form mechanicznego polegania na zewnetrznych ratingach instytucja powinna wykorzystaé
swoje wlasne obliczenia wymogdw dotyczacych kapitatu regulacyjnego w przypadku, gdy instytucja ta posiada
pozwolenie na stosowanie metody wewnetrznych ratingdw (,metoda IRB”) w odniesieniu do ekspozycji tego
samego rodzaju, jak te stanowigce podstawe sekurytyzacji, oraz jest w stanie obliczy¢ wymogi dotyczace kapitatu
regulacyjnego w odniesieniu do ekspozycji bazowych, jak gdyby ekspozycje te nie zostaly poddane sekurytyzacji
(Kirg"), W kazdym przypadku z zastrzezeniem pewnych z géry okre$lonych danych wejsciowych (sekurytyzacja
metody IRB - ,SEC-IRBA”). Standardowa metoda sekurytyzacji (,metoda SEC-SA”) powinna z kolei by¢ dostgpna
dla instytucji, ktére nie maja mozliwosci stosowania metody SEC-IRBA w odniesieniu do swoich pozycji w danej
sekurytyzacji. Metoda SEC-SA powinna by¢ oparta na wzorze wykorzystujagcym, jako dane wstgpne, wymogi
kapitalowe, ktére bylyby obliczane wedtug metody standardowej w odniesieniu do ryzyka kredytowego zwigza-
nego z ekspozycjami bazowymi, jak gdyby ekspozycje te nie zostaly poddane sekurytyzacji (,Ksx”). Jezeli dwie
pierwsze metody nie sa dostepne, instytucje powinny mie¢ mozliwo$¢ zastosowania metody sekurytyzacji opartej
na zewnetrznych ratingach (,metoda SEC-ERBA”). W ramach metody SEC-ERBA wymogi kapitalowe powinny by¢
przypisane do transz sekurytyzacji na podstawie ich ratingu zewnetrznego. Jednakze instytucje powinny zawsze
stosowaé metode SEC-ERBA w sytuacjach awaryjnych, gdy metoda SEC-IRBA nie jest dostepna dla transz sekury-
tyzacji STS o niskim ratingu oraz dla niektérych transz sekurytyzacji STS o $rednim ratingu, okreslonych za
pomoca odpowiednich parametréw. W odniesieniu do sekurytyzacji niebedacych sekurytyzacjami STS nalezy
dodatkowo ograniczy¢ stosowanie metody SEC-SA po metodzie SEC-IRBA. Ponadto wlasciwe organy powinny
mie¢ mozliwo$¢ zakazania stosowania metody SEC-SA, gdy metoda ta nie jest w stanie adekwatnie zapanowa¢ nad
ryzykami, jakie sekurytyzacja stwarza dla wyplacalnosci instytucji lub dla stabilnosci finansowej. Po zgloszeniu
wla$ciwemu organowi, instytucjom nalezy zezwoli¢ na stosowanie metody SEC-ERBA w odniesieniu do wszystkich
posiadanych przez nie sekurytyzacji majacych rating, gdy instytucje te nie moga stosowaé metody SEC-IRBA.

(5)  Ryzyko agencyjne oraz ryzyko modelu sa bardziej rozpowszechnione w odniesieniu do sekurytyzacji niz w przy-
padku innych aktywow finansowych iprowadza do pewnego stopnia niepewnosci przy obliczaniu wymogéw
kapitalowych na potrzeby sekurytyzacji, nawet po uwzglednieniu wszystkich odpowiednich czynnikéw ryzyka.
W celu wiasciwego uwzglednienia tych ryzyk nalezy zmieni¢ rozporzadzenie (UE) nr 575/2013, tak aby przewi-
dziany byl minimalny dolny limit wagi ryzyka na poziomie 15 % dla wszystkich pozycji sekurytyzacyjnych.
Resekurytyzacje cechuja si¢ jednak wigksza zlozonoscia iryzykownoscia, wzwigzku zczym tylko niektore
formy resekurytyzacji s3 dozwolone na mocy rozporzadzenia (UE) 2017/2402. Ponadto pozycje resekurytyzacyjne
powinny podlegaé ostrozniejszemu obliczaniu kapitalu regulacyjnego oraz powinny by¢ objete dolnym limitem
wagi ryzyka na poziomie 100 %.

(6)  Instytucje nie powinny by¢ zobowigzane do stosowania wyzszej wagi ryzyka w odniesieniu do pozycji uprzywi-
lejowanej niz ta, ktéra mialaby zastosowanie, gdyby bezposrednio zachowala ekspozycje bazowe, odzwierciedlajac
wten sposob korzy$¢ wsparcia jakoSci kredytowej, ktére pozycje uprzywilejowane uzyskuja dzigki transzom
o nizszym stopniu uprzywilejowania w strukturze sekurytyzacji. Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 powinno
zatem przewidywaé metode¢ pelnego przegladu, zgodnie z ktdrg uprzywilejowanej pozycji sekurytyzacyjnej nalezy
przypisa¢ maksymalng wage ryzyka réwna Sredniej wadze ryzyka wazonej ekspozycja majacej zastosowanie do
ekspozycji bazowych, a metoda taka powinna by¢ dostepna niezaleznie od tego, czy dana pozycja podlega ocenie
ratingowej oraz niezaleznie od metody zastosowanej do puli bazowej (metody standardowej lub metody IRB),
z zastrzezeniem okreslonych warunkow.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow 0stroZnoscio-
wych dla instytucji kredytowych ifirm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 176 z27.6.2013,
s. 1).
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(7)  Ogodlny limit gérny w postaci maksymalnych kwot ekspozycji wazonych ryzykiem jest dostepny zgodnie z obo-
wiazujacymi ramami dla instytugji, ktére moga obliczaé wymogi kapitatlowe z tytulu ekspozycji bazowych zgodnie
z metodg IRB, jak gdyby te ekspozycje nie zostaly poddane sekurytyzacji (Kigg). W zakresie, w jakim proces
sekurytyzacji zmniejsza ryzyko zwiazane z ekspozycjami bazowymi, ten gérny limit powinien by¢ dostepny dla
wszystkich instytucji inicjujacych iinstytucji sponsorujacych, bez wzgledu na metode wykorzystywang do obli-
czania wymogoéw dotyczacych kapitalu regulacyjnego na potrzeby pozycji sekurytyzacyjnych.

(8)  Jak zauwazyl Europejski Urzad Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru Bankowego)(EUNB), ustanowiony na mocy
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 ('), w swoim sprawozdaniu z lipca 2015 r. na
temat kwalifikujacych sie sekurytyzacji, z dowodoéw empirycznych dotyczacych niewykonania zobowiazan oraz
strat wynika, ze sekurytyzacje STS wykazywaly podczas kryzysu finansowego lepsze wyniki niz inne sekurytyzacje,
odzwierciedlajgc stosowanie prostych i przejrzystych struktur oraz solidnych praktyk dotyczacych realizacji w przy-
padku sekurytyzacji STS cechujacych si¢ mniejszymi ryzykami kredytowymi ioperacyjnymi oraz mniejszymi
ryzykami agencyjnymi. Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie (UE) nr 575/2013, aby przewidzieé
kalibracje sekurytyzacji STS odpowiednio uwzgledniajaca ryzyko, pod warunkiem ze sekurytyzacje te spelniaja
réwniez dodatkowe wymogi w zakresie minimalizowania ryzyka, w sposéb zalecany przez EUNB w tym sprawo-
zdaniu, obejmujacy w szczegdlnosci nizszy dolny limit wagi ryzyka na poziomie 10 % w odniesieniu do pozycji
uprzywilejowanych.

(9)  Nizsze wymogi kapitalowe majace zastosowanie do sekurytyzacji STS nalezy ograniczy¢ do sekurytyzacji, w ktd-
rych prawo wlasnosci ekspozycji bazowych zostaje przeniesione na rzecz jednostki specjalnego przeznaczenia do
celow sekurytyzacji lub SSPE (,sekurytyzacje tradycyjne”). Instytucjom zachowujacym pozycje uprzywilejowane
w sekurytyzacjach syntetycznych zabezpieczonych bazowa pulg kredytéw dla malych i$rednich przedsigbiorstw
(,MSP”) nalezy jednak réwniez zezwoli¢ na stosowanie w odniesieniu do tych pozycji nizszych wymogéw kapi-
talowych dostepnych dla sekurytyzacji STS w przypadku gdy transakcje te uznaje si¢ za transakcje wysokiej jakosci
wedlug okreslonych rygorystycznych kryteriow, w tym dotyczacych kwalifikowalnych inwestoré6w. W szczegdl-
nosci taki podzestaw sekurytyzacji syntetycznych powinien korzysta¢ z gwarangji lub kontrgwarancji ze strony
rzadu centralnego lub banku centralnego pafistwa czlonkowskiego lub podmiotu finansowania preferencyjnego
albo inwestora instytucjonalnego, pod warunkiem Ze gwarancja lub kontrgwarancja udzielona przez tego ostat-
niego jest w pelni zabezpieczona Srodkami pieni¢znymi zdeponowanymi w instytucjach inicjujacych. Preferencyjne
traktowanie kapitatu regulacyjnego w odniesieniu do sekurytyzacji STS, ktére byloby dostepne dla tych transakeji
na mocy rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, pozostaje bez uszczerbku dla zgodnosci z unijnymi ramami doty-
czgcymi pomocy pafistwa okreslonymi w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE (2).

(10) W celu zharmonizowania praktyk nadzorczych wcalej Unii, nalezy przekaza¢ Komisji uprawnienia do przyj-
mowania aktow zgodnie z art. 290 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (TFUE), po uwzglednieniu spra-
wozdania EUNB, w odniesieniu do dalszego okre$lenia warunkéw przeniesienia ryzyka kredytowego na osoby
trzecie, pojecia proporcjonalnego przeniesienia ryzyka kredytowego na osoby trzecie oraz wymogéw oceny
przeniesienia ryzyka kredytowego przez wilasciwe organy, zar6wno w odniesieniu do sekurytyzacji tradycyjnej,
jak i sekurytyzacji syntetycznej. Szczegdlnie wazne jest, aby w czasie prac przygotowawczych Komisja prowadzita
stosowne konsultacje, w tym na poziomie ekspertow, oraz aby konsultacje te byly prowadzone zgodnie z zasadami
okreslonymi w Porozumieniu miedzyinstytucjonalnym z dnia 13 kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego stanowienia
prawa (}). W szczegblnoéci, aby zapewni¢ Parlamentowi Europejskiemu iRadzie udzial na réwnych zasadach
w przygotowaniu aktéw delegowanych, instytucje te otrzymuja wszelkie dokumenty wtym samym czasie co
eksperci panstw czlonkowskich, aeksperci tych instytucji moga systematycznie braé udzial w posiedzeniach
grup eksperckich Komisji zajmujacych si¢ przygotowaniem aktéw delegowanych.

(11)  Standardy techniczne w zakresie uslug finansowych powinny zapewnia¢ nalezyta ochrong inwestoréw ikonsu-
mentéw w calej Unii. Skuteczne i wlasciwe byloby powierzenie EUNB, jako organowi dysponujacemu wysokim
poziomem wiedzy specjalistycznej, opracowanie projektéw regulacyjnych standardéw technicznych, ktére nie
wymagaja podejmowania decyzji politycznych, w celu przedlozenia Komisji.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji
Komisji 2009/78/WE (Dz.U.L 331 z 15.12.2010, s. 12).

(%) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego iRady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajgca ramy na potrzeby prowadzenia
dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych
oraz zmieniajgca dyrektywe Rady 82/891/EWG idyrektywy Parlamentu Europejskiego iRady 2001/24/WE, 2002/47|WE,
2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/EU oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 173 z 12.6.2014, s. 190).

(}) Dz.U.L 123 z12.5.2016, s. 1.
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(12) Komisja powinna by¢ uprawniona do przyjmowania opracowanych przez EUNB regulacyjnych standardow tech-
nicznych w odniesieniu do tego, co stanowi odpowiednio ostrozna metod¢ mierzenia kwoty niewykorzystanej
czesci linii zaliczek gotéwkowych w zwigzku z obliczaniem wartosci ekspozycji sekurytyzacji oraz w odniesieniu
do doprecyzowania warunkéw pozwalajacych instytucjom na obliczenie Kipp dla puli ekspozycji bazowych seku-
rytyzacji tak jak w przypadku nabytych wierzytelnosci. Komisja powinna przyjmowaé te projekty regulacyjnych
standardéw technicznych w drodze aktéw delegowanych zgodnie z art. 290 TFUE oraz zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

(13) Do pozostalych wymogéw dotyczacych kapitatu regulacyjnego na potrzeby sekurytyzacji okreslonych w rozpo-
rzadzeniu (UE) nr 575/2013 nalezy wprowadzi¢ jedynie powigzane zmiany w zakresie niezbednym, aby odzwier-
ciedli¢ nowg hierarchie metod oraz przepisy szczegblne dotyczace sekurytyzacji STS. W szczegdlnosci przepisy
dotyczgce uznania przeniesienia istotnej czesci ryzyka oraz wymogi w zakresie zewnetrznych ocen kredytowych
powinny nadal by¢ stosowane w zasadniczo identyczny sposéb jak obecnie. Jednakze czg$¢ piata rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013 nalezy uchyli¢ w calosci, z wyjatkiem wymogu posiadania dodatkowych wag ryzyka, ktory
powinien by¢ nakladany na instytucje, u ktérych stwierdzono naruszenie przepisow rozdzialu 2 rozporzadzenia
(UE) 2017/2402.

(14 Wlasciwe jest, aby zmiany rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu mialy
zastosowanie do wszystkich pozycji sekurytyzacyjnych posiadanych przez instytucje. Jednakze w celu ztagodzenia
w jak najwickszym stopniu kosztow przejSciowych oraz umozliwienia plynnego przejécia do nowych ram, insty-
tucje powinny nadal stosowa¢, do dnia 31 grudnia 2019 r., poprzednie ramy, a mianowicie odno$ne przepisy
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, ktére mialy zastosowanie przed dniem rozpoczecia stosowania niniejszego
rozporzadzenia, do wszystkich nierozliczonych pozycji sekurytyzacyjnych posiadanych przez nie wdniu
rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Zmiana rozporzadzenia (UE) nr 575/2013
W rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) wart. 4 ust. 1 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) pkt 13 i14 otrzymuja brzmienie:

,(13) »jednostka inicjujgca« oznacza jednostke inicjujacg zdefiniowang wart. 2 pkt 3 rozporzadzenia (UE)
2017/2402 (¥;

(14) »jednostka sponsorujgca« oznacza jednostke sponsorujaca zdefiniowang w art. 2 pkt 5 rozporzadzenia (UE)

2017/2402;

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie usta-
nowienia ogdlnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczegélnych ram dla prostych, przejrzystych
i standardowych sekurytyzacji, atakze zmieniajace dyrektywy 2009/65/WE, 2009/138/WE i2011/61/UE
oraz rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 347 z 28.12.2017, s. 35).”;

b) dodaje si¢ punkt w brzmieniu:

,(14a) »pierwotny kredytodawca« oznacza pierwotnego kredytodawce zdefiniowanego w art. 2 pkt 20 rozporzg-
dzenia (UE) 2017/2402;”;

¢) pkt 61, 62 i63 otrzymuja brzmienie:
,(61) »sekurytyzacja« oznacza sekurytyzacje zdefiniowang wart. 2 pkt 1 rozporzadzenia (UE) 2017/2402;

(62) »pozycja sekurytyzacyjnac« oznacza pozycje sekurytyzacyjna zdefiniowana wart. 2 pkt 19 rozporzadzenia
(UE) 2017/2402;

(63) »resekurytyzacja« oznacza resekurytyzacje zdefiniowang wart. 2 pkt 4 rozporzadzenia (UE) 2017/2402;";
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d) pkt 66 i67 otrzymuja brzmienie:

,(66) »jednostka specjalnego przeznaczenia do celéw sekurytyzacjic lub »SSPE« oznacza jednostke specjalnego
przeznaczenia do celow sekurytyzacji lub SSPE zdefiniowang wart. 2 pkt 2 rozporzadzenia (UE)
2017/2402;

(67) »transza« oznacza transze¢ zdefiniowang w art. 2 pkt 6 rozporzadzenia (UE) 2017/2402;”;
e) dodaje si¢ punkt w brzmieniu:

,(129) »jednostka obstugujaca« oznacza jednostke obstugujaca zdefiniowang w art. 2 pkt 13 rozporzadzenia (UE)
2017/2402.7%;

2) art. 36 ust. 1 lit. k) ppkt (i) otrzymuje brzmienie:
,(i) pozygji sekurytyzacyjnych, zgodnie z art. 244 ust. 1 lit. b), art. 245 ust. 1 lit. b) iart. 253;%
3) art. 109 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 109
Traktowanie pozycji sekurytyzacyjnych

Instytucje obliczaja kwote ekspozycji wazonych ryzykiem dla pozycji posiadanej w ramach sekurytyzacji zgodnie
z rozdzialem 5.

4) art. 134 ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,6. W przypadku gdy instytucja zapewnia ochrong¢ kredytowa obejmujaca wiele ekspozycji igdy wedtug
warunkéw tej ochrony n-te niewykonanie zobowigzania dotyczace ekspozycji uruchamia platno$¢, a to zdarzenie
kredytowe oznacza rozwigzanie umowy, wagi ryzyka ekspozycji z tego koszyka zostang zagregowane, wylaczywszy
n-1 ekspozycji, do maksymalnej wartosci 1 250 % i pomnozone przez kwote nominalna ochrony zapewnionej przez
kredytowy instrument pochodny w celu uzyskania kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem. N-1 ekspozycji, ktére nalezy
wylaczy¢ z agregacji, okresla si¢, przyjmujac, ze obejmujg one takie ekspozycje, z ktérych kazdg cechuje nizsza kwota
ekspozycji wazonej ryzykiem niz kwota ekspozycji wazonej ryzykiem ktérejkolwick z ekspozycji objetych agregacja.”;

5) wart. 142 ust. 1 skresla si¢ pkt 8;
6) art. 153 ust. 7 i 8 otrzymuja brzmienie:

»7. W przypadku nabytych wierzytelno$ci korporacyjnych podlegajace odliczeniu rabaty cenowe przy zakupie,
zabezpieczenia lub gwarancje czgSciowe stanowigce ochrong pierwszej straty z tytulu niewykonania zobowigzania,
straty spowodowanej rozmyciem udzialéw lub z tytulu obu tych rodzajéw strat, moga by¢ przez nabywce wierzy-
telnoSci lub przez beneficjenta zabezpieczenia lub gwarancji czgSciowej traktowane jak ochrona pierwszej straty
zgodnie z rozdzialem 5 sekcja 3 podsekcje 2 i 3. Sprzedawca, ktéry oferuje podlegajacy odliczeniu rabat cenowy
przy zakupie, oraz dostawca zabezpieczenia lub gwarancji czgSciowych traktuja je jako ekspozycje z tytulu pozycji
pierwszej straty zgodnie z rozdzialem 5 sekcja 3 podsekcje 2 i 3.

8. W przypadku gdy instytucja zapewnia ochrong kredytowa obejmujaca wicle ekspozycji i gdy wedlug warunkéw
tej ochrony n-te niewykonanie zobowigzania dotyczace ekspozycji uruchamia platnosé, ato zdarzenie kredytowe
oznacza rozwigzanie umowy, wagi ryzyka ekspozycji ztego koszyka zostana zagregowane, wylaczywszy n-1
ekspozycji w przypadku gdy kwota oczekiwanych strat pomnozona przez 12,5 oraz kwota ekspozycji wazonych
ryzykiem nie przekracza nominalnej kwoty ochrony z tytulu kredytowego instrumentu pochodnego pomnozonej
przez 12,5. N-1 ekspozycji, ktére nalezy wylaczy¢ z agregacji, okresla si¢, przyjmujac, ze obejmuja one takie
ekspozycje, z ktérych kazda cechuje nizsza kwota ekspozycji wazonej ryzykiem niz kwota ekspozycji wazonej
ryzykiem ktorejkolwiek z ekspozycji objetych agregacja. Wage ryzyka réwng 1250 % stosuje si¢ do pozycji
z koszyka, dla ktérych instytucja nie potrafi okresli¢ wagi ryzyka wedtug metody IRB.”;

7) art. 154 ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,6. W przypadku nabytych wierzytelnosci detalicznych podlegajace odliczeniu rabaty cenowe przy zakupie, zabez-
pieczenia lub gwarancje czgSciowe stanowigce ochrong pierwszej straty z tytulu niewykonania zobowigzania, straty
spowodowanej rozmyciem udziatéw lub z tytutu obu tych rodzajoéw strat, moga by¢ przez nabywce wierzytelnosci
lub przez beneficjenta zabezpieczenia lub gwarancji czeSciowej traktowane jak ochrona pierwszej straty zgodnie
zrozdzialem 5 sekcja 3 podsekcje 2 i3. Sprzedawca, ktéry oferuje podlegajacy odliczeniu rabat cenowy przy
zakupie, oraz dostawca zabezpieczenia lub gwarancji czeSciowej traktuja je jako ekspozycje z tytutu pozycji pierwszej
straty zgodnie z rozdzialem 5 sekcja 3 podsekcje 2 i 3.
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8) art. 197 ust. 1 lit. h) otrzymuje brzmienie:

,h) pozycje sekurytyzacyjne, ktére nie sa pozycjami resekurytyzacyjnymi i ktére podlegaja wadze ryzyka réwnej
100 % lub nizszej zgodnie z art. 261-264.";

9) wczesci trzeciej tytut II rozdzial 5 otrzymuje brzmienie:

LROZDZIAL 5
Sekurytyzacja
Sekcja 1

Definicje I kryteria dla prostych, przejrzystych Istandardowych sekuryty-
zacji

Artykut 242
Definicje
Do celéw niniejszego rozdzialu stosuje si¢ nastgpujgce definicje:

(1) »opcja odkupu koficowego« oznacza zawarta w umowie opcje, ktéra uprawnia jednostke inicjujaca do kupna
pozycji sekurytyzacyjnych, zanim wszystkie ekspozycje sekurytyzowane zostang splacone, poprzez wykup
pozostalych w puli ekspozycji bazowych w przypadku tradycyjnej sekurytyzacji albo poprzez zakoriczenie
ochrony kredytowej w przypadku sekurytyzacji syntetycznej, w obu przypadkach gdy kwota nierozliczonych
ekspozycji bazowych spada do pewnego wczesniej okreslonego poziomu lub ponizej tego poziomu;

(2) »wydzielona nalezno$¢ odsetkowa wspierajaca jakos¢ kredytowa« oznacza skladnik aktywéw bilansowych repre-
zentujacy wycene przeplywéw Srodkéw pienieznych zwigzanych z przyszlymi przychodami z tytulu marz
i stanowi podporzadkowang transz¢ w ramach sekurytyzacji;

(3) »instrument wsparcia plynnosci« oznacza instrument wsparcia plynnosci zdefiniowany wart. 2 pkt 14
rozporzadzenia (UE) 2017/2402;

(4) »pozycja bez ratingu« oznacza pozycje sekurytyzacyjna, ktéra nie posiada uznanej oceny kredytowej zgodnie
z sekcja 4;

(5) »pozycja z ratingiem« oznacza pozycje sekurytyzacyjng, ktéra posiada uznana oceng kredytowa zgodnie z sek-
a4

(6) »uprzywilejowana pozycja sekurytyzacyjna« oznacza pozycje wspartg lub zabezpieczong pierwszym wezwaniem
do splaty wszystkich ekspozycji bazowych, bez uwzglednienia dla tych celéow kwot naleznych z tytulu
kontraktéw na stope procentowa lub pochodnych instrumentéw walutowych, oplat lub innych podobnych
platnosci oraz niezaleznie od jakichkolwiek réznic w terminach zapadalno$ci w odniesieniu do jednej lub
wigkszej liczby innych transz uprzywilejowanych, z ktérymi dana pozycja dzieli straty na zasadzie propor-
cjonalnej;

(7) »pula IRB« oznacza pule ekspozycji bazowych takiego rodzaju, w odniesieniu do ktdrego instytucja posiada
zezwolenie na stosowanie metody IRB ijest w stanie obliczal kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem zgodnie
z rozdzialem 3 w odniesieniu do wszystkich tych ekspozycji;

(8) »pula mieszana« oznacza pule ekspozycji bazowych takiego rodzaju, w odniesieniu do ktérego instytucja
posiada zezwolenie na stosowanie metody IRB ijest w stanie oblicza¢ kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem
zgodnie z rozdzialem 3 w odniesieniu do niektérych, ale nie wszystkich ekspozycji;

(9) »nadzabezpieczenie« oznacza wszelkie formy wsparcia jakosci kredytowej, na mocy ktérych ekspozycjom
bazowym przyznawana jest warto$¢ wyzsza niz warto$¢ pozycji sekurytyzacyjnych;

(10) »prosta, przejrzysta i standardowa sekurytyzacja« lub »sekurytyzacja STS« oznacza sekurytyzacje zdefiniowana
w art. 18 rozporzadzenia (UE) 2017/2402;

(11) »program emisji papieréw dluznych przedsi¢biorstw zabezpieczonych aktywami« lub »program ABCP« oznacza
program emisji papieréw dluznych przedsigbiorstw zabezpieczonych aktywami lub program ABCP, zdefinio-
wane wart. 2 pkt 7 rozporzadzenia (UE) 2017/2402;

(12) »transakcja na papierach dluznych przedsi¢biorstw zabezpieczonych aktywami« lub »transakcja ABCP« oznacza
transakcje na papierach dluznych przedsigbiorstw zabezpieczonych aktywami lub transakcje ABCP, zdefinio-
wane w art. 2 pkt 8 rozporzadzenia (UE) 2017/2402;

(13) »sekurytyzacja tradycyjna« oznacza sekurytyzacje tradycyjna zdefiniowang w art. 2 pkt 9 rozporzadzenia (UE)
2017/2402;
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(14) »sekurytyzacja syntetyczna« oznacza sekurytyzacje syntetyczng zdefiniowang wart. 2 pkt 10 rozporzadzenia
(UE) 2017/2402;

(15) »ekspozycja odnawialna« oznacza ekspozycje odnawialng zdefiniowana wart. 2 pkt 5 rozporzadzenia (UE)
2017/2402;

(16) »opcja przedterminowej splaty naleznosci« oznacza opcje przedterminowej splaty naleznosci zdefiniowana
wart. 2 pkt 17 rozporzadzenia (UE) 2017/2402;

(17) »transza pierwszej straty« oznacza transze pierwszej straty zdefiniowang w art. 2 pkt 18 rozporzadzenia (UE)
2017/2402;

(18) »pozycja sekurytyzacyjna typu mezzanine« oznacza pozycje w ramach sekurytyzacji, ktora jest podporzadko-
wana uprzywilejowanej pozycji sekurytyzacyjnej i bardziej uprzywilejowana niz transza pierwszej straty oraz
ktéra podlega wadze ryzyka nizszej niz 1 250 % i wyzszej niz 25 % zgodnie z sekcja 3 podsekcje 2 i 3;

(19) »podmiot finansowania preferencyjnego« oznacza kazdg jednostke lub podmiot, ktére zostaly ustanowione
przez rzad centralny, samorzad regionalny lub lokalny panstwa czlonkowskiego iktére udzielajg kredytow
preferencyjnych lub gwarancji preferencyjnych oraz ktérych gléwnym celem nie jest osiagniecie zysku ani
maksymalizacja udzialu w rynku, ale propagowanie celéw tego rzadu lub samorzadu dotyczacych polityki
publicznej, pod warunkiem ze — z zastrzezeniem zasad pomocy panstwa — ten rzad lub samorzad maja
obowiazek ochrony ekonomicznej podstawy danej jednostki lub podmiotu iutrzymania ich rentownosci
w calym ich okresie zycia lub ze co najmniej 90 % ich pierwotnego kapitalu lub finansowania lub kredytu
preferencyjnego, ktorych udzielaja, jest bezposrednio lub posrednio gwarantowane przez rzad centralny, samo-
rzad regionalny lub lokalny panstwa czlonkowskiego.

Artykut 243
Kryteria sekurytyzacji STS kwalifikujacej si¢ do zréznicowanego traktowania kapitatu

1. Pozycje w programie lub transakcji ABCP, ktore kwalifikuja si¢ jako pozycje sekurytyzacji STS, kwalifikuja sie
do traktowania okreslonego wart. 260, 262 i 264 w przypadku, gdy spelnione s3 nast¢pujace wymogi:

a) ekspozycje bazowe spelniaja — w momencie ich ujecia w programie ABCP, zgodnie z najlepsza wiedza jednostki
inicjujacej lub pierwotnego kredytodawcy — warunki przypisania im, zgodnie z metoda standardowsg oraz przy
uwzglednieniu wszystkich uznanych sposobéw ograniczania ryzyka kredytowego, wagi ryzyka réwnej lub nizszej
niz 75 % na podstawie indywidualnej ekspozycji w przypadku, gdy ekspozycja jest ekspozycja detaliczng, lub
100 % w przypadku wszystkich innych ekspozycji; oraz

b) faczna warto$¢ ekspozycji z tytulu wszystkich ekspozycji wobec pojedynczego dluznika na poziomie programu
ABCP nie przekracza 2 % lacznej wartosci ekspozycji z tytutu wszystkich ekspozycji w ramach programu ABCP
w momencie, gdy ekspozycje zostaly dodane do programu ABCP. Do celéw niniejszego obliczenia pozyczki lub
leasingi na rzecz grupy powigzanych klientéw — zgodnie z najlepsza wiedzg jednostki sponsorujgcej — uznaje si¢
za ekspozycje wobec jednego dluznika.

W przypadku naleznosci z tytulu dostaw iuslug akapit pierwszy lit. b) nie ma zastosowania w przypadku, gdy
ryzyko kredytowe tych naleznosci jest w pelni zabezpieczone uznang ochrong kredytowa zgodnie z rozdzialem 4,
pod warunkiem ze w tym przypadku dostawca ochrony jest instytucja, zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji.
Do celéw niniejszego akapitu jedynie czg$é naleznosci z tytulu dostaw i ustug pozostala po uwzglednieniu skutku
wszelkich rabatow cenowych przy zakupie oraz nadzabezpieczenia stosuje si¢ w celu okreslenia, czy s3 one w calosci
zabezpieczone i czy zostal osiagniety limit koncentragji.

W przypadku sekurytyzowanych wartoci rezydualnych zwigzanych z leasingiem akapit pierwszy lit. b) nie ma
zastosowania w przypadku, gdy wartosci te nie sg narazone na ryzyko refinansowania lub odsprzedazy w wyniku
mozliwego do wyegzekwowania na drodze prawnej zobowiazania do odkupienia lub refinansowania ekspozycji po
ustalonej wczesniej kwocie przez strone trzecig kwalifikowalna na mocy art. 201 ust. 1.

Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego lit. a), w przypadku gdy instytucja stosuje art. 248 ust. 3 lub
otrzymala zezwolenie na stosowanie metody wewnetrznych oszacowan zgodnie z art. 265, waga ryzyka, jaka
instytucja ta przypisalaby instrumentowi wsparcia plynnosci, ktéry catkowicie pokrywa ABCP wyemitowane
w ramach programu, jest réwna lub nizsza niz 100 %.
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2. Pozycje wramach sekurytyzacji innej niz program ABCP lub transakcja ABCP, ktére kwalifikuja sie jako
pozycje sekurytyzacji STS, kwalifikuja si¢ do traktowania okre$lonego wart. 260, 262 i264 w przypadku, gdy
spelnione s3 nastepujace wymogi:

a) w momencie wlaczenia do sekurytyzacji laczna warto$¢ ekspozycji z tytulu wszystkich ekspozycji wobec pojedyn-
czego dtuznika w puli nie przekracza 2 % lacznej wartosci nierozliczonych ekspozycji z puli ekspozycji bazowych.
Do celéw niniejszego wyliczenia pozyczki lub leasingi na rzecz grupy powigzanych klientéw uznaje si¢ za
ekspozycje wobec jednego diuznika.

W przypadku sekurytyzowanych wartosci rezydualnych zwigzanych z leasingiem akapit pierwszy niniejszej litery
nie ma zastosowania w przypadku, gdy wartosci te nie s3 narazone na ryzyko refinansowania lub odsprzedazy
w wyniku mozliwego do wyegzekwowania na drodze prawnej zobowigzania do odkupienia lub refinansowania
ekspozycji po ustalonej wezedniej kwocie przez strong trzecig kwalifikowalng na mocy art. 201 ust. 1;

b) w momencie wlaczenia ich do sekurytyzacji ekspozycje bazowe spelniaja warunki przypisania im — zgodnie
z metodg standardowg oraz przy uwzglednieniu wszystkich uznanych sposobéw ograniczania ryzyka kredyto-
wego — wagi ryzyka rownej lub nizszej niz:

(i) 40 % na podstawic Sredniej wazonej wartoScig ekspozycji w przypadku portfela, w ktérym ekspozycjami sa
kredyty zabezpieczone hipotekami na nieruchomosciach mieszkalnych lub w pelni gwarantowane kredyty na
nieruchomosci mieszkalne, o ktorych mowa wart. 129 ust. 1 lit. e);

(i) 50 % na podstawie indywidualnej ekspozycji, w przypadku gdy ekspozycja ma charakter pozyczki zabezpie-
czonej hipotekg na nieruchomosci komercyjnej;

(iii) 75 % na podstawie indywidualnej ekspozycji, w przypadku gdy ekspozycja jest ekspozycja detaliczng;
(iv) 100 % w odniesieniu do wszystkich innych ekspozycji, na podstawie indywidualnej ekspozycji;

¢) w przypadku gdy zastosowanie ma lit. b) ppkt (i) oraz lit. b) ppkt (i), kredyty zabezpieczone prawami nizszego
rzedu wzgledem danego skladnika aktywéw wlacza si¢ do sekurytyzacji jedynie wtedy, gdy wszystkie kredyty
zabezpieczone prawami wyzszego rzedu wzgledem tego skladnika aktywow sa réwniez objete sekurytyzacija;

d) wprzypadku gdy zastosowanie ma lit. b) ppkt (i) niniejszego ustepu, do zadnej pozyczki w puli ekspozycji
bazowych nie stosuje si¢ wyzszego niz 100 % wspdlczynnika pokrycia naleznoséci zabezpieczeniem w momencie
wlaczenia do sekurytyzacji, mierzonego zgodnie z art. 129 ust. 1 lit. d) ppkt (i) oraz art. 229 ust. 1.

Sekcja 2

Uznanie przeniesienia istotnej czes$ci ryzyka
Artykul 244

Sekurytyzacja tradycyjna

1. Instytugja inicjujgca sekurytyzacje tradycyjna moze wylaczy¢ ekspozycje bazowe ze swoich obliczen kwot
ekspozycji wazonych ryzykiem oraz, stosownie do sytuacji, kwot oczekiwanej straty, jezeli spelniony jest ktérykol-
wiek z ponizszych warunkéw:

a) istotna cze$¢ ryzyka kredytowego zwiazana z ekspozycjami bazowymi zostala przeniesiona na osoby trzecie;

b) instytucja inicjujaca stosuje wage ryzyka rowng 1250 % wobec wszystkich pozycji sekurytyzacyjnych, ktére
posiada w ramach sekurytyzacji, lub odejmuje te pozycje sekurytyzacyjne od pozycji kapitalu podstawowego
Tier I zgodnie z art. 36 ust. 1 lit. k).

2. Istotng cze$¢ ryzyka kredytowego uznaje si¢ za przeniesiong w ktorymkolwiek z nastepujacych przypadkéw:

a) warto$¢ kwot ekspozycji wazonych ryzykiem z tytulu pozycji sekurytyzacyjnych typu mezzanine posiadanych
przez instytucje inicjujgca wramach sekurytyzacji nie przekracza 50 % wartosci kwot ekspozycji wazonych

ryzykiem z tytutu wszystkich pozycji sekurytyzacyjnych typu mezzanine w ramach tej sekurytyzacji;

b) instytucja inicjujaca nie posiada wiecej niz 20 % wartosci ekspozycji transzy pierwszej straty w ramach sekury-
tyzacji, pod warunkiem ze spelnione sg oba nastepujace warunki:

(i) jednostka inicjujagca moze wykazaé, ze warto$¢ ekspozycji transzy pierwszej straty przekracza uzasadnione
szacunki dotyczace oczekiwanej straty na ekspozycjach bazowych o znaczny margines;

(i) nie ma pozycji sekurytyzacyjnych typu mezzanine.



28.12.2017 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 347/9

W przypadku gdy mozliwe zmniejszenie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem, ktére instytucja inicjujaca moglaby
uzyska¢ w wyniku sekurytyzacji zgodnie z lit. a) lub b), nie jest uzasadnione proporcjonalnym przeniesieniem ryzyka
kredytowego na osoby trzecie, wlasciwe organy mogg w indywidualnych przypadkach podejmowaé decyzje o nie-
uznaniu, ze istotna czg$¢ ryzyka kredytowego zostala przeniesiona na osoby trzecie.

3. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 2 wlasciwe organy moga zezwoli¢ instytucjom inicjujgcym na uznanie prze-
niesienia istotnej czesci ryzyka kredytowego w zwiazku z sekurytyzacja, jezeli instytucja inicjujgca wykaze w kazdym
przypadku, ze ograniczenie wymogéw w zakresie funduszy wilasnych, ktére instytucja inicjujaca osiaga poprzez
sekurytyzacje, jest uzasadnione proporcjonalnym przeniesieniem ryzyka kredytowego na osoby trzecie. Zezwolenia
mozna udzieli¢ wylacznie w przypadku, gdy instytucja spelnia oba nastepujace warunki:

a) instytucja dysponuje odpowiednimi wewnetrznymi zasadami zarzadzania ryzykiem imetodami oceny przenie-
sienia ryzyka kredytowego;

b) instytucja uznala réwniez przeniesienie ryzyka kredytowego na osoby trzecie w kazdym przypadku do celéw
swojego wewnetrznego procesu zarzadzania ryzykiem i alokacji kapitalu wewnetrznego.

4. Oprocz wymogdédw okreslonych wust. 1, 2 i 3 muszg by¢ réwniez spelnione wszystkie nastepujace warunki:
a) dokumentacja dotyczaca transakcji odzwierciedla istote ekonomiczng sekurytyzacji;
b) pozycje sekurytyzacyjne nie stanowia zobowigzan platniczych instytucji inicjujacej;

¢) ekspozycje bazowe znajduja si¢ poza zasiggiem instytucji inicjujacej oraz jej wierzycieli w sposéb, ktdry spelnia
wymég okrelony w art. 20 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2017/2402;

d) instytucja inicjujaca nie zachowuje kontroli nad ekspozycjami bazowymi. Uznaje si¢, ze kontrola nad ekspozy-
cjami bazowymi zostala zachowana w przypadku, gdy jednostka inicjujaca ma prawo odkupu od jednostki
przejmujacej uprzednio przeniesionych ekspozycji w celu realizacji zwigzanych z nimi zyskéw lub jezeli w inny
sposob wymaga si¢ od jednostki inicjujacej ponownego przejecia przeniesionego ryzyka. Zachowanie przez
instytucje inicjujaca praw lub obowigzkéw dotyczacych administrowania w odniesieniu do ekspozycji bazowych
nie stanowi samo w sobie kontroli nad ekspozycjami;

) dokumentacja dotyczaca sekurytyzacji nie zawiera warunkéw, ktére:

(i) nakladaja na instytucje inicjujaca obowigzek zmiany ekspozycji bazowych w celu poprawy Sredniej jakosci
puli; lub

(ii) zwigkszaja dochdd wyplacany posiadaczom pozycji sekurytyzacyjnych lub winny sposéb podnosza jakosé
tych pozycji w odpowiedzi na pogorszenie si¢ jakosci kredytowej ekspozycji bazowych;

f) wstosownych przypadkach z dokumentacji transakeji jasno wynika, ze jednostka inicjujgca lub jednostka spon-
sorujgca mogg zakupi¢ lub odkupi¢ pozycje sekurytyzacyjne, lub dokona¢ restrukturyzacji, odkupu lub zastapienia
ekspozycji bazowych poza swoje zobowiazania umowne, jedynie w przypadku, gdy takie ustalenia zostaly doko-
nane zgodnie z warunkami panujgcymi na rynku, a strony tych ustalen dzialajg we wlasnym interesie jako wolne
i niezalezne podmioty (na warunkach rynkowych);

g) w przypadku gdy opcja odkupu konicowego jest dostepna, spelnia ona réwniez wszystkie nastepujace warunki:
(i) opcja moze zosta¢ zrealizowana wedlug uznania instytucji inicjujacej;

(i) opcj¢ mozna zrealizowal wylacznie wtedy, gdy niesplacone pozostaje nie wiecej niz 10 % pierwotnej
wartosci ekspozycji bazowych;

(ili) opcji nie skonstruowano w sposéb majacy na celu uniknigcie przypisania strat do pozycji wsparcia jakosci
kredytowej lub innych pozycji posiadanych przez inwestoréw w ramach sekurytyzacji ani w jakikolwiek inny
sposob majacy zapewni¢ wsparcie jakosci kredytowej;

=

instytucja inicjujaca otrzymalta opini¢ wykwalifikowanego doradcy prawnego, potwierdzajaca, ze sekurytyzacja
spelnia warunki okreslone w lit. ¢) niniejszego ustepu.

5. Wlasciwe organy informujag EUNB o przypadkach, w ktérych zadecydowaly, ze mozliwe zmniejszenie kwot
ekspozycji wazonych ryzykiem nie jest uzasadnione proporcjonalnym przeniesieniem ryzyka kredytowego na osoby
trzecie zgodnie z ust. 2, oraz o przypadkach, w ktérych postanowily zastosowaé ust. 3.
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6. EUNB monitoruje zakres praktyk nadzorczych w odniesieniu do uznania przeniesienia istotnej czesci ryzyka
w sekurytyzacji tradycyjnej zgodnie z niniejszym artykutem. EUNB dokonuje w szczegdlnosci przegladu:

a) warunkéw przeniesienia istotnej czesci ryzyka kredytowego na osoby trzecie zgodnie z ust. 2, 3 i4;

b) interpretacji ,proporcjonalnego przeniesienia ryzyka kredytowego na osoby trzecie” do celéw oceny przez
wlaSciwe organy przewidzianej w ust. 2 akapit drugi oraz w ust. 3;

¢) wymogéw dotyczacych oceny transakcji sekurytyzacyjnych przez wlasciwe organy, w odniesieniu do ktérych to
transakcji jednostka inicjujgca ubiega si¢ o uznanie przeniesienia istotnej czesci ryzyka kredytowego na osoby
trzecie zgodnie z ust. 2 lub 3.

EUNB przedstawi Komisji swoje ustalenia w formie sprawozdania do dnia 2 stycznia 2021 r. Komisja, po uwzgled-
nieniu sprawozdania EUNB, moze przyja¢ akt delegowany zgodnie zart. 462 w celu uzupelnienia niniejszego
rozporzadzenia poprzez doprecyzowanie elementéw wymienionych w lit. a), b) i¢) niniejszego ustepu.

Artykut 245
Sekurytyzacja syntetyczna

1. Instytucja inicjujaca sekurytyzacje syntetyczng moze obliczaé kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem oraz,
w stosownych przypadkach, kwoty oczekiwanej straty, w odniesieniu do ekspozycji bazowych zgodnie z art. 251
1252, w przypadku gdy spelniony jest ktérykolwiek z nastepujacych warunkow:

a) istotna czg$¢ ryzyka kredytowego zostala przeniesiona na osoby trzecie poprzez ochrong kredytowa rzeczywista
lub nierzeczywistg;

b) instytucja inicjujaca stosuje wage ryzyka réwna 1250 % wobec wszystkich pozycji sekurytyzacyjnych, ktére
zachowuje w ramach sekurytyzacji, lub odejmuje te pozycje sekurytyzacyjne od pozycji kapitalu podstawowego
Tier I zgodnie z art. 36 ust. 1 lit. k).

2. Istotng cze$¢ ryzyka kredytowego uznaje si¢ za przeniesiong w ktérymkolwiek z nastepujacych przypadkéw:

a) warto$¢ kwot ekspozycji wazonych ryzykiem z tytulu pozycji sekurytyzacyjnych typu mezzanine posiadanych
przez instytucje inicjujgca w ramach sekurytyzacji nie przekracza 50 % wartosci kwot ekspozycji wazonych
ryzykiem z tytutu wszystkich pozycji sekurytyzacyjnych typu mezzanine w ramach tej sekurytyzacji;

b) instytucja inicjujaca nie posiada wiecej niz 20 % wartosci ekspozycji transzy pierwszej straty w ramach sekury-
tyzacji, pod warunkiem ze spelnione sg oba nastepujace warunki:

(i) jednostka inicjujaca moze wykazal, ze warto$¢ ekspozycji transzy pierwszej straty przekracza uzasadnione
szacunki dotyczace oczekiwanej straty na ekspozycjach bazowych o znaczny margines;

(i) nie ma pozycji sekurytyzacyjnych typu mezzanine.

W przypadku gdy mozliwe zmniejszenie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem, ktére instytucja inicjujgca moglaby
uzyska¢ w wyniku sekurytyzacji, nie jest uzasadnione proporcjonalnym przeniesieniem ryzyka kredytowego na osoby
trzecie, wlasciwe organy moga w indywidualnych przypadkach podejmowaé decyzje o nieuznaniu, ze istotna czgsé
ryzyka kredytowego zostala przeniesiona na osoby trzecie.

3. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 2 wlasciwe organy moga zezwoli¢ instytucjom inicjujgcym na uznanie prze-
niesienia istotnej czesci ryzyka kredytowego w zwiazku z sekurytyzacjg, jezeli instytucja inicjujgca wykaze w kazdym
przypadku, ze ograniczenie wymogéw w zakresie funduszy wihasnych, ktére instytucja inicjujaca osiaga poprzez
sekurytyzacje, jest uzasadnione proporcjonalnym przeniesieniem ryzyka kredytowego na osoby trzecie. Zezwolenia
mozna udzieli¢ wylacznie w przypadku, gdy instytucja spelnia oba nast¢pujace warunki:

a) instytucja dysponuje odpowiednimi wewnetrznymi zasadami zarzgdzania ryzykiem i metodami oceny przenie-
sienia ryzyka;

b) instytucja uznala réwniez przeniesienie ryzyka kredytowego na osoby trzecie w kazdym przypadku do celéw
swojego wewnetrznego procesu zarzadzania ryzykiem i alokacji kapitalu wewnetrznego.

4. Oprocz wymogéw okreslonych wust. 1, 2 1 3 muszg by¢ réwniez spelnione wszystkie nastepujace warunki:
a) dokumentacja dotyczgca transakcji odzwierciedla istote ekonomiczng sekurytyzacji;

b) ochrona kredytowa, za pomoca ktérej przenoszone jest ryzyko kredytowe, jest zgodna z art. 249;
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¢) dokumentacja dotyczaca sekurytyzacji nie zawiera warunkéw, ktore:

(i) nakladaja znaczne progi istotnosci, ponizej ktorych uznaje si¢, ze ochrona kredytowa nie jest uruchamiana
w razie wystgpienia zdarzenia kredytowego;

(ii) zezwalaja na wypowiedzenie ochrony wskutek pogorszenia jakosci kredytowej ekspozycji bazowych;

(ili) nakladaja na instytucje inicjujaca obowiazek zmiany skladu ekspozycji bazowych w celu poprawy Sredniej
jakosci puli; lub

(iv) zwigkszaja ponoszony przez instytucj¢ koszt ochrony kredytowej lub dochéd wyplacany posiadaczom
pozycji w ramach sekurytyzacji w zwiazku z pogorszeniem jakosci kredytowej puli bazowej;

d) ochrona kredytowa jest egzekwowalna we wszystkich whasciwych jurysdykcjach;

e) w stosownych przypadkach z dokumentacji transakeji jasno wynika, ze jednostka inicjujgca lub jednostka spon-
sorujaca moga zakupic lub odkupi¢ pozycje sekurytyzacyjne, lub dokona¢ restrukturyzacji, odkupu lub zastapienia
ekspozycji bazowych poza swoje zobowigzania umowne, jedynie w przypadku, gdy takie transakcje zostaly
przeprowadzone zgodnie z warunkami panujacymi na rynku, astrony tych transakcji dzialajg we wlasnym
interesie jako wolne i niezalezne podmioty (na warunkach rynkowych);

f) wprzypadku gdy opcja odkupu koncowego jest dostgpna, spetnia ona réwniez wszystkie nastepujace warunki:
(i) opcja moze zostaé zrealizowana wedlug uznania instytucji inicjujacej;

(i) opcje mozna zrealizowal wylacznie wtedy, gdy niesplacone pozostaje nie wiecej niz 10 % pierwotnej
wartosci ekspozycji bazowych;

(ili) opcji nie skonstruowano w sposéb majacy na celu uniknigcie przypisania strat do pozycji wsparcia jakosci
kredytowej lub innych pozycji posiadanych przez inwestoréw w ramach sekurytyzacji ani w jakikolwiek inny
spos6b majacy zapewnié¢ wsparcie jakosci kredytowej;

g) instytucja inicjujaca otrzymala opini¢ wykwalifikowanego doradcy prawnego, potwierdzajaca, ze sekurytyzacja
spelnia warunki okreslone w lit. d) niniejszego ustepu.

5. Wlasciwe organy informuja EUNB o przypadkach, w ktérych zadecydowaly, ze mozliwe zmniejszenie kwot
ekspozycji wazonych ryzykiem nie jest uzasadnione proporcjonalnym przeniesieniem ryzyka kredytowego na osoby
trzecie zgodnie z ust. 2, oraz o przypadkach, w ktérych postanowily zastosowal ust. 3.

6. EUNB monitoruje zakres praktyk nadzorczych w odniesieniu do uznania przeniesienia istotnej czeéci ryzyka
w sekurytyzacji syntetycznej zgodnie z niniejszym artykutlem. EUNB dokonuje w szczegdlnosci przegladu:

a) warunkéw przeniesienia istotnej czesci ryzyka kredytowego na osoby trzecie zgodnie z ust. 2, 3 i4;

b) interpretacji ,proporcjonalnego przeniesienia ryzyka kredytowego na osoby trzecie” do celow oceny przez
wla$ciwe organy przewidzianej w ust. 2 akapit drugi i w ust. 3; oraz

¢) wymogéw dotyczacych oceny transakgji sekurytyzacyjnych przez wlasciwe organy, w odniesieniu do ktérych to
transakcji jednostka inicjujgca ubiega si¢ o uznanie przeniesienia istotnej czeSci ryzyka kredytowego na osoby
trzecie zgodnie z ust. 2 lub 3.

EUNB przedstawi Komisji swoje ustalenia w formie sprawozdania do dnia 2 stycznia 2021 r. Komisja, po uwzgled-
nieniu sprawozdania EUNB, moze przyja¢ akt delegowany zgodnie zart. 462 w celu uzupelnienia niniejszego
rozporzadzenia poprzez doprecyzowanie elementéw wymienionych w lit. a), b) ic) niniejszego ustepu.

Artykut 246
Wymogi operacyjne w zakresie opcji przedterminowej splaty naleznosci

W przypadku gdy sekurytyzacja obejmuje ekspozycje odnawialne oraz opcje przedterminowej splaty naleznosci lub
podobne opcje, uznaje sig, ze istotna cze$¢ ryzyka kredytowego zostala przeniesiona przez instytucje inicjujacg
jedynie wtedy, gdy spelnione s3 wymogi okreSlone wart. 244 i245, aopcja przedterminowej splaty naleznosci,
kiedy zostanie juz uruchomiona:

a) nie podporzadkowuje roszczei wyzszego szczebla lub o réwnym stopniu uprzywilejowania posiadanych przez
instytucje wobec ekspozycji bazowych roszczeniom innych inwestoréw;

b) nie podporzadkowuje dalej roszczenia instytucji wobec ekspozycji bazowych w stosunku do roszczen innych
stron; lub

¢) nie zwigksza w inny sposéb ekspozycji instytucji na straty zwigzane z odnawialnymi ekspozycjami bazowymi.
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Sekcja 3

Obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem
Podsekcja 1

Przepisy ogélne

Artykut 247

Obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem

1. W przypadku gdy instytucja inicjujgca przeniosta istotng cz¢$¢ ryzyka kredytowego zwigzanego z ekspozycjami
bazowymi danej sekurytyzacji zgodnie z sekcjg 2, instytucja ta moze:

a) w przypadku sekurytyzacji tradycyjnej — wylaczy¢ ekspozycje bazowe ze swoich obliczent kwot ekspozycji wazo-
nych ryzykiem oraz, w stosownych przypadkach, kwot oczekiwanej straty;

b) w przypadku sekurytyzacji syntetycznej — obliczy¢ kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem oraz, w stosownych
przypadkach, kwoty oczekiwanych strat, w odniesieniu do ekspozycji bazowych zgodnie z art. 251 i 252.

2. W przypadku gdy instytucja inicjujaca podjela decyzje o zastosowaniu ust. 1, oblicza ona kwoty ekspozycji
wazonych ryzykiem okre$lone w niniejszym rozdziale dla pozycji, ktére moze posiada¢ w ramach sekurytyzacji.

W przypadku gdy instytucja inicjujgca nie przeniosta istotnej czesci ryzyka kredytowego lub gdy podjela decyzje
0 niezastosowaniu ust. 1, nie jest ona zobowigzana do obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem jakiejkolwiek
pozydji, ktéra moze posiadaé w ramach sekurytyzacji, ale nadal uwzglednia ekspozycje bazowe w swoich oblicze-
niach kwot ekspozycji wazonych ryzykiem oraz, w stosownych przypadkach, kwoty oczekiwanych strat, jak gdyby
nie byly one objete sekurytyzacjg.

3. W przypadku gdy ekspozycja dotyczy pozycji w réznych transzach sekurytyzacyjnych, ekspozycje w odnie-
sieniu do kazdej z transz uznaje si¢ za odrebng pozycje sekurytyzacyjng. Uznaje sig, ze dostawcy ochrony kredytowej
w odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnych posiadaja pozycje w ramach sekurytyzacji. Pozycje sekurytyzacyjne
obejmuja ekspozycje z tytulu sekurytyzacji wynikajace z kontraktéw na stope procentowa lub pochodnych instru-
mentéw walutowych, ktére instytucja zawarta w drodze transakeji.

4. Kwote ekspozycji wazonej ryzykiem wilacza si¢ do calkowitej wartosci kwot ekspozycji wazonych ryzykiem
danej instytucji do celow art. 92 ust. 3, chyba ze pozycja sekurytyzacyjna jest odejmowana od pozycji kapitatu
podstawowego Tier I na podstawie art. 36 ust. 1 lit. k).

5. Kwote ekspozycji wazonej ryzykiem z tytulu pozycji sekurytyzacyjnej oblicza si¢, mnozac warto$¢ ekspozycji
z tytutu pozycji, obliczona zgodnie z art. 248, przez odpowiednia catkowita wage ryzyka.

6. Calkowita wage ryzyka ustala si¢ jako sume wagi ryzyka okre$long w niniejszym rozdziale oraz wszelkiej
dodatkowej wagi ryzyka zgodnie z art. 270a.

Artykut 248
Warto$¢ ekspozycji

1. Warto$¢ ekspozycji z tytulu pozycji sekurytyzacyjnej oblicza si¢ w nastgpujacy sposéb:

a) wartoscig ekspozycji z tytutu bilansowej pozycji sekurytyzacyjnej jest jej warto$¢ ksiggowa pozostata po zasto-
sowaniu wzgledem pozycji sekurytyzacyjnej wszelkich stosownych korekt z tytutu szczegélnego ryzyka kredyto-
wego zgodnie z art. 110;

b) wartoscig ekspozycji z tytulu pozabilansowej pozycji sekurytyzacyjnej jest jej warto$¢ nominalna pomniejszona
o warto$¢ wszelkich stosownych korekt z tytutu szczegdlnego ryzyka kredytowego wzgledem pozycji sekuryty-
zacyjnej zgodnie z art. 110, pomnozona przez stosowny wspotczynnik konwersji, jak okreslono w niniejszej
literze. Wspétczynnik konwersji wynosi 100 %, z wyjatkiem przypadkéw linii zaliczek gotéwkowych. Aby
okredli¢ warto$¢ ekspozycji z tytulu niewykorzystanej czeSci linii zaliczek gotéwkowych, mozna zastosowal
wspolczynnik konwersji réwny 0 % do kwoty nominalnej instrumentu wsparcia plynnosci, ktéry jest bezwarun-
kowo odwolywalny, pod warunkiem Ze splata z tytulu wykorzystania instrumentu jest uprzywilejowana w sto-
sunku do wszelkich innych roszczen do przepltywéw pieni¢znych z tytulu ekspozycji bazowych, a instytucja
wykazala w sposob zadowalajacy wlasciwy organ, Ze stosuje odpowiednio ostrozng metode mierzenia kwoty
niewykorzystanej czg$ci instrumentu;
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) warto$¢ ekspozycji na ryzyko kredytowe kontrahenta z tytulu pozycji sekurytyzacyjnej, wynikajace z instrumentu
pochodnego wymienionego w zataczniku II, okresla si¢ zgodnie z rozdzialem 6;

d) instytucja inicjujgca moze odliczy¢ od wartosci ekspozycji z tytulu pozycji sekurytyzacyjnej, ktérej przypisano
wage ryzyka réwng 1 250 % zgodnie z podsekcja 3 lub ktéra odliczono od kapitatu podstawowego Tier I zgodnie
zart. 36 ust. 1 lit. k), kwote korekt z tytulu szczegdlnego ryzyka kredytowego wzgledem ekspozycji bazowych
zgodnie z art. 110, a takze wszelkie niepodlegajace odliczeniu rabaty cenowe przy zakupie zwigzane z takimi
ekspozycjami bazowymi w zakresie, w jakim takie rabaty spowodowaly zmniejszenie funduszy wilasnych.

EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych wcelu okreslenia, co stanowi odpowiednio
ostrozng metod¢ mierzenia kwoty niewykorzystanej czesci instrumentu, o ktérej mowa w akapicie pierwszym lit. b).

EUNB przedlozy Komisji projekt tych regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 18 stycznia 2019 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelniania niniejszego rozporzadzenia w drodze przyjmowania regulacyj-
nych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie trzecim niniejszego ustepu, zgodnie zart. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

2. W przypadku gdy instytucja posiada dwie lub wigksza liczbe pokrywajacych si¢ pozycji sekurytyzacyjnych,
wlacza ona do obliczen kwot ekspozycji wazonych ryzykiem tylko jedng z pozycji.

W przypadku gdy pozycje pokrywaja si¢ czeSciowo, instytucja moze podzieli¢ pozycje na dwie czgsci iuznaé
pokrywanie si¢ jedynie w odniesieniu do jednej czeSci zgodnie z akapitem pierwszym. Ewentualnie instytucja
moze traktowaé pozycje tak, jakby si¢ w pelni pokrywaly, rozszerzajac do celéw obliczenia kapitatu t¢ pozycje,
ktéra daje wyzsze kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem.

Instytucja moze réwniez uznal pokrywanie si¢ wymogdw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu szczegélnego
ryzyka dotyczace pozycji w portfelu handlowym z wymogami w zakresie funduszy wlasnych dotyczacymi pozycji
sekurytyzacyjnych w portfelu bankowym, pod warunkiem ze instytucja jest w stanie obliczy¢ i poréwnaé wymogi
w zakresie funduszy wlasnych dotyczace stosownych pozycji.

Do celéw niniejszego ustepu dwie pozycje uznaje si¢ za pokrywajace si¢ w przypadku, gdy kompensuja si¢
wzajemnie w taki sposéb, ze instytucja jest w stanie zapobiec stratom wynikajacym z jednej pozycji poprzez wyko-
nanie zobowigzai wymaganych na mocy drugiej pozyciji.

3. W przypadku gdy do pozycji w ABCP ma zastosowanie art. 270c lit. d), instytucja moze stosowal wage ryzyka
przypisang instrumentowi wsparcia plynnosci w celu obliczenia kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem dla ABCP, pod
warunkiem Ze instrument wsparcia plynnosci obejmuje 100 % ABCP wyemitowanych w ramach programu ABCP
oraz Ze instrument wsparcia plynnosci jest instrumentem o réwnym stopniu uprzywilejowania w stosunku do ABCP
w taki sposob, ze tworza pokrywajaca si¢ pozycje. Instytucja powiadamia wlasciwe organy w przypadku, gdy zasto-
sowala przepisy okre$lone w niniejszym ustepie. Do celéw ustalenia okreslonego w niniejszym ustepie zakresu
wynoszacego 100 % instytucja moze uwzgledni¢ inne instrumenty wsparcia plynnosci w ramach programu ABCP,
pod warunkiem ze tworza one z ABCP pokrywajaca si¢ pozycje.

Artykut 249
Uznanie ograniczenia ryzyka kredytowego w odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnych

1. Instytucja moze uznaé ochrone kredytows rzeczywista lub nierzeczywista w odniesieniu do danej pozycji
sekurytyzacyjnej w przypadku, gdy spelnione sa wymogi dotyczace ograniczania ryzyka kredytowego okreslone
w niniejszym rozdziale oraz w rozdziale 4.

2. Uznana ochrona kredytowa rzeczywista ogranicza si¢ do zabezpieczenia finansowego, ktére kwalifikuje si¢ do
obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem zgodnie z rozdzialem 2, jak okreslono w rozdziale 4, a warunkiem
uznania ograniczenia ryzyka kredytowego jest spelnienie odpowiednich wymogéw okreslonych w rozdziale 4.

Za uznana ochrong kredytowa nierzeczywista oraz uznanych dostawcow ochrony kredytowej nierzeczywistej uwaza
si¢ jedynie ochrong, ktéra kwalifikuje si¢ zgodnie z rozdzialem 4, oraz dostawcéw, ktorzy kwalifikuja si¢ zgodnie
z tymze rozdzialem, a warunkiem uznania ograniczenia ryzyka kredytowego jest spelnienie odpowiednich wymogow
okreslonych w rozdziale 4.
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3. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 2 uznanym dostawcom ochrony kredytowej nierzeczywistej wymienionym
wart. 201 ust. 1 lit. a)-h) uznana ECAI nadaje oceng¢ kredytows, ktorg jest stopieni jakosci kredytowej 2 lub wyzszy
w momencie uznania ochrony kredytowej po raz pierwszy, a nastgpnie stopien jakosci kredytowej 3 lub wyzszy.
Wymogu okreslonego w niniejszym akapicie nie stosuje si¢ wobec kwalifikujacych si¢ kontrahentéw centralnych.

Instytucje, ktérym zezwolono na stosowanie metody IRB do ekspozycji bezposredniej wobec dostawcy ochrony,
mogg oceniaé uznawalno$¢ zgodnie z akapitem pierwszym na podstawie réwnowazno$ci miedzy PD dotyczacym
dostawcy ochrony a PD zwigzanym ze stopniami jakosci kredytowej, o ktérych mowa w art. 136.

4. Na zasadzie odstepstwa od ust. 2 SSPE s3 uznanymi dostawcami ochrony w przypadku, gdy spelnione sa
wszystkie nastepujgce warunki:

a) dana SSPE posiada aktywa, ktére kwalifikuja si¢ jako uznane zabezpieczenie finansowe zgodnie z rozdzialem 4;

b) aktywa, o ktérych mowa w lit. a), nie sa przedmiotem naleznosci ani naleznosci warunkowych o stopniu uprzy-
wilejowania wyzszym lub réwnym w stosunku do naleznosci lub nalezno$ci warunkowej instytucji otrzymujacej
ochrong kredytowa nierzeczywistg; oraz

c) spelnione sa wszystkie wymogi dotyczace uznania zabezpieczenia finansowego okreslone w rozdziale 4.

5. Do celéw ust. 4 kwota ochrony skorygowana o wszelkiego rodzaju niedopasowania walutowe i niedopaso-
wania terminéw zapadalnosci (Ga) zgodnie z rozdzialem 4 ogranicza si¢ do wartosci rynkowej wspomnianych
aktywow skorygowanej o czynnik zmiennosci, a wage ryzyka ekspozycji wobec dostawcy ochrony okreslona wedlug
metody standardowej (g) ustala si¢ jako Srednig wazona wage ryzyka, ktéra mialaby zastosowanie do tych aktywow
jako zabezpieczenie finansowe wedlug metody standardowe;.

6. W przypadku gdy pozycja sekurytyzacyjna korzysta z pelnej ochrony kredytowej lub czgiciowej ochrony
kredytowej na zasadzie proporcjonalnej, zastosowanie majg nastgpujace wymogi:

a) instytucja zapewniajaca ochrong kredytowa oblicza kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem dla czesci pozycji
sekurytyzacyjnej korzystajacej z ochrony kredytowej zgodnie z podsekeja 3, tak jakby posiadala te cze$é pozydji
bezposrednio;

b) instytucja kupujaca ochrong kredytowa oblicza kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem zgodnie z rozdzialem 4 dla
tej czeSci objetej ochrong.

7. We wszystkich przypadkach nieobjetych zakresem ust. 6 zastosowanie maja nastepujace wymogi:

a) instytucja zapewniajaca ochrong kredytowa traktuje cze$¢ pozycji korzystajaca z ochrony kredytowej jako pozycje
sekurytyzacyjng i oblicza kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem, tak jakby posiadata te pozycje bezposrednio,
zgodnie z podsekcjg 3, z zastrzezeniem ust. 8, 9 i 10;

b) instytucja kupujaca ochrong kredytowa oblicza kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem dla chronionej czgsci
pozydji, o ktérej mowa w lit. a), zgodnie z rozdzialem 4. Instytucja traktuje cze$¢ pozycji sekurytyzacyjnej nieko-
rzystajaca z ochrony kredytowej jako odrebna pozycje sekurytyzacyjna ioblicza kwoty ekspozycji wazonych
ryzykiem zgodnie z podsekcja 3, z zastrzezeniem ust. 8, 9 i 10.

8. Instytucje stosujgce metode sekurytyzacji opart3 na wewnetrznych ratingach (SEC-IRBA) lub standardows
metode sekurytyzacji (SEC-SA) zgodnie z podsekcjg 3 okreslajg punkt inicjujacy (A) i punkt konczacy (D) odrebnie
dla kazdej z pozycji uzyskanych zgodnie z ust. 7, tak jakby pozycje te zostaly wyemitowane jako odrebne pozycje
sekurytyzacyjne w momencie zainicjowania transakcji. Warto$¢, odpowiednio, Kzp lub Kg, oblicza si¢, uwzgledniajac
pierwotng pule ekspozycji stanowiacych podstawe sekurytyzacji.

9. Instytucje stosujace metode sekurytyzacji oparta na zewngtrznych ratingach (SEC-ERBA) zgodnie z podsekeja
3 w odniesieniu do pierwotnej pozycji sekurytyzacyjnej obliczaja kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem dla pozycji
uzyskanych zgodnie z ust. 7 w nastgpujacy sposéb:

a) w przypadku gdy uzyskana pozycja jest wyzej uprzywilejowana, przypisuje si¢ jej wage ryzyka pierwotnej pozycji
sekurytyzacyjnej;
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b) w przypadku gdy uzyskana pozycja jest nizej uprzywilejowana, mozna jej przypisa¢ rating implikowany zgodnie
z art. 263 ust. 7. W takim przypadku dane wejSciowe dotyczace grubosci T sg obliczane na podstawie uzyskanej
pozycji. W przypadku gdy nie mozna przypisa¢ ratingu implikowanego, instytucja stosuje wyzsza z wag ryzyka
wynikajacych z:

(i) zastosowania metody SEC-SA zgodnie z ust. 8 ipodsekcja 3; albo
(i) wagi ryzyka pierwotnej pozycji sekurytyzacyjnej zgodnie z metoda SEC-ERBA.

10.  Uzyskang pozycje o nizszym uprzywilejowaniu traktuje si¢ jak nieuprzywilejowana pozycje sekurytyzacyjna,
nawet je$li pierwotna pozycja sekurytyzacyjna przed ochrong kwalifikuje si¢ jako uprzywilejowana.

Artykut 250
Ukryte wsparcie

1.  Instytucja sponsorujaca lub instytucja inicjujaca, ktére w odniesieniu do sekurytyzacji zastosowaly art. 247 ust.
1 i2 przy obliczaniu kwot ekspozycji wazonych ryzykiem lub ktére zbyly instrumenty zawarte wich portfelu
handlowym, w zwiazku z czym nie obowigzuje juz ich wymdg posiadania funduszy wlasnych z tytulu ryzyk doty-
czacych tych instrumentéw, nie udzielaja, bezpo$rednio ani posrednio, wsparcia sekurytyzacji wykraczajgcego poza
ich zobowigzania umowne, z mysla o ograniczeniu potencjalnych lub faktycznych strat inwestoréw.

2. Transakcji nie uznaje si¢ za wsparcie do celéw ust. 1 w przypadku, gdy transakcja zostala nalezycie uwzgled-
niona w ocenie przeniesienia istotnej czesci ryzyka kredytowego, a obie strony zrealizowaly transakcje, dzialajac we
wiasnym interesie jako wolne i niezalezne podmioty (na warunkach rynkowych). Instytucja przeprowadza w tym celu
pelng kontrole kredytowa transakcji oraz uwzglednia co najmniej wszystkie nastepujace elementy:

a) ceng odkupu;

b) kapitat instytucji ijej poziom plynnosci przed odkupem ipo nim;

¢) dochody z tytulu ekspozycji bazowych;

d) dochody z tytulu pozycji sekurytyzacyjnych;

¢) wplyw wsparcia na straty, ktore jednostka inicjujgca prawdopodobnie poniesie w stosunku do inwestoréw.

3. Instytucja inicjujaca oraz instytucja sponsorujgca powiadamiaja wlasciwy organ o kazdej transakcji zawartej
w zwigzku z sekurytyzacja zgodnie z ust. 2.

4. EUNB, zgodnie zart. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, wydaje wytyczne okreSlajace, co stanowi
ywarunki rynkowe” do celéw niniejszego artykutu oraz wjakich okolicznosciach struktura transakeji nie ma na
celu udzielenia wsparcia.

5. Jezeli instytucja inicjujgca lub instytucja sponsorujaca nie spelniajg warunkéw okreslonych w ust. 1 w odnie-
sieniu do danej sekurytyzacji, uwzgledniaja one wszystkie ekspozycje bazowe tej sekurytyzacji w swoich obliczeniach
kwot ekspozycji wazonych ryzykiem, tak jakby nie zostaly one objete sekurytyzacja, oraz ujawniaja:

a) fakt udzielenia wsparcia sekurytyzacji z naruszeniem ust. 1; oraz
b) wplyw udzielonego wsparcia pod wzgledem wymogéw w zakresie funduszy wiasnych.

Artykut 251

Obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem przez instytucje inicjujace dla ekspozycji objetych
sekurytyzacja syntetyczng

1. Do celéw obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem dla ekspozycji bazowych instytucja inicjujaca seku-
rytyzacje syntetyczng stosuje, w stosownych przypadkach, metody obliczania okreslone w niniejszej sekcji, zamiast
metod okre$lonych w rozdziale 2. Dla instytucji obliczajacych kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem oraz, w sto-
sownych przypadkach, kwoty oczekiwanej straty w odniesieniu do ekspozycji bazowych zgodnie z rozdzialem 3,
kwota oczekiwanej straty w odniesieniu do takich ekspozycji jest réwna zeru.

2. Wymogi okreslone w ust. 1 niniejszego artykulu maja zastosowanie do calej puli ekspozycji zabezpieczajacych
sekurytyzacje. Z zastrzezeniem art. 252, instytucja inicjujaca oblicza kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem w odnie-
sieniu do wszystkich transz sekurytyzacyjnych zgodnie z niniejsza sekcja, w tym do tych pozycji, w odniesieniu do
ktorych dana instytucja jest w stanie uzna¢ ograniczenie ryzyka kredytowego zgodnie z art. 249. Wage ryzyka, ktéora
ma by¢ zastosowana wobec pozycji, ktore korzystaja z ograniczenia ryzyka kredytowego, mozna zmieni¢ zgodnie
z rozdzialem 4.
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Artykut 252
Traktowanie przypadkéw niedopasowania terminéw zapadalnosci w sekurytyzacjach syntetycznych

Do celéw obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem zgodnie z art. 251 wszelkie niedopasowanie termindw
zapadalnosci miedzy ochrong kredytows, poprzez ktdrg osiaga si¢ przeniesienie ryzyka, a ekspozycjami bazowymi
oblicza si¢ w nastepujacy sposéb:

a) za termin zapadalnosci ekspozycji bazowych przyjmuje si¢ najdtuzszy termin zapadalnosci ktérejkolwiek z tych
ekspozycji, jednak nie dluzszy niz pie¢ lat. Termin rozliczenia ochrony kredytowej okresla si¢ zgodnie z roz-
dzialem 4;

b) przy obliczaniu kwot ekspozycji wazonych ryzykiem dla pozycji sekurytyzacyjnych, ktérym zgodnie z niniejsza
sekcja przypisuje si¢ wage ryzyka réwna 1250 %, instytucja inicjujaca nie uwzglednia zadnych przypadkéw
niedopasowania terminéw zapadalno$ci. W odniesieniu do wszystkich pozostalych pozycji stosuje sie traktowanie
przypadkéw niedopasowania terminéw zapadalnosci okreslone w rozdziale 4, wedlug nast¢pujacego wzoru:

RW* = RWgp - [(t —t*) /(T — t*)] + RWas - [(T —t) /(T — t*)]
gdzie:
RW* = kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem do celéw art. 92 ust. 3 lit. a);

RW, = kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem dla ekspozycji bazowych, tak jakby ekspozycje te nie zostaly
poddane sekurytyzacji, obliczane proporcjonalnie;

RWq, = kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem obliczane zgodnie z art. 251, tak jakby nie wystapil przypadek
niedopasowania terminéw zapadalnosci;

T = termin zapadalnosci ekspozycji bazowych, wyrazony w latach;
t = termin rozliczenia ochrony kredytowej, wyrazony w latach;
t* = 0,25

Artykut 253
Zmniejszenie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem

1. W przypadku pozycji sekurytyzacyjnej, ktorej zgodnie z niniejsza sekcja przypisano wage ryzyka rowng
1250 %, instytucje moga zgodnie z art. 36 ust. 1 lit. k) odliczy¢ wartos¢ ekspozycji takiej pozycji od kapitatu
podstawowego Tier I w ramach rozwiazania alternatywnego wobec wlaczenia danej pozycji do swoich obliczen kwot
ekspozycji wazonych ryzykiem. W tym celu przy obliczaniu wartosci ekspozycji mozna uwzgledni¢ uznang ochrong
kredytowa rzeczywista zgodnie z art. 249.

2. W przypadku gdy instytucja korzysta z rozwigzania alternatywnego okreslonego wust. 1, moze ona odjgé
kwote odliczona zgodnie z art. 36 ust. 1 lit. k) od kwoty okreslonej w art. 268 jako maksymalny wymog kapitalowy,
ktory bytby obliczony dla ekspozycji bazowych, tak jakby nie zostaly one poddane sekurytyzacji.

Podsekcja 2

Hierarchia metod i wspélne parametry

Artykut 254

Hierarchia metod

1. Instytucje stosuja jedna z metod okreslonych w podsekcji 3 do obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem

zgodnie z nastepujacg hierarchig:

a) w przypadku gdy spelnione s warunki okreslone w art. 258, instytucja stosuje metode SEC-IRBA zgodnie z art.
259 1260;

b) w przypadku gdy nie mozna zastosowaé metody SEC-IRBA, instytucja stosuje metode SEC-SA zgodnie z art. 261
i262;

¢) w przypadku gdy nie mozna zastosowaé metody SEC-SA, instytucja stosuje metode SEC-ERBA zgodnie z art. 263
i 264 w odniesieniu do pozycji z ratingiem lub pozycji, wobec ktérej mozna zastosowaé rating implikowany.
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2. W odniesieniu do pozycji z ratingiem lub pozycji, wobec ktérej mozna zastosowaé rating implikowany, insty-
tucja stosuje metode SEC-ERBA zamiast metody SEC-SA w kazdym z nastgpujacych przypadkéw:

a) wprzypadku gdy zastosowanie metody SEC-SA spowodowaloby wage ryzyka wyzsza niz 25 % dla pozydji
kwalifikujacych sie jako pozycje w ramach sekurytyzacji STS;

b) w przypadku gdy zastosowanie metody SEC-SA spowodowatoby wage ryzyka wyzsza niz 25 % lub zastosowanie
metody SEC-ERBA spowodowaloby wage ryzyka wyzsza niz 75 % dla pozycji niekwalifikujacych sie jako pozycje
w ramach sekurytyzacji STS;

¢) wprzypadku transakcji sekurytyzacyjnych zabezpieczonych pulami kredytéw na zakup samochodu, uméw
leasingu samochodow i sprzgtu.

3. W przypadkach nieobjetych zakresem ust. 2 oraz na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 lit. b) instytucja moze
stosowaé metode SEC-ERBA zamiast metody SEC-SA do wszystkich swoich pozycji sekurytyzacyjnych z ratingiem
lub pozycji, wobec ktérej mozna zastosowac rating implikowany.

Do celéw akapitu pierwszego instytucja zglasza swoja decyzje wlasciwemu organowi nie pdzniej niz w dniu 17 lis-
topada 2018 r..

Kazda pdzniejsza decyzja o dalszej zmianie metody stosowanej do wszystkich swoich pozycji sekurytyzacyjnych
z ratingiem musi by¢ zglaszana przez instytucje wilasciwemu organowi przed dniem 15 listopada nastepujacym
bezposrednio po tej decyzji.

W przypadku braku sprzeciwu ze strony wiasciwego organu do dnia 15 grudnia nastepujacego bezposrednio po
terminie, o ktérym mowa w akapitach drugim lub trzecim, stosownie do sytuacji, decyzja zgloszona przez instytucje
staje si¢ skuteczna od dnia 1 stycznia nastgpnego roku ijest wazna do momentu wejscia w zycie kolejnej decyzji
bedgcej przedmiotem zgloszenia. Instytucja nie moze stosowaé réznych metod w trakcie tego samego roku.

4. Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 wlasciwe organy moga zakazaé instytucjom, indywidualnie w kazdym
przypadku, stosowania metody SEC-SA, w przypadku gdy kwota ekspozycji wazonej ryzykiem wynikajaca z zasto-
sowania tej metody jest niewsp6tmierna do ryzyk dla instytucji lub stabilnosci finansowej, w tym — cho¢ nie tylko -
ryzyka kredytowego nieodlacznie zwigzanego z ekspozycjami stanowigcymi podstawe sekurytyzacji. W przypadku
ekspozycji niekwalifikujgcych si¢ jako pozycje w ramach sekurytyzacji STS przedmiotem szczegdlnej uwagi musza
by¢ sekurytyzacje cechujace si¢ wysokim stopniem skomplikowania i ryzyka.

5. Bez uszczerbku dla ust. 1 niniejszego artykulu instytucja moze stosowaé metod¢ wewnetrznych oszacowan do
obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem w odniesieniu do pozycji bez ratingu w programie ABCP lub trans-
akcji ABCP zgodnie z art. 266, pod warunkiem ze spelnione sa warunki okreSlone wart. 265. W przypadku gdy
instytucja otrzymala zezwolenie na stosowanie metody wewnetrznych oszacowan zgodnie z art. 265 ust. 2, a kon-
kretna pozycja w programie ABCP lub transakcji ABCP miesci si¢ w zakresie stosowania objetym takim zezwoleniem,
instytucja stosuje te metode do obliczenia kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem tej pozycji.

6. W odniesieniu do pozycji objetej resekurytyzacjg instytucje stosuja metode SEC-SA zgodnie z art. 261, z mody-
fikacjami okreslonymi w art. 269.

7. We wszystkich pozostalych przypadkach pozycjom sekurytyzacyjnym przypisuje si¢ wage ryzyka réwna
1250 %.

8. Wiasciwe organy informuja EUNB o wszelkich zgloszeniach dokonanych na mocy ust. 3 niniejszego artykulu.
EUNB monitoruje wplyw niniejszego artykutu na wymogi kapitalowe oraz zakres praktyk nadzorczych w zwigzku
z ust. 4 niniejszego artykutu i co roku sklada Komisji sprawozdanie ze swoich ustalet oraz wydaje wytyczne zgodnie
zart. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 255

Okreslenie Kzp oraz Kg,

1. W przypadku gdy instytucja stosuje metod¢ SEC-IRBA zgodnie z podsekcja 3, oblicza ona Ky zgodnie z ust.
2-5.

2. Instytucje okreslaja Kjzp, mnozac kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem, ktére zostalyby obliczone zgodnie
z rozdzialem 3 w odniesieniu do ekspozycji bazowych, jak gdyby nie zostaly one objete sekurytyzacja, przez 8 %,
anastepnie dzielac wynik przez warto$¢ ekspozycji bazowych. Kpp wyraza si¢ w postaci ulamka dziesigtnego
o warto$ci od zera do jednego.
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3. Do celéw obliczania Kjpp, kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem, ktére zostalyby obliczone zgodnie z roz-
dzialem 3 w odniesieniu do ekspozycji bazowych, obejmuja:

a) kwote oczekiwanych strat zwigzanych z wszystkimi ekspozycjami bazowymi danej sekurytyzacji, w tym z ekspo-
zycjami bazowymi, ktérych dotyczy niewykonanie zobowiazania iktére wcigz stanowia cze$¢ puli zgodnie
z rozdzialem 3; oraz

b) kwote nieoczekiwanych strat zwigzanych z wszystkimi ekspozycjami bazowymi, w tym z ekspozycjami bazo-
wymi, ktorych dotyczy niewykonanie zobowigzania, znajdujacymi si¢ w puli zgodnie z rozdzialem 3.

4. Instytucje moga oblicza¢ Kjrp w odniesieniu do ekspozycji bazowych danej sekurytyzacji zgodnie z przepisami
okre§lonymi w rozdziale 3 w odniesieniu do obliczania wymogéw kapitalowych dla nabytych wierzytelnoici. W tym
celu ekspozycje detaliczne traktuje si¢ jako nabyte wierzytelnosci detaliczne, a ekspozycje niedetaliczne jako nabyte
wierzytelnosci korporacyjne.

5. Instytucje obliczaja Kjpg odrebnie dla ryzyka rozmycia w odniesieniu do ekspozycji bazowych danej sekuryty-
zacji w przypadku, gdy ryzyko rozmycia dla takich ekspozycji jest istotne.

W przypadku gdy straty z tytulu ryzyka rozmycia iryzyka kredytowego sa traktowane wramach sekurytyzacji
w sposéb zbiorczy, instytucje lacza odpowiednie Ky dotyczace ryzyka rozmycia iryzyka kredytowego wjedno
Kirg do celéw podsekeji 3. Istnienie jednego funduszu rezerwowego lub nadzabezpieczenia mogacego pokry¢ straty
z tytutu ryzyka kredytowego albo ryzyka rozmycia mozna uznaé za wskazanie, Ze te ryzyka sa traktowane w sposdb
zbiorczy.

W przypadku gdy ryzyko rozmycia i ryzyko kredytowe nie sa traktowane w ramach sekurytyzacji w sposéb zbiorczy,
instytucje modyfikuja traktowanie okreslone w akapicie drugim w celu polaczenia w ostrozny sposéb odpowiednich
Kirp dotyczacych ryzyka rozmycia iryzyka kredytowego.

6. W przypadku gdy instytucja stosuje metode SEC-SA zgodnie z podsekcja 3, oblicza ona Kg,, mnozac kwoty
ekspozycji wazonych ryzykiem, ktére zostalyby obliczone zgodnie zrozdzialem 2 w odniesieniu do ekspozycji
bazowych, jak gdyby nie zostaly one objete sekurytyzacja, przez 8 %, a nastepnie dzielagc wynik przez warto$¢
ekspozycji bazowych. Kq, wyraza si¢ w postaci ulamka dziesigtnego o wartosci od zera do jednego.

Do celéw niniejszego ustepu instytucje obliczajg warto$¢ ekspozydji z tytutu ekspozycji bazowych bez kompenso-
wania korekt z tytutu jakiegokolwiek szczegdlnego ryzyka kredytowego i dodatkowych korekt wartosci zgodnie z art.
34 1110 ani innych redukcji funduszy wlasnych.

7. Do celéw ust. 1-6, w przypadku gdy struktura sekurytyzacji obejmuje uzycie SSPE, wszystkie ekspozycje SSPE
zwiazane z sekurytyzacja traktuje si¢ jako ekspozycje bazowe. Bez uszczerbku dla powyzszego, instytucja moze
wylaczy¢ ekspozycje SSPE z puli ekspozycji bazowych do celéw obliczania Kppp lub Kg,, jezeli ryzyko z tytutu
ekspozycji SSPE jest nieistotne lub jezeli nie wplywa ono na pozycje sekurytyzacyjng instytucji.

W przypadku sekurytyzacji syntetycznych rzeczywistych wszelkie istotne dochody z tytulu emisji obligacji powigza-
nych z ryzykiem kredytowym lub innych obligacji finansowanych przez SSPE, ktére stuza jako zabezpieczenie splaty
pozydji sekurytyzacyjnych, uwzglednia si¢ w obliczeniach Kz lub Kgy, jezeli ryzyko kredytowe zabezpieczenia
podlega rozlozeniu strat na transze.

8. Do celéw ust. 5 akapit trzeci niniejszego artykulu EUNB wydaje zgodnie zart. 16 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010 wytyczne dotyczace odpowiednich metod faczenia Kjzp odnoszacych sig¢ do ryzyka rozmycia i ryzyka
kredytowego, w przypadku gdy ryzyka te nie sg traktowane w sposdb zbiorczy w ramach sekurytyzacji.

9. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéow technicznych wcelu dalszego okreslenia warunkéw
umozliwienia instytucjom obliczania Ky dla pul ekspozycji bazowych zgodnie z ust. 4, w szczegdlnosci w odnie-
sieniu do:

a) wewnetrznej polityki kredytowej i modeli obliczania Kjzy w odniesieniu do sekurytyzacji;

b) zastosowania réznych czynnikéw ryzyka wzgledem puli ekspozycji bazowych oraz, gdy wystarczajace, dokladne
lub wiarygodne dane na temat tej puli nie sa dostepne, danych przyblizonych w celu oszacowania PD i LGD; oraz
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¢) wymogoéw dotyczacych nalezytej staranno$ci w celu monitorowania dziatan i polityk sprzedawcéw wierzytelnosci
lub innych jednostek inicjujacych.

EUNB przedlozy Komisji projekty tych regulacyjnych standardéw technicznych przed dniem 18 stycznia 2019 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa
w akapicie drugim niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 256
Okreslenie punktu inicjujacego (A) i punktu koniczacego (D)

1. Do celow podsekeji 3 instytucje ustalaja punkt inicjujacy (A) na poziomie progu, poczawszy od ktdrego straty
w obrebie puli ekspozycji bazowych zaczelyby by¢ przydzielane do odpowiedniej pozycji sekurytyzacyjne;.

Punkt inicjujacy (A) wyraza si¢ w postaci liczby dziesigtnej o wartoSci od zera do jednego ijest on réwny wigkszej
z dwoch wartosci — zeru lub stosunkowi salda naleznodci puli ekspozycji bazowych w danej sekurytyzacji pomniej-
szonego o saldo naleznosci wszystkich transz charakteryzujagcych sie wyzszym lub réwnym stopniem uprzywilejo-
wania wobec transzy zawierajacej odpowiednia pozycje sekurytyzacyjna, w tym sama ekspozycje, do salda naleznosci
wszystkich ekspozycji bazowych w danej sekurytyzacji.

2. Do celéw podsekeji 3 instytucje ustalaja punkt konczacy (D) na poziomie progu, poczawszy od ktérego straty
w obrebie puli ekspozycji bazowych spowodowalyby catkowity strate kwoty gléwnej w przypadku transzy zawiera-
jacej odpowiednia pozycje sekurytyzacyjna.

Punkt koniczacy (D) wyraza si¢ w postaci liczby dziesigtnej o warto$ci od zera do jednego ijest on réwny wigkszej
z dwoch wartoéci — zeru lub stosunkowi salda naleznosci puli ekspozycji bazowych w danej sekurytyzacji pomniej-
szonego o saldo naleznosci wszystkich transz charakteryzujacych si¢ wyzszym stopniem uprzywilejowania wobec
transzy zawierajacej odpowiednia pozycje sekurytyzacyjna do salda naleznos$ci wszystkich ekspozycji bazowych
w danej sekurytyzacji.

3. Do celéw ust. 1 i2 instytucje traktuja nadzabezpieczenie irachunki rezerw rzeczywistych jako transze,
a aktywa obejmujace takie rachunki rezerw jako ekspozycje bazowe.

4. Do celéw ust. 1 i2 instytucje nie uwzgledniaja rachunkéw rezerw nierzeczywistych ani aktywow, ktore nie
dostarczajg wsparcia jakosci kredytowej, takich jak aktywa dostarczajace jedynie wsparcie plynnosci, swapéw walu-
towych lub swapow stop procentowych oraz rachunkéw zabezpieczenia gotéwkowego zwiazanych z tymi pozycjami
sekurytyzacyjnymi. W odniesieniu do rachunkéw rezerw rzeczywistych i aktywéw dostarczajacych wsparcia jakosci
kredytowej instytucja traktuje jako pozycje sekurytyzacyjne jedynie te czesci tych rachunkéw lub aktywéw, ktore
pokrywaja straty.

5. W przypadku gdy jedna lub wigksza liczba pozycji tej samej transakcji maja rézne terminy zapadalnosci, ale
w przypadku ktorych rozlozenie strat odbywa si¢ w sposob proporcjonalny, obliczenie punktéw inicjujacych (A)
i punktéw koniczacych (D) opiera si¢ na zagregowanym saldzie naleznosci tych pozydji, a bedace wynikiem obli-
czenia punkty inicjujace (A) i punkty konczace (D) musza by¢ takie same.

Artykut 257
OkreSlenie terminu zapadalno$ci transzy (My)
1. Do celéw podsekeji 3 oraz z zastrzezeniem ust. 2 instytucje moga mierzy¢ termin zapadalnosci transzy (My)

jako:

a) $redni wazony termin zapadalno$ci platnosci umownych naleznych w ramach transzy zgodnie z nastgpujagcym
wzorem:

> t-CR/> CF,
t t

gdzie CF, oznacza wszystkie platnosci umowne (kwote gldéwna, odsetki i oplaty) do zaplacenia przez kredyto-
biorce w okresie t; albo
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b) ostateczny prawny termin zapadalnosci transzy zgodnie z nastepujacym wzorem:
I\/IT:1—|—(1\/IL—1)*80‘%)7
gdzie M jest ostatecznym prawnym terminem zapadalnosci transzy.

2. Do celow ust. 1 okreSlenie terminu zapadalnosci transzy (My) podlega we wszystkich przypadkach dolnej
granicy wynoszacej jeden rok igérnej granicy wynoszacej piec lat.

3. W przypadku gdy instytucja moze zosta narazona na potencjalne straty z tytulu ekspozycji bazowych na
mocy umowy, instytucja okreSla termin zapadalnosci pozycji sekurytyzacyjnej, uwzgledniajac termin rozliczenia
umowy oraz najdtuzszy termin zapadalnosci takich ekspozycji bazowych. W odniesieniu do ekspozycji odnawialnych
stosuje si¢ najdluzszy mozliwy na mocy umowy rezydualny termin zapadalnosci ekspozycji, ktéry moglby zostaé
dodany w okresie odnawialnosci.

4. EUNB monitoruje zakres praktyk w tym obszarze, ze szczegblnym uwzglednieniem stosowania ust. 1 lit. a)
niniejszego artykulu, oraz — do dnia 31 grudnia 2019 r. — wydaje wytyczne zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010.

Podsekcja 3

Metody obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem

Artykut 258

Warunki stosowania metody wewnetrznych ratingéw (SEC-IRBA)

1. Instytucje stosuja metode SEC-IRBA do obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem w odniesieniu do danej

pozydji sekurytyzacyjnej w przypadku, gdy spelnione sg nastepujgce warunki:

a) pozycja jest zabezpieczona pulg IRB lub pulg mieszang, pod warunkiem ze w tym drugim przypadku instytucja
jest w stanie obliczy¢ Kz zgodnie z sekcjg 3 dla co najmniej 95 % kwoty ekspozycji bazowych;

b) dostgpne sa wystarczajace informacje odnoszace si¢ do ekspozycji bazowych danej sekurytyzacji, aby instytucja
byla w stanie obliczy¢ Kigp; oraz

¢) instytucji nie uniemozliwiono stosowania metody SEC-IRBA w odniesieniu do okre$lonej pozycji sekurytyzacyjnej
zgodnie z ust. 2.

2. Wilasciwe organy moga w poszczegélnych przypadkach uniemozliwi¢ stosowanie metody SEC-IRBA, jezeli
odnos$ne sekurytyzacje cechuje wysoki stopiei skomplikowania lub ryzyka. W tym celu mozna uznaé ponizsze za
cechujace si¢ wysokim stopniem skomplikowania lub ryzyka:

a) wsparcie jakosci kredytowej, ktére moze ulec pogorszeniu z powodéw innych niz straty w portfelu;

b) pule ekspozycji bazowych o wysokim stopniu wewnetrznej wspélzaleznosci w wyniku skoncentrowanych
ekspozycji na pojedyncze sektory lub obszary geograficzne;

¢) transakcje, w ktorych przypadku splata pozycji sekurytyzacyjnych zalezy w wysokim stopniu od czynnikow
ryzyka nieodzwierciedlonych w Kipp; lub

d) bardzo skomplikowane roztozenie strat na poszczegdlne transze.

Artykut 259
Obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem wedlug metody SEC-IRBA

1. Wedlug metody SEC-IRBA kwote ekspozycji wazonych ryzykiem dla danej pozycji sekurytyzacyjnej oblicza sie,
mnozac warto$¢ ekspozycji z tytutu pozycji obliczong zgodnie z art. 248 przez majaca zastosowanie wage ryzyka
ustalong w nastepujacy sposob, we wszystkich przypadkach z zastrzezeniem dolnego limitu wynoszacego 15 %:

RW =1250% gdzie D < Kppp
RW = 12,5 - Kespag,,) gdzie A > Kpp

RW = [ (852) -12.5] + [(5558) - 125 - Kosraa | gdzie A< Ky < D
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gdzie:

Kirp jest narzutem kapitalowym z tytutu puli ekspozycji bazowych zgodnie z definicja w art. 255
D  jest punktem koficzagcym okreSlonym zgodnie z art. 256

A jest punktem inicjujgcym okre$lonym zgodnie z art. 256.

au_grl

KSSFA(KIRB) = ez:l(u—l)

gdzie:
a = — (1/(p * Kg))
u =D - Kpp

1

max (A - Kpyp; 0)

gdzie:

p = max [0,3; (A+ B*(1/N) + C*Kirg + D*LGD + E*My)]

gdzie:

N jest efektywna liczba ekspozycji w puli ekspozycji bazowych, obliczong zgodnie z ust. 4;

LGD jest $rednig stratg z tytulu niewykonania zobowigzania w puli ekspozycji bazowych wazong ekspozycja, obli-
czong zgodnie z ust. 5;

M jest terminem zapadalnosci transzy okreslonym zgodnie z art. 257.

Parametry A, B, C, D i E okresla si¢ zgodnie z nastgpujaca tabelg przegladowa:

A B C D E

Uprzywilejowane, granulowane 0 3,56 -1,85 0,55 0,07

(N > 25)
Uprzywilejowane,  niegranulowane 0,11 2,61 -2,91 0,68 0,07

N < 25

Niedeta- ( )
liczne Nieuprzywilejowane,  granulowane 0,16 2,87 -1,03 0,21 0,07

(N > 25)
Nieuprzywilejowane, niegranulowane 0,22 2,35 -2,46 0,48 0,07

(N < 25)
Uprzywilejowane 0 0 -7,48 0,71 0,24

Detaliczne

Nieuprzywilejowane 0 0 -5,78 0,55 0,27

2. Jezeli bazowa pula IRB zawiera zaréwno ekspozycje detaliczne, jak iniedetaliczne, pule dzieli si¢ na jedng
podpule detaliczng oraz jedna podpule niedetaliczng i dla kazdej podpuli oszacowuje si¢ odrgbny parametr p (oraz
odpowiadajace im parametry wejsciowe N, Kipp i LGD). Nastepnie oblicza si¢ $redni wazony parametr p dla transakcji
na podstawie parametréw p dla kazdej podpuli i nominalnej wielko$ci ekspozycji w kazdej podpuli.

3. W przypadku gdy instytucja stosuje metode SEC-IRBA do puli mieszanej, parametr p oblicza si¢ w oparciu
jedynie o te ekspozycje bazowe, do ktérych stosuje si¢ metod¢ IRB. Ekspozycji bazowych, do ktérych stosuje sig
metode standardows, do tych celéw nie uwzglednia sig.

4. Efektywna liczbe ekspozycji (N) oblicza si¢ wedlug nastepujacego wzoru:

(X EADy)’
- Y EAD?

gdzie EAD; stanowi warto$¢ ekspozycji, zwigzang z i-ta ekspozycja w puli.

Wielokrotne ekspozycje wobec tego samego dluznika konsoliduje si¢ i traktuje jako jedna ekspozycje.
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5. Srednig LGD wazona ekspozycja oblicza si¢ wedlug nastepujacego wzoru:

>, LGD; - EAD;

LGD =
>, EAD;

gdzie LGD; stanowi $rednig LGD zwigzang z wszystkimi ekspozycjami wobec i-tego dluznika.

W przypadku gdy ryzyko kredytowe iryzyko rozmycia z tytulu nabytych wierzytelnosci sg zarzadzane w ramach
sekurytyzacji w sposob zbiorczy, wklad LGD traktuje si¢ jako $rednig wazong warto$¢ LGD dla ryzyka kredytowego
i warto$¢ LGD réwng 100 % dla ryzyka rozmycia. Wagami s3 wyznaczone niezaleznie wymogi kapitalowe w ramach
metody IRB, odpowiednio, z tytulu ryzyka kredytowego iryzyka rozmycia. W tym celu istnienie jednego funduszu
rezerwowego lub nadzabezpieczenia mogacego pokry¢ straty z tytulu ryzyka kredytowego albo ryzyka rozmycia
mozna uznaé za wskazanie, ze ryzyka te s zarzadzane w sposéb zbiorczy.

6. W przypadku gdy udzial najwickszej ekspozycji bazowej w puli (C;) wynosi nie wiecej niz 3 %, instytucje moga
stosowal ponizsza uproszczong metode do obliczania N i$rednich LGD wazonych ekspozycja:

N = (cl. Con + (%) - max{1 —m - cl,o})1

LGD = 0,50

gdzie:

C,, oznacza udzial puli odpowiadajacy sumie najwigkszych m ekspozycji; oraz
m m jest ustalane przez instytucje.

Jezeli dostepne jest jedynie C; iwielko$¢ ta jest nie wigksza niz 0,03, wowczas instytucja moze ustali¢, ze LGD
wynosi 0,50, a N jest rowne 1/C;.

7. W przypadku gdy pozycja jest zabezpieczona pula mieszang, a instytucja jest w stanie obliczy¢ Kppp dla co
najmniej 95 % kwot ekspozycji bazowych zgodnie z art. 258 ust. 1 lit. a), instytucja oblicza narzut kapitatowy dla
puli ekspozycji bazowych jako:

d - Kgg + (1 —d) - Ksa,
gdzie:

d jest odsetkiem kwoty ekspozycji z tytulu ekspozycji bazowych, dla ktérych instytucja moze obliczy¢ Kirp, w odnie-
sieniu do kwoty ekspozydji z tytutu wszystkich ekspozycji bazowych.

8. W przypadku gdy instytucja posiada pozycje sekurytyzacyjna w postaci instrumentu pochodnego w celu zabez-
pieczenia przed ryzykami rynkowymi, w tym ryzykiem stopy procentowej lub ryzykiem walutowym, instytucja moze
przypisa¢ temu instrumentowi pochodnemu implikowang wage ryzyka réwnowazng wadze ryzyka pozycji odnie-
sienia obliczonej zgodnie z niniejszym artykulem.

Do celéw akapitu pierwszego pozycja odniesienia jest pozycja o stopniu uprzywilejowania pod kazdym wzgledem
réwnym w stosunku do instrumentu pochodnego lub, w przypadku braku takiej pozycji o réwnym stopniu uprzy-
wilejowania, pozycja bezposrednio podporzadkowana wzgledem instrumentu pochodnego.

Artykut 260
Traktowanie sekurytyzacji STS wedlug metody SEC-IRBA

Wedlug metody SEC-IRBA wage ryzyka pozycji w ramach sekurytyzacji STS oblicza si¢ zgodnie z art. 259, z zast-
rzezeniem nastepujacych modyfikacji:

dolny limit wagi ryzyka dla uprzywilejowanych pozycji sekurytyzacyjnych = 10 %
p=max[0,3; 0,5 - (A+B-(1/N)+ C-Kgp+ D -LGD +E - Mr)]
Artykut 261

Obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem wedlug metody standardowej (SEC-SA)

1. Wedlug metody SEC-SA kwote ekspozycji wazonych ryzykiem dla danej pozycji objetej sekurytyzacja oblicza
si¢, mnozac warto§¢ ekspozycji z tytutu pozycji obliczong zgodnie z art. 248 przez majacg zastosowanie wage
ryzyka ustalong w nastepujacy sposob, we wszystkich przypadkach z zastrzezeniem dolnego limitu wynoszacego
15 %:
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RW=1250% gdzie D < K,
RW= 12,5~ Kssrary gdzie A > K,
RW = K%\:ﬁ) ' 12'5} + KDDfi\) = 12.5 - Ksspa(k,) gdzie A <K, <D
gdzie:

D jest punktem koficzagcym okreSlonym zgodnie z art. 256;
A jest punktem inicjujgcym okre$lonym zgodnie z art. 256;

K, jest parametrem obliczonym zgodnie z ust. 2;

au_ gl

Kssraky) = Gmon
gdzie:

a = —(1/(p - Ky)

—_
1l

max (A — K,; 0)

p = 1 dla ekspozycji sekurytyzacyjnej, ktéra nie jest ekspozycja resekurytyzacyjna.

2. Do celow ust. 1 K, oblicza si¢ wedlug nastgpujacego wzoru:

Kya=(1-W) Kso +W-0.5

gdzie:

Kg, jest narzutem kapitalowym z tytulu puli bazowej zgodnie z definicja w art. 255;

W = stosunek:

a) sumy nominalnej kwoty ekspozycji bazowych, ktérych dotyczy niewykonanie zobowiazania, do

b) sumy nominalnej kwoty wszystkich ekspozycji bazowych.

Do tych celéw ekspozycja, ktérej dotyczy niewykonanie zobowigzania, oznacza ekspozycje bazowas, ktéra: (i) jest
przeterminowana o 90 dni lub wiecej; (ii) jest przedmiotem postepowania upadtosciowego lub zwigzanego z niewy-
placalnoscig; (iii) jest przedmiotem egzekucji lub podobnego postepowania; albo (iv) ktorej dotyczy niewykonanie
zobowigzania zgodnie z dokumentacja dotyczaca sekurytyzacji.

W przypadku gdy instytucja nie zna stanu zalegloici kredytowych w odniesieniu do 5 % lub mniejszego odsetka

ekspozycji bazowych w puli, moze stosowaé metod¢ SEC-SA, z zastrzezeniem dokonania nastgpujacej korekty przy
obliczaniu K,:

(EADPodpuli 1 gdzie W jest znany « KPodpuli 1 gdzie W nie jest Znany) EADPodpuli 2 gdzie W nie jest znany
A — . N
Catkowita EAD A Catkowita EAD

W przypadku gdy instytucja nie zna stanu zaleglosci kredytowych w odniesieniu do wiecej niz 5 % ekspozycji
bazowych w puli, pozycji objetej sekurytyzacja przypisuje si¢ wage ryzyka réwna 1 250 %.

3. W przypadku gdy instytucja posiada pozycje sekurytyzacyjna w postaci instrumentu pochodnego w celu zabez-
pieczenia przed ryzykami rynkowymi, w tym ryzykiem stopy procentowej lub ryzykiem walutowym, instytucja moze
przypisa¢ temu instrumentowi pochodnemu implikowang wage ryzyka rownowazna wadze ryzyka pozycji odnie-
sienia obliczonej zgodnie z niniejszym artykulem.

Do celéw niniejszego ustgpu pozycja odniesienia jest pozycja o stopniu uprzywilejowania pod kazdym wzgledem
réwnym w stosunku do instrumentu pochodnego lub, w przypadku braku takiej pozycji o réwnym stopniu uprzy-
wilejowania, pozycja bezposrednio podporzadkowana wzgledem tego instrumentu pochodnego.
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Artykut 262
Traktowanie sekurytyzacji STS wedlug metody SEC-SA

Wedlug metody SEC-SA wage ryzyka pozycji w ramach sekurytyzacji STS oblicza si¢ zgodnie z art. 261, z zast-
rzezeniem nastgpujacych modyfikacji:

dolny limit wagi ryzyka dla uprzywilejowanych pozycji sekurytyzacyjnych = 10 %

p=05

Artykut 263

Obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem wedlug metody zewnetrznych ratingéw (SEC-ERBA)

1. Wedlug metody SEC-ERBA kwote ekspozycji wazonych ryzykiem dla danej pozycji sekurytyzacyjnej oblicza sig,
mnozgc warto$¢ ekspozycji z tytutu pozycji obliczong zgodnie z art. 248 przez majacg zastosowanie wage ryzyka
zgodnie z niniejszym artykutem.

2. W odniesieniu do ekspozycji z krotkoterminowymi ocenami kredytowymi lub gdy zgodnie z ust. 7 mozna
nada¢ rating implikowany oparty na krétkoterminowej ocenie kredytowej, stosuje si¢ nastepujace wagi ryzyka:

Tabela 1

Stopieni jakosci kredytowej 1 2 3 Wszystkie pozostale ratingi

Waga ryzyka 15 % 50 % 100 % 1250 %

3. W odniesieniu do ekspozycji z dlugoterminowymi ocenami kredytowymi lub gdy zgodnie z ust. 7 niniejszego
artykulu mozna nada¢ rating implikowany oparty na dlugoterminowej ocenie kredytowej, stosuje si¢ wagi ryzyka
okre$lone w tabeli 2, skorygowane stosownie do przypadku o termin zapadalnosci transzy (My) zgodnie z art. 257
oraz ust. 4 niniejszego artykutu, a takze o grubo$¢ transzy w przypadku transz nieuprzywilejowanych zgodnie z ust.
5 niniejszego artykulu:

Tabela 2
Transza uprzywilejowana Transza nieuprzywilejowana (cienka)
Stopieri jakosci kredytowej Termin zapadalnosci transzy (My) Termin zapadalnosci transzy (My)
1 rok 5 lat 1 rok 5 lat
1 15 % 20 % 15 % 70 %
2 15 % 30 % 15 % 90 %
3 25% 40 % 30 % 120 %
4 30 % 45 % 40 % 140 %
5 40 % 50 % 60 % 160 %
6 50 % 65 % 80 % 180 %
7 60 % 70 % 120 % 210 %
8 75 % 90 % 170 % 260 %
9 90 % 105 % 220 % 310 %
10 120 % 140 % 330 % 420 %
11 140 % 160 % 470 % 580 %




28.12.2017 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 347/25

Transza uprzywilejowana Transza nieuprzywilejowana (cienka)
Stopien jakosci kredytowej Termin zapadalnosci transzy (My) Termin zapadalnosci transzy (My)
1 rok 5 lat 1 rok 5 lat
12 160 % 180 % 620 % 760 %
13 200 % 225 % 750 % 860 %
14 250 % 280 % 900 % 950 %
15 310 % 340 % 1050 % 1050 %
16 380 % 420 % 1130 % 1130 %
17 460 % 505 % 1250 % 1250 %
Wszystkie pozostale 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %

4. W celu okreslenia wagi ryzyka dla transz z terminem zapadalno$ci wynoszacym od jednego roku do pigciu lat
instytucje stosuja interpolacj¢ liniowa wag ryzyka majacych, odpowiednio, zastosowanie do jednorocznych i pigcio-
letnich terminéw zapadalnosci zgodnie z tabelg 2.

5. Wecelu uwzglednienia grubosci transzy instytucje obliczaja wage ryzyka dla transz nieuprzywilejowanych
W nastepujacy sposob:

RW = [RW po skorygowaniu otermin zapadalnosci zgodnie zust. 4] - [1 — min(T; 50 %)]

gdzie:

T = grubo$¢ transzy mierzona jako D — A

gdzie:

D jest punktem koficzagcym okreSlonym zgodnie z art. 256;

A jest punktem inicjujgcym okre$lonym zgodnie z art. 256.

6. Wagi ryzyka dla transz nieuprzywilejowanych wynikajace z zastosowania ust. 3, 4 i5 podlegaja dolnemu
limitowi wynoszacemu 15 %. Uzyskane wagi ryzyka nie moga ponadto by¢ nizsze niz waga ryzyka odpowiadajaca
hipotetycznej transzy uprzywilejowanej w ramach tej samej sekurytyzacji, posiadajacej taka sama oceng kredytows
i termin zapadalnosci.

7. Do celéw stosowania ratingéw implikowanych instytucje przypisuja danej pozycji bez ratingu rating impliko-
wany réwnowazny ocenie kredytowej pozycji odniesienia z ratingiem, ktéra spelnia wszystkie nastepujace warunki:

a) pozycja odniesienia ma stopien uprzywilejowania pod kazdym wzgledem réwny pozycji sekurytyzacyjnej bez
ratingu lub, wprzypadku braku pozycji oréwnym stopniu uprzywilejowania, pozycja odniesienia jest
bezposrednio podporzadkowana wzgledem pozycji bez ratingu;

b) pozycja odniesienia nie korzysta z jakichkolwiek gwarancji udzielonych przez osobe trzecig ani z innych form
wsparcia jakosci kredytowej, ktore nie sa dostepne w przypadku pozycji bez ratingu;

¢) termin zapadalnoéci pozycji odniesienia jest taki sam jak termin zapadalno$ci danej pozycji bez ratingu lub
dluzszy niz ten termin;

d) kazdy rating implikowany jest na biezaco aktualizowany wcelu odzwierciedlenia wszelkich zmian w ocenie
kredytowej pozycji odniesienia.

8. W przypadku gdy instytucja posiada pozycje sekurytyzacyjna w postaci instrumentu pochodnego w celu zabez-
pieczenia przed ryzykami rynkowymi, w tym ryzykiem stopy procentowej lub ryzykiem walutowym, instytucja moze
przypisa¢ temu instrumentowi pochodnemu implikowang wage ryzyka rownowazna wadze ryzyka pozycji odnie-
sienia obliczonej zgodnie z niniejszym artykutem.

Do celéw akapitu pierwszego pozycja odniesienia jest pozycja o stopniu uprzywilejowania pod kazdym wzgledem

réwnym w stosunku do instrumentu pochodnego lub, w przypadku braku takiej pozycji o réwnym stopniu uprzy-
wilejowania, pozycja bezposrednio podporzadkowana wzgledem instrumentu pochodnego.
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Artykut 264
Traktowanie sekurytyzacji STS wedlug metody SEC-ERBA

1. Wedlug metody SEC-ERBA wage ryzyka pozycji w ramach sekurytyzacji STS oblicza si¢ zgodnie z art. 263,
z zastrzezeniem modyfikacji okre$lonych w niniejszym artykule.

2. W odniesieniu do ekspozycji z krétkoterminowymi ocenami kredytowymi lub gdy zgodnie z art. 263 ust. 7
mozna nadaé rating implikowany oparty na krétkoterminowej ocenie kredytowej, stosuje si¢ nastgpujace wagi

ryzyka:

Tabela 3

Stopien jakosci kredytowej 1 2 3 Wszystkie pozostale ratingi

Waga ryzyka 10 % 30 % 60 % 1250 %

3. W odniesieniu do ekspozycji z dlugoterminowymi ocenami kredytowymi lub gdy zgodnie z art. 263 ust. 7
mozna nada¢ rating implikowany oparty na dlugoterminowej ocenie kredytowej, wagi ryzyka okresla si¢ zgodnie
z tabelg 4 oraz koryguje si¢ je o termin zapadalnoci transzy (My) zgodnie z art. 257 iart. 263 ust. 4 oraz o grubos¢
transzy w przypadku transz nieuprzywilejowanych zgodnie z art. 263 ust. 5:

28.12.2017

Tabela 4
Transza uprzywilejowana Transza nicuprzywilejowana (cienka)
Stopient jakoci kredytowej Termin zapadalnosci transzy (My) Termin zapadalnosci transzy (My)
1 rok 5 lat 1 rok 5 lat
1 10 % 10 % 15 % 40 %
2 10 % 15% 15 % 55 %
3 15 % 20 % 15 % 70 %
4 15 % 25% 25% 80 %
5 20 % 30 % 35 % 95 %
6 30 % 40 % 60 % 135 %
7 35 % 40 % 95 % 170 %
8 45 % 55% 150 % 225 %
9 55 % 65 % 180 % 255 %
10 70 % 85 % 270 % 345 %
11 120 % 135 % 405 % 500 %
12 135 % 155 % 535 % 655 %
13 170 % 195 % 645 % 740 %
14 225% 250 % 810 % 855 %
15 280 % 305 % 945 % 945 %
16 340 % 380 % 1015% 1015 %
17 415 % 455 % 1250 % 1250 %
Wszystkie pozostale 1250% 1250% 1250 % 1250 %
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Artykut 265
Zakres i wymogi operacyjne dotyczace metody wewnetrznych oszacowan

1. Instytucje moga obliczaé kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem dla pozycji bez ratingu w programach ABCP
lub transakcjach ABCP wedlug metody wewnetrznych oszacowan zgodnie z art. 266 w przypadku, gdy spelnione s3
warunki okreslone w ust. 2 niniejszego artykulu.

Jezeli instytucja otrzymala zezwolenie na stosowanie metody wewnetrznych oszacowan zgodnie z ust. 2 niniejszego
artykulu, a konkretna pozycja w programie ABCP lub transakcji ABCP miesci si¢ w zakresie stosowania objetym
takim zezwoleniem, instytucja stosuje t¢ metode do obliczenia kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem tej pozycji.

2. Wlasciwe organy udzielaja instytucjom zezwolenia na stosowanie metody wewnetrznych oszacowan w ramach
jasno okreslonego zakresu zastosowania, w przypadku gdy spelnione s3 wszystkie nastgpujace warunki:

a) wszystkie pozycje w papierach dluznych przedsigbiorstw wyemitowanych w ramach programu ABCP s3 pozy-
cjami z ratingiem;

b) wewnetrzne oszacowanie jakosci kredytowej danej pozycji odzwierciedla publicznie dostgpne metody oszacowan
stosowane przez jedng lub wigkszg liczbe ECAI do przyznawania ratingu pozycjom sekurytyzacyjnym zabezpie-
czonym ekspozycjami bazowymi typu sekurytyzowanego;

¢) papier dluzny przedsi¢biorstwa wyemitowany w ramach programu ABCP jest w gléwnej mierze emitowany dla
inwestorow bedacych osobami trzecimi;

d) proces wewngtrznego oszacowania stosowany przez instytucje jest co najmniej tak ostrozny jak publicznie
dostepne oszacowania tych ECAI ktore przyznaly zewnetrzny rating papierom dluznym przedsigbiorstw wyemi-
towanym w ramach programu ABCP, w szczegdlno$ci w odniesieniu do czynnikéw skrajnych iinnych stosow-
nych elementéw iloSciowych;

e) wmetodzie wewngtrznego oszacowania stosowanej przez instytucje uwzglednia si¢ wszystkie publicznie
dostepne odpowiednie metody ratingowe stosowane przez ECAI, ktére przyznajg rating papierom dluznym
przedsigbiorstw w ramach programu ABCP; metoda ta obejmuje réwniez klasy ratingowe odpowiadajace ocenom
kredytowym dokonywanym przez ECAL Instytucja wcigga do swych rejestréw wewnetrznych o$wiadczenie
wyjasniajace sposob spelnienia wymogdw okreslonych w niniejszej literze i regularnie aktualizuje takie o$wiad-
czenie;

f) instytucja stosuje metode wewnetrznych oszacowan do celéw wewnetrznego zarzadzania ryzykiem, w tym
w procesie decyzyjnym, informacji zarzadczej i alokacji kapitalu wewnetrznego;

g) wewnetrzni lub zewnetrzni audytorzy, ECAI badZ dzialy lub osoby realizujace zadania w zakresie wewnetrznej
kontroli kredytowej lub zarzadzania ryzykiem danej instytucji dokonuja regularnych przegladéw proceséow
zwiazanych z oszacowaniami wewnetrznymi oraz jakosci wewnetrznych oszacowan jakosci kredytowej
ekspozycji danej instytucji z tytutu programu ABCP lub transakcji ABCP;

h) instytucja monitoruje zachowanie swoich wewnetrznych ratingdw w czasie, aby oceni¢ skuteczno$¢ metody
wewnetrznych oszacowan, oraz wrazie potrzeby dokonuje korekt tej metody, jezeli zachowanie ekspozycji
regularnie odbiega od zachowania wskazywanego przez wewnetrzne ratingi;

i) program ABCP obejmuje standardy zawierania uméw kredytowych izarzadzania zobowiazaniami w postaci
wytycznych dla administratora programu dotyczacych co najmniej:

(i) kryteriow uznawania aktywow, z zastrzezeniem lit. j);

(ii) rodzajéw iwartodci pienigznej ekspozycji wynikajacych z zapewnienia instrumentéw wsparcia plynnosci
i wsparcia jakosci kredytowej;

(ili) rozkladu strat na pozycje sekurytyzacyjne w programie ABCP lub transakcji ABCP;
(iv) prawnego i ekonomicznego rozdzialu miedzy przenoszonymi aktywami a podmiotem je sprzedajacym;
j)  kryteria uznawania aktywéw w programie ABCP przewiduja co najmniej:

(i) wykluczenie zakupu aktywoéw znaczaco przeterminowanych lub takich, ktérych dotyczy niewykonanie
zobowigzania;

(ii) ograniczenie nadmiernej koncentracji w stosunku do danego dluznika lub obszaru geograficznego; oraz
(ili) ograniczenie okresu zapadalnosci nabywanych aktywow;

k) przeprowadzana jest analiza ryzyka kredytowego i profilu dzialalnoici sprzedawcy aktywéw, obejmujaca co
najmniej ocene:

(i) dotychczasowych oraz oczekiwanych w przysztosci wynikéw dziatalnosci finansowej sprzedawcy;
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(ii) aktualnej pozycji sprzedawcy na rynku ijego oczekiwanej przyszlej konkurencyjnosci;

(ili)y dzwigni finansowej sprzedawcy, jego przepltywu $rodkéw pieni¢znych, wskaznika pokrycia odsetek zyskiem
i ratingu dlugu; oraz

(iv) stosowanych przez sprzedawce standardéw zawierania uméw kredytowych, jego zdolnosci obstugi aktywow
oraz procedur $ciggania naleznosci;

) program ABCP obejmuje zasady i procedury $ciggania naleznosci, ktore uwzgledniaja potencjal operacyjny oraz
jako§¢ kredytowa jednostki obstugujacej oraz zawiera elementy ograniczajace ryzyka sprzedawcy ijednostki
obslugujacej zwiazane z wynikami. Do celow niniejszej litery ryzyka zwigzane z wynikami mozna ograniczaé
za pomocg czynnikéw uruchamiajacych w oparciu o biezaca jako$é kredytows sprzedawcy lub jednostki obstu-
gujacej, aby zapobiegal przemieszaniu funduszy w przypadku niewykonania zobowigzania przez sprzedawce lub
jednostke obstugujaca;

m) zagregowane oszacowanie straty z tytutu puli aktywéw, ktérego zakup jest mozliwy w ramach programu ABCP,
uwzglednia wszystkie Zrodla potencjalnego ryzyka, takie jak ryzyko kredytowe iryzyko rozmycia;

n) w przypadku gdy wsparcie jako$ci kredytowej dostarczane przez sprzedawce jest mierzone jedynie w oparciu
o straty kredytowe, aryzyko rozmycia jest istotne dla okreSlonej puli aktywéw, program ABCP obejmuje
oddzielng rezerwe w zwigzku z ryzykiem rozmycia;

0) wymagany poziom wsparcia w ramach programu ABCP oblicza si¢, uwzgledniajac dane historyczne z kilku
minionych lat, wtym dane dotyczgce strat, zaleglosci kredytowych, przypadkéw rozmycia oraz wskaznika
obrotu w przypadku wierzytelnosci;

p) program ABCP zawiera narzedzia strukturalne, ktére przy zakupie ekspozycji stuza ograniczeniu potencjalnego
pogorszenia jakosci kredytowej portfela bazowego. Do takich narzedzi mogg si¢ zaliczaé automatyczne mecha-
nizmy wygasajace specyficzne dla danej puli ekspozycji;

q) instytucja ocenia charakterystyczne cechy puli aktywow bazowych, takie jak jej Srednia wazona punktowa ocena
kredytowa, oraz identyfikuje wszelkie przypadki koncentracji w stosunku do danego dluznika lub obszaru
geograficznego oraz okresla granulacje puli aktywéw.

3. W przypadku gdy dzialy lub osoby realizujace w danej instytucji zadania w zakresie audytu wewnetrznego,
kontroli kredytowej lub zarzadzania ryzykiem przeprowadzaja przeglad przewidziany wust. 2 lit. g), te dzialy lub
osoby muszg by¢ niezalezne od dzialéw lub oséb, ktére wewnatrz instytucji zajmuja si¢ kontaktami biznesowymi
i obstuga klientéw w ramach programu ABCP.

4. Instytucje, ktére otrzymaly zezwolenie na stosowanie metody wewnetrznych oszacowan, nie mogg powrdcic
do stosowania innych metod w odniesieniu do pozycji, ktére objete sg zakresem stosowania metody wewnetrznych
oszacowan, chyba ze spelnione s3 obydwa nastepujace warunki:

a) instytucja wykazala w sposéb zadowalajacy wlasciwy organ zasadno$¢ takiego dzialania;
b) instytucja otrzymala uprzednie zezwolenie wlasciwego organu.

Artykut 266
Obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem wedlug metody wewnetrznych oszacowan

1.  Wedlug metody wewnetrznych oszacowan instytucja, na podstawie swojego wewnetrznego oszacowania,
przypisuje pozycj¢ bez ratingu w ramach programu ABCP lub transakcji ABCP do jednej z klas ratingowych okres-
lonych wart. 265 ust. 2 lit. e). Pozycji przypisuje si¢ rating wynikowy, ktdry jest taki sam jak oceny kredytowe
odpowiadajace tej klasie ratingowej, jak okreslono wart. 265 ust. 2 lit. e).

2. Rating wynikowy uzyskany zgodnie z ust. 1 jest co najmniej na poziomie klasy inwestycyjnej lub wyzszym
w chwili przypisania go po raz pierwszy i uwaza si¢ go za uznang ocen¢ kredytowa wydana przez ECAI do celéw
obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem zgodnie z art. 263 lub 264, stosownie do przypadku.

Podsekcja 4
Goérne limity dotyczace pozycji sekurytyzacyjnych

Artykut 267

Maksymalna waga ryzyka dla uprzywilejowanych pozycji sekurytyzacyjnych: metoda pelnego przegladu

1. Instytucja, ktéra zawsze zna sklad ekspozycji bazowych, moze przypisaé uprzywilejowanej pozycji sekuryty-
zacyjnej maksymalng wage ryzyka rowng $redniej wadze ryzyka wazonej ekspozycja, ktora miataby zastosowanie do
ekspozycji bazowych, tak jakby nie zostaly one objete sekurytyzacja.
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2. W przypadku pul ekspozycji bazowych, jezeli instytucja stosuje wylacznie metode standardowa lub metode
IRB, maksymalna waga ryzyka uprzywilejowanej pozycji sekurytyzacyjnej jest réwna Sredniej wadze ryzyka wazonej
ekspozycja, ktéra miataby zastosowanie do ekspozycji bazowych zgodnie z, odpowiednio, rozdzialem 2 lub 3, tak
jakby nie zostaly one objete sekurytyzacja.

W przypadku pul mieszanych maksymalng wage ryzyka oblicza si¢ w nastepujacy sposdb:

a) w przypadku gdy instytucja stosuje metode SEC-IRBA, czgsci puli bazowej objetej metoda standardows i czegsci
puli bazowej objetej metoda IRB przypisuje si¢ wage ryzyka odpowiadajacg kazdej z nich, odpowiednio, wedtug
metody standardowej i metody IRB;

b) w przypadku gdy instytucja stosuje metode SEC-SA lub SEC-ERBA, maksymalna waga ryzyka dla uprzywilejo-
wanych pozycji sekurytyzacyjnych jest réwna $redniej wazonej wadze ryzyka ekspozycji bazowych wedlug
metody standardowe;.

3. Do celéw niniejszego artykulu waga ryzyka, ktéra mialaby zastosowanie wedlug metody IRB zgodnie z roz-
dzialem 3, obejmuje stosunek:

a) oczekiwanych strat pomnozonych przez 12,5 do
b) wartoéci ekspozycji z tytutu ekspozycji bazowych.

4. W przypadku gdy w wyniku obliczenia maksymalnej wagi ryzyka zgodnie z ust. 1 uzyskuje si¢ wage ryzyka
nizsza niz dolne limity wagi ryzyka okreslone wart. 259-264, stosownie do przypadku, stosuje si¢ te pierwsza
wartos¢.

Artykut 268
Maksymalne wymogi kapitalowe

1. Instytugja inicjujaca, instytucja sponsorujgca lub inna instytucja stosujagce metode SEC-IRBA, badZ instytucja
inicjujaca lub instytucja sponsorujaca stosujace metod¢ SEC-SA lub SEC-ERBA moga stosowal w odniesieniu do
posiadanej przez siebie pozycji sekurytyzacyjnej maksymalne wymogi kapitalowe réwne wymogom kapitalowym,
ktére zostalyby obliczone zgodnie z rozdzialem 2 lub 3 w odniesieniu do ekspozycji bazowych, tak jakby nie zostaly
one objete sekurytyzacja. Do celéw niniejszego artykulu wymdg kapitalowy wedlug metody IRB obejmuje kwote
oczekiwanych strat zwigzanych z tymi ekspozycjami obliczong zgodnie z rozdzialem 3 oraz kwote nieoczekiwanych
strat.

2. W przypadku pul mieszanych maksymalny wymog kapitalowy okresla si¢ obliczajac zgodnie z ust. 1 $rednig
wymog6w kapitatowych wazong ekspozycja dla czesci ekspozycji bazowych objetych metodg IRB i metoda standar-
dowa.

3. Maksymalnym wymogiem kapitalowym jest wynik mnozenia kwoty obliczonej zgodnie z ust. 1 lub 2 przez
najwickszg cze$¢ udziatu, jaki instytucja posiada w odnosnych transzach (V), wyrazong jako wielko$¢ procentowa
i obliczong w nastepujacy sposob:

a) w przypadku instytucji, ktéra posiada jedna lub wigksza liczbe pozycji sekurytyzacyjnych w jednej transzy, wspot-
czynnik V jest réwny stosunkowi kwoty nominalnej pozycji sekurytyzacyjnych, ktére instytucja posiada w danej
transzy, do kwoty nominalnej transzy;

b) w przypadku instytucji, ktéra posiada pozycje sekurytyzacyjne w réznych transzach, wspétczynnik V jest réwny
maksymalnej cze$ci udzialu w poszczeg6lnych transzach. W tym celu procentowa cze$¢ udzialu w kazdej z posz-
czegblnych transz oblicza si¢ w sposéb okreslony w lit. a).

4. Przy obliczaniu maksymalnego wymogu kapitalowego dla pozycji sekurytyzacyjnej zgodnie z niniejszym arty-
kulem calg kwote wszelkich zyskéw ze sprzedazy i wspierajacych jakos§¢ kredytowa wydzielonych naleznosci odset-
kowych wynikajacych z transakeji sekurytyzacyjnej odlicza si¢ od pozycji kapitatu podstawowego Tier I zgodnie z art.
36 ust. 1 lit. k).

Podsekcja 5
Przepisy rézine
Artykut 269
Resekurytyzacje

1. W odniesieniu do pozycji objetej resekurytyzacja instytucje stosujg metode SEC-SA zgodnie z art. 261, z naste-
pUjacymi zmianami:

a) W= 0 dla kazdej ekspozycji wobec transzy sekurytyzacji w obrebie puli ekspozycji bazowych;
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b) p=1,5
¢) uzyskana waga ryzyka podlega dolnemu limitowi wagi ryzyka wynoszacemu 100 %.
2. Kg, dla sekurytyzacyjnych ekspozycji bazowych oblicza si¢ zgodnie z podsekcja 2.

3. Maksymalnych wymogéw kapitalowych okre$lonych w podsekeji 4 nie stosuje si¢ do pozycji resekurytyzacyj-
nych.

4. W przypadku gdy pula ekspozycji bazowych sklada si¢ z transz sekurytyzacji w polaczeniu z innymi rodzajami
aktywow, parametr K, okreSla si¢ jako nominalng Sredniag wazong ekspozycje K, obliczong indywidualnie dla
kazdego podzestawu ekspozycji.

Artykut 270
Pozycje uprzywilejowane w sekurytyzacjach w sektorze MSP

Instytucja inicjujaca moze obliczaé kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem w odniesieniu do danej pozycji sekuryty-
zacyjnej zgodnie z art. 260, 262 lub 264, stosownie do przypadku, jezeli spelnione s3 nastepujace warunki:

a) sekurytyzacja spelnia wymogi sekurytyzacji STS okreslone wrozdziale 4 rozporzadzenia (UE) 2017/2402,
stosownie do sytuacji, inne niz wart. 20 ust. 1-6 tego rozporzadzenia;

b) pozycja kwalifikuje si¢ jako uprzywilejowana pozycja sekurytyzacyjna;

c) sekurytyzacja jest zabezpieczona pulg ekspozycji wobec przedsigbiorstw, pod warunkiem ze co najmniej 70 %
sposrod tych przedsigbiorstw, w kategoriach salda portfela, kwalifikuje si¢ jako MSP w rozumieniu art. 501 w mo-
mencie emisji sekurytyzacji lub, w przypadku sekurytyzacji odnawialnych, w momencie dodania ekspozycji do
sekurytyzacji;

d) ryzyko kredytowe zwigzane z pozycjami niezatrzymanymi przez instytucje inicjujaca jest przenoszone poprzez
gwarancje lub kontrgwarancje spelniajagce wymogi dotyczace ochrony kredytowej nierzeczywistej okreslone
w rozdziale 4 dla metody standardowej w odniesieniu do ryzyka kredytowego;

e) osoba trzecig, na rzecz ktorej przenoszone jest ryzyko kredytowe, jest jeden lub wigksza liczba nastepujacych
podmiotow:

(i) rzad centralny lub bank centralny panstwa czlonkowskiego, wielostronny bank rozwoju, organizacja miedzy-
narodowa lub podmiot finansowania preferencyjnego, pod warunkiem ze ekspozycje wobec gwaranta lub
kontrgwaranta kwalifikuja si¢ do wagi ryzyka wynoszacej 0 % zgodnie z rozdzialem 2;

(ii) inwestor instytucjonalny zgodnie z definicja w art. 2 pkt 12 rozporzadzenia (UE) 2017/2402, pod warunkiem
ze gwarancja lub kontrgwarancja s3 w pelni zabezpieczone Srodkami pienigznymi zdeponowanymi w insty-
tugji inicjujacej.

Artykut 270a
Dodatkowa waga ryzyka

1. W przypadku niespelnienia przez instytucje, w wyniku jej zaniedbania lub zaniechania, wymogéw okreslonych
w rozdziale 2 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 wjakimkolwick istotnym wzgledzie, wlasciwe organy nakladaja
proporcjonalng dodatkows wage ryzyka w wysokosci co najmniej 250 % wagi ryzyka - maksymalnie do wysokosci
1250 % - ktorg stosuje si¢ do odpowiednich pozycji sekurytyzacyjnych w sposéb okreslony, odpowiednio, w art.
247 ust. 6 lub art. 337 ust. 3 niniejszego rozporzadzenia. Dodatkowa waga ryzyka wzrasta stopniowo wraz
z kazdym kolejnym naruszeniem przepiséw dotyczacych nalezytej starannosci izarzadzania ryzykiem. Wlasciwe
organy uwzgledniajg wylaczenia dotyczace niektérych sekurytyzacji przewidziane wart. 6 ust. 5 rozporzadzenia
(UE) 2017/2402, zmniejszajac wage ryzyka, ktéra w przeciwnym przypadku nalozylyby zgodnie z niniejszym arty-
kutem w odniesieniu do sekurytyzacji, do ktérej ma zastosowanie art. 6 ust. 5 rozporzadzenia (UE) 2017/2402.

2. EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardéw technicznych w celu ulatwienia osiagnigcia zbieznosci
praktyk nadzorczych w odniesieniu do wykonania ust. 1, wtym S$rodkéw, ktére nalezy stosowaé w przypadku
naruszenia obowiazkéw dotyczacych nalezytej starannosci izarzadzania ryzykiem. EUNB przedstawi Komisji te
projekty wykonawczych standardéw technicznych do dnia 1 stycznia 2014 r.
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Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Sekcja 4

Zewnetrzne oceny kredytowe
Artykut 270b

Stosowanie ocen kredytowych ECAI

Instytucje moga korzysta¢ z ocen kredytowych w celu okreslenia wagi ryzyka danej pozycji sekurytyzacyjnej zgodnie
z niniejszym rozdzialem jedynie wtedy, gdy ocena kredytowa zostala wydana lub zatwierdzona przez ECAI zgodnie
z rozporzgdzeniem (WE) nr 1060/2009.

Artykut 270c
Wymogi, jakie maja spelnia¢ oceny kredytowe ECAI

Do celéw obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem zgodnie z sekcja 3 instytucje stosuja oceng kredytowa
ECAI wylacznie w przypadku, gdy spelnione sa wszystkie nastepujace warunki:

a) nie istnieje zadne niedopasowanie miedzy rodzajami platnoéci ujetymi w ocenie kredytowej a rodzajami platnosci,
do ktérych instytucja jest uprawniona na mocy umowy stanowiacej podstawe danej pozycji sekurytyzacyjnej;

b) ECAI publikuje oceny kredytowe oraz informacje o analizie strat i przeplywéw pieni¢znych, wrazliwosci ratingéw
na zmiany w podstawowych zalozeniach ratingowych, wtym na dochody z tytutu ekspozycji bazowych, jak
réwniez o procedurach, metodach, zalozeniach ikluczowych elementach stanowiacych podstawe ocen kredyto-
wych zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1060/2009. Do celéw niniejszej litery informacje uznaje si¢ za
publicznie dostepne w przypadku, gdy zostaly opublikowane w dostgpnym formacie. Za publicznie dostgpne
nie uznaje si¢ informacji udostepnionych jedynie ograniczonej liczbie podmiotéw;

) oceny kredytowe uwzglednia si¢ w macierzy przejscia danej ECAL;

d) oceny kredytowe nie opieraja si¢, w caloéci ani w cz¢sci, na wsparciu nierzeczywistym udzielonym przez sama
instytucje. W przypadku gdy dana pozycja opiera sig¢, wcalosci lub w czg$ci, na wsparciu nierzeczywistym,
instytucja uwzglednia te pozycje wtaki sposéb, jakby nie posiadala ona ratingu do celéw obliczania kwot
ekspozycji wazonych ryzykiem w odniesieniu do tej pozycji zgodnie z sekcja 3;

e) ECAI zobowiazala si¢ do publikowania wyjasnien, w jaki sposéb dochody z tytutu ekspozycji bazowych wplywaja
na dang oceng kredytows.

Artykut 270d

Stosowanie ocen kredytowych

1. Instytucja moze zadecydowal, czy wyznaczy¢ jedna lub wigksza liczbe ECAI ktorych oceny kredytowe stosuje

si¢ przy obliczaniu jej kwot ekspozycji wazonych ryzykiem na mocy niniejszego rozdziatlu (,wyznaczona ECATI’).

2. Instytucja stosuje oceny kredytowe swoich pozycji sekurytyzacyjnych w sposéb konsekwentny, a nie wybidrezy,
iwtym celu musi spelnia¢ nastgpujace wymogi:

a) instytucja nie stosuje ocen kredytowych danej ECAI do swoich pozycji w niektérych transzach oraz ocen kredy-
towych innej ECAI do swoich pozycji w innych transzach w ramach tej samej sekurytyzacji, ktore moga posiadaé
rating nadany przez pierwsza ECAI lub takiego ratingu nie posiadaé;

b) w przypadku gdy w odniesieniu do danej pozycji istnieja dwie oceny kredytowe wydane przez wyznaczone ECA],
instytucja stosuje mniej korzystng ocen¢ kredytows;

¢) w przypadku gdy w odniesieniu do danej pozycji istniejg trzy lub wigcej niz trzy oceny kredytowe wydane przez
wyznaczone ECAL stosuje si¢ dwie najbardziej korzystne oceny kredytowe. W przypadku gdy dwie najbardziej
korzystne oceny sa rézne, stosuje si¢ mniej korzystna z nich;

d) instytucja nie zabiega aktywnie o wycofanie mniej korzystnych ratingdw.



Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej 28.12.2017

10

=

3. W przypadku gdy ekspozycje stanowigce podstawe sekurytyzacji korzystaja z pelnej lub czesciowej uznanej
ochrony kredytowej zgodnie z rozdzialem 4, a skutki takiej ochrony znajduja odzwierciedlenie w ocenie kredytowej
pozycji sekurytyzacyjnej wydanej przez wyznaczong ECAI instytucja stosuje wage ryzyka zwigzang zta oceng
kredytowa. W przypadku gdy ochrona kredytowa, o ktérej mowa w niniejszym ustepie, nie jest uznana na mocy
rozdzialu 4, nie uznaje si¢ oceny kredytowej, a pozycje sekurytyzacyjna traktuje si¢ jako pozycje bez ratingu.

4. W przypadku gdy pozycja sekurytyzacyjna korzysta z uznanej ochrony kredytowej zgodnie z rozdzialem 4,
a skutki takiej ochrony znajduja odzwierciedlenie w ocenie kredytowej tej pozycji wydanej przez wyznaczong ECAL
instytucja traktuje pozycje sekurytyzacyjng, tak jakby byla pozycja bez ratingu, oraz oblicza kwoty ekspozydji
wazonych ryzykiem zgodnie z rozdzialem 4.

Artykut 270e
Przyporzadkowywanie sekurytyzacji

EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardéw technicznych wcelu przyporzadkowania w obiektywny
i spdjny sposdb stopni jakosci kredytowej okreslonych w niniejszym rozdziale odpowiadajacych odno$nym ocenom
kredytowym zapewnionym przez wszystkie ECAL Do celéw niniejszego artykulu EUNB w szczegdlnosci:

a) roznicuje wzgledne stopnie ryzyka wyrazone w kazdej ocenie;

b) bierze pod uwage czynniki ilosciowe, takie jak wspdlczynnik niewykonania zobowigzan lub wskazniki strat, oraz
historyczne wyniki ocen kredytowych kazdej ECAI w ramach réznych klas aktywow;

¢) bierze pod uwage czynniki jakoSciowe, takie jak zakres transakcji ocenionych przez ECAI stosowana przez nia
metodg¢ iznaczenie jej ocen kredytowych, w szczegblnosci czy oceny te uwzgledniaja oczekiwang strate lub
pierwszg strate w euro, oraz terminowg splate odsetek lub ostateczng splate odsetek;

d) stara si¢ zapewni¢, aby pozycje sekurytyzacyjne, ktérym przypisuje si¢ takg sama wage ryzyka na podstawie ocen
kredytowych ECAI, podlegaly réwnowaznym stopniom ryzyka kredytowego.

EUNB przedstawi Komisji te projekty wykonawczych standardéw technicznych do dnia 1 lipca 2014 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.”;

art. 337 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 337
Wymdég w zakresie funduszy wlasnych w odniesieniu do instrumentéw sekurytyzacyjnych

1. W przypadku instrumentéw w portfelu handlowym, ktére stanowia pozycje sekurytyzacyjne, instytucja stosuje
wobec pozycji netto obliczonych zgodnie zart. 327 ust. 1 wage wynoszaca 8 % wagi ryzyka, ktérg instytucja
stosowalaby wobec pozycji w swoim portfelu bankowym zgodnie z tytulem II rozdzial 5 sekcja 3.

2. Okreslajac wagi ryzyka do celéw ust. 1, oszacowan wartosci PD oraz LGD mozna dokonywaé w oparciu
o dane szacunkowe pochodzace z modelu uwzgledniania dodatkowego ryzyka niewykonania zobowigzan i migracji
(model IRC) instytucji, ktérej udzielono zezwolenia na stosowanie modelu wewnetrznego do okreslenia ryzyka
szczeg6lnego instrumentéw dluznych. Z tej drugiej mozliwosci mozna korzystaé wylacznie pod warunkiem uzys-
kania zezwolenia wlasciwych organéw, ktérego udziela sig, jesli wspomniane dane szacunkowe spelniaja wymogi
ilosciowe dla metody IRB zgodnie z tytulem II rozdzial 3.

Zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 EUNB wydaje wytyczne okreslajace zastosowanie oszacowan
warto$ci PD oraz LGD stanowigcych parametry wejsciowe, jesli oszacowania te oparte s3 na modelu IRC.

3. W przypadku pozycji sekurytyzacyjnych, ktére podlegaja dodatkowej wadze ryzyka zgodnie z art. 247 ust. 6,
stosuje si¢ 8 % catkowitej wagi ryzyka.

4. Instytucja sumuje swoje pozycje wazone wynikajace z zastosowania ust. 1, 2 i 3, niezaleznie od tego, czy s3 to
pozycje dlugie czy krotkie, aby obliczy¢ swéj wymog w zakresie funduszy whasnych z tytulu ryzyka szczegélnego,
z wyjatkiem pozycji sekurytyzacyjnych podlegajacych art. 338 ust. 4.
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5. W przypadku gdy instytucja inicjujgca sekurytyzacje tradycyjna nie spelnia warunkéw przeniesienia istotnej
czgsci ryzyka okreSlonych w art. 244, instytucja ta uwzglednia ekspozycje stanowigce podstawe sekurytyzacji przy
obliczaniu swojego wymogu w zakresie funduszy wiasnych, tak jakby te ekspozycje nie zostaly objete sekurytyzacja.

W przypadku gdy instytucja inicjujaca sekurytyzacje syntetyczng nie spelnia warunkéw przeniesienia istotnej czedci
ryzyka okreslonych wart. 245, instytucja ta uwzglednia ekspozycje stanowiace podstawe sekurytyzacji przy obli-

czaniu swoich wymogéw w zakresie funduszy wilasnych, tak jakby te ekspozycje nie zostaly objete sekurytyzacja,
oraz nie uwzglednia skutkéw sekurytyzacji syntetycznej do celéw ochrony kredytowe;.”;

11) uchyla si¢ cz¢$¢ piata, a wszystkie odniesienia do czesci pigtej odczytuje si¢ jako odniesienia do rozdzialu 2
rozporzadzenia (UE) 2017/2402;

12) wart. 457 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:
,¢) wymogbw w zakresie funduszy wilasnych z tytulu sekurytyzacji okreslonych w art. 242-270a;";
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art. 462 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 462
Wykonywanie przekazanych uprawnien

1. Powierzenie Komisji uprawnien do przyjmowania aktéw delegowanych podlega warunkom okreslonym
w niniejszym artykule.

2. Uprawnienia do przyjmowania aktéw delegowanych, o ktérych mowa w art. 244 ust. 6 iart. 245 ust. 6 oraz
w art. 456—460, powierza si¢ Komisji na czas nieokre$lony od dnia 28 czerwca 2013 r.

3. Przekazanie uprawnien, o ktérym mowa w art. 244 ust. 6 iart. 245 ust. 6 oraz w art. 456—-460, moze zostaé
w dowolnym momencie odwolane przez Parlament Europejski lub przez Rade. Decyzja o odwolaniu konczy prze-
kazanie okreSlonych w niej uprawnien. Decyzja o odwolaniu staje si¢ skuteczna nastgpnego dnia po jej opubliko-
waniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej lub w p6Zniejszym terminie okre$lonym w tej decyzji. Nie wplywa ona
na wazno$¢ juz obowigzujacych aktéw delegowanych.

4. Przed przyjeciem aktu delegowanego Komisja konsultuje si¢ z ekspertami wyznaczonymi przez kazde pafistwo
czlonkowskie zgodnie z zasadami okreslonymi w Porozumieniu miedzyinstytucjonalnym z dnia 13 kwietnia 2016 r.
w sprawie lepszego stanowienia prawa.

5. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go réwnoczesnie Parlamentowi Europej-
skiemu i Radzie.

6. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 244 ust. 6 iart. 245 ust. 6 oraz art. 456—460 wchodzi w zycie
tylko wéweczas, gdy ani Parlament Europejski, ani Rada nie wyrazily sprzeciwu w terminie trzech miesiecy przeka-
zania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu i Radzie, lub gdy, przed uplywem tego terminu, zaréwno Parlament
Europejski, jak i Rada poinformowaly Komisj¢, ze nie wniosg sprzeciwu. Termin ten przediuza si¢ o trzy miesigce
z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady.”;
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dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

JArtykut 519a
Sprawozdawczo$¢ i przeglad

Do dnia 1 stycznia 2022 r. Komisja przedlozy Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie ze stosowania
przepisow tytutu II rozdzial 5 czg$¢ trzecia w Swietle rozwoju sytuacji na rynkach sekurytyzacyjnych, w tym z per-
spektywy makroostroznosciowej i ekonomicznej. Sprawozdaniu temu bedzie towarzyszy¢, w stosownych przypad-
kach, wniosek ustawodawczy; w sprawozdaniu tym zostang ocenione w szczeg6lnosci nastepujace kwestie:

a) wplyw hierarchii metod okreslonej w art. 254 oraz obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem w odniesieniu
do pozycji sekurytyzacyjnych okreSlonych wart. 258-266 na dzialalno§¢ emisyjna iinwestycyjng instytucji na
rynkach sekurytyzacyjnych w Unii;

b) skutki dla stabilnosci finansowej Unii i pafistw czlonkowskich, ze szczegdlnym naciskiem na potencjalne speku-
lacje na rynku nieruchomosci i zwigkszenie wzajemnych powigzan miedzy instytucjami finansowymi;
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¢) jakie $rodki bylyby uzasadnione w celu ograniczania wszelkich negatywnych skutkéw sekurytyzacji dla stabilnosci
finansowej oraz przeciwdzialania takim skutkom, przy jednoczesnym zachowaniu jej pozytywnego wplywu na
finansowanie, w tym mozliwe wprowadzenie maksymalnego limitu ekspozycji z tytulu sekurytyzacji; oraz

d) skutki dla mozliwosci zapewnienia przez instytucje finansowe zréwnowazonego i stabilnego kanalu finansowania
dla gospodarki realnej, ze szczegdlnym uwzglednieniem MSP.

W sprawozdaniu bedg réwniez uwzglednione zmiany regulacyjne na forach miedzynarodowych, w szczegélnosci
zmiany dotyczace migdzynarodowych standardow w zakresie sekurytyzacji.”.
Artyku} 2
Przepisy przejSciowe dotyczace nierozliczonych pozycji sekurytyzacyjnych

W odniesieniu do sekurytyzacji, w ramach ktérych papiery wartoSciowe wyemitowano przed dniem 1 stycznia 2019 r.,
instytucje nadal stosuja przepisy okreSlone wtytule II rozdzial 5 cze$¢ trzecia oraz art. 337 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 do dnia 31 grudnia 2019 r. w wersji majacej zastosowanie na dziert 31 grudnia 2018 r.

Do celéw niniejszego artykutu uznaje sig, ze w przypadku sekurytyzacji, ktére nie wigza si¢ z emisjg papieréw warto-
$ciowych, odniesienie do ,sekurytyzacji, w ramach ktérych papiery wartoiciowe wyemitowano” oznacza ,sekurytyzacji,
ktorych poczatkowe pozycje sekurytyzacyjne zostaly utworzone”.
Artyku} 3
Wejscie w zycie i data rozpoczecia stosowania
Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii

Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 1 stycznia 2019 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze wcatoéci ijest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Strasburgu dnia 12 grudnia 2017 r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
A. TAJANI M. MAASIKAS

Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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