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Prospekt emisyjny publikowany w zwigzku z ofertg publiczng lub dopuszczeniem do obrotu
papieréw warto$ciowych ***]

Poprawki przyjete przez Parlament Europejski w dniu 15 wrzesnia 2016 r. w sprawie wniosku dotyczacego
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku
z oferta publiczng lub dopuszczeniem do obrotu papieré6w wartosciowych (COM(2015)0583 — C8-0375/2015 -
2015/0268(COD)) ()
(Zwykla procedura ustawodawcza: pierwsze czytanie)
[Poprawka 1, chyba ze wskazano inaczej]

(2018/C 204/41)

POPRAWKI PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO (¥)

do wniosku Komisji

Whiosek
ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY

w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z oferta publiczng lub dopuszczeniem do obrotu
papieréw warto$ciowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)
PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE],
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 114,
uwzgledniajgc wniosek Komisji Europejskiej,
po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,
uwzgledniajac opinie Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego (1),
uwzgledniajgc opinig Europejskiego Banku Centralnego (°),
po konsultacji z Komitetem Region6w,

stanowigc zgodnie ze zwykla procedura ustawodawcza (3),

M Sprawa zostala odestana do wlasciwej komisji w celu ponownego rozpatrzenia zgodnie z art. 61 ust. 2 akapit drugi regulaminu
(A8-0238/2016).

*) Poprawki: tekst nowy lub zmieniony zostal zaznaczony kursywa i wytluszczonym drukiem; symbol I sygnalizuje skreslenia.

() DzU. C 177 z 18.5.2016, s. 9.

()  Dz.U. C 195z 2.6.2016, s. 1.

()  Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia ... [(Dz.U. ...)/(dotychczas nieopublikowane w Dzienniku Urz¢dowym)] oraz decyzja

Rady z dnia ....
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a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) Niniejsze rozporzadzenie stanowi zasadniczy krok w kierunku utworzenia unii rynkéw kapitatowych, okreslonej
w komunikacie Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady, Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego
i Komitetu Region6w zatytulowanym ,Plan dzialania na rzecz tworzenia unii rynkéw kapitatowych” z 30 wrze$nia
2015 r. Celem unii rynkéw kapitalowych jest zapewnienie przedsiebiorstwom pomocy w pozyskiwaniu bardziej
zroznicowanych zrédel kapitalu z dowolnych Zrédel w Unii Europejskiej (zwanej dalej ,Unig”) oraz sprawienie, aby
rynki skuteczniej funkcjonowaly i oferowaly inwestorom i oszczg¢dzajacym dodatkowe mozliwosci zainwestowania
swoich pieniedzy, w celu pobudzenia wzrostu i tworzenia miejsc pracy.

() W dyrektywie 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (') ustanowiono zharmonizowane zasady i przepisy
w sprawie prospektu emisyjnego sporzadzanego, zatwierdzanego i publikowanego w zwiazku z ofertg publiczng lub
dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych na rynku regulowanym. Ze wzgledu na zmiany ustawodawcze
i rynkowe, ktére zaszly od wejscia w zycie wspomnianej wyzej dyrektywy, dyrektywe te nalezy zastapic.

(3)  Ujawnianie informacji w przypadku ofert publicznych papieréw wartosciowych lub dopuszczania papieréw
wartoSciowych do obrotu na rynku regulowanym odgrywa kluczowg role w ochronie inwestoréw, poniewaz
eliminuje asymetri¢ informacji pomigedzy nimi a emitentami. Ujednolicenie tego obowigzku informacyjnego
umozliwia ustanowienie transgranicznego mechanizmu paszportéw, ktéry utatwia skuteczne funkcjonowanie rynku
wewnetrznego w zakresie szerokiej gamy papieréw wartosciowych.

(4)  Rozbiezne podejicia doprowadzilyby do fragmentacji rynku wewnetrznego, poniewaz emitenci, oferujacy i osoby
wnioskujgce o dopuszczenie do obrotu podlegaliby w poszczegdlnych panstwach czlonkowskich réznym
przepisom i prospekty emisyjne zatwierdzone w jednym panstwie cztonkowskim moglyby nie zosta¢ dopuszczone
do stosowania w innych panstwach cztonkowskich. Wobec braku zharmonizowanych ram stuzgcych zapewnieniu
jednolitego obowiazku informacyjnego i funkcjonowania paszportu w Unii istnieje zatem prawdopodobiefistwo, ze
réznice w ustawodawstwie panstw czlonkowskich stworzylyby przeszkody utrudniajace sprawne funkcjonowanie
rynku wewnetrznego papieréw warto$ciowych. W zwigzku z tym, aby zapewni¢ prawidlowe funkcjonowanie rynku
wewnetrznego i poprawi¢ warunki jego funkcjonowania, zwlaszcza w odniesieniu do rynkéw kapitatlowych, oraz
aby zapewni¢ wysoki poziom ochrony konsumentéw i inwestoréw, nalezy okresli¢ na poziomie Unii wspélne ramy
regulacyjne dotyczace prospektéw emisyjnych.

(5)  Aby zapewni¢ jednolity sposéb stosowania w Unii przepiséw bezposrednio nakladajacych zobowigzania na osoby
zaangazowane w przygotowywanie ofert publicznych papieréw wartoSciowych oraz dopuszczanie papieréw
warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym, wlasciwe i konieczne jest nadanie przepisom dotyczacym
ujawniania informacji na temat oferty publicznej papieréw wartosciowych lub dopuszczenia papierdow
warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym formy rozporzadzenia. Poniewaz ramy prawne przepisow
dotyczacych prospektéw emisyjnych musza koniecznie zawieral $rodki okreSlajace szczegblowo wymogi
w odniesieniu do wszystkich innych aspektéw zwigzanych nicodlgcznie z prospektami emisyjnymi, nawet
niewielkie odstgpstwa od podejscia stosowanego w odniesieniu do jednego z tych aspektéw moga doprowadzi¢ do
znacznych utrudnien w zakresie transgranicznych ofert papieréw wartosciowych, notowan na kilku rynkach
regulowanych réwnolegle oraz unijnych przepiséw dotyczacych ochrony konsumentéw. W zwigzku z tym wybor
rozporzadzenia jako instrumentu prawnego, ktory jest bezposrednio stosowany bez potrzeby przyjecia przepisow
krajowych, ograniczy mozliwo$¢ uchwalenia rozbieznych Srodkéw na szczeblu krajowym, a takze powinien
zapewni¢ jednolite podejScie i zwigkszenie pewnosci prawa oraz zapobiec powstawaniu znaczacych utrudnien
w zakresie ofert transgranicznych i notowan na kilku rynkach réwnolegle. Wybér rozporzadzenia wzmocni takze
zaufanie do przejrzystosci rynkéw w calej Unii oraz przyczyni si¢ do zmniejszenia zawiloSci regulacyjnych, jak
réwniez kosztéw badan i kosztéw przestrzegania przepiséw ponoszonych przez przedsigbiorstwa.

(6)  Ocena dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/73|UE (%) wykazala, ze niektore zmiany wprowadzone tg
dyrektywa nie przyczynily si¢ do realizacji jej pierwotnych celéw oraz ze nalezy wprowadzi¢ dalsze zmiany
w systemie prospektu emisyjnego w Unii, aby uprosci¢ i udoskonali¢ jego stosowanie oraz zwigkszy¢ jego
skuteczno§é, a takze zwiekszy¢ miedzynarodowa konkurencyjno$¢ Unii, przyczyniajac si¢ tym samym do
ograniczenia obcigzen administracyjnych.

(') Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego
publikowanego w zwigzku z publiczng ofertq lub dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych i zmieniajgca dyrektywe
2001/34/WE (Dz.U. L 345 z 31.12.2003, s. 64).

()  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/73/UE z dnia 24 listopada 2010 r. zmieniajgca dyrektywg 2003/71/WE
w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertq lub dopuszczeniem do obrotu papieréw
wartosciowych oraz dyrektywe 2004/109/WE w sprawie harmonizacji wymogéw dotyczqcych przejrzystosci informacji
o emitentach, ktérych papiery wartoSciowe dopuszczane sq do obrotu na rynku regulowanym (Dz.U. L 327 z 11.12.2010, s. 1).
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(7) Celem niniejszego rozporzadzenia jest zapewnienie ochrony inwestorow i sprawnosci rynku, a tym samym
wzmocnienie jednolitego rynku kapitalowego. Dostarczanie informacji, ktore, biorac pod uwage charakter emitenta
i papieréw warto$ciowych, jest niezbedne, aby umozliwi¢ inwestorom podejmowanie $wiadomych decyzji
inwestycyjnych, pozwala zapewni¢, wraz z zasadami prowadzenia dzialalno$ci, ochrong inwestoréw. Ponadto
informacje takie stanowig skuteczny Srodek zwigkszenia zaufania do papieréw wartoSciowych i w ten sposdb
przyczyniaja si¢ do prawidlowego funkcjonowania i rozwoju rynkéw papieréw wartosciowych. Whasciwym
sposobem udost¢pnienia takich informacji jest publikacja prospektu emisyjnego.

(8)  Obowiazki informacyjne zawarte w niniejszym rozporzadzeniu nie stanowia przeszkody w nakladaniu innych
szczegélnych wymogéw w odniesieniu do dopuszczenia do obrotu papieréw wartosciowych na rynku regulowanym
(przede wszystkim dotyczacych tadu korporacyjnego) przez panstwa cztonkowskie, wlasciwy organ lub gielde (za
pomocy jej regulaminu). Tego rodzaju wymogi nie moga bezposrednio ani posrednio ograniczaé mozliwosci
sporzadzania, zawartosci ani rozpowszechniania prospektu emisyjnego zatwierdzonego przez wilasciwy organ.

(9)  Nieudzialowe papiery warto$ciowe emitowane przez panstwo czlonkowskie lub wladze regionalne lub lokalne
panstwa czlonkowskiego, przez miedzynarodowe instytucje o charakterze publicznym, ktérych czlonkiem jest
jedno panstwo czlonkowskie lub wigksza ich liczba, przez Europejski Bank Centralny lub przez banki centralne
panstw czlonkowskich nie powinny wchodzi¢ w zakres stosowania niniejszego rozporzadzenia, a tym samym
niniejsze rozporzadzenie nie powinno mie¢ na nie wplywu.

(10)  Zakres wymogu sporzadzania prospektu emisyjnego powinien obejmowac oferty publiczne zaréwno udzialowych,
jak i nieudzialowych papieréw warto$ciowych lub papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynkach
regulowanych w celu zapewnienia ochrony inwestoréw. Niektére z papieréw wartoSciowych objetych zakresem
stosowania niniejszego rozporzadzenia uprawniaja posiadacza do nabycia zbywalnych papieréw wartoSciowych lub
do uzyskania kwoty pieni¢znej w drodze rozliczenia gotéwkowego ustalonego poprzez odniesienie do innych
instrumentéw, przede wszystkim zbywalnych papieréw warto$ciowych, walut, stép procentowych lub stép zwrotu,
towaréw gieldowych lub innych wskaznikéw lub miernikéw. Zakres niniejszego rozporzadzenia obejmuje
w szczegoblnosci warranty subskrypcyjne, warranty opcyjne i certyfikaty, kwity depozytowe i papiery zamienne, np.
papiery wartosciowe zamienne wedlug wyboru inwestora.

(11)  Aby zapewni¢ zatwierdzenie i paszportowanie prospektu emisyjnego, a takze nadzér nad przestrzeganiem
przepisoéw niniejszego rozporzadzenia, dotyczacych w szczeg6lnosci dzialalnosci reklamowej, w odniesieniu do
kazdego prospektu nalezy wskaza¢ wlasciwy organ. W zwiazku z tym w niniejszym rozporzadzeniu nalezy
wyraznie okresli¢ macierzyste panistwo czlonkowskie, ktére posiada najodpowiedniejsze kompetencje do
zatwierdzenia prospektu.

(12) W przypadku ofert publicznych papieréw warto$ciowych o lgcznej wartosci w Unii ponizej 1 000 000 EUR koszt
sporzadzenia prospektu zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem prawdopodobnie jest nieproporcjonalny w stosunku
do przewidywanych wplywéw z tej oferty. Wymodg dotyczacy sporzadzenia prospektu emisyjnego zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem nie powinien zatem mie¢ zastosowania do ofert o tak malej wartosci. Zgodnie
z niniejszym rozporzgdzeniem panistwa czlonkowskie nie powinny stosowaé wymogow sporzgdzenia prospektu
emisyjnego w przypadku ofert papieréw wartosciowych o lgcznej wartosci ponizej tego progu. Ponadto paristwa
czlonkowskie powinny powstrzymaé si¢ od nakladania innych obowiazkéw informacyjnych na poziomie
krajowym, ktére moglyby stanowi¢ nieproporcjonalne lub niepotrzebne obcigzenie w odniesieniu do takich ofert,
a tym samym poglebialyby fragmentacje rynku wewnetrznego. Jezeli paristwa czlonkowskie nakladajg takie
obowigzki informacyjne na szczeblu krajowym, powinny poinformowaé Komisje i ESMA o obowigzujgcych
zasadach.

(12a) Komisja powinna przeanalizowa( takie obowigzki informacyjne na szczeblu krajowym oraz uwzgledni¢ wyniki
w pracach nad finansowaniem spolecznosciowym, biorgc pod uwage koniecznos¢ unikania fragmentacji rynku
wewngtrznego. Istotne jest, by otoczenie regulacyjne na poziomie Unii gwarantowalo przedsigbiorstwom
wystarczajgce mozliwosci pozyskania kapitatu. Dlatego — zgodnie z ideq unii rynkéw kapitatowych oraz w celu
uwolnienia inwestycji — Komisja powinna przedstawi¢ inicjatywe ustawodawczq majgcqg na celu uregulowanie
i harmonizacje finansowania spolecznosciowego w calej Unii.

(13)  Ponadto biorgc pod uwage réine rozmiary rynkéw finansowych w calej Unii, nalezy umozliwi¢ pafistwom
cztonkowskim wylgczenie ofert publicznych papierow wartosciowych o wartosci nieprzekraczajgcej
5000000 EUR z obowigzku sporzgdzania prospektu emisyjnego zgodnie z niniejszym rozporzgdzeniem.
Paristwa czlonkowskie powinny w szczegélnosci dysponowaé swobodg uznania w zakresie ustanawiania w swoich
przepisach krajowych progu w przedziale od 1000000 EUR do 5000000 EUR wyrazonego jako catkowita
warto$¢ oferty w okresie 12 miesigcy, poczgwszy od ktdrego to progu wspomniane wylgczenie powinno mieé
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zastosowanie, biorac pod uwage poziom ochrony inwestoréw krajowych, ktéry panstwa cztonkowskie uznajg za
stosowny. Paristwa cztonkowskie powinny powiadomi¢ Komisje i ESMA o wybranym progu. Oferty publiczne
papierow wartosciowych dokonywane w ramach takiego wylgczenia nie powinny czerpaé korzysci z systemu
paszportowania na mocy niniejszego rozporzgdzenia. Ponadto takie oferty powinny zawieraé jasne wskazanie, Ze
oferta publiczna nie ma charakteru transgranicznego i w jej ramach nie mozna zabiegaé aktywnie o inwestoréw
spoza tego paristwa czlonkowskiego.

(13a) Jezeli patistwo czlonkowskie zdecyduje si¢ wylgczyé oferty publiczne papieréw wartosciowych o tgcznej wartosci
nieprzekraczajqcej 5 000 000 EUR, Zaden z przepisow niniejszego rozporzqdzenia nie powinien uniemozliwiaé
temu paristwu czlonkowskiemu wprowadzenia zasad na poziomie krajowym, ktére pozwalajg wielostronnym
platformom obrotu (MTF) na okreslenie tresci dokumentu dopuszczajgcego, ktéry musi sporzqdzié emitent po
wstepnym dopuszczeniu do obrotu jego papieréw wartosciowych. W takim przypadku operator MTF powinien
okresli¢ sposob przeglgdu dokumentu dopuszczajgcego, co niekoniecznie musialby si¢ wigzaé z formalnym
zatwierdzeniem przez wlasciwy organ lub MTF.

(14) W przypadku gdy oferta papieréw wartosciowych jest skierowana wylacznie do zamknigtego kregu inwestorow
niebedacych inwestorami kwalifikowanymi lub innymi inwestorami spelniajgcymi warunki okreslone w art. 6 ust.
1 lit. a) i b) rozporzgdzenia (UE) nr 345/2013, nie nalezy wymaga¢ sporzadzenia prospektu emisyjnego, poniewaz
stanowi ono woéwczas nieproporcjonalne obciazenie ze wzgledu na niewielkg liczbe 0séb, ktorych dotyczy dana
oferta. Powinno to dotyczy¢ np. oferty adresowanej do krewnych lub znajomych kadry kierowniczej
przedsigbiorstwa.

(15)  Zachecanie dyrektoréw i pracownikéw do posiadania papieréw wartoSciowych swojego przedsigbiorstwa moze
mie¢ pozytywny wplyw na jego zarzadzanie oraz poméc w tworzeniu wartosci w perspektywie dlugoterminowej
przez wspieranie zaangazowania i poczucia odpowiedzialnosci pracownikéw, zblizenie poszczegblnych intereséw
udzialowcow i pracownikow, jak réwniez zapewnienie tym drugim mozliwosci inwestycyjnych. Posiadanie przez
pracownikéw udziatéw w przedsigbiorstwie, w ktérym s zatrudnieni, jest szczegdlnie wazne dla matych i $rednich
przedsigbiorstw (MSP), w przypadku ktdrych poszczegdlni pracownicy moga odgrywaé istotng role w sukcesie
przedsigbiorstwa. W zwigzku z tym nie nalezy naklada¢ wymogu sporzadzenia prospektu emisyjnego w przypadku
ofert skladanych w ramach programu akcji pracowniczych w Unii, pod warunkiem ze dostgpny jest dokument
zawierajacy informacje na temat liczby i charakteru papieréw wartosciowych oraz przestanek i szczegdtow oferty,
aby zagwarantowa¢ ochrong inwestoréw. W celu zapewnienia réwnego dostepu do programéw akeji pracowniczych
wszystkim dyrektorom i pracownikom, niezaleznie od tego, czy ich pracodawca posiada siedzib¢ w Unii czy poza jej
terytorium, nie nalezy juz wymaga¢ podejmowania decyzji o réwnowazno$ci w odniesieniu do rynku danego
panstwa trzeciego, o ile dostepny jest wspomniany wcze$niej dokument. W zwiazku z tym wszyscy uczestnicy
programéw akcji pracowniczych odniosa korzysci dzigki réwnemu traktowaniu i réwnemu dostgpowi do
informacji.

(16)  Rozwadniajace emisje akcji lub papieréw warto$ciowych zapewniajace dostep do akeji czgsto oznaczajg transakcje
o istotnym wplywie na strukture kapitatu emitenta, jego perspektywy i sytuacje finansows, wiec informacje na ten
temat nalezy uwzgledni¢ w prospekcie emisyjnym. Natomiast w sytuacji gdy emitent posiada akcje juz dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym, prospekt emisyjny nie powinien by¢ wymagany w przypadku zadnego kolejnego
dopuszczenia do obrotu tych samych akcji na tym samym rynku regulowanym, w tym gdy chodzi o akcje
wynikajace z zamiany lub wymiany innych papieréw warto$ciowych lub z wykorzystania prawa przenoszonego
przez inne papiery wartosciowe, pod warunkiem Ze akcje nowo dopuszczone do obrotu stanowia niewielki odsetek
akcji tej samej klasy wyemitowanych juz na tym samym rynku regulowanym, chyba ze dopuszczeniu temu
towarzyszy oferta publiczna objeta zakresem stosowania niniejszego rozporzadzenia. Ta sama zasada powinna mie¢
bardziej ogdlne zastosowanie do papieréw wartosciowych zamiennych na papiery wartosciowe dopuszczone juz do
obrotu na rynku regulowanym.

(17)  Przy stosowaniu definicji ,oferty publicznej papieréw wartoSciowych” decydujace kryterium powinna stanowic
zdolno$¢ inwestora do podjecia indywidualnej decyzji o nabyciu lub subskrypcji papieréw wartosciowych.
W zwigzku z tym, w sytuacji gdy papiery wartosciowe objete s3 oferta, ktéra nie zawiera elementu indywidualnego
wyboru po stronie beneficjenta, w tym w przypadku przydziatu papieréw wartosciowych bez prawa do odstgpienia
od takiego przydzialu, transakcja tego rodzaju nie powinna by¢ objeta zakresem definicji ,oferty publicznej
papieréw wartoSciowych” przewidzianej w niniejszym rozporzadzeniu.
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(18)  Emitenci, oferujacy lub osoby wnioskujace o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym papierdow
warto$ciowych, ktérzy nie podlegaja obowiazkowi publikacji prospektu emisyjnego, powinni byé uprawnieni do
dobrowolnego sporzqdzenia, w stosownych przypadkach, pelnego prospektu emisyjnego lub unijnego prospektu
emisyjnego na rzecz wzrostu zgodnie z niniejszym rozporzgdzeniem. W zwigzku z tym powinni oni korzystaé
z mozliwosci paszportu jednolitego, jezeli dobrowolnie zdecyduja, Ze beda przestrzegaé przepiséw niniejszego
rozporzadzenia.

(19)  Obowiazek informacyjny w postaci prospektu emisyjnego nie powinien by¢ wymagany w przypadku ofert
ograniczonych do inwestoréw kwalifikowanych. Jednakze kazda publiczna odsprzedaz lub obrét publiczny
w drodze dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym wymaga publikacji prospektu emisyjnego.

(20)  Wazny prospekt emisyjny sporzadzony przez emitenta lub osob¢ odpowiedzialng za sporzadzenie prospektu,
udostepniony do publicznej wiadomosci w momencie ostatecznego plasowania emisji papieréw warto$ciowych
poprzez posrednikéw finansowych lub podczas kazdej pdzniejszej odsprzedazy papieréw warto$ciowych, dostarcza
inwestorom wystarczajgcych informacji do tego, by mogli oni podejmowal przemyslane decyzje inwestycyjne.
Posrednicy finansowi dokonujacy plasowania lub nastepujacej po nim odsprzedazy papieréw wartosciowych
powinni by¢ zatem uprawnieni do korzystania z pierwotnego prospektu emisyjnego opublikowanego przez
emitenta lub osob¢ odpowiedzialna za jego sporzadzenie, o ile prospekt ten pozostaje wazny i jest nalezycie
uzupelniony suplementem, a emitent lub osoba odpowiedzialna za sporzadzenie takiego prospektu wyraza zgode
na jego wykorzystanie. Emitent lub osoba odpowiedzialna za sporzadzenie prospektu emisyjnego powinni mieé
mozliwo$¢ obwarowania swojej zgody warunkami. Zgoda na wykorzystanie prospektu emisyjnego, w tym wszelkie
towarzyszace jej warunki, powinna by¢ udzielana w drodze pisemnej umowy umozliwiajacej oceng przez dane
strony, czy odsprzedaz lub ostateczne plasowanie emisji papieréw wartosciowych sa zgodne z t3 umowa.
W przypadku udzielenia zgody na wykorzystanie prospektu emitent lub osoba odpowiedzialna za sporzadzenie
pierwotnego prospektu powinni odpowiadal za zawarte w nim informacje, a w przypadku podstawowego
prospektu emisyjnego — za przekazanie i przedlozenie ostatecznych warunkéw, przy czym nie nalezy wymagaé
zadnego innego prospektu emisyjnego. Jednakze od posrednika finansowego nalezy wymagal opublikowania
nowego prospektu emisyjnego, w przypadku gdy emitent lub osoba odpowiedzialna za sporzadzenie prospektu
pierwotnego nie wyrazi zgody na jego wykorzystanie. W takiej sytuacji posrednik finansowy powinien by¢
odpowiedzialny za informacje zawarte w prospekcie emisyjnym, w tym wszelkie informacje wilaczane przez
odniesienie oraz — w przypadku podstawowego prospektu emisyjnego — ostateczne warunki.

(21) Harmonizacja informacji zawartych w prospekcie emisyjnym powinna zapewniaé réwnowazna ochrong
inwestoréw na poziomie Unil. Aby umozliwi¢ inwestorom dokonywanie $wiadomych decyzji inwestycyjnych,
prospekt emisyjny sporzqdzony na podstawie niniejszego rozporzqdzenia powinien zawieral istotne i niezbedne
informacje dotyczgce inwestycji w papiery wartoSciowe, ktérych inwestor wymagatby w racjonalny sposéb w celu
dokonania przemyslanej oceny aktywow i pasywow, sytuacji finansowej, zyskow i strat oraz perspektyw emitenta
i ewentualnego gwaranta oraz praw zwiazanych z papierami wartosciowymi. Takie informacje powinny by¢
sporzgdzane i przedstawiane w zrozumialej, zwiezlej formie umozliwiajacej tatwa analize oraz powinny by
dostosowane do typu prospektu emisyjnego sporzadzonego zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem, w tym do
prospektow objetych uproszczonym systemem obowiazkow informacyjnych w odniesieniu do ofert wtérnych
i systemu unijnego prospektu emisyjnego na rzecz rozwoju. Prospekt emisyjny nie powinien zawiera¢ informacji,
ktore nie sg istotne lub specyficzne dla danego emitenta i danych papieréw warto$ciowych, poniewaz mogg one
przystoni¢ informacje istotne z punktu widzenia inwestoréw, a co za tym idzie oslabi¢ ich ochrone. Dlatego
informacje zawarte w prospekcie emisyjnym powinny by¢ dostosowane w taki sposob, by uwzglednié¢ rodzaj
i sytuacje emitenta, rodzaj papieréw wartosciowych, typ inwestora, do ktdrego skierowana jest oferta lub ktérego
dotyczy dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, oraz prawdopodobng wiedze takich inwestoréw oraz
informacje udostgpnione im po upublicznieniu na mocy innych wymogéw prawnych bgdz regulacyjnych.

(22)  Podsumowanie prospektu emisyjnego powinno stanowi¢ uzyteczne Zrédlo informacji dla inwestoréw,
w szczeg6lnodci dla inwestoréw detalicznych. Powinno ono stanowi¢ samoistna cze$¢ prospektu emisyjnego oraz
skupia¢ si¢ na informacjach kluczowych dla inwestoréw celem umozliwienia im podejmowania decyzji, ktére oferty
i dopuszczenia papieréw wartoSciowych cheg dalej analizowac przez przeglgd calego prospektu emisyjnego w celu
podjecia Swiadomej decyzji inwestycyjnej. Powyzsze implikuje, Ze informacje przedstawione w podsumowaniu nie
sq powtarzane w glownej czesci prospektu emisyjnego, chyba ze jest to absolutnie konieczne. Tego rodzaju
kluczowe informacje powinny obejmowal podstawowa charakterystyke emitenta, ewentualnego gwaranta
i papieréw warto$ciowych oferowanych lub dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, a takze zwigzane
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z nimi ryzyko, w tym unikalne identyfikatory, takie jak identyfikator podmiotu prawnego (LEI) podmiotéw
uczestniczgcych w ofercie oraz migdzynarodowy kod identyfikujgcy papier wartosciowy (ISIN). Informacje te
powinny takze obejmowaé ogdlne warunki oferty. W szczegdlnosci zawarty w podsumowaniu opis czynnikow
ryzyka powinien ograniczad si¢ do szczegblowych rodzajéw ryzyka, ktére emitent uznaje za najbardziej istotne dla
inwestora przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej. Zawarty w podsumowaniu opis czynnikow ryzyka powinien
by¢ Scisle zwigzany z konkretng ofertq i przygotowywany wylgcznie z myslg o inwestorach, nie powinien
natomiast stuzy¢ przedstawianiu ogélnych oswiadczeri na temat ryzyka inwestycyjnego ani ograniczaé
odpowiedzialnosci emitenta, oferujgcego lub dowolnej osoby dzialajgcej w ich imieniu.

(22a) Podsumowanie powinno zawieral wyrazne ostrzezenie podkreslajgce ryzyko, w szczegdlnosci dla inwestoréw
detalicznych, w przypadku papieréw wartoSciowych emitowanych przez banki, ktére podlegajg umorzeniu lub
konwersji dlugu na mocy dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE ().

(23)  Podsumowanie prospektu emisyjnego powinno by¢ krotkie, proste, jasne i fatwe do zrozumienia dla inwestoréw.
Podsumowanie nalezy formulowa¢ prostym, nietechnicznym jezykiem, przedstawiajac informacje w przystepny
sposéb. Nie powinno ono natomiast stanowi¢ zbioru fragmentéw prospektu emisyjnego. Nalezy okreslié
maksymalng dtugo$¢ podsumowania w celu zapewnienia, aby inwestorzy nie zniechgcali si¢ do jego czytania, oraz
zachecenia emitentéw do dokonywania selekeji informaciji istotnych dla inwestoréw. W wyjgtkowych przypadkach
wlasciwy organ powinien jednak mdc zezwoli¢ emitentowi na sporzqdzenie dluiszego podsumowania
obejmujgcego do dziesigciu stron formatu A4 po wydrukowaniu, jezeli wymaga tego zloiony charakter
dzialalnosci emitenta, charakter emisji lub charakter emitowanych papieréw wartoSciowych oraz jezeli
nieuwzglednienie w podsumowaniu dodatkowych informacji oznaczatoby wprowadzenie inwestora w blgd.

(24)  Aby zapewni¢ jednolitg strukture podsumowania prospektu emisyjnego, nalezy wprowadzi¢ podzial na sekcje
ogllne i podtytuly, a w tresci informacji emitent powinien zawrze¢ zwigzle opisy obejmujace w stosownych
przypadkach dane liczbowe. Emitenci, ktérzy przedstawiaja informacje w sposéb rzetelny i zréwnowazony, powinni
mie¢ swobodg¢ uznania w zakresie selekcji informacji, ktére uznaja za istotne i wazne.

(25)  Podsumowanie prospektu emisyjnego powinno by¢ w miare mozliwosci wzorowane na dokumencie zawierajgcym
kluczowe informacje wymaganym zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/
2014 (). W przypadku gdy papiery wartosciowe s3 objete zakresem stosowania zaréwno niniejszego
rozporzadzenia, jak i rozporzadzenia (UE) nr 12862014, nalezy zezwoli¢ na ponowne wykorzystanie pelnej
tresci dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje w podsumowaniu, tak aby zminimalizowaé koszty
przestrzegania przepiséw i obciazenie administracyjne dla emitentéw. Nie nalezy jednak znosi¢ wymogu
dotyczgcego sporzadzenia podsumowania, jezeli wymagany jest dokument zawierajacy kluczowe informacje,
poniewaz dokument taki nie zawiera kluczowych informacji na temat emitenta, oferty publicznej ani dopuszczenia
do obrotu danych papieréw warto$ciowych.

(26)  Zadna osoba nie powinna ponosi¢ odpowiedzialnosci cywilnej wytacznie na podstawie podsumowania, w tym jego
tlumaczenia, chyba ze wprowadza ono w blad, jest niedokladne lub niezgodne z istotnymi cz¢Sciami prospektu
emisyjnego. W tym celu podsumowanie powinno zawiera jednoznaczne ostrzezenie.

()  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajgca ramy na potrzeby prowadzenia
dzialaii naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych oraz zmieniajgca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE,
2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/EU oraz rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 190).

()  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentéw
zawierajgcych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych
produktéw inwestycyjnych (PRIIP) (Dz.U. L 352 z 9.12.2014, s. 1).
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(27)  Emitentom, ktérzy wielokrotnie pozyskuja finansowanie na rynkach kapitalowych, nalezy zaproponowac
szczegblne formaty dokumentéw rejestracyjnych i prospektéw emisyjnych, jak réwniez szczegdlne procedury ich
skfadania i zatwierdzania, aby zapewni¢ im wigkszg elastyczno$¢ oraz umozliwi¢ reagowanie na pojawiajace si¢
mozliwosci wejicia na rynek. W kazdym przypadku wspomniane formaty i procedury powinny mie¢ charakter
fakultatywny, a emitenci powinni méc decydowa¢ o ich wyborze.

(28) W odniesieniu do wszystkich nieudzialowych papieréw wartosciowych, w tym w sytuacji gdy sa one emitowane
w sposob ciagly lub powtarzalny, lub w ramach programu ofertowego, emitenci powinni mie¢ mozliwo$é
sporzadzania prospektu emisyjnego w formie podstawowego prospektu emisyjnego. W podstawowym prospekcie
emisyjnym i jego ostatecznych warunkach powinny znajdowac si¢ te same informacje, co w prospekcie emisyjnym.

(29)  Nalezy réwniez sprecyzowal, ze ostateczne warunki podstawowego prospektu emisyjnego powinny zawieral
jedynie informacje z zakresu dokumentu ofertowego dotyczace konkretnie danej emisji i mozliwe do okreslenia
jedynie w momencie dokonywania danej emisji. Tego rodzaju informacje moga przykladowo obejmowacd
miedzynarodowy kod identyfikujacy papier wartosciowy, ceng emisyjng, termin zapadalnosci, ewentualny kupon,
date wykonania, kurs wykonania i ceng wykupu oraz inne warunki nieznane w czasie sporzadzania podstawowego
prospektu emisyjnego. Jezeli ostateczne warunki nie s3 zawarte w podstawowym prospekcie emisyjnym, nie
powinny one podlegaé obowigzkowi zatwierdzenia przez wilasciwy organ, lecz powinny by¢ jedynie sktadane wraz
z tym prospektem. Inne nowe informacje, ktére moga wplynaé na oceng¢ emitenta i papieréw wartosciowych,
powinny by¢ zamieszczane w suplemencie do podstawowego prospektu emisyjnego. Ani ostatecznych warunkéw,
ani suplementu nie nalezy wykorzystywa¢ do celu uwzgledniania w nich rodzaju papieréw wartosciowych, ktéry nie
zostal juz opisany w podstawowym prospekcie emisyjnym.

(30) W ramach podstawowego prospektu emisyjnego emitent sporzadza podsumowanie wylacznie w odniesieniu do
kazdej oferowanej przez niego emisji w celu ograniczenia obcigzei administracyjnych i poprawy czytelnosci dla
inwestoréw. Podsumowanie dotyczace danej emisji powinno zosta¢ zalaczone do ostatecznych warunkéw oraz
zatwierdzone przez wlasciwy organ, wylacznie jezeli ostateczne warunki sg uwzglednione w podstawowym
prospekcie emisyjnym lub suplemencie do niego.

(31) W celu zwigkszenia elastycznodci i oplacalno$ci podstawowego prospektu emisyjnego emitent powinien mieé
mozliwos$¢ sporzadzenia takiego prospektu w formie oddzielnego dokumentu oraz zastosowania uniwersalnego
dokumentu rejestracyjnego jako czesci skladowej tego podstawowego prospektu, w przypadku gdy jest on
emitentem dokonujacym czestych emisji.

(32) Emitentéw dokonujacych czestych emisji nalezy zachecal do sporzadzania prospektu emisyjnego w formie
oddzielnego dokumentu, poniewaz moze si¢ to przyczyni¢ do obniZenia ponoszonych przez nich kosztéw
przestrzegania przepisOw niniejszego rozporzadzenia oraz umozliwi¢ im szybkie reagowanie na pojawiajace si¢
mozliwosci wejScia na rynek. W zwigzku z tym emitenci, ktérych papiery wartosciowe sa dopuszczone do obrotu
na rynkach regulowanych lub wielostronnych platformach obrotu, powinni mie¢ mozliwos¢, ale nie obowigzek,
sporzadzania i publikowania w kazdym roku obrotowym uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego zawierajacego
informacje prawne, biznesowe, finansowe, ksieggowe i informacje na temat akcjonariatu oraz opis dotyczacy
emitenta w odniesieniu do danego roku obrotowego. Powinno to umozliwi¢ emitentowi zapewnienie aktualnosci
informacji oraz sporzadzenie prospektu emisyjnego, gdy warunki rynkowe stang si¢ korzystne w odniesieniu do
oferty lub dopuszczenia do obrotu, przez dodanie dokumentu ofertowego i podsumowania. Uniwersalny dokument
rejestracyjny powinien by¢ wielofunkcyjny w zakresie, w jakim jego zawarto$¢ powinna by¢ taka sama, niezaleznie
od tego, czy emitent wykorzysta go nastepnie do celow dokonania oferty lub dopuszczenia do obrotu udziatowych
papieréw warto$ciowych, dtuznych papieréw wartosciowych lub instrumentéw pochodnych. Powinien on stuzy¢
jako Zrédlo odniesienn dotyczacych emitenta, dostarczajgc inwestorom i analitykom niezbednych informacji
minimalnych pozwalajagcych na wyrobienie sobie pogladu na temat dzialalnosci danego przedsigbiorstwa, jego
sytuacji finansowej, wynikéw finansowych i perspektyw, struktury zarzadzania i akcjonariatu.

(33)  Emitent, ktory zlozyl wniosek o zatwierdzenie uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego i uzyskal takie
zatwierdzenie, moze przez dwa kolejne lata by¢ uznawany za dobrze znany wilasciwemu organowi. W zwiazku
z tym nalezy zezwoli¢, aby wszelkie kolejne uniwersalne dokumenty rejestracyjne i ich zmianybyly skladane bez
wezesniejszego zatwierdzenia oraz poddawane przegladowi na zasadzie ex post przez wlasciwy organ, jezeli organ
ten uzna, ze jest to konieczne, chyba ze zmiany te dotyczq pominigcia, istotnego bledu lub istotnej niedokladnosci,
ktore moglyby wprowadzié opinig publiczng w blgd w odniesieniu do faktow i okolicznosci niezbednych do
dokonania przemyslanej oceny emitenta. Kazdy whasciwy organ powinien ustali¢ czestotliwo$¢ takiego przegladu,
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uwzgledniajac na przyklad swoja oceng ryzyka zwigzanego z danym emitentem, jako$¢ wezesniej ujawnianych przez
niego informacji lub czas, jaki uplynal od momentu dokonania ostatniego przegladu przedlozonego uniwersalnego
dokumentu rejestracyjnego.

(34)  Powinna istnie¢ mozliwo$¢ wprowadzania zmian do uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego, dopdki nie stanie
si¢ czgScig skladowa zatwierdzonego prospektu emisyjnego, dobrowolnie przez emitenta — przykladowo
w przypadku istotnej zmiany w jego strukturze organizacyjnej lub sytuacji finansowej — lub na wniosek wlasciwego
organu w kontekscie przegladu dokonywanego po przedlozeniu, jezeli nie sa spelnione standardy kompletnosci,
zrozumialoci 1 spojnosci. Takie zmiany powinny by¢ publikowane wedlug takich samych zasad, jakie maja
zastosowanie do uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego. W szczegdlnosci, jezeli wlasciwy organ zidentyfikuje
pominigcie, istotny blad lub niedokladnos¢, emitent powinien wprowadzi¢ zmiang w swoim uniwersalnym
dokumencie rejestracyjnym i bez zbednej zwloki poda¢ te zmiane do publicznej wiadomosci. Poniewaz nie jest
dokonywana oferta publiczna ani nie ma miejsca dopuszczenie do obrotu papieréw warto$ciowych, procedura
wprowadzenia zmiany w uniwersalnym dokumencie rejestracyjnym powinna rézni¢ si¢ od procedury uzupelniania
prospektu emisyjnego suplementem, ktéra powinna mie¢ zastosowanie wylacznie po zatwierdzeniu prospektu.

(35) W przypadku gdy emitent sporzadza prospekt emisyjny sktadajacy si¢ z oddzielnych dokumentéw, wszystkie jego
czesci skfadowe powinny podlegaé zatwierdzeniu, w tym, w stosownych przypadkach, uniwersalny dokument
rejestracyjny i jego zmiany, jezeli zostaly wczesniej przedlozone wlasciwemu organowi, lecz nie zatwierdzone.
W przypadku emitenta dokonujgcego czestych emisji wszelkie zmiany do uniwersalnego dokumentu
rejestracyjnego nie powinny wymagac zatwierdzenia przed publikacjg, lecz powinna istnie¢ mozliwos¢ poddania
ich przeglgdowi przez wlasciwy organ na zasadzie ex post.

(36)  Aby przyspieszy¢ proces sporzadzania prospektu emisyjnego i ulatwi¢ dostep do rynkéw kapitatowych w sposdb
oplacalny, emitenci dokonujacy czestych emisji, ktorzy sporzadzaja uniwersalny dokument rejestracyjny, powinni
uzyskal korzy$¢ w postaci szybszego procesu zatwierdzenia, poniewaz gléwna cze$¢ skladowa prospektu
emisyjnego zostala juz zatwierdzona lub jest juz dostepna na potrzeby dokonania przegladu przez wlasciwy organ.
Czas niezbedny do uzyskania zatwierdzenia prospektu emisyjnego powinien zostal zatem skrocony, jezeli
dokument rejestracyjny przyjmuje forme uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego.

(37) O ile emitent postepuje zgodnie z procedurami dotyczacymi skladania, upowszechniania i przechowywania
informacji regulowanych oraz dotrzymuje terminow okreslonych w art. 4 i 5 dyrektywy 2004/109/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady ('), nalezy zezwoli¢ na publikowanie rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych
wymaganych na mocy dyrektywy 2004/109/WE w ramach uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego, chyba ze
macierzyste pafistwa cztonkowskie emitenta sg r6zne w rozumieniu niniejszego rozporzadzenia i dyrektywy 2004/
109/WE i chyba ze jezyk uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego nie spetnia warunkéw okreslonych w art. 20
dyrektywy 2004/109/WE. Powinno to zmniejszy¢ obcigzenie administracyjne zwigzane z wielokrotnymi
przedtozeniami, bez wplywu na informacje podane do publicznej wiadomosci lub nadzér sprawowany nad
wspomnianymi sprawozdaniami zgodnie z dyrektywa 2004/109/WE.

(38) Wazno§¢ prospektu emisyjnego powinna by¢ oznaczona jednoznacznym terminem w celu uniknigcia
podejmowania decyzji inwestycyjnych na podstawie nieaktualnych informacji. W celu zwigkszenia pewnosci prawa
okres waznosci prospektu powinien rozpoczynac si¢ wraz z jego zatwierdzeniem, ktérego date wlasciwy organ
moze tatwo sprawdzi¢. Oferta publiczna papieréw warto$ciowych w ramach podstawowego prospektu emisyjnego
moze przekroczy¢ wazno$¢ podstawowego prospektu emisyjnego, wylacznie jezeli kolejny podstawowy prospekt
emisyjny zostanie zatwierdzony przed wygasnigciem tego okresu waznosci i obejmuje trwajaca oferte.

(39)  Ze wzgledu na swdj charakter informacje na temat podatkéw dochodowych z tytulu papieréw wartosciowych
w prospekcie emisyjnym mogg by¢ jedynie ogélne, zapewniajac indywidualnemu inwestorowi niewielka warto$¢
informacyjna. Poniewaz takie informacje muszg obejmowal nie tylko panstwo siedziby emitenta, lecz réwniez
panstwa, w ktérych oferta jest przeprowadzana lub w ktérych zlozono wniosek o dopuszczenie do obrotu,
w przypadku gdy prospekt emisyjny otrzymuje paszport, ich uzyskanie jest kosztowne i moze zahamowac
przeprowadzanie ofert transgranicznych. W zwiazku z tym prospekt emisyjny powinien zawiera¢ jedynie
ostrzezenie o tym, ze przepisy podatkowe panstwa czlonkowskiego inwestora i pafistwa cztonkowskiego siedziby
emitenta mogg mie¢ wplyw na dochody uzyskiwane z tytulu papieréw warto$ciowych. Prospekt emisyjny nadal

(') Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji wymogéw
dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach, ktérych papiery warto$ciowe dopuszczane sa do obrotu na rynku
regulowanym oraz zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE (Dz.U. L 390 z 31.12.2004, s. 38).
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powinien jednak zawiera¢ odpowiednie informacje na temat podatkéw, jezeli proponowana inwestycja ma zwigzek
z konkretnym systemem podatkowym, przykladowo w przypadku inwestycji w papiery wartosciowe
zapewniajgcych inwestorom korzystny sposéb traktowania pod wzgledem podatkowym.

(40)  Po dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym klasy papieréw wartoSciowych inwestorzy otrzymujg informacje
blezqce ujawniane przez emitenta zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europe]sklego i Rady (UE) nr 596/
2014 () i dyrektywa 2004/109/WE. Potrzeba przedstawienia petnego prospektu emisyjnego jest zatem mniej palaca
w przypadku kolejnych ofert publicznych lub dopuszczen do obrotu tego emitenta. Odrebny uproszczony prospekt
emisyjny powinien w zwigzku z tym by¢ dostepny do wykorzystania w przypadku ofert wtérnych, a jego tresé
powinna by¢ uproszczona w poréwnaniu ze zwyklym schematem, biorac pod uwage informacje juz ujawnione.
Inwestorzy muszg jednak otrzymac skonsolidowane i odpowiednio ustrukturyzowane 1nformac]e na temat takich
elementéw, jak warunk1 oferty i jej kontekst] . W zwigzku z tym uproszczony prospekt emisyjny w przypadku
oferty wtornej powinien zawieraé odpowiednio mniej informacji, ktorych inwestorzy wymagaliby w racjonalny
sposéb w celu zrozumienia perspektyw emitenta i ewentualnego gwaranta, praw zwigzanych z papierami
wartoSciowymi oraz przestanek oferty oraz jej wplywu na emitenta, w szczegolnosci oswiadczenia o kapitale
obrotowym, informacje o kapitalizacji i zadtuzeniu oraz o skutkach dla ogdlnej struktury kapitatowej, jak tez
zwigzle podsumowanie istotnych informacji ujawnionych na mocy rozporzgdzenia (UE) nr 596/2014 od daty
ostatniej emisji.

(41)  Uproszczony system obowigzkéw informacyjnych w odniesieniu do ofert wtérnych nalezy rozszerzy¢ na papiery
wartosciowe bedgce w obrocie na rynkach rozwoju MSP, poniewaz zgodme z dyrektywa 2014/65/UE operatorzy
tych rynkéw maja obowiazek ustanowienia i stosowania przepisow zapewma)qcych obowiazek ujawniania
odpowiednich mformac]l blezqcych przez emitentow, ktérych papiery wartosciowe s3 w obrocie w takich
systemach. System powinien mie¢ réwniez zastosowanie do MTF, innych niZ rynek rozwo;u MSP, jezeli majg one
takie same obowigzki informacyjne jak te wymagane w przypadku rynkéw rozwoju MSP zgodnie z dyrektywq
2014/65/UE.

(42)  Uproszczony system obowiazkow informacyjnych w odniesieniu do ofert wtérnych powinien by¢ dostepny do
uzytku wylacznie po uplywie minimalnego okresu od momentu pierwszego dopuszczenia do obrotu danej klasy
papieréw warto$ciowych emitenta. 18-miesigczne opdZnienie powinno zapewnié, aby emitent co najmniej raz
wywigzat si¢ z obowigzku opublikowania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z dyrektywa 2004/109/WE
lub regulaminem operatora rynku rozwoju MSP lub MTF o réwnowaznych obowigzkach informacyjnych.

(43)  Jednym z kluczowych celéw unii rynkéw kapitatowych jest utatwienie dostepu do finansowania na rynkach
kapltaiowych dla MSP w Unii. Poniewaz takie przedsigbiorstwa zazwyczaj potrzebuja pozysk1wac stosunkowo
nizsze kwoty kapitalu niz inni emitenci, koszty sporzgdzenia pelnego prospektu emisyjnego mogy by¢
niewspotmiernie wysokie i mogg zniecheci¢ je do publicznego oferowania swoich papieréw wartosciowych.
Jednoczesnie, ze wzgledu na ich wielko$¢ i mniejsze udokumentowane do$wiadczenie, MSP moga byc obarczone
szczegdlnym ryzykiem inwestycyjnym w poréwnaniu z wigkszymi emitentami i powinny ujawnia¢ informacje
wystarczajgce dla inwestoréw do podjecia decyZ)l inwestycyjnej. Ponadto aby zachgcic MSP do korzystania
b4 ﬁnansowama na lynkach kapitatowych, w niniejszym rozporzqdzeniu nalezy zadbal o zwrdcenie szczegdlnej
uwagi na Umkt rozwoju MSP. Stanowig one obtecu)qcy instrument pozyskiwania kapitatu dla mniejszych,
rozwijajgcych sig przedsigbiorstw. Sukces takich systemow zalezy jednak od ich atrakcyjnosci dla przedsigbiorstw
o okreslonej wielkosci. Podobnie emitenci dokonujgcy oferty publicznej papieréw wartosciowych o lgcznej
wartosci w Unii nieprzekraczajgcej 20 000 000 EUR skorzystaliby z latwiejszego dostgpu do finansowania
oferowanego na rynkach kapitatowych, dzigki czemu mogliby rozwijaé sig i osiggngé pelny potencjatl oraz
pozyskiwaé srodki finansowe bez ponoszenia niewspétmiernie wysokich kosztow. Dlatego tez wlasciwym jest, Ze
niniejsze rozporzgdzenie ustanawia szczegélowy proporcjonalny system unijnego prospektu emisyjnego na rzecz

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 5962014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 1)
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rozwoju dostgpny dla MSP, emitentéw dokonu]qcych oferty publtczne] papieréw wartosciowych, ktére majq zostaé
dopuszczone do obrotu na 1ynku rozwoju MSP, oraz dla emitentéw dokonujgcych oferty publicznej papieréw
wartosao»ych o tgcznej wartosci w Unii nieprzekraczajgcej 20 000 000 EUR. Nalezy wiec zachowac odpowiednig
réwnowage miedzy optacalnym dostepem do rynkow finansowych a ochrong inwestoréw przy wywazaniu tresci
unijnego prospektu emisyjnego na rzecz rozwoju majgcego zastosowanie w odniesieniu do MSP oraz nalezy
w zwiazku z tym opracowac szczegolny system oboqukow mformacyjnych dla MSP, aby zrealizowac ten cel. Po
zatwierdzeniu unijne prospekty na rzecz rozwoju powinny moc korzystal z systemu paszportu zgodnie
z niniejszym rozporzgdzeniem i w zwigzku z tym powinny obowigzywal w odniesieniu do dowolnych ofert
publicznych papieréw wartoSciowych w calej Unii.

(44)  Ograniczone informacjel , ktére nalezy ujawnia¢ w unijnych prospektach emisyjnych na rzecz wzrostu, powinny
by¢ wywazone w sposob skoncentrowany na informacjach majacych istotne znaczenie dla przedsigbiorstw tej
wielkosci i ich inwestoréw przy inwestowaniu w wyemitowane papiery wartosciowe oraz powinny zapewnial
proporcjonalno$¢ miedzy wielkoscig przedsigbiorstwa i jego potrzebami w zakresie pozyskiwania $rodkow
finansowych z jednej strony a kosztami sporzadzenia prospektu emisyjnego z drugiej. W celu zapewnienia, aby
takie przedsigbiorstwa mialy mozliwo$¢ sporzadzania prospektéw emisyjnych bez ponoszenia kosztéw, ktére sa
niewspétmierne do ich wielkosci, a zatem wielkosci pozyskiwanych przez nich Srodkéw finansowych, unijny system
prospektow emisyjnych na rzecz wzrostu powinien by¢ bardziej elastyczny niz system majacy zastosowanie do
przedsigbiorstw na rynkach regulowanych w zakresie umozliwiajacym zagwarantowanie, ze ujawniane sg kluczowe
informacje potrzebne inwestorom.

(45)  Proporcjonalny system obowigzkéw informacyjnych dla unijnych prospektow emisyjnych na rzecz rozwoju nie
powinien by¢ dostegpny, jezeli papiery wartosciowe majg zostaé dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
poniewaz inwestorzy na rynkach regulowanych powinni mie¢ pewnos¢, ze emitenci, w ktérych papiery warto$ciowe
inwestuja, podlegaja jednolitemu zbiorowi przepiséw dotyczacych obowigzkéw informacyjnych. W zwigzku z tym
na rynkach regulowanych nie powinien istnie¢ podwojny standard informacyjny dotyczgcy dopuszczenia papieréw
wartoSciowych zalezny od wielkosci emitenta.

(46)  Unijny prospekt emisyjny na rzecz rozwoju powinien byé dokumentem znormalizowanym, ktéry emitenci mogg
z latwoscig wypelnic, oraz powinien zawieraé kluczowe informacje dotyczgce emitenta, papieréw wartosciowych
i oferty. Komisja powinna sporzqdzié akty delegowane, aby okreslic ograniczony zakres informacji i format
znormalizowanego unijnego prospektu emisyjnego na rzecz rozwoju. Ustanawiajgc szczegoly proporcjonalnego
systemu obowigzkéw informacyjnych dla unijnych prospektéw emisyjnych na rzecz wzrostu, Komisja powinna
uwzglgdnié potrzebe dopilnowania, by unijny prospekt emisyjny na rzecz rozwoju byt znacznie i faktycznie Izejszy
niz pelny prospekt emisyjny, jesli chodzi o obcigienia administracyjne i koszty dla emitentow, potrzebg
uproszczenia dostgpu do rynkéw kapitatowych dla MSP przy jednoczesnym zapewnieniu zaufania inwestoréw do
inwestowania w takie przedsigbiorstwa, potrzebg zminimalizowania kosztéw i obcigzeri dla MSP, potrzebe
uzyskania okreslonych rodza;ow informacji ma)qcych szczegdlne znaczenie dla MSP, wielkos¢ emitenta oraz okres
dzialania, poszczegélne typy i cechy ofert oraz rézne rodzaje informacji potrzebnych inwestorom, odnoszgcych sig
do réznych rodzajow papieréw wartosciowych.

(48)  Glownym celem uwzglednienia czynnikéw ryzyka w prospekcie emisyjnym jest zapewnienie, aby inwestorzy
dokonywali przemyslanej oceny takiego ryzyka i tym samym podejmowali decyzje inwestycyjne z pelng
znajomoscig stanu faktycznego. Czynniki ryzyka powinny zatem ograniczac si¢ do tych rodzajéw ryzyka, ktore sg
istotne i szczeg6lne dla danego emitenta i jego papieréw wartoSciowych oraz ktdre sg potwierdzone w tresci
prospektu emisyjnego. Prospekt emisyjny nie powinien obejmowac czynnikéw ryzyka, ktore sa ogélne i ktore pelnia
jedynie funkcje zastrzezen prawnych, poniewaz moga one przystoni¢ bardziej szczegdtowe czynniki ryzyka, ktérych
inwestorzy powinni by¢ $wiadomi, uniemozliwiajagc przedstawienie w prospekcie informacji w latwej do
przeanalizowania, zwigzlej i zrozumialej formie. Ponadto ESMA powinna opracowaé wytyczne dotyczgce oceny
specyfiki i istotnosci czynnikéw ryzyka, by pomdc wlasciwym organom dokonal przeglgdu czynnikéw ryzyka
w sposob zachgcajgcy do wlasciwego i ukierunkowanego ujawniania tych czynnikéw przez emitentow.

(49)  Pominiecie informacji szczeg6lnie chronionych w prospekcie emisyjnym powinno by¢ dozwolone w okreslonych
okoliczno$ciach w drodze odstepstwa udzielonego przez wilasciwy organ w celu uniknigcia naruszenia intereséw
emitenta.
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(50) Panstwa czlonkowskie publikuja wyczerpujace, zwykle ogélnodostgpne informacje na temat swojej sytuacji
finansowej. Dlatego tez, jezeli gwarantem oferty papieréw wartoSciowych jest panstwo czlonkowskie,
przedstawienie takich informacji w prospekcie emisyjnym nie powinno by¢ obowigzkowe.

(51)  Zezwolenie emitentom na wiaczenie przez odniesienie dokumentow zawierajacych informacje, ktére maja by¢
ujawnione w projekcie emisyjnym lub podstawowym prospekcie emisyjnym — pod warunkiem ze dokumenty
wlaczone przez odniesienie zostaly wczesniej opublikowane w formie elektronicznej — powinno ulatwi¢ procedurg
sporzadzania prospektu emisyjnego oraz obnizy¢ koszty ponoszone przez emitentéw bez narazenia ochrony
inwestoréw na szwank. Wspomnianego celu, jakim jest uproszczenie i obnizenie kosztow sporzadzania prospektu
emisyjnego, nie nalezy jednak realizowad kosztem innych intereséw, ktére prospekt ma chronié, jak np. dostgpnosci
informacji. Jezyk informacji wlaczanych przez odniesienie powinien by¢ zgodny z systemem jezykowym majacym
zastosowanie do prospektéw emisyjnych. Informacje wiaczane przez odniesienie moga dotyczy¢ danych
historycznych, jednak jezeli informacje te s3 juz nieaktualne z powodu istotnej zmiany, nalezy to wyraznie
stwierdzi¢ w prospekcie emisyjnym, a ponadto zamieici¢ aktualne informacje. Ponadto emitenci dokonujgcy
czgstych emisji powinni mie¢ prawo decydowania o wprowadzeniu zmian w uniwersalnym dokumencie
rejestracyjnym przez dynamiczne odniesienie w prospekcie emisyjnym. Takie dynamiczne odniesienie
zagwarantowaloby, ze czytelnik zawsze bylby odsylany do najnowszej wersji uniwersalnego dokumentu
rejestracyjnego, bez koniecznosci sporzgdzania suplementu. Wykorzystanie dynamicznego odniesienia zamiast
suplementu nie powinno naruszaé prawa inwestora do wycofania.

(52) Wszelkie informacje regulowane || powinny kwalifikowaé sie do wlczenia przez odniesienie do prospektu
emisyjnego. Emitenci, ktorych papiery wartosciowe s3 w obrocie na wielostronnej platformie obrotu, i emitenci,
ktérzy sa zwolnieni z obowiazku publikowania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych na mocy art. 8
ust. 1 lit. b) dyrektywy 2004/109/WE, réwniez powinni mie¢ mozliwo$¢ wlaczania do prospektu emisyjnego przez
odniesienie calosci lub czeici swoich rocznych i okresowych informacji finansowych, sprawozdan z badania,
sprawozdan finansowych, sprawozdan z dzialalnosci lub o$wiadczen o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego,
podlegajacych obowiazkowi publikacji w formie elektroniczne;.

(53)  Nie wszyscy emitenci majg dostep do odpowiednich informacji i wytycznych dotyczacych procedury weryfikacji
i zatwierdzania oraz niezbednych dzialan, jakie nalezy podjaé, aby uzyskaé zatwierdzenie prospektu emisyjnego,
poniewaz wiasciwe organy w panstwach cztonkowskich stosujg rézne podejscia. Niniejsze rozporzadzenie powinno
umozliwi¢ wyeliminowanie tych réznic przez ujednolicenie przepiséw majacych zastosowanie do procesu
weryfikacji i zatwierdzania oraz przez usprawnienie procesu zatwierdzania przez wlasciwe organy krajowe w celu
zapewnienia, aby wszystkie wlasciwe organy przyjely spéjne podejicie przy badaniu kompletnosci, spéjnosci
i zrozumialodci informacji zawartych w prospekcie emisyjnym. Wytyczne dotyczace sposobu uzyskania
zatwierdzenia prospektu emisyjnego powinny by¢ publicznie dostgpne na stronach internetowych wlasciwych
organéw. ESMA powinna odgrywaé kluczowa role we wspieraniu konwergencji praktyk nadzorczych w tej
dziedzinie przez stosowanie uprawniei przystugujacych jej na mocy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1095/2010 (). W szczegblnosci ESMA powinna w stosownym terminie przed przegladem
niniejszego rozporzadzenia oraz zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1095/2010 przeprowadzi¢ na podstawie
niniejszego rozporzadzenia wzajemne oceny obejmujace dzialania wlasciwych organéw. ESMA powinna opracowaé
centralny system przeplywu pracy obejmujgcy proces zatwierdzania prospektu emisyjnego od rozpoczgcia
tworzenia po zatwierdzenie, umozliwiajgcy wlasciwym organom, ESMA i emitentom zarzqdzanie wnioskami
o zatwierdzenie oraz ich monitorowanie online. System ten zapewnialby kluczowe informacje i funkcje jako
narzedzie ESMA i wlasciwych organéw stuzgce ujednolicaniu procesow i procedur zatwierdzania prospektow
emisyjnych w calej Unii oraz zapewnienia, by w przyszlosci prospekty byly zatwierdzane w taki sam sposob
w calej Unii.

(53a) ESMA powinna dokonaé oceny struktury, finansowania i funkcjonowania centralnego systemu przeptywu pracy
w kontekscie unii rynkéw kapitatowych wspélnie z wlasciwymi organami krajowymi.

) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/
WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).
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(54) W celu ulatwienia dostgpu do rynkéw panstw cztonkowskich wazne jest, aby ujawniane byly oplaty pobierane przez
wladciwe organy za zatwierdzanie i skladanie prospektéw emisyjnych i zwigzanych z nimi dokumentéw oraz by
byly one rozsgdne. Oplaty nakladane na emitentow majgcych siedzibe w paristwie trzecim powinny
odzwierciedlaé obcigzenia zwiqzane z takq emisjg.

(55) Poniewaz internet zapewnia latwy dostep do informacji — oraz w celu zapewnienia lepszej dostgpnosci dla
inwestorow — prospekt emisyjny powinien by¢ zawsze publikowany w formie elektronicznej. Prospekt emisyjny
powinien by¢ publikowany w wyznaczonej czedci strony internetowej emitenta, oferujacego lub osoby wnioskujacej
o dopuszczenie do obrotu lub, w stosownych przypadkach, na stronie internetowej posrednikéw finansowych
dokonujacych plasowania lub sprzedazy papieréw wartosciowych, w tym réwniez upowaznionych platnikéw, lub
na stronie internetowej rynku regulowanego, na ktorym papiery warto$ciowe maja zosta¢ dopuszczone do obrotu,
lub na stronie internetowej operatora wielostronnej platformy obrotu, a takze powinien by¢ przekazywany ESMA
przez wlasciwy organ wraz z odpowiednimi danymi umozliwiajacymi jego klasyfikacje. ESMA powinna zapewnié
system scentralizowanego gromadzenia informacji na temat prospektéw emisyjnych zapewniajacy ogdlowi
spoleczenistwa bezplatny dostep i odpowiednie narzedzia wyszukiwania. Aby zapewni¢ inwestorom dostep do
wiarygodnych danych, ktére mozna sprawnie i efektywnie wykorzystywac i analizowac, takie kluczowe informacje
zawarte w prospektach emisyjnych jak kod ISIN identyfikujgcy papiery wartoSciowe i LEI identyfikujgcy
emitentow, oferujgcych i gwarantéw powinny mieé format nadajqcy si¢ do przetwarzania automatycznego, takze
wowczas, gdy wykorzystywane sq metadane. Prospekty emisyjne powinny by¢ publicznie dostgpne przez co
najmniej 10 lat po ich opublikowaniu w celu zapewnienia, aby okres, w ktérym sa publicznie dostepne, byt
dostosowany do okresu rocznych i pélrocznych sprawozdan finansowych zgodnie z dyrektywa 2004/109/WE.
Prospekt emisyjny powinien by¢ jednak zawsze dostepny ma trwalym nosniku, nieodplatnie || na wniosek
inwestorow.

(56)  Nalezy réwniez zharmonizowac reklamy w celu uniknigcia oslabienia zaufania publicznego i naruszenia sprawnego
funkcjonowania rynkéw finansowych. Uczciwos¢ i doktadno$é reklam oraz ich spéjnosé z trescig prospektu
emisyjnego ma kluczowe znaczenie dla ochrony inwestoréw, w tym inwestoréw detalicznych. Bez uszczerbku dla
okreslonego w niniejszym rozporzqdzeniu systemu paszportu sprawowanie nadzoru nad tymi reklamami stanowi
nieodlaczny element funkcji wihasciwych organdéw. Wlasciwy organ paristwa czlonkowskiego, w ktérym
rozpowszechniane sq reklamy, powinien mie uprawnienia do kontrolowania zgodnosci dzialalnosci reklamowej
odnoszqcej sig do oferty publicznej papieréw wartosciowych lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym
z zasadami, o ktérych mowa w niniejszym rozporzgdzeniu. W razie potrzeby macierzyste paristwo czlonkowskie
wspiera wlasciwy organ w pafistwie, w ktorym rozpowszechniane sq reklamy, w ocenie zgodno$ci reklam
z informacjami zawartymi w prospekcie emisyjnym. Bez uszczerbku dla uprawnieri okreslonych w art. 30 ust. 1
weryfikacja reklam przez wlasciwy organ nie powinna stanowié warunku wstepnego oferty publicznej ani
dopuszczenia do obrotu w zadnym przyjmujgcym paristwie cztonkowskim.

(57)  Wszelkie nowe znaczgce czynniki, istotne bledy lub niedokladnoici mogace wplywaé na ocene inwestycji,
powstajace po publikacji prospektu emisyjnego, ale przed zamknieciem oferty lub rozpoczeciem obrotu na rynku
regulowanym, powinny zostaé odpowiednio ocenione przez inwestoréw i dlatego wymagaja zatwierdzenia
i rozpowszechnienia suplementu do prospektu emisyjnego bez zbednej zwloki.

(58) W celu zwigkszenia pewnosci prawa nalezy uscisli¢ odnosne terminy, w jakich emitent musi opublikowa¢ suplement
do prospektu emisyjnego i w jakich inwestorzy majg prawo do wycofania zgody na przyjecie oferty po
opublikowaniu suplementu. Z jednej strony wymdg uzupelnienia prospektu emisyjnego suplementem powinien
obowigzywa¢ do momentu ostatecznego uplywu terminu ofert lub do momentu rozpoczgcia obrotu papierami
warto$ciowymi na rynku regulowanym, w zaleznosci od tego, ktére z tych zdarzen nastapi pdzniej. Z drugiej strony
prawo do wycofania zgody na przyjecie oferty powinno miec zastosowanie jedynie, gdy prospekt emisyjny odnosi
sie do oferty publicznej papieréw wartoSciowych, a nowy czynnik, blad lub niedokladnos¢ zaistnialy przed
ostatecznym zamknigciem oferty i dostawg papieréw warto$ciowych. Stad prawo do wycofania zgody powinno by¢
zwigzane z momentem zaistnienia nowego czynnika, bledu lub nowej niedokladnosci bedacych powodem
sporzadzenia suplementu, i powinno zakladal, ze takie sprawcze zdarzenie zachodzi w chwili, gdy oferta jest
otwarta i przed dostawa papierdw warto$ciowych. W celu zwigckszenia pewno$ci prawa w suplemencie do
prospektu emisyjnego nalezy sprecyzowaé, kiedy wygasa prawo do wycofania zgody. Posrednicy finansowi powinni
ulatwiaé prowadzenie postepowan, gdy inwestorzy korzystaja z przystugujacego im prawa do wycofania zgody.
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(59) Obowiazek emitenta dotyczacy thumaczenia calego prospektu emisyjnego na wszystkie whasciwe jezyki urzedowe
zniechgca do przeprowadzania ofert transgranicznych lub notowania na kilku rynkach réwnolegle. W celu
ulatwienia przeprowadzania ofert transgranicznych, w przypadku gdy prospekt emisyjny zostal sporzadzony
w jezyku zwyczajowo przyjetym za jezyk miedzynarodowych finanséw, tlumaczeniu na jezyk urzedowy lub jezyki
urzedowe przyjmujacych lub macierzystych pafstw czlonkowskich lub na jeden z jezykow urzedowych uzywanych
w czesci patistwa czlonkowskiego, w ktorej dany produkt inwestycyjny jest dystrybuowany, powinno podlegaé
jedynie podsumowanie.

(60) ESMA i wlasciwy organ przyjmujacego panstwa czlonkowskiego powinien by¢ uprawniony do otrzymania od
wla$ciwego organu macierzystego panstwa cztonkowskiego $wiadectwa potwierdzajacego, ze prospekt emisyjny lub
indywidualny uniwersalny dokument rejestracyjny w przypadkach zatwierdzenia tylko takiego dokumentu zostal
sporzadzony zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem. Wlasciwy organ macierzystego pafistwa cztonkowskiego
powinien réwniez powiadomi¢ emitenta lub osobe odpowiedzialng za sporzadzenie prospektu emisyjnego lub
uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego, stosownie do okolicznosci, o wydaniu $wiadectwa zatwierdzenia
prospektu emisyjnego skierowanego do organu przyjmujacego panstwa czlonkowskiego w celu upewnienia
emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie prospektu lub uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego,
stosownie do okolicznosci, co do tego, czy powiadomienie faktycznie nastapito i kiedy miato miejsce.

(61) W celu zapewnienia, aby cele niniejszego rozporzadzenia zostaly w pelni osiagniete, konieczne jest réwniez
wlaczenie do jego zakresu stosowania papieréw wartosciowych emitowanych przez emitentéw podlegajacych
przepisom panstw trzecich. | Aby zapewni¢ wymiane informacji i wspélprace z organami panistw trzecich
w zakresie skutecznego wdrazania niniejszego rozporzadzenia, wlasciwe organy powinny dokonal ustalen
w zakresie wspélpracy ze swoimi odpowiednikami w pafistwach trzecich. Kazde przekazanie danych osobowych
dokonywane na podstawie tych ustalent powinno by¢ zgodne z dyrektywa 95/46/WE oraz z rozporzadzeniem (WE)
nr 45/2001 Parlamentu Europejskiego i Rady.

(62)  Wielo$¢ wiasciwych organéw panstw czlonkowskich majacych rézne obowigzki moze generowaé niepotrzebne
koszty i powodowa¢ pokrywanie si¢ obowiazkéw bez zapewnienia jakichkolwiek dodatkowych korzysci. W kazdym
panstwie czlonkowskim jeden wlasciwy organ powinien zosta¢ wyznaczony do zatwierdzania prospektow
emisyjnych i do przyjecia odpowiedzialnosci za sprawowanie nadzoru nad zapewnieniem zgodnosci z niniejszym
rozporzadzeniem. Ten wilasciwy organ powinien zostaé ustanowiony jako organ administracyjny oraz w formie
umozliwiajacej zapewnienie jego niezaleznosci od podmiotéw gospodarczych i uniknigcie konfliktéow interesdw.
Wyznaczenie wlasciwego organu do zatwierdzania prospektow emisyjnych nie powinno wykluczaé wspélpracy
miedzy tym wla$ciwym organem a innymi podmiotami, takimi jak podmioty regulujace w obszarze bankowosci
i ubezpieczen lub organy odpowiedzialne za notowania, w celu zapewnienia skutecznej weryfikacji i zatwierdzania
prospektéw emisyjnych jednakowo w interesie emitentow, inwestoréw, uczestnikéw rynku i rynkéw. Delegowanie
przez wilaiciwy organ zadan na inny podmiot powinno by¢ dozwolone, wylacznie jezeli ma zwigzek
z publikowaniem zatwierdzonych prospektéw emisyjnych.

(63)  Zbior skutecznych narzedzi, uprawnien i zasobow, jakim dysponuja wlasciwe organy panstw czlonkowskich,
zapewnia skuteczno$¢ nadzoru. Niniejsze rozporzadzenie powinno zatem w szczegélnosci okresli¢ minimalny zbiér
uprawnienl nadzorczych i dochodzeniowych, jakie nalezy powierzy¢ wilasciwym organom panstw czlonkowskich
zgodnie z prawem krajowym. Jezeli wymaga tego prawo krajowe, uprawnienia te powinny by¢ wykonywane na
podstawie wniosku do wlasciwych organéw sadowych. Korzystajac ze swoich uprawnien na mocy niniejszego
rozporzadzenia, wlasciwe organy i ESMA powinny dzialal obiektywnie i bezstronnie, a takze podejmowal
niezalezne decyzje.

(64) Do celéw wykrywania naruszen niniejszego rozporzadzenia konieczne jest, aby wlasciwe organy mialy dostep do
miejsc, ktére nie s3 prywatnym miejscem zamieszkania oséb fizycznych, w celu zajecia dokumentéw. Dostep do
takich pomieszczen jest konieczny, gdy istnieje uzasadnione podejrzenie, ze istnieja dokumenty i inne dane
zwigzane z przedmiotem kontroli lub dochodzenia, ktére moga by¢ istotne dla udowodnienia naruszenia
niniejszego rozporzadzenia. Ponadto dostep do takich pomieszczen jest niezbedny, jezeli osoba, od ktorej zazadano
juz informacji, nie wykonata tego zadania lub tez jezeli istnieja uzasadnione podstawy, aby sadzi¢, ze w przypadku
takiego zadania nie zostaloby ono wykonane lub ze dokumenty lub informacje, ktérych zadanie to dotyczy,
zostalyby usunigte, zmienione lub zniszczone.
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(65)  Zgodnie z komunikatem Komisji z dnia 8 grudnia 2010 r. ,Wzmocnienie systeméw sankcji w branzy ustug
finansowych” oraz w celu zapewnienia wypelniania wymogéw okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu istotne
jest podejmowanie przez panstwa cztonkowskie niezbednych dziatan majacych na celu zapewnienie, aby naruszenia
niniejszego rozporzadzenia podlegaly odpowiednim karom i Srodkom administracyjnym. Tego rodzaju kary i $rodki
administracyjne powinny by¢ skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace oraz powinny zapewnia¢ wspélne podejscie
w panstwach czlonkowskich i efekt odstraszajacy. Niniejsze rozporzadzenie nie powinno ograniczaé mozliwosci
ustanawiania przez panstwa cztonkowskie wyzszych pozioméw sankcji administracyjnych.

(66)  Aby zapewni¢ odstraszajacy efekt decyzji podejmowanych przez wlasciwe organy w odniesieniu do spoleczenstwa
jako calosci, decyzje te powinny by¢ zasadniczo publikowane, chyba ze wlasciwy organ, zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem, uzna za konieczne publikacje na zasadzie anonimowosci, opdéZnienie publikacji lub
niepublikowanie sankdji.

(67)  Chociaz panstwa czfonkowskie moga ustanawia¢ przepisy dotyczgce kar administracyjnych i sankcji karnych za te
same naruszenia, pafistwa cztonkowskie nie powinny by¢ zobowigzane do ustanawiania przepiséw dotyczacych kar
administracyjnych za naruszenia niniejszego rozporzadzenia, ktore podlegaja krajowemu prawu karnemu do [data
rozpoczgcia stosowania niniejszego rozporzgdzenia]. Zgodnie z prawem krajowym panstwa czlonkowskie nie maja
obowigzku nakladania zaréwno kar administracyjnych, jak i sankcji karnych za to samo przestgpstwo, jednak
powinny by¢ w stanie takie kary i sankcje nalozy¢, jezeli zezwala im na to ich prawo krajowe. Utrzymanie sankcji
karnych zamiast kar administracyjnych za naruszenia niniejszego rozporzadzenia nie powinno jednak ograniczaé
ani w zaden inny sposob narusza¢ zdolnosci wlasciwych organéw do wspdlpracy, udostepniania i wymiany
w terminowy sposéb informacji z wlasciwymi organami w innych panstwach czlonkowskich do celéw niniejszego
rozporzadzenia, w tym po skierowaniu odno$nych naruszen do wiasciwych organéw sadowych w ramach
postepowania karnego.

(68)  Demaskatorzy moga zwraca¢ uwage wlasciwych organéw na nowe informacje, co pomaga tym organom
w wykrywaniu przypadkéw naruszenia niniejszego rozporzadzenia oraz w nakladaniu za nie sankcji. Niniejsze
rozporzadzenie powinno wigc zapewni¢ istnienie odpowiednich ustalen, umozliwiajacych demaskatorom
ostrzeganie wlasciwych organéw o faktycznych lub potencjalnych naruszeniach niniejszego rozporzadzenia oraz
chroniacych te osoby przez $rodkami odwetowymi.

(69) W celu sprecyzowania wymogéw okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu nalezy powierzy¢ Komisji uprawnienia
do przyjecia aktéw zgodnie z art. 290 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej w odniesieniu do || informacji
minimalnych zawartych w dokumentach, o ktérych mowa w art. 1 ust. 3 lit. f) i g) i w art. 1 ust. 4 lit. d) i e),
dostosowania definicji zawartych w art. 2, | formatu prospektu emisyjnego, podstawowego prospektu emisyjnego
i ostatecznych warunkéw oraz konkretnych informacji, ktére nalezy zawrze¢ w prospekcie emisyjnym, informacji
minimalnych zawartych w uniwersalnym dokumencie rejestracyjnym, ograniczonych informacji zawartych
w uproszczonym prospekcie emisyjnym w przypadku oferty wtérnej i emisji przez MSP, konkretnego
ograniczonego zakresu informacji i formatu unijnego prospektu emisyjnego na rzecz rozwoju przewidzianego
w niniejszym rozporzgdzeniu, reklamy papieréw warto$ciowych wchodzacych w zakres niniejszego rozporzadzenia
i ogblnych kryteriéw réwnowaznosci prospektéw sporzadzonych przez emitentéw z pafistwa trzeciego. Szczeg6lnie
wazne jest, aby w czasie prac przygotowawczych Komisja prowadzila stosowne konsultacje, w tym na poziomie
ekspertéw, oraz by konsultacje te byly prowadzone zgodnie z zasadami okreSlonymi w Porozumieniu
migdzyinstytucjonalnym z dnia 13 kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego stanowienia prawa. W szczegélnosci,
aby zapewnié udzial na réwnych zasadach Parlamentu Europejskiego i Rady w przygotowaniu aktéw
delegowanych, instytucje te powinny otrzymywac wszelkie dokumenty w tym samym czasie co eksperci paristw
cztonkowskich, a eksperci tych instytucji powinni systematycznie braé udzialt w posiedzeniach grup eksperckich
Komisji zajmujqcych si¢ przygotowaniem aktéw delegowanych.

(70) W celu zapewnienia jednolitych warunkéow wykonania niniejszego rozporzadzenia pod wzgledem réwnowaznosci
przepiséw panstw trzecich dotyczacych prospektéw emisyjnych, nalezy powierzy¢ uprawnienia wykonawcze
Komisji, aby mogla podejmowaé decyzje w sprawie takiej réwnowazno$ci. Uprawnienia te powinny by¢
wykonywane zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 182/2011 (1).

M Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 182/2011 z dnia 16 lutego 2011 r. ustanawiajace przepisy i zasady
ogdlne dotyczace trybu kontroli przez panstwa cztonkowskie wykonywania uprawnien wykonawczych przez Komisje (Dz.U. L 55
2 28.2.2011, 5. 13).
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(71)  Standardy techniczne w zakresie ustlug finansowych powinny zapewnia¢ nalezyta ochrone inwestoréw
i konsumentéw w calej Unii. Skuteczne i wlasciwe wydaje si¢ powierzenie ESMA, jako organowi dysponujacemu
wysokim poziomem wiedzy specjalistycznej, opracowania projektoéw regulacyjnych standardéw technicznych, ktére
nie wymagaja podejmowania decyzji politycznych, w celu przedlozenia Komisji.

(72)  Komisja powinna przyja¢ opracowane przez ESMA projekty regulacyjnych standardéw technicznych w odniesieniu
do tre$ci i formatu prezentacji historycznych kluczowych informacji finansowych do zamieszczenia w pod-
sumowaniu; kontroli, zatwierdzania, przedkladania i dokonywania przeglgdu uniwersalnego dokumentu
rejestracyjnego oraz warunkow jego zmiany lub aktualizacji i warunkéw, w ktorych moina utracic status
emitenta dokonujgcego czgstych emisji; informacji wlaczonych przez odniesienie i innych rodzajéw dokumentéw
wymaganych na mocy prawa Unii; procedur kontroli i zatwierdzania prospektu emisyjnego; publikacji prospektu
emisyjnego; danych niezbednych do klasyfikacji prospektéw w systemie gromadzenia informacji prowadzonym
przez ESMA; przepisow dotyczgcych reklam; sytuacji, w ktérych nowy znaczacy czynnik, istotny blad lub
niedokltadno$¢ w zakresie informacji zawartych w prospekcie wymaga opublikowania suplementu do prospektu;
informacji wymienianych miedzy wlasciwymi organami i ESMA w ramach obowiazku wspélpracy oraz
minimalnego zakresu porozumienia o wspolpracy z organami nadzoru w pafstwach trzecich. Komisja powinna
przyjac te projekty regulacyjnych standardow technicznych w drodze aktow delegowanych zgodnie z art. 290 TFUE
oraz zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

(73)  Komisji nalezy réwniez powierzy¢ uprawnienia do przyjecia wykonawczych standardéw technicznych w drodze
aktow wykonawczych na podstawie art. 291 TFUE i zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010. ESMA
nalezy powierzy¢ zadanie opracowania wykonawczych standardéw technicznych celem przedlozenia ich Komisji
w odniesieniu do standardowych formularzy, szablonéw i procedur dotyczacych powiadamiania o $wiadectwach
zatwierdzenia, prospekcie emisyjnym, suplemencie do prospektu i tlumaczeniu prospektu lub podsumowaniu,
standardowych formularzy, szablonéw i procedur wspdtpracy i wymiany informacji migdzy wilasciwymi organami
oraz procedur i formularzy wymiany informacji miedzy wlasciwymi organami i ESMA.

(74)  Podczas wykonywania uprawnieni delegowanych i wykonawczych zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem Komisja
powinna przestrzega¢ nastepujacych zasad:

— konieczno$¢ zapewnienia zaufania do rynkéw finansowych wéréd inwestoréw detalicznych i MSP przez
wspieranie wysokich norm przejrzystosci rynkéw finansowych,

— konieczno$¢ wywazenia obowigzkéw informacyjnych okreslonych w prospekcie emisyjnym z uwzglednieniem
wielkosci emitenta i informacji, ktore emitent jest zobowigzany ujawni¢ zgodnie z dyrektywa 2004/109/WE
i rozporzadzeniem (UE) nr 5962014,

— konieczno§¢ utatwienia MSP dostepu do rynkéw kapitatowych, przy jednoczesnym zapewnieniu zaufania
inwestoréw do inwestowania w takie przedsi¢biorstwa,

— konieczno$¢ zaoferowania inwestorom szerokich mozliwosci dokonywania konkurencyjnych inwestycji oraz
poziomu jawnosci i ochrony dopasowanego do ich sytuaciji,

— konieczno$¢ zapewnienia, by niezalezne organy regulacyjne w sposob spdjny egzekwowaly przepisy,
w szczegdlnosci w odniesieniu do zwalczania przestgpczosci ,bialych komierzykéw”,

— konieczno$¢ zapewnienia wysokiego poziomu przejrzystosci i konsultacji ze wszystkimi uczestnikami rynku
oraz z Parlamentem Europejskim i Rada,

— koniecznos¢ zachgcania do wprowadzania innowacji na rynkach finansowych, jezeli maja one by¢ dynamiczne
i efektywne,

— konieczno$¢ zapewnienia stabilnosci calosci systemu finansowego przez dokladne i zaangazowane monitoro-
wanie innowacji finansowych,

— znaczenie zmniejszenia kosztéw kapitatu i ulatwianie dostgpu do niego,

— konieczno$¢ dlugoterminowego zréwnowazenia kosztéw i korzysci wszystkich uczestnikéw rynku wynikaja-
cych ze $rodkéw wykonawczych,
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— konieczno$¢ wspierania migdzynarodowej konkurencyjnosci rynkéw finansowych Unii bez uszczerbku dla
bardzo potrzebnego rozszerzenia wspétpracy migdzynarodowe;j,

— konieczno$¢ ustanowienia réwnych warunkow dzialania dla wszystkich uczestnikow rynku, tworzac, zawsze
gdy jest to wlasciwe, przepisy Unii,

— konieczno$¢ zapewnienia spdjnosci przepisoéw Unii w tej dziedzinie, jako ze dysproporcje informacji i brak
przejrzystosci moga zagrozi¢ dzialaniu rynkéw, a przede wszystkim zaszkodzi¢ konsumentom i malym
inwestorom.

(750  Wszelkie operacje przetwarzania danych osobowych prowadzone w ramach niniejszego rozporzadzenia, takie jak
wymiana lub przekazywanie danych osobowych przez wlaiciwe organy, powinny odbywac si¢ zgodnie z dyrektywa
95/46/WE Parlamentu Europejskiego i Rady ('), zas wszelka wymiana lub przekazywanie informacji przez ESMA
powinny odbywa¢ si¢ zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 45/2001 Parlamentu Europejskiego i Rady (%).

(76)  Nie pdzniej niz pig¢ lat po wejsciu w zycie niniejszego rozporzadzenia Komisja powinna przeprowadzi¢ przeglad
stosowania niniejszego rozporzadzenia i oceni¢ w szczeg6lnosci, czy system obowiagzkow informacyjnych
w odniesieniu do ofert wtérnych i MSP, uniwersalny dokument rejestracyjny i podsumowanie prospektu nadal sa
wlasciwe, aby osiaggna¢ cele przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu.

(77)  Stosowanie wymogéw okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu powinno zosta¢ odroczone w celu umozliwienia
przyjecia aktéw delegowanych i wykonawczych oraz umozliwienia uczestnikom rynku przyswojenia i zaplanowania
stosowania nowych srodkéw.

(78)  Poniewaz cele niniejszego rozporzadzenia, czyli zwigkszenie ochrony inwestoréw i efektywnosci rynku, przy
jednoczesnym utworzeniu unii rynkéw kapitatowych, nie moga zostal osiagnigte w sposdb wystarczajacy przez
panstwa czlonkowskie, natomiast ze wzgledu na ich skutki mozliwe jest ich lepsze osiggnigcie na poziomie Unii,
Unia moze podjaé dzialania zgodnie z zasada pomocniczosci okreslong w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej.
Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci, okreslona w tym artykule, niniejsze rozporzadzenie nie wykracza poza
dziatania konieczne do osiggnigcia wspomnianych cel6w.

(79)  Niniejsze rozporzadzenie nie narusza praw podstawowych i jest zgodne z zasadami uznanymi w szczeg6lnosci
w Karcie praw podstawowych Unii Europejskiej. W zwiazku z tym niniejsze rozporzadzenie powinno byé
interpretowane i stosowane zgodnie z tymi prawami i zasadami.

(80) Zgodnielz art. 28 ust. 2 rozporzadzenia (WE) nr 45/2001 skonsultowano si¢ z Europejskim Inspektorem Ochrony
Danych | .

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

ROZDZIAL 1
PRZEPISY OGOLNE

Artykul 1

Cel i zakres

1. Celem niniejszego rozporzadzenia jest okreslenie wymagan dotyczacych sporzadzania, zatwierdzania i rozpowszech-
niania prospektow emisyjnych, ktére maja by¢ publikowane w zwigzku z oferta publiczna sprzedazy papieréw
warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym ustanowionym w panstwie cztonkowskim.

() Dyrektywa 95/46/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 24 pazdziernika 1995 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych
w zakresie przetwarzania danych osobowych i swobodnego przeptywu tych danych (Dz.U. L 281 z 23.11.1995, s. 31).

() Rozporzadzenie (WE) nr 45/2001 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18 grudnia 2000 r. o ochronie oséb fizycznych
w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych przez instytucje i organy wspdlnotowe i o swobodnym przeplywie takich danych
(Dz.U. L 8 z 12.1.2001, s. 1).
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2. Niniejsze rozporzadzenie, z wyjgtkiem art. 4, nie ma zastosowania do nastepujacych rodzajéw papieréw
warto$ciowych:

a) jednostek uczestnictwa emitowanych przez przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania [ ;

b) nieudzialowych papieréw wartosciowych emitowanych przez panstwo cztonkowskie lub wladze regionalne lub lokalne
panstwa czlonkowskiego, przez migdzynarodowe instytucje publiczne, ktérych czlonkiem jest jedno panstwo
czlonkowskie lub wigksza ich liczba, przez Europejski Bank Centralny badz przez banki centralne pafstw
cztonkowskich;

¢) udzialéw w kapitale bankéw centralnych panstw cztonkowskich;

d) papieréw wartoSciowych w calosci, bezwarunkowo i nieodwotalnie gwarantowanych przez panstwo cztonkowskie lub
przez wladze regionalne lub lokalne panstwa cztonkowskiego;

e) papierdw warto$ciowych emitowanych przez stowarzyszenia majgce osobowos¢ prawng lub organizacje non-profit,
uznawane przez panstwo czlonkowskie, w celu uzyskania przez nie $rodkéw niezbednych do osiagnigcia ich celow
niezwiazanych z przynoszeniem dochodéw;

niezamiennych udzialéw w kapitale, ktorych gléwnym celem jest zapewnienie posiadaczowi prawa do uzytku
mieszkania lub innej formy nieruchomosci lub jej czgsci, i w przypadku gdy takie udzialy nie moga by¢ sprzedane bez
rezygnacji z tego prawa;

©

i) nieudzialowych papieréw wartosciowych emitowanych w sposob ciggly lub powtarzalny przez instytucje kredytowe,
w przypadku gdy calkowita zagregowana warto$¢ oferty dotyczacej papieréw wartosciowych w Unii jest mniejsza niz
75000 000 EUR na instytucje kredytowg za okres 12 miesiecy, pod warunkiem ze takie papiery wartosciowe:

(i) nie sa podporzadkowane, zamienne ani wymienne;

(ii) nie daja prawa subskrypcji lub nabycia innych typéw papieréw wartoSciowych i nie s3 powiazane z instrumentem
pochodnym.

3. Niniejsze rozporzadzenie, z wyjqtkiem art. 4, nie ma zastosowania do nastgpujacych rodzajéw ofert publicznych
papieréw wartosciowych:

a) | skierowanej wylacznie do inwestoréw kwalifikowanych;

b) | skierowanej do mniej niz 350 oséb fizycznych lub prawnych na pafstwo cztonkowskie i gcznie nie wigcej niz
4 000 os6b fizycznych lub prawnych w Unii, innych niz inwestorzy kwalifikowani lub inni inwestorzy spelniajgcy
warunki okreslone w art. 6 ust. 1 lit. a) i b) rozporzqdzenia (UE) nr 345/2013;

o) | skierowanej do inwestoréw, ktérzy nabywaja papiery wartosciowe o catkowitej wartosci co najmniej 100 000 EUR na
inwestora dla kazdej osobnej oferty;

d) | oferty papieréw wartosciowych o catkowitej wartosci w Unii mniejszej niz 1000 000 EUR, przy czym ograniczenie
to oblicza si¢ za okres 12 miesigcy;

e) akcji emitowanych w celu zastapienia juz wyemitowanych akgji tej samej klasy, jezeli emisja takich nowych akgji nie
prowadzi do zwigkszenia kapitalu wyemitowanego;

f) papieréw wartosciowych oferowanych w zwiazku z przejeciem przez oferte wymiany, pod warunkiem ze dostepny jest
dokument zawierajacy informacje opisujace transakgje i jej wplyw na emitenta;

g) papieréw warto$ciowych, ktére sa oferowane lub przydzielone lub maja zostaé przydzielone w zwiazku z polaczeniem
lub podzialem, pod warunkiem ze dostepny jest dokument zawierajacy informacje opisujace transakeje i jej wplyw na
emitenta;
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h) dywidend wyplacanych obecnym akcjonariuszom w formie akeji tej samej klasy co akcje, od ktérych placone s takie
dywidendy, pod warunkiem ze dostgpny jest dokument zawierajacy informacje na temat liczby i charakteru akcji oraz
przestanek i szczegdlow oferty;

i) papieréw warto$ciowych, ktére sg oferowane lub przydzielone lub majg zosta¢ przydzielone obecnym lub bylym
dyrektorom lub pracownikom przez ich pracodawce lub przez przedsigbiorstwo powigzane, niezaleznie od
umiejscowienia w Unii lub poza nig, pod warunkiem Ze dostepny jest dokument zawierajacy informacje na temat
liczby i charakteru papieréw wartosciowych oraz przestanek i szczeg6tow oferty lub przydziatu.

Paristwa czlonkowskie nie rozszerzajg wymogu dotyczgcego sporzgdzania prospektu emisyjnego zgodnie z niniejszym
rozporzgdzeniem na oferty papier6w wartosciowych okreslone w akapicie pierwszym lit. d). Ponadto paristwa
czlonkowskie powstrzymujg si¢ od nakladania na takie rodzaje ofert papieréw wartosciowych innych obowigzkéw
informacyjnych na poziomie krajowym, ktore stanowilyby nieproporcjonalne lub niepotrzebne obcigzenie. Paristwa
czlonkowskie powiadamiajq Komisje i ESMA o wszelkich obowigzkach informacyjnych stosowanych na poziomie
krajowym, dolgczajqc tekst odpowiednich przepisow.

4. Niniejsze rozporzadzenie nie ma zastosowania do dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym nastepujacych
papieréw warto$ciowych:

a) papieréw warto$ciowych zamiennych na papiery wartoSciowe dopuszczone juz do obrotu na tym samym rynku
regulowanym, pod warunkiem Ze stanowia, w okresie 12 miesiecy, mniej niz 20 % liczby papieréw warto$ciowych
dopuszczonych juz do obrotu na tym samym rynku regulowanym;

b) akcji wynikajacych z zamiany lub wymiany innych papieréw wartosciowych lub z wykorzystania prawa przenoszonego
przez inne papiery warto$ciowe, przy czym powstale w ten spos6b akcje sg tej samej klasy co akcje dopuszczone juz do
obrotu na tym samym rynku regulowanym, pod warunkiem ze powstale akcje stanowig, w okresie 12 miesigcy, mniej
niz 20 % liczby akji tej samej klasy dopuszczonych juz do obrotu na tym samym rynku regulowanym. Jezeli prospekt
emisyjny sporzadzono zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem lub dyrektywa 2003/71/WE w ramach oferty publicznej
lub dopuszczenia do obrotu papieréw wartosciowych, zapewniajac dostep do akgji, lub jezeli papiery wartosciowe
zapewniajgce dostep do akcji wyemitowano przed wejSciem w Zycie niniejszego rozporzadzenia, niniejsze
rozporzadzenie nie ma zastosowania do dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym powstalych akgji niezaleznie
od ich odsetka w stosunku do liczby akcji tej samej klasy dopuszczonych juz do obrotu na tym samym rynku
regulowanym;

¢) akcji wyemitowanych w celu zastgpienia akcji tej samej klasy dopuszczonych juz do obrotu na tym samym rynku
regulowanym, jezeli emisja takich akcji nie prowadzi do zwigkszenia emitowanego kapitatu;

d) papieréw wartosciowych oferowanych w zwigzku z przejeciem przez oferte wymiany, pod warunkiem ze dostepny jest
dokument zawierajacy informacje opisujace transakcje i jej wplyw na emitenta;

e) papieréw wartosciowych, ktdre sa oferowane lub przydzielone lub maja zostaé przydzielone w zwiazku z polaczeniem
lub podzialem, pod warunkiem ze dostepny jest dokument zawierajacy informacje opisujace transakeje i jej wplyw na
emitenta;

f) akcji, ktére sg oferowane lub przydzielone lub majg zosta¢ przydzielone nieodplatnie obecnym akcjonariuszom oraz
dywidend platnych w formie akcji tej samej klasy co akcje, w odniesieniu do ktérych placone sg dywidendy, pod
warunkiem Ze wspomniane akcje s3 tej samej klasy co akcje dopuszczone juz do obrotu na tym samym rynku
regulowanym i ze dostgpny jest dokument zawierajgcy informacje na temat liczby i charakteru akeji oraz przestanek
i szczegbtow oferty lub przydziatu;

g) papieréw warto$ciowych, ktére sa oferowane lub przydzielone lub maja zostal przydzielone obecnym lub bylym
dyrektorom lub pracownikom przez ich pracodawce lub przez przedsigbiorstwo powigzane, niezaleznie od
umiejscowienia w Unii lub poza nig, pod warunkiem Ze wspomniane papiery wartoSciowe s tej samej klasy co
papiery warto$ciowe dopuszczone juz do obrotu na tym samym rynku regulowanym i ze dostepny jest dokument
zawierajacy informacje na temat liczby i charakteru papieréw wartoSciowych oraz przestanek i szczegéléw oferty lub
przydziatu;
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h) papieréw wartoSciowych dopuszczonych juz do obrotu na innym rynku regulowanym na nastgpujacych warunkach:

i) takie papiery wartoSciowe lub papiery warto$ciowe tej samej klasy s3 dopuszczone do obrotu na tym innym rynku
regulowanym od ponad 18 miesigcy;

(i) w przypadku papieréw wartosciowych po raz pierwszy dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym po dniu
1 lipca 2005 r. dopuszczenie do obrotu na tym innym rynku regulowanym bylo uzaleznione od prospektu
emisyjnego zatwierdzonego i opublikowanego zgodnie z dyrektywa 2003/71/WE;

(ili) z wyjatkiem sytuacji, gdy zastosowanie ma ppkt (i), w przypadku papieréw wartosciowych po raz pierwszy
dopuszczonych do notowan po dniu 30 czerwca 1983 r. szczegétowe dane zwigzane z notowaniem zatwierdzone
zostaly zgodnie z wymaganiami dyrektywy Rady 80/390/EWG (') lub dyrektywy 2001/34/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady (°);

(iv) zostaly spelnione biezace obowiazki dotyczace obrotu na takim innym rynku regulowanym; oraz

(v) osoba wnioskujagca o dopuszczenie papieréw wartoSciowych do obrotu na rynku regulowanym na mocy
niniejszego wylaczenia udostgpnia do publicznej wiadomosci w panstwie czlonkowskim rynku regulowanego,
ktorego dotyczy wniosek o dopuszczenie do obrotu, w sposéb okreslony w art. 20 ust. 2, dokument o tresci
zgodnej z art. 7, sporzadzony w jezyku dopuszczonym przez wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego rynku
regulowanego, ktorego dotyczy wniosek o dopuszczenie. W dokumencie stwierdza si¢, gdzie mozna otrzymacé
najbardziej aktualny prospekt emisyjny i gdzie dostepne sa informacje finansowe publikowane przez emitenta
zgodnie ze spoczywajacym na nim obowigzkiem ujawniania informacji biezacych.

6.  Zgodnie z art. 42 Komisja jest uprawniona do przyjecia aktéw delegowanych okreslajacych informacje minimalne,
ktére musza by¢ zawarte w dokumentach, o ktérych mowa w niniejszym artykule ust. 3 lit. f) i g) oraz ust. 4 lit. d) i e).

Artykut 2
Definicje

1. Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:

a) ,papiery warto$ciowe” oznaczaja zbywalne papiery wartosciowe zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 44 dyrektywy 2014/
65/UE, z wyjatkiem instrumentéw rynku pieni¢znego okreslonych w art. 4 ust. 1 pkt 17 dyrektywy 2014/65/UE
o terminie zapadalno$ci krétszym niz 12 miesigcy;

b) ,udzialowe papiery wartosciowe” oznaczajg akcje i pozostale zbywalne papiery wartosciowe réwnowazne akcjom
w spotkach, jak rowniez wszelkie typy zbywalnych papieréw wartosciowych dajacych prawo nabywania jakichkolwiek
wymienionych wcze$niej papieréw wartoSciowych w wyniku ich zamiany lub wykorzystania prawa przez nie
przenoszonego, pod warunkiem Ze te ostatnie papiery warto$ciowe emitowane sg przez emitenta akcji bazowych lub
przez jednostke nalezaca do grupy takiego emitenta;

¢) ,nieudzialowe papiery wartosciowe” oznaczajg wszelkie papiery warto$ciowe, ktére nie s3 udzialowymi papierami
warto$ciowymi;

d) ,oferta publiczna papieréw wartosciowych” oznacza komunikat skierowany do odbiorcéw w dowolnej formie i za
pomoca dowolnych Srodkéw, przedstawiajacy wystarczajace informacje na temat warunkéw oferty i oferowanych
papieréw warto$ciowych, w celu umozliwienia inwestorowi podjecia decyzji o nabyciu lub subskrypcji takich
papieréw warto$ciowych. Definicja ta ma réwniez zastosowanie do plasowania emisji papieréw wartosciowych
poprzez posrednikéw finansowych;

M Dyrektywa Rady 80/390/[EWG z dnia 17 marca 1980 r. koordynujgca wymagania dotyczace sporzadzania, kontroli
i rozpowszechniania szczegélowych danych notowan publikowanych w celu dopuszczenia papieréw wartosciowych do
publicznych notowan gieldowych (Dz.U. L 100 z 17.4.1980, s. 1).

()  Dyrektywa 2001/34/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 28 maja 2001 r. w sprawie dopuszczania papieréw
warto§ciowych do publicznego obrotu gietdowego oraz informacji dotyczacych tych papieréw wartosciowych, ktére podlegaja
publikacji (Dz.U. L 184 z 6.7.2001, s. 1).
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e) inwestorzy kwalifikowani” oznaczaja osoby lub podmioty, ktére sa wymienione w sekcji I pkt 1)—4) zalacznika IT do
dyrektywy 2014/65[UE, oraz osoby lub podmioty traktowane na ich wniosek jako klienci profesjonalni zgodnie
z sekcjg 11 zalgcznika 1T do dyrektywy 2014/6 5/UE lub osoby uznawane za uprawnionych kontrahentéw zgodnie z art.
30 dyrektywy 2014/65/UE, chyba ze takie osoby lub podmioty wnioskowaly o to, aby traktowa¢ ich jako klientéw
nieprofesjonalnych. Firmy inwestycyjne i instytucje kredytowe na wniosek emitenta informuja go o swojej klasyfikacji
z zastrzezeniem odpowiednich przepiséw dotyczacych ochrony danych;

fy ,male i $rednie przedsigbiorstwa” (,MSP”) oznaczaja:

— sp6iki, ktére zgodnie z ich ostatnimi rocznymi lub skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi spelniajg co
najmniej dwa z nastepujacych trzech kryteriow: $rednia liczba pracownikéw w ciggu roku obrotowego wynosi
mniej niz 250, catkowity bilans nie przekracza 43000000 EUR, a roczny obrdt netto nie przekracza
50 000 000 EUR; lub

— male i $rednie przedsi¢biorstwa zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 13 dyrektywy 2014/65/UE;

g) instytucja kredytowa” oznacza przedsigbiorstwo zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 (*);

h) ,emitent” oznacza osob¢ prawng, ktéra emituje lub zamierza emitowac papiery wartosciowe;

iy ,oferujgcy” oznacza osobg¢ prawng lub fizyczng, ktéra publicznie oferuje papiery warto$ciowe;

j)  .rynek regulowany” oznacza rynek regulowany zdefiniowany w art. 4 ust. 1 pkt 21 dyrektywy 2014/65/UE;
k) ,reklama” oznacza ogloszenie:

— odnoszace si¢ do konkretnej oferty publicznej papieréw wartosciowych lub do dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym;

— publikowane przez emitenta, oferujgcego, osobg wnioskujgcq o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
lub gwaranta bgdZ w ich imieniu; oraz

— majace na celu promowanie potencjalnej subskrypcji lub potencjalnego nabycia papieréw wartosciowych;

) ,informacje regulowane” oznaczaja wszystkic informacje, ktdre emitent lub kazda inna osoba wystepujgca
z wnioskiem o dopuszczenie papieréw wartoSciowych do obrotu na rynku regulowanym bez zgody emitenta, sq
zobowigzani ujawnié¢ na mocy dyrektywy 2004/109/WE lub na mocy przepisow ustawowych, wykonawczych lub
administracyjnych paristwa czlonkowskiego przyjetych na mocy art. 2 ust. 1 lit. k) tej dyrektywy oraz na mocy art. 17
i 19 lub rozporzgdzenia (UE) nr 596/2014;

m) ,macierzyste panstwo cztonkowskie” oznacza:

(i) panstwo czlonkowskie, w ktérym emitent ma swoja siedzibe statutowa, w przypadku wszystkich emitentow
papieréw wartoSciowych majacych siedzibe w Unii niewymienionych w ppkt (ii);

(ii) panstwo czlonkowskie, w ktérym emitent ma siedzibe statutowg lub w ktérym papiery wartosciowe zostaly lub
maja zosta¢ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub w ktérym papiery warto$ciowe sa objete oferta
publiczng, wedle uznania emitenta, oferujgcego lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie, w przypadku wszelkich
emisji nieudzialowych papier6w warto$ciowych, ktérych nominat jednostkowy wynosi nie mniej niz 1 000 EUR
i w przypadku wszelkich emisji nieudzialowych papieréw wartoSciowych dajacych prawo nabywania
jakichkolwiek zbywalnych papieréw wartosciowych lub otrzymania kwoty pieni¢znej w wyniku ich zamiany
lub wykorzystania prawa przez nie przenoszonego, pod warunkiem ze emitent nieudzialowych papieréw
warto$ciowych nie jest emitentem bazowych papieréw warto$ciowych ani podmiotem nalezgcym do jego grupy.
Te same zasady majg zastosowanie do nieudzialowych papieréw warto$ciowych w walucie innej niz euro, pod
warunkiem ze warto$¢ ich minimalnego nominatu jest prawie réwnowazna 1 000 EUR;

) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow
ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 176
z 27.6.2013, s. 1).
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(itiy w przypadku wszystkich emitentéw papieréw wartosciowych majacych siedziby w panstwie trzecim, ktorzy nie sa
wymienieni w ppkt (i) — panstwo cztonkowskie, w ktorym papiery wartosciowe maja by¢ objete ofertg publiczng
po raz pierwszy lub w ktérym zgloszony zostal pierwszy wniosek o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym, wedle uznania emitenta, oferujacego lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie, z zastrzezeniem
poZniejszego wyboru przez emitentéw majacych siedziby w pafistwie trzecim w nastgpujacych okoliczno$ciach:

— gdy macierzyste panstwo cztonkowskie nie zostato okreslone z ich wyboru,
— zgodnie art. 2 ust. 1 lit. i) ppkt (iii) dyrektywy 2004/109/WE;

n) ,przyjmujace paistwo czlonkowskie” oznacza panstwo czlonkowskie, w ktérym dokonywana jest oferta publiczna
papieréw wartosciowych lub skladany jest wniosek o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, jezeli nie jest
to macierzyste pafnstwo cztonkowskie;

na) ,wlasciwy organ” oznacza organ wyznaczany przez kazde patistwo czlonkowskie zgodnie z art. 29, chyba ze
niniejsze rozporzqdzenie stanowi inaczej;

o) ,przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania]] ” oznaczaja przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe (UCITS), ktore uzyskaly zezwolenie zgodnie z art. 5 dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady 2009/65/WE ('), i alternatywne fundusze inwestycyjne (AFI) w rozumieniu art. 4 ust. 1 lit. a) dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE (*);

p) .jednostki przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania” oznaczaja papiery wartosciowe emitowane przez przedsigbior-
stwo zbiorowego inwestowania i reprezentujgce prawa uczestnikéw takiego przedsigbiorstwa do ich aktywow;

q) zatwierdzenie” oznacza pozytywng decyzje po przeprowadzeniu przez wilasciwy organ macierzystego panstwa
cztonkowskiego weryfikacji kompletnosci, spojnosci i zrozumialosci informacji podanych w prospekcie;

1) ,podstawowy prospekt emisyjny” oznacza prospekt zgodny z art. 8 niniejszego rozporzadzenia i, wedle uznania
emitenta, ostateczne warunki oferty;

s) ,dni robocze” do celéw niniejszego rozporzadzenia oznaczajg dni robocze odpowiedniego whasciwego organu,
z wylgczeniem sobét, niedziel i dni ustawowo wolnych od pracy, zdefiniowane w prawie krajowym majacym
zastosowanie do tego wilasciwego organu krajowego;

t) ,wielostronna platforma obrotu” oznacza wielostronny system zdefiniowany w art. 4 ust. 1 pkt 22 dyrektywy 2014/
65|UE;

u) rynek rozwoju MSP” oznacza rynek rozwoju MSP zdefiniowany w art. 4 ust. 1 pkt 12 dyrektywy 2014/65/UE;
V) ,emitent z panstwa trzeciego” oznacza emitenta majacego siedzibe¢ w panstwie trzecim;
va) ,trwaly nosnik” oznacza kaidy instrument, ktéry:

(i) pozwala klientowi na przechowywanie informacji kierowanych do niego osobiscie, w sposéb umozliwiajgcy
przyszle korzystanie z nich przez okres odpowiedni do celéw informacji; oraz

(')  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw
ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszqcych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe (UCITS) (Dz.U. L 302 z 17.11.2009, s. 32).

()  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzqdzajqcych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzgdzeri (WE) nr 1060/2009 i (UE)
nr 1095/2010 (Dz.U. L 174 z 1.7.2011, s. 1).
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(ii) pozwala na niezmienione odtworzenie przechowywanych informacji.

2. W celu uwzglednienia rozwoju technicznego na rynkach finansowych Komisja jest uprawniona do przyjecia aktow
delegowanych zgodnie z art. 42 w celu doprecyzowania niektorych elementéw technicznych definicji okreslonych
w niniejszym artykule w ust. 1, z wylgczeniem definicji ,malych i $rednich przedsigbiorstw (MSP)” w ust. 1 lit. f),
z uwzglednieniem sytuacji na poszczegélnych rynkach krajowych, || przepiséw || Unii, a takze rozwoju gospodarczego.

Artykut 3
Obowigzek publikacji prospektu emisyjnego i wylgczenie

1. Papiery wartoSciowe sg przedmiotem oferty publicznej w Unii tylko po wczesniejszej publikacji prospektu
emisyjnego zgodnie z niniejszym rozporzgdzeniem.

2. Bez uszczerbku dla art. 15 pafstwo czlonkowskie moze postanowié wylaczy¢ oferty publiczne papieréw
wartosciowych z okreslonego w ust. 1 obowigzku publikowania prospektu emisyjnego, pod warunkiem ze || catkowita
warto$¢ oferty w Unii obliczona za okres 12 miesiecy nie przekracza 5000 000 EUR.

Oferty publiczne dokonywane na mocy wylgczenia okreslonego w akapicie pierwszym:

a) nie korzystajq z systemu paszportu na mocy niniejszego rozporzqdzenia, w zwigzku z czym art. 23 i 24 nie majg
zastosowania;

b) zawierajq jasne wskazanie, ze oferta publiczna nie ma charakteru transgranicznego; oraz
c) nie zabiegajq aktywnie o inwestoréw spoza paristwa cztonkowskiego, o ktérym mowa w akapicie pierwszym.

Panstwa czlonkowskie powiadamiaja Komisj¢ i ESMA o wszelkich decyzjach podjetych zgodnie z akapitem pierwszym
i 0 wybranym progu calkowitej wartosci, o ktdrej mowa w tymze akapicie.

3. Papiery wartosciowe s¢ dopuszczane do obrotu na rynku regulowanym ustanowionym w || Unii tylko po
wezesniejszej publikacji prospektu emisyjnego.

3a. W celu uwzglednienia zmian kurséw wymiany, w tym inflacji i kurséw wymiany walut innych niZ euro, Komisja
moze przyjgé w drodze aktow delegowanych zgodnie z art. 42 Srodki stuZgce okresleniu progu, o ktérym mowa w ust. 2
niniejszego artykutu.

Artykul 4
Dobrowolny prospekt emisyjny

W przypadku gdy oferta publiczna papieréw wartosciowych lub dopuszczenie papieréw warto$ciowych do obrotu na
rynku regulowanym nie sg objete zakresem niniejszego rozporzadzenia, jak wyszczegélniono w art. 1, emitent, oferujacy
lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym ma prawo do dobrowolnego sporzadzenia
w stosownych przypadkach prospektu emisyjnego lub unijnego prospektu emisyjnego na rzecz rozwoju zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem.

Taki dobrowolnie sporzqdzony prospekt emisyjny zatwierdzony przez whasciwy organ macierzystego panstwa
czonkowskiego, ustalonego zgodnie z art. 2 ust. 1 lit. m), pociaga za sobg wszystkie prawa i obowigzki przewidziane
w prospekcie wymaganym | na mocy niniejszego rozporzadzenia i podlega wszystkim przepisom niniejszego
rozporzadzenia, pod nadzorem tego wilasciwego organu.

Artykut 5

Pézniejsza odsprzedaz papieréw wartoSciowych

Kazda pdzniejsza odsprzedaz papieréw wartosciowych, ktére byly uprzednio przedmiotem co najmniej jednego rodzaju
oferty papieréw warto$ciowych wylgczonej z zakresu zastosowania niniejszego rozporzgdzenia zgodnie z art. 1 ust. 3
lit. a)—d), uznaje si¢ za oddzielna oferte i stosuje si¢ definicje okreslona w art. 2 ust. 1 lit. d) do celéw ustalenia, czy
odsprzedaz jest oferta publiczng papieréw warto$ciowych. Plasowanie emisji papieréw wartoSciowych poprzez
posrednikéw finansowych podlega obowigzkowi publikacji prospektu emisyjnego, jezeli Zaden z warunkéw okreslonych
w art. 1 ust. 3 lit. a)-d) nie zostal spelniony w odniesieniu do ostatecznego plasowania.
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W przypadku takiej pdzniejszej odsprzedazy papieréw wartosciowych lub ostatecznego ich plasowania poprzez
posrednikow finansowych nie jest wymagane sporzadzenie kolejnego prospektu emisyjnego, jezeli dostepny jest wazny
prospekt emisyjny zgodnie z art. 12, a emitent lub osoba odpowiedzialna za sporzadzenie takiego prospektu wyraza zgode
na jego wykorzystanie w drodze umowy pisemnej.

RODZIAL 11
SPORZADZANIE PROSPEKTU EMISYJNEGO

Artykul 6
Prospekt emisyjny

1. Bez uszczerbku dla przepisow art. 14 ust. 2 i art. 17 ust. 2 prospekt emisyjny zawiera istotne i niezbgdne informadje,
ktérych inwestor wymagalby w racjonalny sposéb w odniesieniu do inwestycji w papiery wartosciowe w celu
dokonania przemyslanej oceny:

a) aktywow i pasywow, sytuacji finansowej, zyskow i strat oraz perspektyw emitenta i ewentualnego gwaranta; oraz
b) praw zwigzanych z takimi papierami warto§ciowymi.

Tego rodzaju informacje opracowuje sig i przedstawia si¢ w zrozumialej, zwiezlej i latwej do przeanalizowania formie.
Moggq one réznié sig od siebie w zaleznosci od:

a) rodzaju emitenta;
b) rodzaju papieréw wartosciowych;
) sytuacji emitenta;

d) w stosownych przypadkach — typu inwestora, do ktérego skierowana jest oferta publiczna lub ktérego dotyczy
dopuszczenie do obrotu, prawdopodobnej wiedzy takiego typu inwestora, a takze rynku, na ktorym dane papiery
wartoSciowe majg zostac dopuszczone do obrotu;

e) wszelkich informacji udostgpnianych inwestorom zgodnie z wymogami naloZonymi na emitenta papieréw
wartosciowych na mocy prawa unijnego lub krajowego lub przepisow okreslonych przez wlasciwy organ bgdz
przepisow obowigzujgcych w systemie obrotu, za posrednictwem ktdrego lub na ktérym papiery wartoSciowe
emitenta sq notowane lub dopuszczone do obrotu; dostgp do tych informacji mozina uzyskaé za pomocq urzedowo
ustanowionego systemu, o ktorym mowa w art. 21 dyrektywy 2004/109/WE;

f) zastosowania uproszczonego lub proporcjonalnego systemu obowigzkéw informacyjnych, o ktérych mowa w
art. 14 i 15.

2. Emitent, oferujgcy lub osoba wnioskujgca o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym moga sporzadzié
prospekt emisyjny jako pojedynczy dokument lub jako oddzielne dokumenty.

W prospekcie emisyjnym zlozonym z oddzielnych dokumentéw wymagane informacje dzieli si¢ na dokument
rejestracyjny, dokument ofertowy i podsumowanie, nie naruszajac przepisow art. 8 ust. 7 oraz art. 7 ust. 1 akapit drugi.
Dokument rejestracyjny zawiera informacje dotyczace emitenta. Dokument ofertowy zawiera informacje dotyczace
papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej lub papieréw wartosciowych, ktére majg zostaé
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

Artykut 7
Podsumowanie prospektu emisyjnego
1. Prospekt emisyjny zawiera podsumowanie, ktdre dostarcza kluczowych informadji || potrzebnych inwestorom do
zrozumienia charakteru emitenta, gwaranta i papieréw warto$ciowych oferowanych lub dopuszczanych do obrotu na

rynku regulowanym i zwigzanego z nimi ryzyka oraz ktore powinno by¢ czytane facznie z pozostalymi cze$ciami
prospektu, aby pomdc inwestorom w podjeciu decyzji 0 ewentualnej inwestycji w takie papiery warto$ciowe.
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Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego, jezeli prospekt emisyjny dotyczy dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym nieudziatowych papierow wartosciowych oferowanych wylgcznie inwestorom kwalifikowanym, nie
wymaga sig¢ zawarcia w nim podsumowania.

2. Tres¢ podsumowania musi by¢ dokladna, rzetelna, jasna i nie moze wprowadza¢ w blad. Podsumowanie nalezy
rozumie jako wprowadzenie do prospektu emisyjnego i musi ono by¢ spdjne z pozostalymi cze$ciami prospektu

emisyjnego.

3. Podsumowanie sporzadza si¢ w formie krotkiego i zwigzlego dokumentu pisemnego, obejmujacego nie wigcej niz
sze$¢ stron papieru A4 po wydrukowaniu.

Tylko w wyjgtkowych przypadkach wlasciwy organ moze jednak zezwolié emitentowi na sporzqdzenie dluzszego
podsumowania obejmujgcego maksymalnie dziesig¢ stron formatu A4 po wydrukowaniu, jezeli wymaga tego ztoZony
charakter dzialalnosci emitenta, charakter emisji lub charakter emitowanych papieréw wartosciowych oraz jezeli
nieuwzglednienie w podsumowaniu dodatkowych informacji grozitoby wprowadzeniem inwestora w blgd.

Podsumowanie musi:
a) mie¢ uklad i strukture ulatwiajace jego czytanie, a wielko$¢ uzytej czcionki musi sprawiaé, by bylo czytelne;

b) by¢ napisane jezykiem i stylem ulatwiajacym zrozumienie informacji, w szczegélnosci jezykiem przejrzystym,
nietechnicznym, zwiezlym i zrozumialym dla danego typu inwestorow.

4. Podsumowanie sklada si¢ z czterech nastepujacych sekgji:

a) wprowadzenia zawierajacego ogdlne i szczegolowe ostrzezenia, migdzy innymi przed tym, w jakim zakresie inwestorzy
moggq straci¢ swoje inwestycje w przypadku najbardziej pesymistycznego scenariusza;

b) kluczowych informacji na temat emitenta, oferujgcego lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym;

¢) kluczowych informacji na temat papieréw wartosciowych;

d) kluczowych informacji na temat samej oferty lub dopuszczenia do obrotu.

5. Wprowadzenie do podsumowania zawiera:

a) nazwe papieréw wartoSciowych i ich migdzynarodowe kody identyfikujgce (ISIN);

b) informacje na temat tozsamosci i danych kontaktowych emitenta, w tym jego identyfikator podmiotu prawnego (LEI);

c) informacje na temat tozsamosci i danych kontaktowych oferujgcego, w tym jego LEI (jezeli posiada osobowos¢
prawng), lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu;

d) informacje na temat tozsamoéci i danych kontaktowych macierzystego wlasciwego organu i date sporzgdzenia
dokumentu.

Do celow akapitu pierwszego lit. d), jezeli prospekt emisyjny sklada si¢ z odrgbnych dokumentéw zatwierdzonych przez
rézne wlasciwe organy, wprowadzenie do podsumowania zawiera nazwy i dane kontaktowe wszystkich tych wlasciwych
organow.

Wprowadzenie zawiera nastgpujace ostrzezenia:
a) podsumowanie powinno by¢ rozumiane jako wprowadzenie do prospektu emisyjnego;

b) kazda decyzja o inwestycji w papiery warto$ciowe powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez inwestora caloci
prospektu emisyjnego;

¢) w przypadku wystapienia do sadu z roszczeniem odnoszacym si¢ do informacji zamieszczonych w prospekcie
emisyjnym skarzacy inwestor moze na mocy ustawodawstwa pafistwa cztonkowskiego mie¢ obowigzek poniesienia
kosztéw przettlumaczenia prospektu emisyjnego przed rozpoczeciem postgpowania sadowego; oraz
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d) odpowiedzialno§¢ cywilna dotyczy wylacznie tych oséb, ktore przedlozyly podsumowanie, w tym jego tlumaczenia,
jednak tylko w przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w blad, jest nieprecyzyjne lub niespdjne w przypadku
czytania go facznie z pozostalymi czgSciami prospektu emisyjnego, badz gdy nie przedstawia, w przypadku czytania go
facznie z pozostalymi czeSciami prospektu emisyjnego, kluczowych informacji majacych poméc inwestorom w podjeciu
decyzji o inwestycji w dane papiery warto$ciowe.

6.  Sekcja, o ktorej mowa w ust. 4 lit. b), zawiera nastg¢pujace informacje:

a) w podsekeji zatytulowanej ,Kto jest emitentem papieréw wartosciowych?” — krotki opis emitenta papieréw
warto§ciowych zawierajacy co najmniej informacje na temat:

— jego siedziby i formy prawnej, jego LEI, przepiséw prawa, na mocy ktorych prowadzi dzialalno$¢, i jego kraju
zalozenia,

— jego dzialalnosci podstawowe;j,

— jego gtéwnych akcjonariuszy, w tym czy jest on bezposrednio lub posrednio podmiotem posiadanym lub
kontrolowanym i przez kogo;

— tozsamosci jego gtéwnych dyrektoréw wykonawczych oraz zarzgdu;
— tozsamosci jego bieglych rewidentow;

b) w podsekgji zatytulowanej ,Jakie sg kluczowe informacje finansowe dotyczace emitenta?” — wybdr historycznych
kluczowych informacji finansowych, w tym — w stosownych przypadkach — informacji pro forma przedstawionych dla
kazdego roku obrotowego w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi oraz kazdego pézniejszego
okresu $rodrocznego wraz z danymi poréwnywalnymi z tego samego okresu w poprzednim roku obrotowym. Wymaog
dotyczacy przedstawienia poréwnywalnych informacji bilansowych spelnia si¢ przez przedstawienie informacji
bilansowych na koniec roku;

¢) w podsekeji zatytutowanej ,Jakie sa kluczowe rodzaje ryzyka typowe dla emitenta?” — krétki opis nie wigcej niz 10
najistotniejszych czynnikow ryzyka typowych dla emitenta, zawartych w prospekcie emisyjnym, w tym w szczegélnosci
ryzyka operacyjnego i inwestycyjnego.

7. Sekgja, o ktérej mowa w ust. 4 lit. ), zawiera nastepujace informagje:

a) w podsekcji zatytutowanej ,Jakie sg gléwne cechy papieréw wartosciowych?” — krétki opis papieréw warto$ciowych
oferowanych lub dopuszczonych do obrotu, zawierajgcy co najmniej informacje na temat:

— ich rodzaju i klasy, ich kedu ISIN, ich waluty, nominalu, wartoci nominalnej, liczby wyemitowanych papieréw
warto$ciowych, terminu zapadalnosci papieréw wartosciowych,

— praw zwiazanych z danymi papierami warto$ciowymi,

— wzglednego uprzywilejowania papieréw wartosciowych w strukturze kapitalu emitenta w przypadku niewy-
placalnosci, w tym w stosownych przypadkach na temat stopnia podporzqgdkowania papieréw wartoSciowych i ich
traktowania na wypadek restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji na mocy dyrektywy w sprawie naprawy
oraz restrukturyzacji i uporzqgdkowanej likwidacji bankéw;

— wszelkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci papieréw wartosciowych,
— w stosownych przypadkach, polityki dywidendowej lub polityki wyplat;

b) w podsekeji zatytulowanej ,Na jakich rynkach papiery wartosciowe beda przedmiotem obrotu?” — wskazanie, czy
oferowane papiery warto$ciowe sa lub beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
lub na wielostronnej platformie obrotu, oraz wskazanie wszystkich rynkéw, na ktérych papiery wartosciowe sa lub maja
by¢ przedmiotem obrotu;
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¢) w podsekcji zatytulowanej ,Czy papiery wartoSciowe sa objete gwarancja?” — krotki opis charakteru i zakresu
ewentualnej gwarancji oraz krétki opis gwaranta, w tym jego LEI

d) w podsekgji zatytulowanej ,Jakie s kluczowe rodzaje ryzyka typowe dla papieréw wartosciowych?” — krétki opis nie
wiecej niz 10 najistotniejszych czynnikéw ryzyka typowych dla papieréw wartoSciowych, zawartych w prospekcie
emisyjnym.

W przypadku gdy na mocy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 (') wymagane jest
przygotowanie dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje, emitent, oferujacy lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie
do obrotu moga zastapi¢ tre$¢ okre$long w niniejszym ustepie informacjami okreslonymi w art. 8 ust. 3 lit. b)-
i) rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014. W takim przypadku oraz gdy jedno podsumowanie dotyczy kilku rodzajéw
papieréw warto$ciowych, ktore rdznig si¢ jedynie pod wzgledem bardzo niewielu szczegdtéw, takich jak cena emisyjna lub
termin zapadalnosci, zgodnie z art. 8 ust. 8 akapit ostatni ograniczenie dlugosci okreslone w ust. 3 wydluza si¢ o trzy
dodatkowe strony w formacie A4 w odniesieniu do kazdego dodatkowego rodzaju papieréw wartosciowych.

8.  Sekcja, o ktdrej mowa w ust. 4 lit. d), zawiera nastepujace informacje:

a) w podsekgji zatytutowanej ,Na jakich warunkach i w ramach jakiego harmonogramu moge inwestowaé w dane papiery
wartoSciowe?” — w stosownych przypadkach, ogélne warunki, zasady i przewidywany harmonogram oferty,
szczegblowe informacje dotyczace dopuszczenia do obrotu, plan dystrybucji, wielko$¢ i warto$¢ procentowa
natychmiastowego rozwodnienia wynikajacego z oferty i oszacowanie facznych kosztéw emisji lub oferty, w tym
szacowany koszt, jakim emitent lub oferujacy obcigzajg inwestora;

b) w podsekgji zatytutowanej ,Dlaczego emitent sporzadzit dany prospekt emisyjny?” — krétki opis przestanek oferty lub
dopuszczenia do obrotu, jak rowniez wykorzystania i szacunkowej wartosci netto wplywow.

9. W kazdej z sekqji opisanych w ust. 6, 7 i 8 emitent moze dodaé podtytuly, jezeli uzna to za konieczne.

10.  Podsumowanie nie moze zawiera¢ odniesien do innych czesci prospektu emisyjnego ani informacji wlaczanych
przez odniesienie.

11.  ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéow technicznych w celu okreslenia tresci i formatu prezentacji
historycznych kluczowych informacji finansowych, o ktérych mowa w ust. 6 lit. b), uwzgledniajac rézne rodzaje papieréw
warto$ciowych i emitentéw, a takze dbajgc o to, by przedstawione informacje byly krétkie, zwigzle i zrozumiale.

ESMA przekazuje te projekty regulacyjnych standardéw technicznych Komisji do dnia [po uplywie 12 miesiecy od dnia
wejscia w Zycie niniejszego rozporzgdzenia) r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykul 8
Podstawowy prospekt emisyjny

1. W przypadku nieudzialowych papieréw wartosciowych prospekt emisyjny moze, wedle uznania emitenta,
oferujacego lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, skladaé si¢ z podstawowego
prospektu emisyjnego zawierajacego istotne informacje dotyczace emitenta i papieréw wartosciowych objetych oferta
publiczng lub papieréw wartoSciowych, ktére majg by¢ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentéw
zawierajgcych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych
produktéw inwestycyjnych (PRIIP) (Dz.U. L 352 z 9.12.2014, s. 1).
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2. Podstawowy prospekt emisyjny zawiera nastgpujace informacje:
a) wykaz informagji, ktére zostang umieszczone w ostatecznych warunkach oferty;

b) szablon zatytulowany ,formularz ostatecznych warunkéw”, ktéry nalezy wypeli¢ w przypadku kazdej pojedynczej
emisji;

¢) adres strony internetowej, na ktérej zostang opublikowane ostateczne warunki.

3. Ostateczne warunki przedstawia si¢ w formie oddzielnego dokumentu lub zamieszcza w podstawowym prospekcie
emisyjnym lub suplemencie do niego. Ostateczne warunki sporzadza si¢ w formie zrozumialej i ulatwiajacej analize.

Ostateczne warunki obejmuja jedynie informacje zwigzane z dokumentem ofertowym i nie sa wykorzystywane jako
suplement do podstawowego prospektu emisyjnego. W takich przypadkach zastosowanie ma art. 17 ust. 1 lit. a).

4. Jezeli ostateczne warunki nie s3 zawarte ani w podstawowym prospekcie emisyjnym, ani w suplemencie, emitent
podaje je do wiadomosci publicznej zgodnie z art. 20 i niezwlocznie przekazuje wlasciwemu organowi macierzystego
panstwa cztonkowskiego przed rozpoczeciem oferty publicznej lub dopuszczeniem do obrotu.

Ostateczne warunki zawierajg jasne i wyrazne o$wiadczenie wskazujgce, ze:

a) ostateczne warunki przygotowano do celéw niniejszego rozporzadzenia i musza by¢ one interpretowane w zwigzku
z podstawowym prospektem emisyjnym i suplementem lub suplementami do niego w celu uzyskania wszystkich
istotnych informacj;

b) podstawowy prospekt emisyjny i suplement(-y) do niego jest (sa) publikowany(-e) zgodnie z art. 20;
¢) podsumowanie pojedynczej emisji zalacza si¢ do ostatecznych warunkow.
5. Podstawowy prospekt emisyjny mozna sporzadzi¢ jako pojedynczy dokument lub jako oddzielne dokumenty.

W przypadku gdy emitent, oferujgcy lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym zlozyli
weze$niej dokument rejestracyjny dotyczacy danego rodzaju nieudzialowych papieréw wartosciowych lub uniwersalny
dokument rejestracyjny, jak okreslono w art. 9, i na pdzniejszym etapie zdecydowali si¢ sporzadzi¢ podstawowy prospekt
emisyjny, prospekt ten sklada si¢ z nastepujacych informacji:

a) informagji zawartych w dokumencie rejestracyjnym lub uniwersalnym dokumencie rejestracyjnym;

b) informacji, ktére poza tym bylyby zamieszczone w odpowiednim dokumencie ofertowym, z pominigciem ostatecznych
warunkéw, w przypadku gdy ostateczne warunki nie sa zamieszczone w podstawowym prospekcie emisyjnym.

6.  Szczegdlowe informacje dotyczace poszczegélnych rodzajéw papieréw wartoSciowych zawarte w podstawowym
prospekcie emisyjnym s3 wyraznie rozdzielone.

7. Podsumowanie sporzadza si¢ tylko wtedy, gdy ostateczne warunki zostang zamieszczone w podstawowym prospekcie
emisyjnym zgodnie z ust. 3 lub przedlozone oraz gdy takie podsumowanie dotyczy okreslonej pojedynczej emisji.

8.  Podsumowanie pojedynczej emisji podlega tym samym wymogom co ostateczne warunki okreslone w niniejszym
artykule i stanowi zalacznik do tych warunkéw.

Podsumowanie pojedynczej emisji jest zgodne z art. 7 i zapewnia kluczowe informacje na temat podstawowego prospektu
emisyjnego i ostatecznych warunkéw. Podsumowanie zawiera nastepujace dane:

a) informacje zawarte w podstawowym prospekcie emisyjnym, ktore odnosza si¢ jedynie do pojedynczej emisji, w tym
niezbedne informacje na temat emitenta;

b) opcje zawarte w podstawowym prospekcie emisyjnym, ktére majg zastosowanie wylgcznie do pojedynczej emisji,
okreslone w ostatecznych warunkach;
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¢) odpowiednie informacje podane w ostatecznych warunkach, ktére wczesniej pozostawiono niewypelnione
w podstawowym prospekcie emisyjnym.

W przypadku gdy ostateczne warunki dotycza kilku rodzajow papieréw wartoSciowych, ktére réznig sie jedynie pod
wzgledem bardzo niewielu szczegdléw, takich jak cena emisyjna czy termin zapadalnosci, dozwolone jest zalgczenie
jednego podsumowania pojedynczej emisji dla wszystkich tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem ze informacje
dotyczace réznych papieréw wartosciowych sa wyraznie rozdzielone.

9. Informacje zawarte w podstawowym prospekcie emisyjnym uzupelnia si¢ w razie potrzeby, zgodnie z art. 22,
uaktualnionymi informacjami dotyczacymi emitenta i papieréw warto$ciowych objetych ofertg publiczng lub papieréw
warto$ciowych, ktore maja by¢ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

10.  Oferta publiczna moze by¢ kontynuowana po wygasnieciu wazno$ci podstawowego prospektu emisyjnego,
w ramach ktérego zostata rozpoczeta, pod warunkiem ze kolejny podstawowy prospekt emisyjny zostanie zatwierdzony
nie pdzniej niz ostatniego dnia waznosci poprzedniego podstawowego prospektu emisyjnego. Ostateczne warunki takiej
oferty zawieraja wyrazne ostrzezenie na pierwszej stronie, wskazujace ostatni dziefi waznosci poprzedniego podstawowego
prospektu emisyjnego oraz sytuacje, w ktérej opublikowany zostanie kolejny podstawowy prospekt emisyjny. W kolejnym
podstawowym prospekcie emisyjnym przedstawia si¢ lub wlacza przez odniesienie formularz ostatecznych warunkéw
z wczedniejszego podstawowego prospektu i umieszcza si¢ odniesienie do ostatecznych warunkéw, ktére dotycza
kontynuowanej oferty.

Prawo do wycofania zgody przyznane na mocy art. 22 ust. 2 ma réwniez zastosowanie do inwestoréw, ktorzy wyrazili
zgode na nabycie lub subskrypcje papieréw warto$ciowych w okresie waznosci poprzedniego podstawowego prospektu
emisyjnego, chyba ze dane papiery warto$ciowe zostaly juz im przekazane.

Artykut 9

Uniwersalny dokument rejestracyjny

1. Kazdy emitent majacy siedzibg statutowa w panstwie czlonkowskim, ktorego papiery wartoSciowe sg dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym lub wielostronnej platformie obrotu, moze sporzadzi¢ dokument rejestracyjny
w kazdym roku obrotowym w formie uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego opisujacego organizacje przedsigbiorstwa,
dzialalnos¢, sytuacje finansows, wyniki finansowe i perspektywy, strukture zarzadzania i akcjonariatu.

2. Kazdy emitent, ktéry zdecyduje si¢ sporzadzi¢ uniwersalny dokument rejestracyjny w kazdym roku obrotowym,
przekazuje go do zatwierdzenia wlasciwemu organowi swojego macierzystego panstwa czlonkowskiego zgodnie
z procedurg ustanowiong w art. 19 ust. 2, 4 i 5.

W przypadku gdy emitent uzyskal zatwierdzenie uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego przez wiasciwy organ
w kazdym roku obrotowym przez dwa kolejne lata, kolejne uniwersalne dokumenty rejestracyjne lub zmiany w tych
uniwersalnych dokumentach rejestracyjnych moze przedklada¢ wlasciwemu organowi bez wczesniejszego zatwierdzenia,
chyba Ze zmiany te dotyczq pominigcia, istotnego bledu lub istotnej niedokladnosci, ktére moglyby wprowadzic opinig
publiczng w blgd w odniesieniu do faktéw i okolicznosci niezbgdnych do dokonania przemyslanej oceny emitenta.

W przypadku gdy emitent nie zlozy nastgpnie uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego w jednym roku obrotowym, traci
przywilej skladania bez zatwierdzenia, a wszystkie kolejne uniwersalne dokumenty rejestracyjne sa przekazywane
wla$ciwemu organowi do zatwierdzenia, dopoki warunek okreslony w akapicie drugim nie zostanie ponownie spelniony.

3. Emitenci, ktérych dokument rejestracyjny sporzadzony zgodnie z zalacznikiem I lub XI do rozporzadzenia (WE)
nr 809/2004 (') byt zatwierdzany przez whasciwy organ przed dniem rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia
przez co najmniej dwa kolejne lata i ktorych dokument rejestracyjny byl nastepnie skladany, zgodnie z art. 12 ust. 3
dyrektywy 2003/71/WE, lub zatwierdzany co roku, moga sklada¢ uniwersalny dokument rejestracyjny bez wczesniejszego
zatwierdzenia zgodnie z ust. 2 akapit drugi, poczawszy od daty rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia.

(') Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujace dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wlaczenia przez odniesienie
i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz.U. L 149 z 30.4.2004, s. 1).
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4. Po zatwierdzeniu lub zloZeniu bez zatwierdzenia uniwersalny dokument rejestracyjny oraz zmiany do niego,
o ktérych mowa w ust. 7 i 9, sa podawane do wiadomosci publicznej bez zbednej zwloki i zgodnie z ustaleniami
okre$lonymi w art. 20.

5. Uniwersalny dokument rejestracyjny spelnia wymogi jezykowe ustanowione w art. 25.

6. Informacje mozna wlaczy¢ przez odniesienie do uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego zgodnie z warunkami
okre$lonymi w art. 18.

7. Po zlozeniu lub zatwierdzeniu uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego emitent moze w kazdej chwili
zaktualizowal informacje zawarte w tym dokumencie poprzez przekazanie wlasciwemu organowi zmian do tego
dokumentu.

8. Wlasciwy organ moze w kazdej chwili dokona¢ przegladu tresci uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego, ktory
zostal ztozony bez wczesniejszego zatwierdzenia, oraz tresci zmian do tego dokumentu.

Przeglad prowadzony przez wilasciwy organ obejmuje weryfikacje kompletnosci, spojnosci i zrozumiatosci informacji
podanych w uniwersalnym dokumencie rejestracyjnym i zmianach do tego dokumentu.

9. Jezeli whasciwy organ w trakcie przegladu stwierdzi, ze uniwersalny dokument rejestracyjny nie spetnia standardéw
kompletnodci, zrozumialosci i sp6jnosci lub ze potrzebne s zmiany lub dodatkowe informacje, powiadamia o tym
emitenta.

Emitent musi uwzgledni¢ wniosek wlasciwego organu dotyczacy zmiany lub dodatkowych informacji dopiero w kolejnym
uniwersalnym dokumencie rejestracyjnym zlozonym na kolejny rok obrotowy, z wyjatkiem sytuacji gdy emitent chce
wykorzysta¢ ten dokument jako cze$¢ skladowa prospektu emisyjnego ztozonego do zatwierdzenia. W takim przypadku
emitent przedstawia zmiany do uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego najpdézniej w momencie zlozenia wniosku,
o ktérym mowa w art. 19 ust. 5.

W drodze odstepstwa od akapitu drugiego, jezeli wlasciwy organ powiadamia emitenta o tym, ze jego wniosek w sprawie
wprowadzenia zmian dotyczy pominigcia lub istotnego bledu lub niedokladnosci, ktére moga wprowadzi¢ opini¢
publiczng w blad w odniesieniu do faktéw i okolicznosci niezbednych do przeprowadzenia przemyslanej oceny emitenta,
emitent przedstawia zmiang do uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego bez zbednej zwloki.

10.  Przepisy ust. 7 i 9 maja zastosowanie tylko wtedy, gdy uniwersalny dokument rejestracyjny nie jest wykorzystywany
jako czgs¢ skladowa prospektu emisyjnego. Ilekro¢ uniwersalny dokument rejestracyjny jest wykorzystywany jako
skladowa czg$¢ prospektu emisyjnego, jedynie przepisy art. 22 dotyczgce uzupelniania prospektu maja zastosowanie
w okresie migdzy zatwierdzeniem prospektu emisyjnego a ostatecznym zamknigciem oferty publicznej lub, w odpowiednim
przypadku, rozpoczeciem obrotu na rynku regulowanym, w zaleznosci od tego, ktére z tych zdarzen nastapi pézZniej.

11.  Emitent spelniajacy warunki opisane w ust. 2 akapit pierwszy i drugi lub w ust. 3 posiada status emitenta
dokonujacego czestych emisji i korzysta z szybszego procesu zatwierdzenia opisanego w art. 19 ust. 5, pod warunkiem ze:

a) po zlozeniu lub przedstawieniu do zatwierdzenia kazdego uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego emitent
przekazuje wlasciwemu organowi pisemne potwierdzenie, Ze wszystkie informacje regulowane, jakie jest zobowigzany
ujawni¢ na mocy dyrektywy 2004/109/WE, w stosownych przypadkach, i rozporzadzenia (UE) nr 596/2014, zostaly
przekazane i opublikowane zgodnie z wymogami ustanowionymi w tych aktach; oraz

b) jezeli wlasciwy organ dokonuje przegladu, o ktérym mowa w ust. 8, emitent zmienia swéj uniwersalny dokument
rejestracyjny zgodnie z ustaleniami okreslonymi w ust. 9.

Jezeli emitent nie spetnia ktéregokolwiek z powyzszych warunkow, traci status emitenta dokonujgcego czestych emisji.
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12, Jezeli uniwersalny dokument rejestracyjny przekazany wilasciwemu organowi lub zatwierdzony przez wiasciwy
organ zostanie podany do publicznej wiadomosci najpdzniej cztery miesigce po zakorniczeniu roku obrotowego i bedzie
zawieral informacje, ktére nalezy ujawni¢ w rocznym sprawozdaniu finansowym, o ktérym mowa w art. 4 dyrektywy
2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady ('), uznaje si¢, ze emitent wywiazat si¢ ze spoczywajacego na nim na mocy
tego artykutu obowigzku opublikowania rocznego sprawozdania finansowego.

Jezeli uniwersalny dokument rejestracyjny lub zmiana do tego dokumentu przekazane wiasciwemu organowi lub
zatwierdzone przez wlasciwy organ zostang podane do publicznej wiadomosci najpdzniej trzy miesigce po zakoniczeniu
pierwszych szeSciu miesiecy roku obrotowego i beda zawieraly informacje, ktére nalezy ujawni¢ w poélrocznym
sprawozdaniu finansowym, o ktérym mowa w art. 5 dyrektywy 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady, uznaje
sie, ze emitent wywigzal si¢ ze spoczywajacego na nim na mocy tego artykulu obowigzku opublikowania pélrocznego
sprawozdania finansowego.

W przypadkach, o ktérych mowa w akapicie pierwszym lub drugim, emitent:

a) zamieszcza w uniwersalnym dokumencie rejestracyjnym wykaz odniesiefi okreslajacy, w ktérym miejscu uniwersalnego
dokumentu rejestracyjnego mozna znalezé poszczegdlne elementy wymagane zgodnie z rocznymi i pélrocznymi
sprawozdaniami finansowymi;

b) przedklada uniwersalny dokument rejestracyjny zgodnie z art. 19 ust. 1 dyrektywy 2004/109/WE i udostepnia go
w ramach urzedowo ustanowionego systemu, o ktérym mowa w art. 21 ust. 2 dyrektywy 2004/109/WE;

¢) zamieszcza w uniwersalnym dokumencie rejestracyjnym o$wiadczenie osoby upowaznionej sformutowane zgodnie
z wymogami okreslonymi w art. 4 ust. 2 lit. ¢) i w art. 5 ust. 2 lit. ¢) dyrektywy 2004/109/WE.

13.  Przepisy ust. 12 majg zastosowanie wylacznie w przypadku, gdy macierzyste pafstwo czlonkowskie emitenta
ustalone na potrzeby niniejszego rozporzadzenia stanowi réwniez jego macierzyste panstwo czlonkowskie zgodnie
z przepisami dyrektywy 2004/109/WE oraz gdy uniwersalny dokument rejestracyjny zostal sporzadzony zgodnie
z wymogami dotyczacymi jezyka ustanowionymi w art. 20 dyrektywy 2004/109/WE.

14. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych, aby okredli¢ procedure kontrol,
zatwierdzania, skladania i przegladu uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego, a takze warunki wprowadzania zmian
w tym dokumencie oraz okolicznosci, w ktérych moze dojs¢ do utraty statusu emitenta dokonujacego czgstych emisji.

ESMA przekazuje te projekty regulacyjnych standardéw technicznych Komisji do dnia [po uplywie 12 miesigcy od dnia
wejscia w zycie niniejszego rozporzgdzenia] r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 10
Prospekty emisyjne skladajqce si¢ z oddzielnych dokumentéw

1. Emitent, ktérego dokument rejestracyjny jest juz zatwierdzony przez wiasciwy organ, ma obowigzek sporzadzenia
jedynie dokumentu ofertowego i podsumowania, jezeli papiery wartoSciowe objete sg oferta publiczng lub dopuszczane do
obrotu na rynku regulowanym. W takim przypadku dokument ofertowy i podsumowanie podlegaja osobnemu
zatwierdzeniu.

Jezeli od dnia zatwierdzenia dokumentu rejestracyjnego doszto do wystapienia nowego znaczacego czynnika, istotnego
bledu lub niedoktadnosci odnoszacych si¢ do informacji zawartych w dokumencie rejestracyjnym, ktére moga wplynac na
oceng papieréw wartoSciowych, suplement do dokumentu rejestracyjnego przedklada si¢ do zatwierdzenia razem
z dokumentem ofertowym i podsumowaniem. W tym przypadku prawo do wycofania zgody, o ktérym mowa w art. 22
ust. 2, nie ma zastosowania.

Dokument rejestracyjny oraz — w stosownych przypadkach — suplement do tego dokumentu wraz z dokumentem
ofertowym i podsumowaniem stanowig prospekt emisyjny po zatwierdzeniu przez wlasciwy organ.

(') Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji wymogéw
dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach, ktérych papiery warto$ciowe dopuszczane sa do obrotu na rynku
regulowanym oraz zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE (Dz.U. L 390 z 31.12.2004, s. 38).
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2. Emitent, ktérego uniwersalny dokument rejestracyjny jest juz zatwierdzony przez wlasciwy organ lub ktéry zlozyt
uniwersalny dokument rejestracyjny bez zatwierdzenia zgodnie z art. 9 ust. 2 akapit drugi, ma obowiazek sporzadzenia
jedynie dokumentu ofertowego i podsumowania, jezeli papiery wartoSciowe objete sg oferta publiczng lub dopuszczane do
obrotu na rynku regulowanym. W takim przypadku dokument ofertowy, podsumowanie oraz wszelkie zmiany
w uniwersalnym dokumencie rejestracyjnym przedtozone od chwili zatwierdzenia lub ztoZeniauniwersalnego dokumentu
rejestracyjnego, z wyjgtkiem zmian w uniwersalnym dokumencie rejestracyjnym emitenta dokonujgcego czestych emisji,
zgodnie z art. 19 ust. 5, podlegaja osobnemu zatwierdzeniu.

W przypadku gdy emitent przedstawil uniwersalny dokument rejestracyjny bez zatwierdzenia, zatwierdzeniu podlega cala
dokumentacja lacznie ze zmianami do uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego, mimo ze dokumenty te w dalszym ciggu
traktuje si¢ jako odrebne.

Uniwersalny dokument rejestracyjny, zmieniony zgodnie z przepisami art. 9 ust. 7 lub 9, wraz z dokumentem ofertowym
i podsumowaniem, stanowi prospekt emisyjny po zatwierdzeniu przez wlasciwy organ.

Artykut 11

Odpowiedzialno$¢ zwigzana z prospektem emisyjnym

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby odpowiedzialno$¢ za informacje podane w prospekcie emisyjnym spoczywala
na emitencie lub jego organach administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, oferujgcym, osobie wnioskujgcej
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub gwarancie. Osoby odpowiedzialne sa wyraznie wskazane
w prospekcie emisyjnym za pomocg ich imion i nazwisk oraz funkcji lub w przypadku oséb prawnych za pomoca ich
nazw i statutowych siedzib oraz przedstawione sg ich o$wiadczenia, ze wedlug ich najlepszej wiedzy informacje zawarte
w prospekcie emisyjnym sg zgodne ze stanem faktycznym i ze prospekt emisyjny nie pomija niczego, co mogloby wplywacd
na jego znaczenie.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby ich przepisy ustawowe, wykonawcze i administracyjne w sprawie
odpowiedzialnosci cywilnej mialy zastosowanie do 0s6b odpowiedzialnych za informacje podane w prospekcie emisyjnym.

Pafistwa czlonkowskie zapewniajg jednak, aby zadna osoba nie ponosila odpowiedzialnosci cywilnej wylacznie na
podstawie podsumowania, w tym jego tlumaczenia, chyba ze jest ono wprowadzajace w blad, niedokladne lub niezgodne
w zestawieniu z pozostalymi czg$ciami prospektu emisyjnego lub nie dostarcza w zestawieniu z pozostalymi cze$ciami
prospektu emisyjnego kluczowych informacji majacych pomagaé inwestorom przy podejmowaniu decyzji o inwestycji
w takie papiery warto$ciowe. Podsumowanie zawiera wyrazne ostrzezenie w tym zakresie.

3. Odpowiedzialno$¢ za informacje podane w uniwersalnym dokumencie rejestracyjnym spoczywa na osobach,
o ktérych mowa w ust. 1, wylacznie w przypadku, gdy uniwersalny dokument rejestracyjny jest wykorzystywany jako czesé
skfadowa zatwierdzonego prospektu emisyjnego. Przepisy te nie naruszaja przepisow art. 4 i 5 dyrektywy 2004/109/WE,
jezeli informagje, o ktérych mowa w tych artykulach, sa uwzglednione w uniwersalnym dokumencie rejestracyjnym.

Artykut 12

Wazno$¢ prospektu emisyjnego, podstawowego prospektu emisyjnego i dokumentu rejestracyjnego

1. Prospekt emisyjny lub podstawowy prospekt emisyjny, niezaleznie od tego, czy stanowi on pojedynczy dokument,
czy tez sklada si¢ z oddzielnych dokumentéw, zachowuje wazno$¢ przez okres 12 miesigcy od dnia jego zatwierdzenia
w przypadku ofert publicznych lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, o ile zostal uzupelniony suplementem
wymaganym na podstawie art. 22.

Jezeli prospekt emisyjny lub podstawowy prospekt emisyjny sktada si¢ z oddzielnych dokumentéw, termin waznosci tych
dokument6éw rozpoczyna bieg z dniem zatwierdzenia dokumentu ofertowego.

2. Dokument rejestracyjny, w tym wczesniej zozony lub zatwierdzony uniwersalny dokument rejestracyjny, o ktérym
mowa w art. 9, zachowuje wazno$¢ i moze by¢ wykorzystywany jako czes¢ sktadowa prospektu emisyjnego przez okres 12
miesigcy od dnia jego zlozenia lub zatwierdzenia.

Uplyw terminu waznosci takiego dokumentu rejestracyjnego nie wywiera wplywu na wazno$é prospektu emisyjnego,
ktorego czgs¢ skladowsa stanowi ten dokument.
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ROZDZIAL 11
TRESC I FORMAT PROSPEKTU EMISYJNEGO

Artykut 13

Informacje minimalne i format

1. Zgodnie z art. 42 Komisja przyjmuje akty delegowane dotyczace formatu prospektu emisyjnego, podstawowego
prospektu emisyjnego oraz ostatecznych warunkéw i schematéw okreslajacych szczegélowe informacje, ktére musza by¢
zawarte w prospekcie emisyjnym, aby uniknaé powielania informacji, w przypadku gdy prospekt emisyjny sklada si¢
z oddzielnych dokumentéw.

Przy sporzgdzaniu r6znych schematéw prospektéw emisyjnych nalezy zwrdcié uwage w szczeg6lnosci na nastepujace
kwestie:

a) rézne rodzaje informacji potrzebnych inwestorom, odnoszacych si¢ do udzialowych papieréw wartosciowych
w pordéwnaniu z nieudzialowymi papierami warto$ciowymi; przyjmuje si¢ sp6jne podejscie do informacji wymaganych
w prospekcie emisyjnym w przypadkow papieréw wartosciowych majacych podobne uzasadnienie gospodarcze, przede
wszystkim w odniesieniu do pochodnych papieréw wartosciowych;

b) poszczegdlne typy i cechy ofert oraz dopuszczania do obrotu na rynku regulowanym nieudzialowych papieréw
warto$ciowych;

¢) uzywana forme i informacje wymagane w podstawowych prospektach emisyjnych odnoszacych si¢ do nieudzialowych
papieréw warto$ciowych, w tym warrantéw w kazdej formie;

d) w stosownych przypadkach — charakter publiczny emitenta;
e) w stosownych przypadkach — specyficzny charakter dzialalnosci prowadzonej przez emitenta.

Komisja w szczegdlnosci sporzqdza dwa oddzielne i zasadniczo rézine schematy prospektow emisyjnych okreslajgce
wymogi informacyjne odnoszgce si¢ do nieudziatowych papieréw wartosciowych, dostosowane do poszczegélnych klas
inwestoréw — kwalifikowanych lub niekwalifikowanych — do ktérych skierowana jest oferta, z uwzglednieniem réznych
potrzeb informacyjnych tych inwestoréw.

2. Zgodnie z art. 42 Komisja przyjmuje akty delegowane ustanawiajace schematy, w ktorych okresla si¢ informacje
minimalne, jakie powinny znalezé si¢ w uniwersalnym dokumencie rejestracyjnym, a takze specjalny schemat
uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego instytucji kredytowych.

Tego rodzaju schemat stuzy zagwarantowaniu, by uniwersalny dokument rejestracyjny zawieral wszelkie niezbedne
informacje na temat emitenta, tak aby zapewni¢ mozliwos¢ korzystania z tego samego uniwersalnego dokumentu
rejestracyjnego na potrzeby kolejnych ofert publicznych lub dopuszczania do obrotu udzialowych papieréw
warto$ciowych, dluznych papieréw wartosciowych lub instrumentéw pochodnych. Jezeli chodzi o informacje finansowe,
wyniki przedsigbiorstwa oraz informacje dotyczace sytuacji finansowej, perspektyw i fadu korporacyjnego, informacje takie
muszg by¢ w mozliwie najwigkszym stopniu zgodne z informacjami, ktére nalezy ujawni¢ w rocznych i pétrocznych
sprawozdaniach finansowych, o ktérych mowa w art. 4 i 5 dyrektywy 2004/109/WE, uwzgledniajac sprawozdanie
z dziatalnosci i o$wiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego.

3. Akty delegowane, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, opieraja si¢ na standardach w dziedzinie informacji finansowych
i niefinansowych okreslonych przez migdzynarodowe organizacje komisji papieréw wartosciowych, w szczegélnosci przez
I0SCO, i na zalacznikach I, Il i IIl do niniejszego rozporzadzenia. Wspomniane akty delegowane przyjmuje si¢ do dnia
[szes¢ miesigcy przed datg rozpoczgcia stosowania niniejszego rozporzgdzenia) r.

Artykul 14
Uproszczony system obowigzkéw informacyjnych w odniesieniu do ofert wtérnych
1. W przypadku oferty publicznej papieréw wartosciowych lub dopuszczenia papieréw wartoSciowych do obrotu na

rynku regulowanym na sporzadzenie uproszczonego prospektu emisyjnego w ramach uproszczonego systemu obowigzkéw
informacyjnych w odniesieniu do ofert wtérnych moga zdecydowac¢ si¢ nastgpujace osoby:
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a) emitenci, ktérych papiery warto$ciowe s3 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na rynku rozwoju MSP lub
na MTF, innych niz rynek rozwoju MSP, objeci obowigzkami informacyjnymi co najmniej réwnowainymi tym, ktore
obowu;zu)q dla rynku rozwoju MSP, zgodnie z art. 33 ust. 3 lit. d), e), f) oraz g) MiFID, od co najmniej 18 miesiecy
i ktérzy emituja wiecej papieréw wartosciowych tej samej klasy;

b) emitenci, kt6rych udziatowe papiery wartosciowe sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na rynku rozwoju
MSP lub na MTF, innych niz rynek rozwoju, MSP, objeci obowigzkami informacyjnymi co najmniej réwnowaznymi
tym, ktére obowigzujg dla rynku rozwoju MSP, zgodnie z art. 33 ust. 3 lit. d), e), f) oraz g) MiFID, od co najmnie;j 18
miesigcy i ktorzy emituja nieudzialowe papiery wartosciowe;

c) oferujacy klase papier6w Wartosc1owych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub na rynku rozwoju MSP
lub na MTF, innych niz rynek rozwoju MSP, objgci obowigzkami informacyjnymi co najmniej réwnowaznymi tym,
ktore obowu;zu}q dla rynku rozwoju MSP, zgodnie z art. 33 ust. 3 lit. d), e), f) oraz g) MiFID, od co najmniej
18 miesiecy.

Uproszczony prospekt okreslony w akapicie pierwszym zawiera podsumowanie, o ktérym mowa w art. 7, specjalny
dokument rejestracyjny, z ktérego moga korzysta¢ osoby wymienione w lit. a), b) i ¢), oraz specjalny dokument ofertowy,
z ktérego moga korzystal osoby wymienione w lit. a) i ¢).

Do celéw lit. a), b) i c) akapit pierwszy ESMA publtku)e regularme aktualtzowany wykaz MTF innych niz rynki rozwoju
MSP, objetych obowigzkami informacyjnymi co najmniej réwnowaznymi tym, ktére obowigzujg dla rynku rozwoju MSP,
zgodnie z art. 33 ust. 3 lit. d), e), f) oraz g) MiFID.

2. Zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 6 ust. 1 i nie naruszajgc przepiséw art. 17 ust. 2, uproszczotny prospekt
emisyjny, o ktérym mowa w ust. 1, musi zawiera¢ ograniczone informacje, jakich inwestor wymagatby w racjonalny
sposob w odniesieniu do oferty wtérnej w celu dokonania swiadomej oceny:

a) perspektyw emitenta i ewentualnego gwaranta, | w oparciu o || informacje finansowe przedstawione w prospekcie lub
wlaczone do prospektu przez odniesienie i obejmujace wylgcznie ostatni rok obrotowy;

b) I praw zwigzanych z papierami warto$ciowymi;

¢) przestanek oferty oraz jej wplywu na emitenta, w szczegdlnosci oswiadczenia o kapitale obrotowym, informacji
o kapitalizacji i zadluzeniu oraz o skutkach dla ogélnej struktury kapitalowej, jak tez zwigzlego podsumowania
istotnych informacji ujawnionych na mocy rozporzgdzenia (UE) nr 596/2014 od daty ostatniej emisji.

Podsumowanie musi zawieral jedynie istotne informacje wymagane w ramach uproszczonego systemu obowigzkéw
informacyjnych w odniesieniu do ofert wtérnych.

Informacje zawarte w uproszczonym prospekcie emisyjnym, o ktérych mowa w ust. 1, sporzgdza sig i przedstawia
w zwiezlej i zrozumialej formie umozliwiajacej latwg analize, dzigki czemu inwestorzy moga podjaé $wiadoma decyzje
inwestycyjng.

3. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 42, aby okresli¢ ograniczone informacje, o ktérych mowa w ust. 2,
a ktére powinny zosta¢ uwzglednione w schematach stosowanych w ramach uproszczonego systemu obowigzkoéw
informacyjnych okreslonego w ust. 1.

Przy okreslaniu ograniczonych informacji, ktére majg by¢ zawarte w schematach stosowanych w ramach uproszczonego
systemu obowigzkéw informacyjnych, Komisja bierze pod uwage potrzebe ulatwienia dostgpu do rynkéw kapitatowych,
znaczenie obnizenia kosztow kapitatu oraz zwigkszenia dostgpu do kapitalu, a takze informacje, ktore emitent jest juz
zobowigzany ujawni¢ zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 596/2014 i — w stosownych przypadkach — zgodnie z dyrektywa
2004/109/WE. W celu uniknigcia nakladania zbednych obcigzeri na emitentéw Komisja wywaza wymagania tak, aby
skupialy si¢ one na informacjach, ktére majq istotne znaczenie w przypadku ofert wtornych i sq proporcjonalne.
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Wspomniane akty delegowane przyjmuje si¢ do dnia [szeS¢ miesigcy przed datq rozpoczgcia stosowania niniejszego
rozporzgdzenia) r.

Artykut 15

Unijny prospekt emisyjny na rzecz rozwoju

1. W przypadku oferty publicznej papieréw wartosciowych do sporzgdzenia unijnego prospektu emisyjnego na rzecz
rozwoju w ramach proporcjonalnego systemu obowigzkéw informacyjnych okreslonego w niniejszym artykule
uprawnione sq nastgpujgce podmioty, chyba Ze odnosne papiery wartosciowe majg zosta¢ dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym:

a) MSP;

b) emitenci inni niz MSP, jesli oferta publiczna dotyczy papieréw wartoSciowych, ktore majq zostaé dopuszczone do
obrotu na rynku rozwoju MSP;

c) emitenci inni niz ci, o ktérych mowa w lit. a) i b), jesli calkowita wartos¢ oferty publicznej papieréw wartosciowych
w Unii, obliczana za okres 12 miesigcy, nie przekracza 20 000 000 EUR.

Unijny prospekt emisyjny na rzecz rozwoju zatwierdzony zgodnie z niniejszym artykulem zachowuje wainos¢
w odniesieniu do wszystkich ofert publicznych papieréw wartosciowych w dowolnej liczbie przyjmujgcych paristw
cztonkowskich, zgodnie z warunkami okreslonymi w art. 23, 24 i 25.

Unijny prospekt emisyjny na rzecz rozwoju podlegajgcy systemowi obowigzkéw informacyjnych, o ktérym mowa
w akapicie pierwszym, jest dokumentem znormalizowanym, ktéry emitenci mogq z tatwoscig wypelnic.

la.  Unijny prospekt emisyjny na rzecz rozwoju sklada si¢ z nastgpujgcych trzech glownych elementow:
a) kluczowe informacje na temat emitenta, takie jak:
i) nazwa emitenta oraz nazwiska oséb odpowiedzialnych za sporzqdzenie prospektu emisyjnego;
(ii) ogélne informacje o firmie i aktualnej dzialalnosci handlowej oraz perspektywy emitenta;
(iii) czynniki ryzyka zwigzane z emitentem;
(iv) informacje finansowe, ktére mogq zostaé wlgczone przez odniesienie;
b) kluczowe informacje na temat papieréw wartoSciowych, takie jak:
i) liczba i rodzaj papieréw wartosciowych wchodzgcych w sklad oferty;
(ii) warunki papieréw wartosciowych oraz opis wszelkich praw zwigzanych z papierami wartosciowymi;
(iii) czynniki ryzyka zwigzane z papierami wartoSciowymi;
¢) kluczowe informacje na temat oferty, takie jak:
i) warunki oferty, lgcznie z ceng emisyjng;
(ii) przeslanki oferty i planowane wykorzystanie dochodéw netto.

3.  Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 42, aby okresli¢ ograniczony zakres informacji i format wlasciwy
dla znormalizowanego unijnego prospektu emisyjnego na rzecz rozwoju, o ktérym mowa w ust. 1i la. W aktach tych,
prostym jezykiem i w stosowanych przypadkach za pomocqg wlgczenia przez odniesienie, okreslone sq informacje
wymagane w schematach prospektéw emisyjnych.
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Komisja, okreslajgc konkretny ograniczony zakres informacji i format znormalizowanego unijnego prospektu
emisyjnego na rzecz rozwoju, wywaza wymogi informacyjne tak, aby koncentrowaly si¢ na:

a) informacjach, ktére majq istotne znaczenie w przypadku inwestycji w papiery wartoSciowe emitowane dla
inwestorow;

b) koniecznosci zapewnienia proporcjonalnosci migdzy wielkoscig przedsigbiorstwa a jego potrzebami w zakresie
pozyskiwania srodkéw finansowych oraz

c) koszcie sporzgdzenia prospektu emisyjnego.
W swoich pracach Komisja uwzglednia nastgpujqce elementy:

— potrzebe dopilnowania, by unijny prospekt emisyjny na rzecz rozwoju byt znacznie i faktycznie lzejszy niz pelny
prospekt emisyjny, jesli chodzi o obcigzenia administracyjne i koszty dla emitentow;

— koniecznos¢ ulatwienia MSP dostepu do rynkéw kapitatowych, przy jednoczesnym zapewnieniu zaufania
inwestoréw do inwestycji w takie przedsigbiorstwa;

— konieczno$é minimalizacji kosztéw i obcigzen dla MSP;

— potrzebg uzyskania okreslonych rodzajéw informacji majgcych szczegélne znaczenie dla MSP;

— wielko$¢ emitenta oraz to, jak dlugo dziala jego przedsigbiorstwo;

— poszczegdlne rodzaje i cechy ofert;

— rdzne rodzaje informacji potrzebne inwestorom, odnoszqce si¢ do poszczegélnych rodzajéw papieréw wartoSciowych.

Wspomniane akty delegowane przyjmuje sie do dnia [sze§¢ miesigcy przed datg rozpoczgcia stosowania niniejszego
rozporzgdzenia) r.

Artykut 16
Czynniki ryzyka

1. Czynniki ryzyka wymieniane w prospekcie emisyjnym ograniczaja si¢ do czynnikow ryzyka specyficznych dla danego
emitenta lub dla danych papieréw wartosciowych, ktore majg istotne znaczenie przy podejmowaniu $wiadomej decyzji
inwestycyjnej i ktére zostaly potwierdzone w tresci dokumentu rejestracyjnego i dokumentu ofertowego. |

la. Do czynnikéw ryzyka zalicza sig¢ takze czynniki wynikajqce ze stopnia podporzgdkowania danego papieru
warto$ciowego i wplywu na przewidywang wysokosS¢ lub przewidywany termin wyplat na rzecz posiadaczy papieréw
wartosciowych w przypadku postgpowania upadloSciowego lub innej podobnej procedury, w tym, w stosownych
przypadkach, postgpowania bedgcego skutkiem niewyplacalnosci instytucji kredytowej lub jej uporzgdkowanej
likwidacji bgdz restrukturyzacji zgodnie z dyrektywq 2014/59/UE (dyrektywa w sprawie naprawy oraz restrukturyzacji
i uporzgdkowanej likwidacji bankow).

2. ESMA opracowuje wytyczne || dotyczace oceny specyfiki i istotnosci czynnikéw ryzyka oraz procesu
przyporzadkowywania czynnikéw ryzyka || . Ponadto ESMA opracowuje wytyczne, ktére pomagajg wlasciwym organom
dokonac przeglgdu czynnikéw ryzyka w sposéb zachgcajgcy do wlasciwego i ukierunkowanego ujawniania czynnikéw
ryzyka przez emitentow.
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Artykul 17

Pominigcie informacji

1. W przypadku braku mozliwosci zawarcia w prospekcie emisyjnym informacji na temat ostatecznej ceny lub liczby
papieréw wartoSciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej:

a) w prospekcie emisyjnym zamieszcza si¢ informacje o kryteriach lub warunkach, w oparciu o ktére mozna ustali¢
pominigte wartosci, lub — jezeli chodzi o ceng — podaje si¢ informacje o cenie maksymalnej; lub

b) zgoda na nabycie lub subskrypcje papieréw warto$ciowych moze by¢ wycofana przez co najmniej dwa dni robocze po
przedstawieniu ostatecznej ceny i liczby papieréw wartosciowych, ktére beda oferowane publicznie.

Ostateczna cena i liczba oferowanych papieréw warto$ciowych przedstawiane sg wlasciwemu organowi macierzystego
panstwa cztonkowskiego i publikowane zgodnie z art. 20 ust. 2.

2. Wlasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego moze zezwoli¢ na pominigcie w prospekcie emisyjnym
niektérych informacji, ktore powinny si¢ w nim znalez¢, jezeli uzna, ze spelniony jest dowolny z ponizszych warunkéw:

a) ujawnienie takich informacji bytoby sprzeczne z interesem publicznym;

b) ujawnienie takich informacji mogloby powaznie zaszkodzi¢ emitentowi, pod warunkiem Ze pominigcie tych informacji
nie groziloby wprowadzeniem opinii publicznej w blad co do stanu faktycznego i okolicznosci istotnych dla $wiadomej
oceny dotyczacej emitenta, oferujacego lub ewentualnego gwaranta oraz praw zwiazanych z papierami warto$ciowymi,
do ktérych odnosi si¢ prospekt emisyjny;

¢) tego rodzaju informacje maja niewielkie znaczenie w odniesieniu do danej oferty lub dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym i nie wywarlyby wplywu na ocen¢ sytuacji finansowej i perspektyw emitenta, oferujgcego lub gwaranta.

Wiasciwy organ co roku przekazuje ESMA sprawozdanie dotyczace informacji, na pominiecie ktorych wyrazit zgode.

3. Bez uszczerbku dla odpowiednich informacji udzielanych inwestorom, w wyjatkowym przypadku gdy okreslone
informacje, ktére maja by¢ zawarte w prospekcie emisyjnym, nie sg whasciwe dla sfery dzialalnosci emitenta lub dla formy
prawnej remitenta lub dla papieréw warto$ciowych, do ktérych odnosi si¢ prospekt emisyjny, prospekt emisyjny zawiera
informacje réwnowazne wymaganym, chyba ze takie informacje nie istnieja.

4. Jezeli gwarantem papieréw wartoSciowych jest panstwo czlonkowskie, emitent, oferujacy lub osoba wnioskujaca
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym moga przy sporzadzaniu prospektu emisyjnego zgodnie z art. 4
poming¢ informacje o takim panstwie cztonkowskim.

5. ESMA moze opracowal projekt wytycznych w celu okreSlenia przypadkéw, w ktérych dopuszcza si¢ mozliwosé
pominiecia informacji zgodnie z ust. 2, biorgc pod uwage tres¢ wspomnianych w ust. 2 sprawozdan przekazywanych
ESMA przez wlasciwe organy.

Artykul 18

Wilgczenie przez odniesienie

1. Informacje mogg zosta¢ wlaczone do prospektu emisyjnego lub podstawowego prospektu emisyjnego przez
odniesienie, jezeli zostaly wczesniej lub réwnoczesnie opublikowane w formie elektronicznej, jezeli zostaly sporzadzone
w jezyku spetniajacym wymogi ustanowione w art. 25 i zloZone w kontekscie obowigzkéw informacyjnych na mocy
prawa Unii lub zlozone zgodnie z zasadami systemu obrotu lub rynku rozwoju MSP:

a) dokumenty, ktére zostaly zatwierdzone przez whasciwy organ || lub przekazane takiemu organowi zgodnie
z przepisami niniejszego rozporzadzenia;
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b) dokumenty, o ktérych mowa w art. 1 ust. 3 lit. f) i g) oraz w art. 1 ust. 4 lit. d) i e);
¢) dokumenty zawierajgce informacje regulowane zdefiniowane w art. 2 ust. 1 lit. I);
d) dokumenty zawierajgce roczne i $rédroczne informacje finansowe;
e) sprawozdania z badania i sprawozdania finansowe;
f)  sprawozdania z dzialalnosci zdefiniowane w art. 19 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE (');
g) oSwiadczenia o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego zdefiniowane w art. 20 dyrektywy 2013/34|UE;
h)  sprawozdania o wynagrodzeniach zdefiniowane w art. [X] [zmienionej dyrektywy dotyczgcej praw akcjonariuszy (°)];
ha) sprawozdania roczne lub informacje, ktorych ujawnienie jest wymagane na mocy art. 22 i 23 dyrektywy 2011/61/

i)

UE;

akt zatoZycielski i statut.

Informacje te musza stanowi¢ najnowsze informacje dostgpne emitentowi.

Jezeli tylko niektore czeSci dokumentu zostaly wlaczone przez odniesienie, w prospekcie emisyjnym zawiera sig
o$wiadczenie stanowiace, ze czeSci dokumentu, ktdre nie zostaly wlaczone przez odniesienie, nie majg znaczenia dla
inwestora, albo ze zostaly one omdéwione w innej cze$ci prospektu.

2.

Wilaczajac informacje przez odniesienie, emitenci, oferujacy lub osoby wnioskujace o dopuszczenie do obrotu na

rynku regulowanym zapewniajg dostepno$¢ tych informacji. W szczegdlnoSci w prospekcie emisyjnym przedstawia si¢
wykaz odniesien, aby zapewni¢ inwestorom mozliwo$¢ fatwego zidentyfikowania poszczegélnych elementéw informacji,
oraz hiperlacza do wszystkich dokumentéw zawierajacych informacje, ktore zostaly wlaczone przez odniesienie.

3.

W miar¢ mozliwosci wraz z pierwszym projektem prospektu emisyjnego przedtozonym wiasciwemu organowi,

a w kazdym przypadku w trakcie procesu przegladu prospektu, emitent, oferujacy lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym przedkladaja w formacie elektronicznym umozliwiajacym wyszukiwanie wszelkie
informacje wiaczone do prospektu emisyjnego przez odniesienie, chyba Ze informacje takie zostaly juz zatwierdzone przez
wlaSciwy organ zatwierdzajacy prospekt lub przekazane temu organowi.

4.

| ESMA moze opracowa¢ projekt regulacyjnych standardéw technicznych w celu zaktualizowania wykazu

dokumentow okreslonych w ust. 1, poprzez wilaczenie do niego dodatkowych rodzajéow dokumentéw, ktére zgodnie
z prawem Unii muszg zostal przekazane organowi publicznemu lub zatwierdzone przez organ publiczny.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

1.

ROZDZIAL IV
REGULY DOTYCZACE ZATWIERDZANIA I PUBLIKACJI PROSPEKTU EMISYJNEGO

Artykut 19
Weryfikacja i zatwierdzanie prospektu emisyjnego

Prospekt emisyjny nie moze zostaé opublikowany, dopdki nie zostanie zatwierdzony w calosci lub wszystkie jego

czgsci skltadowe nie zostang zatwierdzone przez odpowiedni wlasciwy organ macierzystego panistwa cztonkowskiego.

()

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan finansowych,
skonsolidowanych sprawozdan finansowych i powiazanych sprawozdan niektérych rodzajéw jednostek, zmieniajaca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz.U. L 182
7 29.6.2013, s. 19).

[Dz.U. C,,s.].
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2. Wihasciwy organ zawiadamia emitenta, oferujgcego lub osob¢ wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym o swojej decyzji dotyczacej zatwierdzenia prospektu emisyjnego w terminie 10 dni roboczych od
przekazania projektu prospektu emisyjnego.

| Wiasciwy organ powiadamia ESMA o zatwierdzeniu prospektu emisyjnego i kazdego suplementu do niego w tym samym
czasie, w ktorym powiadamia o zatwierdzeniu emitenta, oferujacego lub osobe wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym.

3. Termin, o ktérym mowa w ust. 2, przedluza si¢ do 20 dni roboczych, jezeli oferta publiczna obejmuje papiery
warto$ciowe wyemitowane przez emitenta, ktory nie posiada zadnych papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym i ktéry nie oferowal wczesniej papieréw wartosciowych w formie oferty publicznej.

Termin 20 dni roboczych obowigzuje wylacznie w odniesieniu do pierwszego przedlozenia projektu prospektu
emisyjnego. W przypadku koniecznosci dokonania kolejnych przedtozen zgodnie z ust. 4 obowigzuje termin wyznaczony
w ust. 2.

4. Jezeli wlasciwy organ stwierdzi, ze projekt prospektu emisyjnego nie spetnia standardéw kompletnosci, zrozumiatosci
i sp6jnosci niezbednych do jego zatwierdzenia, lub jezeli uzna, ze nalezy wprowadzi¢ w nim zmiany lub uzupelni¢ go
o dodatkowe informacje:

a) zawiadamia emitenta, oferujacego lub osobg¢ wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
o przedlozeniu projektu prospektu emisyjnego lub dodatkowych informacji, przedstawiajac szczegétowe uzasadnienie
tej decyzji, w terminie 10 dni roboczych; oraz

b) termin, o ktérym mowa w ust. 2 i 3, rozpoczyna bieg dopiero w dniu przekazania zmienionego projektu prospektu
emisyjnego lub zadanych dodatkowych informacji wlasciwemu organowi.

5. Na zasadzie odstgpstwa od przepiséw ust. 2 i 4 termin, o ktéorym mowa w tych ustgpach, ulega skroceniu do 5 dni
roboczych w przypadku emitentéw dokonujacych czestych emisji, o ktérych mowa w art. 9 ust. 11. Emitent dokonujacy
czestych emisji informuje wlasciwy organ co najmniej 5 dni roboczych przed planowanym terminem zlozenia wniosku
o zatwierdzenie.

Emitent dokonujacy czestych emisji przekazuje wlasciwemu organowi wniosek zawierajacy konieczne zmiany do
uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego oraz, w stosownych przypadkach, do dokumentu ofertowego i podsumowania
przedstawionych do zatwierdzenia.

Emitent dokonujgcy czestych emisji nie ma obowigzku uzyskania zatwierdzenia zmian w uniwersalnym dokumencie
rejestracyjnym, chyba ze zmiany te dotyczq pominigcia, istotnego bledu lub istotnej niedokladnosci, ktére moglyby
wprowadzié opinig publiczng w blgd w odniesieniu do faktéw i okolicznosci niezbednych do dokonania przemyslanej
oceny emitenta.

6. Wlasciwe organy zamieszczajg na swoich stronach internetowych wytyczne dotyczace procedury weryfikacji
i zatwierdzania, aby ulatwi¢ sprawne i terminowe zatwierdzanie prospektéw emisyjnych. W wytycznych przedstawia si¢
informacje na temat punktéw kontaktowych zwigzanych z zatwierdzaniem wnioskéw. Emitent lub osoba odpowiedzialna
za sporzadzenie prospektu emisyjnego ma mozliwos¢ bezposredniego komunikowania si¢ i wchodzenia w interakcje
z pracownikami wlasciwego organu w trakcie procesu zatwierdzania prospektu.

9.  Wysokos$¢ oplat pobieranych przez wlasciwy organ macierzystego parnstwa cztonkowskiego z tytutu zatwierdzenia
prospektéw emisyjnych, dokumentéw rejestracyjnych, w tym uniwersalnych dokumentéw rejestracyjnych, suplementéw
i zmian, a takze wysoko$¢ optat pobieranych z tytutu przekazania uniwersalnych dokumentéw rejestracyjnych, zmian do
nich i ostatecznych warunkéw musi by¢ uzasadniona i proporcjonalna i podaje si¢ jg do wiadomosci publicznej
przynajmniej na stronie internetowej wlasciwego organu.

10. ESMA moze opracowal projekt regulacyjnych standardéw technicznych okreslajgcych procedury weryfikacji

kompletnosci, zrozumiatosci i sp6jnosci prospektu emisyjnego oraz procedury zatwierdzania tego prospektu.

Komisji przekazuje sig uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 1014 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010.
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11.  ESMA korzysta z uprawnien przystugujacych jej na mocy rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 do wspierania
konwergencji praktyk nadzorczych w zakresie procedur weryfikacji i zatwierdzania stosowanych przez wiasciwe organy
przy ocenianiu kompletnosci, spéjnosci i zrozumiatosci informacji zawartych w prospekcie emisyjnym. W tym celu ESMA
opracowuje wytyczne skierowane do wlasciwych organéw i dotyczqce nadzoru nad prospektami oraz ich stosowania,
ktére to wytyczne obejmujg sprawdzenie zgodnosci z niniejszym rozporzgdzeniem oraz z aktami delegowanymi
i wykonawczymi wydanymi na jego podstawie, a takze zastosowanie odpowiednich Srodkoéw i sankcji administracyjnych
w przypadku naruszeri zgodnie z art. 36 i 37. [Popr. 2] W szczegélnosci ESMA wspiera konwergencje w obszarze
skutecznosci, metodyki i terminowosci weryfikacji informacji przedstawionych w prospekcie emisyjnym przez wlasciwe
organy, w stosownych przypadkach korzystajgc z procedury wzajemnej oceny.

11a.  ESMA opracowuje centralny system przeplywu pracy obejmujgcy proces zatwierdzania prospektu od rozpoczecia
tworzenia po zatwierdzenie, umozliwiajgcy wlasciwym organom, ESMA i emitentom zarzgdzanie wnioskami
o zatwierdzenie oraz monitorowanie ich online i w catej Unii.

12.  Nie naruszajac przepiséw art. 30 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, ESMA organizuje i przeprowadza
przynajmniej jedng wzajemna oceng procedur weryfikacji i zatwierdzania stosowanych przez wilasciwe organy,
uwzgledniajac oceng powiadomien o zatwierdzeniu wymienianych miedzy wlasciwymi organami. Wzajemna ocena stuzy
réwniez ocenieniu wplywu réznych podejs¢ do weryfikacji i zatwierdzania stosowanych przez wlasciwe organy na
zdolno$¢ emitenta do pozyskania kapitatu w Unii Europejskiej. Sprawozdanie z wzajemnej oceny publikuje si¢ najpdzniej
po uplywie trzech lat od daty rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia. W ramach wspomnianej wzajemnej
oceny ESMA uwzglednia porady Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papieréw Warto$ciowych, o ktérej mowa w art. 37
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykul 20
Publikacja prospektu emisyjnego

1. Po zatwierdzeniu prospektu emisyjnego emitent, oferujgcy lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym podaje ten prospekt do wiadomosci publicznej z odpowiednim wyprzedzeniem i najpdzniej w chwili
rozpoczecia oferty publicznej lub dopuszczenia stosownych papieréw wartosciowych do obrotu.

W przypadku pierwszej oferty publicznej klasy akeji, ktore zostaly po raz pierwszy dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, prospekt udostepnia si¢ najp6zniej sze$¢ dni roboczych przed wygasnieciem oferty.

2. Prospekt emisyjny, niezaleznie od tego, czy jest on pojedynczym dokumentem, czy tez sklada si¢ z oddzielnych
dokumentéw, uznaje si¢ za podany do wiadomosci publicznej w chwili jego opublikowania w formie elektronicznej na
dowolnej z ponizszych stron internetowych:

a) stronie internetowej emitenta, oferujacego lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu;

b) stronie internetowej posrednikéw finansowych dokonujacych plasowania lub sprzedazy papier6w warto$ciowych,
uwzgledniajac upowaznionych platnikéw;

¢) stronie internetowej rynku regulowanego, na ktérym papiery wartoSciowe maja zosta¢ dopuszczone do obrotu, lub -
w stosownych przypadkach — na stronie internetowej operatora wielostronnej platformy obrotu.

3. Prospekt emisyjny publikuje si¢ w wyznaczonej czgsci strony internetowej, ktéra musi by¢ tatwo dostepna z poziomu
strony gltownej. Prospekt emisyjny musi zosta¢ zapisany w formacie zapewniajacym mozliwo$¢ jego pobrania,
wydrukowania i przeszukiwania, ktérego to formatu nie mozna modyfikowac.

Dokumenty zawierajace informacje wlaczone do prospektu emisyjnego przez odniesienie oraz suplementy lub ostateczne
warunki zwigzane z prospektem muszg zosta¢ udostepnione w tej samej czesci strony internetowej, w ktérej udostepniono
prospekt — w razie konieczno$ci mozna zamiesci¢ hiperfacza do tych dokumentéw.

Nie naruszajgc prawa do wycofania zgody, o ktérym mowa w art. 22 ust. 2, emitenci dokonujgcy czestych emisji,
o0 ktorych mowa w art. 9 ust. 11, mogg — zamiast sporzqgdzania suplementu — zdecydowa( si¢ na wprowadzenie zmian
w uniwersalnym dokumencie rejestracyjnym przez dynamiczne odeslanie do najbardziej aktualnej wersji uniwersalnego
dokumentu rejestracyjnego.
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4. Dostep do prospektu emisyjnego nie moze by¢ uzalezniony od zakoficzenia procesu rejestracji, zaakceptowania
zastrzezenia prawnego ani uiszczenia oplaty.

5. Wladciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego publikuje na swojej stronie internetowej wszystkie
zatwierdzone prospekty emisyjne lub przynajmniej wykaz zatwierdzonych prospektéw, w tym hiperfacza do wydzielonych
czedci stron internetowych, o ktérych mowa w ust. 3, a takze informacje na temat przyjmujacego panstwa cztonkowskiego
(przyjmujacych panstw czlonkowskich), w ktérym (w ktdérych) prospekty zostaly zgloszone zgodnie z art. 24.
Opublikowany wykaz wraz z hiperlaczami jest na biezaco aktualizowany, a kazdy element pozostaje na stronie
internetowej przez okres wskazany w ust. 7.

W chwili powiadomienia ESMA o zatwierdzeniu prospektu emisyjnego lub jakiegokolwiek suplementu do niego wlasciwy
organ przekazuje ESMA egzemplarz prospektu i wszelkich suplementéw do niego w formie elektronicznej wraz z danymi,
ktorych ESMA potrzebuje do sklasyfikowania prospektu w systemie gromadzenia informacji, o ktérym mowa w ust. 6, oraz
do sporzadzenia sprawozdania, o ktérym mowa w art. 45.

Wilasciwy organ przyjmujacego panstwa czlonkowskiego publikuje informacje na temat wszystkich powiadomien
otrzymanych zgodnie z art. 24 na swojej stronie internetowe;.

6.  Najpdzniej w dniu rozpoczecia oferty publicznej lub dopuszczenia stosownych papieréw wartosciowych do obrotu
ESMA publikuje na swojej stronie internetowej wszystkie prospekty emisyjne otrzymane od wlasciwych organéw,
w stosownych przypadkach wraz z suplementami do nich, ostatecznymi warunkami i powigzanymi tlumaczeniami, a takze
informacje na temat przyjmujacego panstwa czlonkowskiego (przyjmujacych panstw cztonkowskich), w ktérym (w ktérych)
prospekty zostaly zgloszone zgodnie z art. 24. Opublikowanie prospektéw zapewnia si¢ poprzez ich wprowadzenie do
systemu gromadzenia informacji zapewniajacego ogétowi spoleczenstwa mozliwos¢ uzyskania nieodplatnego dostepu do
tych prospektow i skorzystania z funkcji wyszukiwania. Kluczowe informacje zawarte w prospektach emisyjnych, takie
jak migdzynarodowy kod identyfikujgcy papier wartosciowy (ISIN) i identyfikator LEI emitenta, oferujgcego i gwaranta,
powinny miec format nadajqcy sig do przetwarzania automatycznego, takze wéwczas, gdy wykorzystywane sq metadane.

7. Wszystkie zatwierdzone prospekty emisyjne pozostaja publicznie dostgpne w formacie cyfrowym przez co najmniej
10 lat od dnia ich publikacji na stronach internetowych, o ktérych mowa w ust. 2 i 6.

8.  Jezeli prospekt emisyjny sklada si¢ z szeregu dokumentéw lub jezeli zawiera informacje wlaczone do niego przez
odniesienie, dokumenty i informacje skladajace si¢ na prospekt moga zosta¢ opublikowane i by¢ dystrybuowane
niezaleznie od siebie, o ile zostang podane do wiadomosci publicznej zgodnie z przepisami ust. 2. Kazdy dokument
wchodzgcy w sklad prospektu emisyjnego musi wskazywaé miejsce, w ktérym mozna uzyska¢ dostep do pozostatych
dokumentéw, ktdre zostaly juz zatwierdzone przez wlasciwy organ lub przekazane temu organowi.

9. Tre§¢ i forma prospektu emisyjnego lub suplementéw do prospektu emisyjnego podawanych do wiadomosci
publicznej muszg zawsze odpowiadaé treici i formie pierwotnej wersji prospektu i suplementéw zatwierdzonych przez
wlasciwy organ macierzystego pafistwa czlonkowskiego.

10.  Emitent, oferujacy, osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu lub posrednicy finansowi dokonujacy plasowania
lub sprzedazy papieréw wartosciowych dostarczajg egzemplarz prospektu emisyjnego na trwalym nosniku nieodplatnie
kazdej osobie fizycznej lub prawnej, ktéra tego zazada. Obowigzek dostarczenia prospektu emisyjnego w formie
papierowej ogranicza si¢ do jurysdykcji, w ktdrych jest sktadana oferta publiczna lub w kt6rych ma miejsce dopuszczenie
do obrotu zgodnie z przepisami niniejszego rozporzadzenia.

11. W celu zapewnienia spdjnej harmonizacji procedur przedstawionych w niniejszym artykule ESMA moze opracowacd
projekt regulacyjnych standardéw technicznych doprecyzowujacych wymagania w zakresie publikacji prospektu
emisyjnego.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

12.  ESMA opracowuje projekt regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych dane niezbedne do sklasyfikowania
prospektow, o ktorych mowa w ust. 5.
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ESMA przekazuje te projekty regulacyjnych standardéw technicznych Komisji do dnia [nalezy podaé date¢ przypadajaca po
uplywie 12 miesiecy od dnia wejscia w zycie niniejszego rozporzqdzenia) r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 21
Reklamy

1. Kazda reklama dotyczaca oferty publicznej papieréw wartoSciowych lub dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym podlega zasadom okreslonym w niniejszym artykule.

2. Reklamy musza wskazywaé, ze prospekt emisyjny zostal lub zostanie opublikowany, i okreslaé, gdzie inwestorzy
moga lub beda mogli go otrzymad.

3. Reklamy musza by¢ wyraznie oznaczone jako takie. Informacje zawarte w reklamie musza by¢ doktadne i nie moga
wprowadza¢ w blad. Informacje zawarte w reklamie muszg by¢ réwniez zgodne z informacjami zawartymi w prospekcie
emisyjnym, jezeli zostal juz opublikowany, lub z informacjami, ktére maja znalezé si¢ w prospekcie emisyjnym, jezeli
prospekt emisyjny zostanie opublikowany w pdZniejszym terminie.

4. Wszystkie informacje dotyczace oferty publicznej papieréw wartosciowych lub dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym ujawniane w formie ustnej lub pisemnej, nawet jezeli nie sg przeznaczone do celéw reklamowych, musza by¢
zgodne z informacjami zawartymi w prospekcie emisyjnym.

W przypadku gdy istotne informacje sq ujawniane przez emitenta lub oferujgcego i skierowane do jednego lub wigkszej
liczby wybranych inwestorow w formie ustnej lub pisemnej, informacje takie muszqg by¢ ujawnione wszystkim
pozostalym inwestorom, do ktérych skierowana jest oferta, niezaleznie od tego, czy na mocy niniejszego rozporzqdzenia
jest wymagana publikacja prospektu emisyjnego. W przypadku gdy wymagana jest publikacja prospektu emisyjnego,
informacje takie zawiera si¢ w prospekcie emisyjnym lub w suplemencie do prospektu emisyjnego zgodnie z przepisami
art. 22 ust. 1.

5. Whasciwy organ || paistwa cztonkowskiego, w ktdrym rozpowszechniane sq reklamy, posiada uprawnienia do
kontrolowania zgodnosci dzialalnosci reklamowej odnoszacej si¢ do oferty publicznej papieréw wartosciowych lub
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym z zasadami, o ktérych mowa w ust. 2—4.

W razie potrzeby wlasciwy organ macierzystego patristwa czlonkowskiego wspiera wlasciwy organ w paristwie
czlonkowskim, w ktérym rozpowszechniane sq reklamy, w ocenie zgodnosci reklam z informacjami zawartymi
w prospekcie emisyjnym.

Bez uszczerbku dla uprawnieri okreslonych w art. 30 ust. 1 weryfikacja reklam przez wlasciwy organ nie stanowi
warunku wstepnego oferty publicznej papieréw wartosciowych ani dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym
w zadnym przyjmujgcym paristwie cztonkowskim.

5b.  Wilasciwy organ nie pobiera Zadnych oplat za weryfikacje reklam zgodnie z niniejszym artykutem.

5c.  Wlasciwy organ paristwa czlonkowskiego, w ktérym rozpowszechniane sq reklamy, moze uzgodnic¢ z wlasciwym
organem macierzystego pafistwa czlonkowskiego, jesli jest to inny wlasciwy organ, ze wlasciwy organ macierzystego
patistwa czlonkowskiego posiada uprawnienia do kontrolowania zgodno$ci dzialalnosci reklamowej z zasadami,
o ktorych mowa w ust. 5. W przypadku takiego uzgodnienia wlasciwy organ macierzystego patistwa cztonkowskiego
niezwlocznie informuje o tym fakcie emitenta i ESMA.

6. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu doprecyzowania przepiséw dotyczacych
reklam ustanowionych w ust. 2—4 i 5a niniejszego rozporzgdzenia, w tym w celu sprecyzowania przepiséw dotyczgcych
rozpowszechniania reklam oraz ustanowienia procedur wspdlpracy miedzy wlasciwymi organami macierzystego
patistwa czlonkowskiego a wlasciwymi organami paristwa czlonkowskiego, w ktérym rozpowszechniane sq reklamy.
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ESMA przekazuje te projekty regulacyjnych standardow technicznych Komisji do dnia [po uplywie 12 miesigcy od dnia
wejscia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia] r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 1014 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 22
Suplementy do prospektu emisyjnego

1. Kazdy nowy znaczacy czynnik, istotny blad lub niedokladno$¢ odnoszace si¢ do informacji zawartych w prospekcie
emisyjnym, ktére moga wplynaé na oceng papieréw wartosciowych i ktére powstaly lub zostaly zauwazone w okresie
miedzy zatwierdzeniem prospektu emisyjnego a ostatecznym zamknieciem oferty publicznej lub rozpoczgciem obrotu na
rynku regulowanym, w zaleznosci od tego, ktére z tych zdarzen nastapi pdzniej, wymienia si¢ w suplemencie do prospektu
emisyjnego bez zbednej zwloki.

Tego rodzaju suplement zatwierdza si¢ w taki sam sposdb jak prospekt emisyjny, maksymalnie w ciagu pieciu dni
roboczych, po czym publikuje si¢ go na co najmniej takich samych warunkach jak warunki obowigzujace w momencie
publikacji pierwotnego prospektu zgodnie z art. 20. W razie potrzeby do podsumowania i wszelkich tlumaczen
podsumowania réwniez zalacza si¢ suplement w celu uwzglednienia nowych informacji przedstawionych w suplemencie
do prospektu emisyjnego.

2. Jezeli prospekt emisyjny odnosi si¢ do oferty publicznej papieréw wartosciowych, inwestorom, ktérzy wyrazili zgode
na nabycie lub subskrypcje papieréw warto$ciowych jeszcze przed publikacja suplementu, przystuguje prawo do wycofania
tej zgody, z ktérego moga skorzystaé w terminie pigciu dni roboczych od publikacji suplementu, o ile nowy czynnik, blad
lub niedoktadnos¢, o ktérych mowa w ust. 1, zaistnialy przed ostatecznym zamknieciem oferty publicznej lub wydaniem
papieréw warto$ciowych, w zaleznosci od tego, ktére z tych zdarzen mialo miejsce wezesniej. Termin ten moze zostaé
przedtuzony przez emitenta lub oferujacego. Ostateczny termin wyga$nigcia prawa do wycofania zgody okresla si¢
w suplemencie.

Jezeli zgodnie z art. 20 ust. 3 emitent zdecyduje si¢ na wprowadzenie zmian w uniwersalnym dokumencie rejestracyjnym
przez dynamiczne odestanie do najbardziej aktualnej wersji uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego zamiast
suplementu, nie wplywa to na prawo inwestora do wycofania zgody, o czym mowa w akapicie pierwszym.

3. Jezeli emitent przygotowuje suplement dotyczacy informacji zawartych w podstawowym prospekcie emisyjnym,
ktore dotycza tylko jednej emisji lub szeregu pojedynczych emisji, prawo inwestoréw do wycofania wyrazonej zgody
przystugujace im zgodnie z przepisami ust. 2 obejmuje wylacznie dang emisj¢ (dane emisje) i nie ma zastosowania do
zadnych innych emisji papieréw warto$ciowych w oparciu o podstawowy prospekt emisyjny.

4. Jezeli nowy znaczgcy czynnik, istotny blad lub niedoktadnos¢, o ktérych mowa w ust. 1, odnosza si¢ wylacznie do
informacji zawartych w dokumencie rejestracyjnym lub w uniwersalnym dokumencie rejestracyjnym i jezeli taki dokument
rejestracyjny lub uniwersalny dokument rejestracyjny wchodzi jednoczesnie w sklad szeregu prospektéw emisyjnych,
sporzadza si¢ i przedstawia do zatwierdzenia tylko jeden suplement. W takim przypadku w suplemencie nalezy wymieni¢
wszystkie prospekty emisyjne, do ktérych sie on odnosi.

5. Badajac suplement przed jego zatwierdzeniem, bez uszczerbku dla art. 20 ust. 3 akapit drugi a, whasciwy organ
moze zwréci€ si¢ z wnioskiem o wiaczenie wersji skonsolidowanej uzupelnianego prospektu emisyjnego do suplementu
w charakterze zalacznika, jezeli jest to konieczne do zapewnienia zrozumiato$ci informacji przedstawionych w prospekcie.
Tego rodzaju wniosek traktuje si¢ jak wniosek o udzielenie dodatkowych informacji skfadany zgodnie z art. 19 ust. 4.

6. W celu zapewnienia spéjnej harmonizacji przepiséw niniejszego artykulu oraz w celu uwzglednienia zmian
technicznych zachodzacych na rynkach finansowych ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych
okreslajgcych sytuacje, w ktorych wystapienie nowego znaczacego czynnika, istotnego bledu lub niedoktadnosci
w odniesieniu do informacji zamieszczonych w prospekcie emisyjnym wigze si¢ z koniecznoscig opublikowania
suplementu do prospektu emisyjnego.
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ESMA przekazuje te projekty regulacyjnych standardéw technicznych Komisji do dnia [po uplywie 12 miesigcy od dnia
wejscia w Zycie niniejszego rozporzgqdzenial r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z procedurg okre§long w art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

ROZDZIAL V
OFERTY TRANSGRANICZNE, DOPUSZCZENIA DO OBROTU I UZYCIE ]EZYKOW

Artykul 23

Zakres unijny zatwierdzania prospektow emisyjnych i uniwersalnych dokumentéw rejestracyjnych

1. Nie naruszajac przepisow art. 35, jezeli oferta publiczna lub dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym ma
miejsce w jednym panstwie cztonkowskim lub wigkszej ich liczbie lub w panstwie czlonkowskim innym niz macierzyste
panstwo czlonkowskie, prospekt emisyjny zatwierdzony w macierzystym panstwie czlonkowskim i wszelkie suplementy
do niego zachowuja wazno$¢ do celéw oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu w dowolnej liczbie przyjmujgcych
panstw czlonkowskich, o ile ESMA oraz wilasciwy organ kazdego przyjmujacego panstwa czlonkowskiego zostaly
powiadomione zgodnie z art. 24. Wiasciwe organy przyjmujacych panstw cztonkowskich nie moga wszczynaé zadnych
postepowan zatwierdzajacych ani administracyjnych w odniesieniu do prospektéw emisyjnych.

Postanowienia ust. 1 akapit pierwszy stosuje si¢ odpowiednio do jui zatwierdzonych uniwersalnych dokumentéw
rejestracyjnych.

Jezeli prospekt emisyjny przedstawiono do zatwierdzenia w wigcej niz jednym paristwie czlonkowskim i zawiera on
uniwersalny dokument rejestracyjny, ktory juz zostal zatwierdzony w innym paristwie cztonkowskim, wlasciwy organ
rozpatrujgcy wniosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego nie analizuje ponownie uniwersalnego dokumentu
rejestracyjnego, lecz akceptuje jego wczesniejsze zatwierdzenie.

2. Jezeli po zatwierdzeniu prospektu emisyjnego ujawnione zostang nowe znaczace czynniki, istotne bledy lub
niedokladnosci, o ktérych mowa w art. 22, wlasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego wymaga zatwierdzenia
publikacji suplementu zgodnie z art. 19 ust. 1. ESMA i wlasciwy organ przyjmujacego panstwa czlonkowskiego moga
poinformowa¢ wlasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego o koniecznosci przekazania nowych informacji.

Artykut 24

Powiadomienie

1. Wladciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego powiadamia wlasciwy organ przyjmujacego panstwa
czlonkowskiego, na wniosek emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie prospektu emisyjnego, w terminie trzech
dni roboczych od otrzymania takiego wniosku lub — jezeli wniosek zostal ztozony razem z projektem prospektu
emisyjnego — w terminie jednego dnia roboczego od dnia zatwierdzenia prospektu emisyjnego, przekazujac temu
wlasciwemu organowi $wiadectwo zatwierdzenia potwierdzajace, ze prospekt emisyjny zostal sporzadzony zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem, oraz egzemplarz tego prospektu w formie elektronicznej. ESMA tworzy portal, na ktérym
kazdy wlasciwy organ krajowy umieszcza takie informacje.

W stosownych przypadkach do powiadomienia, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, zalgcza si¢ thumaczenie prospektu
emisyjnego lub podsumowania wykonane w ramach obowigzkéw emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie
prospektu.

Jezeli uniwersalny dokument rejestracyjny zostal zatwierdzony zgodnie z art. 9, akapit pierwszy i drugi niniejszego
ustepu stosuje si¢ odpowiednio.

Emitenta lub osob¢ odpowiedzialng za sporzadzenie prospektu emisyjnego lub uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego,
stosownie do przypadku, powiadamia si¢ o wydaniu $wiadectwa zatwierdzenia w tym samym czasie co wlasciwy organ
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego.
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2. W $wiadectwie zamieszcza si¢ informacje o zastosowaniu przepiséw art. 17 ust. 2 i 3 wraz z uzasadnieniem.

3. Wlasciwy organ macierzystego pafistwa czlonkowskiego powiadamia ESMA o wydaniu $wiadectwa zatwierdzenia
prospektu emisyjnego w tym samym czasie, w ktérym powiadamiany jest wlasciwy organ przyjmujacego pafistwa
cztonkowskiego.

4. Jezeli ostateczne warunki zgloszonego wezesniej podstawowego prospektu emisyjnego nie zostaly uwzglednione ani
w podstawowym prospekcie emisyjnym, ani w suplemencie, wlasciwy organ macierzystego pafstwa cztonkowskiego
przekazuje takie ostateczne warunki wilasciwemu organowi przyjmujacego panstwa czlonkowskiego (przyjmujacych
panstw czlonkowskich) oraz ESMA w formie elektronicznej niezwlocznie po ich zlozeniu.

5. Wlasciwe organy nie pobieraja zadnych oplat z tytutlu dokonania powiadomienia lub odebrania powiadomienia
dotyczacego prospektéw emisyjnych i suplementéw do nich lub uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego, stosownie do
przypadku, ani z tytulu wszelkich powigzanych dzialan nadzorczych, niezaleznie od tego, czy takie dzialania sg
podejmowane w macierzystym panstwie cztonkowskim, czy w przyjmujacym panstwie cztonkowskim (przyjmujacych
panstwach cztonkowskich).

6.  Aby zapewnic jednolite warunki stosowania przepisow niniejszego rozporzadzenia i aby wzig¢ pod uwage zmiany
techniczne zachodzace na rynkach finansowych, ESMA moze opracowywaé projekty wykonawczych standardéw
technicznych w celu okreslenia standardowych formularzy, szablonéw i procedur dotyczacych powiadamiania o wydaniu
$wiadectwa zatwierdzenia, prospektu emisyjnego, suplementu do prospektu emisyjnego lub uniwersalnego dokumentu
rejestracyjnego i tlumaczenia prospektu lub podsumowania.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 25
Uzycie jezykow

1. Jezeli oferta publiczna jest dokonywana lub wniosek o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym jest sktadany
wylacznie w macierzystym pafistwie czlonkowskim, prospekt emisyjny sporzadza si¢ w jezyku dopuszczonym przez
wlasciwy organ macierzystego pafistwa czlonkowskiego

2. Jezeli oferta publiczna jest dokonywana lub wniosek o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym jest skfadany
w jednym panstwie czlonkowskim lub w wigkszej ich liczbie, z wylaczeniem macierzystego panstwa cztonkowskiego,
prospekt emisyjny sporzadza si¢ w jezyku dopuszczonym przez wilaiciwe organy tych panistw cztonkowskich albo
w jezyku przyjetym w sferze miedzynarodowych finanséw, wedle uznania emitenta, oferujacego lub osoby wnioskujacej
o dopuszczenie do obrotu.

Wiasciwy organ kazdego przyjmujacego panistwa cztonkowskiego zgda przettumaczenia podsumowania, o ktérym mowa
w art. 7, na swoj jezyk urzedowy lub na swoje jezyki urzedowe ale nie moze zazada¢ przettumaczenia Zadnej innej czesci
prospektu emisyjnego. [Popr. 3]

Do celéw weryfikacji i zatwierdzania przez wlasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego prospekt sporzadza si¢
w jezyku dopuszczonym przez ten organ albo w jezyku przyjetym w sferze migdzynarodowych finanséw, wedle uznania
emitenta, oferujacego lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu.

3. Jezeli oferta publiczna jest dokonywana lub wniosek o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym jest sktadany
w wigcej niz jednym pafistwie czlonkowskimi, w tym w macierzystym panstwie czlonkowskim, prospekt emisyjny
sporzadza si¢ w jezyku dopuszczonym przez wlasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego oraz udostepnia si¢
go rowniez w jezyku dopuszczonym przez wlasciwe organy poszczegblnych przyjmujacych panstw cztonkowskich albo
w jezyku przyjetym w sferze miedzynarodowych finanséw, wedle uznania emitenta, oferujacego lub osoby wnioskujacej
o dopuszczenie do obrotu.

Wiasciwy organ kazdego przyjmujacego panstwa czlonkowskiego moze zazadaé przetlumaczenia podsumowania,
o ktérym mowa w art. 7, na swéj jezyk urzedowy lub na swoje jezyki urzedowe, ale nie moze zazadaé przettumaczenia
zadnej innej czg$ci prospektu emisyjnego.
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4. Ostateczne warunki i podsumowanie danej emisji sporzadza si¢ w tym samym jezyku co jezyk, w ktérym
sporzadzono zatwierdzony podstawowy prospekt emisyjny.

Jezeli ostateczne warunki zostaly przekazane wilasciwemu organowi przyjmujacego panstwa czlonkowskiego lub —
w przypadku gdy istnieje wigcej niz jedno przyjmujace panstwo czlonkowskie — wlasciwym organom tych panstw
czlonkowskich, ostateczne warunki i podsumowanie danej emisji zalgczone do tych ostatecznych warunkéw podlegaja
wymogom jezykowym ustanowionym w niniejszym artykule.

ROZDZIAL VI
PRZEPISY SZCZEGOLOWE DOTYCZACE EMITENTOW MAJACYCH SIEDZIBE W PANSTWACH TRZECICH

Artykut 26

Oferta papieréw wartosciowych lub dopuszczenie do obrotu w ramach prospektu emisyjnego sporzqdzonego zgodnie
z niniejszym rozporzgdzeniem

1. Prospekt emisyjny emitenta z panistwa trzeciego zamierzajacego dokonac oferty publicznej papieréw wartosciowych
w Unii lub ubiegac si¢ o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym ustanowionym w Unii
w ramach prospektu emisyjnego sporzadzonego zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem musi zosta¢ zatwierdzony zgodnie
z art. 19 przez wlasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego emitenta.

Prospekt zatwierdzony zgodnie z akapitem pierwszym pocigga za sobg wszystkie prawa i obowigzki przewidziane dla
prospektu na mocy niniejszego rozporzgdzenia, a ponadto prospekt emisyjny i emitent z panstwa trzeciego podlegaja
wszystkim przepisom niniejszego rozporzadzenia pod nadzorem wlasciwego organu macierzystego panstwa czlonkow-
skiego.

Artykut 27

Oferta papieréw wartosciowych lub dopuszczenie do obrotu w ramach prospektu sporzgdzonego zgodnie
z ustawodawstwem paristwa trzeciego

1. Wlasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego emitenta z pafistwa trzeciego moze zatwierdzi¢ prospekt
emisyjny dotyczacy oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym sporzadzony zgodnie
z ustawodawstwem krajowym emitenta z pafistwa trzeciego i podlegajacy temu ustawodawstwu, pod warunkiem Ze:

a) wymogi informacyjne przewidziane w ustawodawstwie paistwa trzeciego sa réwnowazne wymogom informacyjnym
przewidzianym w niniejszym rozporzadzeniu oraz

b) wlasciwy organ macierzystego paristwa czlonkowskiego zawarl porozumienia o wspélpracy z odpowiednimi
organami nadzoru emitenta z paristwa trzeciego zgodnie z art. 28.

2. W przypadku oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym papieréw wartoSciowych
emitowanych przez emitenta z panstwa trzeciego w panstwie cztonkowskim innym niz macierzyste panstwo cztonkowskie
zastosowanie majg wymagania ustanowione w art. 23, 24 i 25.

W przypadku takich emitentéw wlasciwy organ macierzystego paristwa czlonkowskiego ma prawo nalozy¢ dodatkowq
oplate odzwierciedlajgcq koszt, jaki stanowi taka emisja.

3. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktéw delegowanych zgodnie z art. 42 okreslajgcych ogdlne kryteria
réwnowazno$ci w oparciu o wymagania okrelone w art. 6, 7, 8 i 13.

W oparciu o powyzsze kryteria Komisja moze przyjgé decyzje wykonawczg stwierdzajgcg, ze wymogi informacyjne
przewidziane w ustawodawstwie patistwa trzeciego sq rownowaine wymogom informacyjnym przewidzianym
w niniejszym rozporzqdzeniu. Takq decyzje wykonawczg przyjmuje si¢ zgodnie z procedura sprawdzajaca, o ktdrej
mowa w art. 43 ust. 2.
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Artykul 28

Wspélpraca z paristwami trzecimi

1. Do celéw art. 27 oraz, w stosownych przypadkach, do celow art. 26 wlasciwe organy panstw czlonkowskich
zawierajg porozumienia o wspdlpracy z organami nadzoru panstw trzecich w zakresie wymiany informacji z organami
nadzoru w panstwach trzecich oraz w zakresie egzekwowania zobowigzan wynikajacych z przepiséw niniejszego
rozporzadzenia w pafstwach trzecich, chyba Ze dane paristwo trzecie znajduje si¢ na liScie krajow niechgtnych
wspélpracy prowadzonej przez Komisje. Tego rodzaju porozumienia o wspdlpracy zapewniaja co najmniej skuteczng
wymiane informacji umozliwiajaca wlasciwym organom wywigzywanie si¢ z obowigzkéw spoczywajacych na nich na
mocy niniejszego rozporzadzenia.

Wiasciwy organ informuje ESMA i pozostale wlasciwe organy o zamiarze zawarcia takiego porozumienia.

2. Do celow art. 27 oraz, w stosownych przypadkach, do celéw art. 26 ESMA usprawnia i koordynuje opracowywanie
porozumient o wspdlpracy migdzy wlasciwymi organami a odpowiednimi organami nadzoru panstw trzecich.

W stosownych przypadkach ESMA usprawnia i koordynuje rowniez proces wymiany — miedzy wla$ciwymi organami —
informacji pozyskanych od organéw nadzoru panstw trzecich, ktére moga okazaé si¢ istotne przy podejmowaniu dzialan
przewidzianych w art. 36 i 37.

3. Wlasciwe organy zawierajg porozumienia o wspOlpracy w sprawie wymiany informacji z organami nadzoru pafstw
trzecich wylacznie w przypadku, gdy ujawniane informacje sa objete gwarancjami tajemnicy stuzbowej, ktére sa co
najmniej réwnowazne gwarancjom okreSlonym w art. 33. Celem takiej wymiany informacji musi by¢ zapewnienie
wiasciwym organom mozliwosci wywiazywania si¢ z powierzonych im zadan.

3a. ESMA moze opracowywal projekty regulacyjnych standardéw technicznych okreslajgcych minimalny zakres
porozumienia o wspélpracy, o ktérym mowa w ust. 1.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 1014 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010.

3b. W celu zapewnienia jednolitych warunkéw stosowania niniejszego artykutu ESMA moze opracowywa( projekty
wykonawczych standardéw technicznych, aby okresli¢ szablon dokumentu porozumieri o wspélpracy, z ktorego powinny
korzystaé wlasciwe organy paristw czlonkowskich.

ROZDZIAL VII
ESMA 1 WELASCIWE ORGANY

Artykut 29

Wiasciwe organy

1. Kazde pafstwo czlonkowskie wyznacza jeden wilasciwy organ administracyjny odpowiedzialny za wypelnianie
obowigzkéw wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia oraz za zapewnienie stosowania przepiséw przyjetych na mocy
niniejszego rozporzadzenia. Pafistwa cztonkowskie informujg Komisje, ESMA i pozostale wlasciwe organy innych panstw
cztonkowskich o wyznaczeniu tego organu administracyjnego.

Whasciwy organ jest || niezalezny od || uczestnikéw rynku.

2. Pafstwa czlonkowskie mogg upowazni¢ swdj wilaSciwy organ do delegowania zadania polegajgcego na
opublikowaniu zatwierdzonych prospektéw emisyjnych w internecie.
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Kazde delegowanie zadan na inne podmioty przeprowadza si¢ na mocy konkretnej decyzji okreslajacej zadania, ktore maja
by¢ realizowane, oraz warunki ich realizacji, opatrzonej klauzula zobowigzujaca dany podmiot, aby dzialal i byl
zorganizowany w taki sposéb, by nie dopusci¢ do wystapienia konfliktéw interesow oraz aby zagwarantowal, ze
informacje pozyskiwane przy wykonywaniu delegowanych zadan nie bedg wykorzystywane w nieuczciwy sposéb ani nie
beda stuzyly przeciwdzialaniu konkurencji. W takiej decyzji przedstawia si¢ wszystkie ustalenia uzgodnione migdzy
wiasciwym organem a podmiotem, na ktéry delegowano zadania.

Ostateczna odpowiedzialno$¢ za monitorowanie zgodnosci z niniejszym rozporzadzeniem oraz za zatwierdzenie
prospektu emisyjnego spoczywa na wlasciwym organie wyznaczonym zgodnie z przepisami ust. 1.

Pafistwa czlonkowskie powiadamiaja Komisje, ESMA oraz wlasciwe organy innych panistw cztonkowskich o podjeciu
decyzji, o ktérej mowa w akapicie drugim, przekazujac szczegblowe informacje na temat warunkéw delegowania zadan.

3. Przepisy ust. 1 i 2 pozostajg bez uszczerbku dla mozliwosci przyjmowania przez panstwo czlonkowskie odrgbnych
uzgodnienn prawnych i administracyjnych dla europejskich terytoriéw zamorskich, za ktorych stosunki zewnetrzne to
panstwo czlonkowskie jest odpowiedzialne.

Artykut 30

Uprawnienia wlasciwych organéw

1. Aby méc wywigzywac si¢ z obowigzkéw spoczywajacych na nich na mocy niniejszego rozporzadzenia, zgodnie
z ustawodawstwem krajowym wlaSciwe organy muszg posiada¢ co najmniej uprawnienia nadzorcze i dochodzeniowe do:

a) zwracania si¢ do emitentow, oferujacych lub oséb wnioskujacych o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
z 73daniem uwzglednienia dodatkowych informacji w prospekcie emisyjnym, w stosownych przypadkach do celéw
zwigzanych z ochrong inwestorow;

b) zwracania si¢ do emitentéw, oferujacych lub oséb wnioskujacych o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
oraz 0s6b sprawujacych kontrole nad tymi podmiotami i kontrolowanych przez te podmioty z zadaniem przekazania
informacji i dokumentéw;

¢) zwracania si¢ do bieglych rewidentéw i kadry kierowniczej emitenta, oferujgcego lub osoby wnioskujgcej
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz do posrednikéw finansowych powolanych do zrealizowania
oferty publicznej lub ztozenia wniosku o dopuszczenie do obrotu z zadaniem przekazania informacji;

d) zawieszenia oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na okres jednorazowo nie dluzszy niz 25 kolejnych dni
roboczych, jezeli istnieja uzasadnione powody, aby podejrzewal, Ze naruszone zostaly przepisy niniejszego
rozporzadzenia;

) ustanowienia zakazu publikowania reklam lub zawieszenia prawa do publikowania reklam lub do zwrécenia si¢ do
emitentéw, oferujgcych lub os6b wnioskujacych o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub odpowiednich
posrednikow finansowych z zadaniem zaprzestania lub zawieszenia dzialalnosci reklamowej na okres jednorazowo nie
dluzszy niz 10 kolejnych dni roboczych, jezeli istniejg uzasadnione powody, aby podejrzewa¢, ze naruszone zostaly
przepisy niniejszego rozporzadzenia;

f) zakazania publikacji oferty publicznej, jezeli wlasciwy organ uzna, ze doszto do naruszenia przepiséw niniejszego
rozporzadzenia, lub jezeli istnieja uzasadnione powody, aby podejrzewad, ze moglo dojs¢ do ich naruszenia;

g) zawieszenia obrotu na rynku regulowanym lub do wystapienia do odpowiednich rynkéw regulowanych z zadaniem
zawieszenia obrotu na tych rynkach na okres jednorazowo nie dtuzszy niz 10 kolejnych dni roboczych, jezeli istnieja
uzasadnione powody, aby podejrzewaé, ze naruszone zostaly przepisy niniejszego rozporzadzenia;

h) zakazania obrotu na rynku regulowanym, jezeli wlasciwy organ uzna, ze doszto do naruszenia przepiséw niniejszego
rozporzadzenia;
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i) podania do wiadomosci publicznej faktu, ze emitent, oferujacy lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu nie
wywiazuja si¢ ze spoczywajacych na nich zobowiazan;

j) zawieszenia weryfikacji przedstawionego do zatwierdzenia prospektu emisyjnego, lub zawieszenia oferty publicznej lub
dopuszczenia do obrotu, jezeli wlasciwy organ korzysta z uprawnienia do wprowadzenia zakazu lub ograniczenia
zgodnie z art. 42 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 ('), do chwili wygasniecia tego
zakazu lub ograniczenia;

k) odmowy zatwierdzenia dowolnego prospektu emisyjnego sporzadzonego przez okre$lonego emitenta, oferujacego lub
osobe¢ wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu przez okres nie dtuzszy niz 5 lat, jezeli ten emitent, oferujacy lub osoba
wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu dopuszczali si¢ wielokrotnych i powaznych naruszen przepisdw niniejszego
rozporzadzenia;

1) ujawnienia lub zwrdcenia si¢ do emitenta z zgdaniem ujawnienia wszelkich istotnych informacji, ktére moga wywieraé
wplyw na ocene¢ papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynkach regulowanych, aby zapewni¢
inwestorom ochrong lub zagwarantowa¢ sprawne dziatanie rynku;

m) zawieszania lub wymagania zawieszenia przez odpowiedni rynek regulowany obrotu papierami wartoSciowymi, jezeli
uzna, Ze sytuacja emitenta sprawia, iz taki obrét méglby by¢ szkodliwy dla interesow inwestorow;

n) przeprowadzania kontroli na miejscu lub dochodzenia w miejscach, ktére nie sa prywatnym miejscem zamieszkania
0s6b fizycznych, oraz wchodzenia w tym celu do pomieszczen, aby uzyskaé dostep do dokumentacji i innych danych
w jakiejkolwiek formie w przypadku uzasadnionego podejrzenia, ze dokumenty i inne dane zwigzane z przedmiotem
kontroli lub dochodzenia mogg mie¢ znaczenie dla udowodnienia przypadku naruszenia niniejszego rozporzadzenia.

Jezeli wymaga tego prawo krajowe, wlasciwy organ moze zwroci¢ si¢ do odpowiedniego organu sadowego z wnioskiem
o orzeczenie w sprawie wykonywania kompetencji, o ktérych mowa w akapicie pierwszym. Zgodnie z art. 21
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 ESMA ma prawo bra¢ udzial w kontrolach na miejscu, o ktérych mowa w lit. n), jezeli
sa one przeprowadzane wspélnie przez co najmniej dwa wlasciwe organy.

2. Wlasciwe organy wykonuja swoje funkcje i uprawnienia, o ktérych mowa w ust. 1, w zakresie w jakim jest to
niezbgdne do wykonania spoczywajgcego na nich obowigzku nadzorowania przestrzegania niniejszego rozporzqdzenia
i zatwierdzania prospektu emisyjnego w ktorykolwiek z wymienionych ponizej sposobdw:

a) bezposrednio;
b) we wspdlpracy z innymi organami;

¢) w drodze przekazania uprawnien takim organom, zachowujac odpowiedzialno§¢ za wykonanie wspomnianych funkcji
i uprawnien;

d) poprzez skladanie wnioskéw do wlasciwych organéw sadowych.

3. Panstwa czlonkowskie zapewniaja wprowadzenie odpowiednich $rodkéw, aby wlasciwe organy dysponowaly
wszelkimi uprawnieniami nadzorczymi i dochodzeniowymi, ktére sa niezbedne do wypelniania ich obowigzkéow.

4. Uznaje si¢, ze osoba udostgpniajaca informacje wlasciwemu organowi zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem nie
narusza jakichkolwiek ograniczen w ujawnianiu informacji nalozonych przez umowe badz jakiekolwiek przepisy
ustawowe, wykonawcze lub administracyjne oraz nie moze zosta¢ pociggnicta do jakiejkolwiek odpowiedzialnosci
w zwigzku z takim powiadomieniem.

5. Przepisy ust. 1-3 pozostajg bez uszczerbku dla mozliwoici dokonania przez panstwo cztonkowskie odrebnych
uzgodnien prawnych i administracyjnych dla zamorskich terytoriéw europejskich, za ktérych stosunki zewnetrzne takie
panstwo czlonkowskie jest odpowiedzialne.

Artykul 31
Wspélpraca migdzy wlasciwymi organami
1. Wiasciwe organy wspélpracuja ze soba oraz z ESMA do celéw niniejszego rozporzadzenia. Wymieniaja one

informacje bez zbednej zwloki i wspélpracujg przy czynnoSciach wyja$niajacych, nadzorczych i zwigzanych
z egzekwowaniem przepis6w.

Q) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentow
finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 84).
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W przypadku gdy panstwa cztonkowskie postanowily, zgodnie z art. 36, ustanowic¢ sankcje karne za naruszenia przepisow
niniejszego rozporzadzenia, zapewniaja wprowadzenie odpowiednich $rodkéw, tak by wilasciwe organy mialy wszystkie
niezbedne uprawnienia do wspéltdzialania z organami sagdowymi w ramach ich jurysdykcji na potrzeby otrzymywania
szczegbtowych informacji dotyczacych dochodzen lub postepowan karnych wszezetych w zwigzku z mozliwymi
naruszeniami niniejszego rozporzadzenia oraz przekazywania podobnych informacji innym wiasciwym organom i ESMA
w celu wypelnienia swojego obowiazku wzajemnej wspolpracy i wspolpracy z ESMA do celéw niniejszego rozporzadzenia.

2. Wihasciwy organ moze odméwic podjecia dzialan na podstawie wniosku o informacje lub wniosku o wspélprace przy
czynnosciach wyjasniajacych tylko w nastepujacych wyjatkowych okoliczno$ciach:

a) jezeli spetnienie wniosku moze mie¢ niekorzystny wplyw na jego wlasne czynnosci wyjasniajace lub czynnosci zwigzane
z egzekwowaniem przepiséw, lub w stosownych przypadkach na dochodzenie;

b) jezeli zostalo juz wszczete postgpowanie sagdowe w sprawie tych samych dzialan i przeciwko tym samym osobom przed
organami panstwa czlonkowskiego, do ktérego skierowano zadanie;

¢) jezeli w panstwie cztonkowskim, do ktérego skierowano zadanie, zostat juz wydany prawomocny wyrok w stosunku do
tych os6b w zwigzku z tymi samymi czynami.

3. Wlaiciwe organy na wniosek natychmiast dostarczaja wszelkie informacje wymagane do celéw niniejszego
rozporzadzenia.

4. Wlasciwy organ moze wystapi¢ o pomoc do wlaiciwego organu innego panistwa cztonkowskiego w zakresie kontroli
na miejscu lub dochodzenia.

Wilasciwy organ wystepujacy o pomoc informuje ESMA o kazdym wniosku, o ktérym mowa w akapicie pierwszym.
W przypadku dochodzenia lub kontroli o zasiggu transgranicznym ESMA koordynuje takiego dochodzenie lub taka
kontrole, jesli wnosi o to jeden z whasciwych organéw.

Jesli whasciwy organ otrzyma od wlasciwego organu innego panstwa cztonkowskiego wniosek o przeprowadzenie kontroli
na miejscu lub dochodzenia, moze:

a) samodzielnie przeprowadzi¢ kontrolg na miejscu lub dochodzenie;
b) zezwoli¢ wlasciwemu organowi, ktory zlozyt wniosek, na udzial w kontroli na miejscu lub dochodzeniu;

¢) zezwoli¢ whasciwemu organowi, ktéry zlozyl wniosek, na samodzielne przeprowadzenie kontroli na miejscu lub
dochodzenia;

d) wyznaczy¢ bieglych rewidentow lub ekspertéw do przeprowadzenia kontroli na miejscu lub dochodzenia;
) wykona¢ okre$lone zadania zwigzane z dzialaniami nadzorczymi wraz z pozostalymi wlasciwymi organami.

5. Wiasciwe organy mogg zglaszaé ESMA sytuacje, w ktorych wniosek o wspdlprace, w szczegblnosci dotyczacy
wymiany informacji, zostal rozpatrzony odmownie lub w ktérych nie podjeto w sprawie tego wniosku zadnych dzialan
w odpowiednim terminie. Nie naruszajac postanowienl art. 258 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (TFUE),
w sytuacjach, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym, ESMA moze skorzysta¢ z uprawnienia przystugujacego jej na mocy
art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

6.  ESMA moze opracowywac projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia informacji, ktére maja
by¢ przedmiotem wymiany migdzy wilasciwymi organami, zgodnie z ust. 1.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

7. ESMA moze opracowywaé projekty wykonawczych standardéw technicznych, by ustanawiaé standardowe
formularze, szablony i procedury do celéw wspolpracy i wymiany informacji pomiedzy wlasciwymi organami.
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Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa
w akapicie trzecim, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 32
Wspolpraca z ESMA

1. Do celéw niniejszego rozporzadzenia wlasciwe organy wspolpracuja z ESMA zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
nr 1095/2010.

2. Wlasciwe organy niezwlocznie udzielajg ESMA wszelkich informacji niezbednych do wypelniania jej obowigzkéw
zgodnie z art. 35 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

3. W celu zapewnienia jednolitych warunkéw stosowania niniejszego artykulu ESMA moze opracowal projekt
wykonawczych standardow technicznych w celu okreslenia procedur i form wymiany informacji, jak okreslono w ust. 2.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 33

Tajemnica stuzbowa

1. Wszystkie informacje wymieniane migdzy wilasciwymi organami na podstawie niniejszego rozporzadzenia, ktére
dotycza warunkéw biznesowych lub operacyjnych oraz innych kwestii gospodarczych lub osobistych, uznaje si¢ za
informacje poufne oraz obejmuje obowigzkiem zachowania tajemnicy stuzbowej, chyba ze w momencie ich przekazania
wla$ciwy organ o$wiadczy, iz informacje te moga by¢ ujawnione lub ich ujawnienie jest niezbedne w celu prowadzenia
postepowania sadowego.

2. Obowigzek zachowania tajemnicy stuzbowej ma zastosowanie do wszystkich oséb, ktére pracuja lub pracowaly dla
danego wiasciwego organu badZ dla dowolnej jednostki, ktérej ten wlasciwy organ przekazal swoje uprawnienia.
Informacje objete tajemnicg stuzbowa nie mogg zostaé ujawnione zadnej innej osobie lub organowi, z wyjatkiem
przypadkéw okreslonych w prawie Unii lub prawie krajowym.

Artykut 34
Ochrona danych

W zakresie przetwarzania danych osobowych w ramach niniejszego rozporzadzenia wlasciwe organy wypelniajg swoje
zadania do celéw niniejszego rozporzadzenia zgodnie z krajowymi przepisami ustawowymi, wykonawczymi lub
administracyjnymi transponujacymi dyrektywe 95/46/WE.

W odniesieniu do przetwarzania danych osobowych przez ESMA w ramach niniejszego rozporzadzenia ESMA przestrzega
przepiséw rozporzadzenia (WE) nr 45/2001.

Artykut 35

Srodki zapobiegawcze

1. Jesli wlasciwy organ przyjmujacego panstwa czlonkowskiego stwierdzi nieprawidlowosci w dzialaniu emitenta,
oferujacego lub osoby wnioskujacej o dopuszczenie do obrotu badz instytucji finansowych odpowiedzialnych za przebieg
oferty publicznej lub stwierdzi naruszenie przez te osoby obowiazkéw spoczywajacych na nich na mocy niniejszego
rozporzadzenia, organ ten przekazuje swoje ustalenia wlaSciwemu organowi macierzystego panstwa czlonkowskiego
i ESMA.

2. Jezeli mimo zastosowania Srodkéw przez wlasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego emitent, oferujacy
lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu badz instytucja finansowa odpowiedzialna za przebieg oferty publicznej
nie zaprzestaje naruszania stosownych przepiséw niniejszego rozporzadzenia, wlasciwy organ przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego po powiadomieniu wlasciwego organu macierzystego panstwa cztonkowskiego i ESMA stosuje wszelkie
wlasciwe $rodki w celu ochrony inwestoréw oraz bez zbgdnej zwloki powiadamia o nich Komisje i ESMA.
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3. W sytuacjach, o ktérych mowa w ust. 2, ESMA moze skorzysta¢ z uprawnienia przystugujacego jej na mocy art. 19
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

ROZDZIAL VIII
SRODKI I SANKCJE ADMINISTRACYJNE

Artykul 36

Srodki i sankcje administracyjne

1. Bez uszczerbku dla uprawnien nadzorczych i dochodzeniowych przystugujacych wlasciwym organom na mocy
art. 30 oraz prawa panstw cztonkowskich do wprowadzania i nakladania sankcji karnych, panstwa cztonkowskie przyznaja
wladciwym organom - zgodnie z prawem krajowym - uprawnienia do stosowania odpowiednich $rodkéw
administracyjnych i naktadania sankcji administracyjnych, ktdre powinny byc skuteczne, proporcjonalne i odstraszajgce.
Srodki i sankcje administracyjne stosuje sig i naklada co najmniej w odniesieniu do:

a) naruszen art. 3, 51 6, art. 7 ust. 1-10, art. 8, art. 9 ust. 1-13, art. 10, art. 11 ust. 11 3, art. 12, art. 14 ust. 2, art. 15
ust. 112, art. 16 ust. 1, art. 17 ust. 11 3, art. 18 ust. 1-3, art. 19 ust. 1, art. 20 ust. 1-4 i 7-10, art. 21 ust. 2—4, art. 22
ust. 1, 2 i 4 oraz art. 25 niniejszego rozporzgdzenia;

b) niepodjecia wspotpracy lub niepoddania si¢ czynno$ciom dochodzeniowym lub kontroli lub wnioskowi objetych art.
30.

Do dnia [| 12 miesigcy od dnia wejscia w zycie niniejszego rozporzqdzenia) r. pafistwa cztonkowskie moga postanowi¢, ze nie
okreslg przepisow dotyczacych sankcji administracyjnych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, jezeli naruszenia,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym lit. a) lub b), juz podlegaja sankcjom karnym okreslonym w prawie krajowym.
W takim przypadku pafistwa cztonkowskie informuja szczegdétowo Komisje i ESMA o odpowiednich przepisach ich prawa
karnego.

Do dnia [ 12 miesigcy od dnia wejscia w zycie niniejszego rozporzgdzenia) r. pafistwa cztonkowskie szczegétowo powiadamiaja
Komisje i ESMA o przepisach, o ktérych mowa w akapitach pierwszym i drugim. Niezwlocznie powiadamiaja Komisje
i ESMA o wszelkich pézniejszych zmianach tych przepiséw.

2. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, zgodnie z prawem krajowym, by w razie wystgpienia naruszen, o ktérych mowa
w ust. 1 lit. a), wlasciwe organy mialy uprawnienia do nakladania co najmniej nastgpujacych sankgji administracyjnych
i stosowania co najmniej nastepujacych srodkéw administracyjnych:

a) podania do wiadomosci publicznej informacji wskazujacej osobe fizyczng lub prawna odpowiedzialng za naruszenie
oraz charakter naruszenia zgodnie z art. 40;

b) nakazu zobowiazujacego osobe fizyczng lub prawna odpowiedzialng za naruszenie do zaprzestania okreslonego
postepowania stanowigcego naruszenie;

¢) maksymalnych administracyjnych sankcji pienigznych w wysokosci co najmniej dwukrotnej wartosci korzysci
uzyskanych lub strat uniknietych w wyniku naruszenia, o ile mozna je okresli¢;

d) w przypadku osoby prawnej, maksymalnych administracyjnych kar pieni¢znych w wysokosci co najmniej
5000000 EUR lub — w przypadku panstw czlonkowskich, ktorych walutg nie jest euro — rownowartosci tej kwoty
w walucie krajowej na dzien [data wejscia w Zycie niniejszego rozporzgdzenia] r. lub 3 % calkowitych rocznych obrotéw
danej osoby prawnej wedlug ostatniego dostepnego sprawozdania finansowego zatwierdzonego przez organ
zarzadzajacy.
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W przypadku gdy dana osoba prawna jest jednostka dominujaca lub jednostka zalezng jednostki dominujacej, od ktore;
wymaga si¢ sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z dyrektywa 2013/34/UE, stosowny
catkowity roczny obrét stanowi kwota catkowitego rocznego obrotu lub odpowiadajacy mu rodzaj dochodu zgodnie
z odnoénym prawem Unii w dziedzinie rachunkowosci, ustalony na podstawie ostatniego dostepnego skonsolidowa-
nego sprawozdania finansowego zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy jednostki dominujgcej najwyzszego
szczebla;

e) w przypadku osoby fizycznej, maksymalnych administracyjnych kar pienigznych w wysokosci co najmniej
700 000 EUR lub — w przypadku panstw cztonkowskich, ktérych walutg nie jest euro — réwnowartos¢ tej kwoty
w walucie krajowej na dzien [datawejscia w zycie niniejszego rozporzgdzenia) r.

3. Panstwa czlonkowskie mogg przewidzie¢ dodatkowe sankcje lub $rodki oraz wyzsze kary administracyjne niz te,
ktore przewidziano w niniejszym rozporzadzeniu.

Artykul 37

Wykonywanie uprawnieri nadzorczych i uprawnieri do nakladania sankgji

1. Przy okreSlaniu typu i poziomu sankgji i srodkéw administracyjnych wlasciwe organy biorg pod uwage wszystkie
istotne okoliczno$ci, w tym w stosownych przypadkach:

a) wage naruszenia i czas jego trwania;
b) stopiei odpowiedzialnosci osoby odpowiedzialnej za dane naruszenie;

¢) sytuacje finansowa osoby odpowiedzialnej za dane naruszenie, ktérej wyznacznikiem jest wysoko$¢ calkowitych
obrotéw odpowiedzialnej osoby prawnej lub roczny dochdd i aktywa netto odpowiedzialnej osoby fizycznej;

d) wplyw naruszenia na interes inwestoréw detalicznych;

e) skale korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych przez osobe odpowiedzialng za dane naruszenie, lub strat poniesionych
przez osoby trzecie w wyniku naruszenia, o ile mozna je ustali¢;

f) zakres wspolpracy osoby odpowiedzialnej za dane naruszenie z wlasciwym organem, bez uszczerbku dla potrzeby
zapewnienia rekompensaty zyskéw uzyskanych lub strat uniknietych przez t¢ osobe;

g) poprzednie naruszenia popelnione przez osob¢ odpowiedzialng za dane naruszenie;

h) $rodki zastosowane przez osob¢ odpowiedzialng za naruszenie po popelnieniu naruszenia, aby zapobiec powtérnemu
naruszeniu.

2. W wykonywaniu swoich uprawnief do nakladania sankcji administracyjnych i stosowania innych Srodkéw
administracyjnych na podstawie art. 36 wlasciwe organy $cisle wspotpracujg w celu zapewnienia, aby wykonywanie przez
nie uprawnien nadzorczych i dochodzeniowych oraz nakladane przez nie sankcje administracyjne i stosowane przez nie
srodki administracyjne byly skuteczne i odpowiednie zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem. Koordynuja one swoje
dzialania w celu uniknigcia powtarzania i pokrywania si¢ dzialan przy wykonywaniu przystugujacych im uprawnien
nadzorczych i dochodzeniowych oraz przy nakladaniu sankcji administracyjnych i stosowaniu $rodkéw administracyjnych
w sprawach transgranicznych.

Artykul 38

Prawo do odwolania

Pafistwa czlonkowskie zapewniaja, aby decyzje podejmowane na podstawie przepiséw niniejszego rozporzadzenia byly
wiasciwie uzasadnione i podlegaly prawu do odwolania si¢ przed sadem.

Artykut 39

Zglaszanie naruszer

1. Wlasciwe organy ustanawiaja skuteczne mechanizmy umozliwiajace zglaszanie im rzeczywistych lub potencjalnych
naruszen niniejszego rozporzadzenia oraz zachgcajace do takiego zglaszania.
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2. Mechanizmy, o ktérych mowa w ust. 1, obejmuja co najmniej nastepujace elementy:

a) szczegblowe procedury odbierania zgloszen w sprawie rzeczywistych lub potencjalnych naruszen oraz dzialania
nastepcze w zwigzku z tymi zgloszeniami, w tym ustanowienie bezpiecznych kanaléw komunikacji dla takich zgloszen;

b) stosowng ochrong pracownikow zatrudnionych na podstawie umowy o prace, ktorzy zglaszaja naruszenia — co najmniej
przed odwetem, dyskryminacjg i innymi rodzajami niesprawiedliwego traktowania ze strony ich pracodawcy lub oséb
trzecich;

¢) ochrong tozsamosci i danych osobowych zaréwno osoby zglaszajacej naruszenia, jak i osoby fizycznej, ktérej zarzuca
si¢ popelnienie naruszenia, na wszystkich etapach procedury, chyba ze takie ujawnienie informacji wymagane jest
prawem krajowym w kontekscie dalszych czynnosci dochodzeniowych lub pdzniejszego postgpowania sadowego.

3. Panstwa czlonkowskie moga przewidzie¢ zachety finansowe dla oséb oferujacych istotne informacje dotyczace
rzeczywistych lub potencjalnych naruszen niniejszego rozporzadzenia, ktdre to zachety przyznawane s zgodnie z prawem
krajowym, jezeli osoby takie nie podlegaja innym juz istniejacym obowigzkom zglaszania takich informacji wynikajacych
z przepiséw prawa lub umowy i pod warunkiem ze informacje te sa nowe oraz ze skutkuja nalozeniem sankgji
administracyjnej lub karnej lub zastosowaniem innego Srodka administracyjnego z tytulu naruszenia niniejszego
rozporzadzenia.

4. Panstwa czlonkowskie wymagaja, aby pracodawcy zaangazowani w dziatalno$¢, ktora jest regulowana do celéw ustug
finansowych, dysponowali odpowiednimi procedurami dotyczacymi zglaszania rzeczywistych lub potencjalnych naruszen
przez swoich pracownikow drogg wewnetrzna za pomoca specjalnego, niezaleznego i odrgbnego kanatu.

Artykut 40
Publikacja decyzji

1. Wiasciwe organy publikujg na swoich stronach internetowych decyzje¢ nakladajaca sankcje administracyjng lub
stosujacg Srodek administracyjny za naruszenie niniejszego rozporzadzenia niezwlocznie po poinformowaniu o tej decyzji
osoby podlegajacej sankji. Publikacja taka obejmuje co najmniej informacje na temat rodzaju i charakteru naruszenia oraz
tozsamosci 0s6b odpowiedzialnych. Obowigzek ten nie ma zastosowania do decyzji nakladajacych $rodki o charakterze
dochodzeniowym.

2. Jezeli wlasciwy organ uzna, ze opublikowanie tozsamosci osob prawnych badz tozsamosci lub danych osobowych
o0s6b fizycznych byloby nieproporcjonalne w oparciu o indywidualng oceng¢ przeprowadzong w odniesieniu do
proporcjonalno$ci  opublikowania takich danych, lub jezeli takie opublikowanie zagrozitoby stabilnosci rynkéw
finansowych lub prowadzonym czynnosciom dochodzeniowym, panstwa cztonkowskie zapewniajg, aby wlasciwe organy:

a) odroczyly publikacje decyzji o nalozeniu sankcji lub zastosowaniu $rodka do momentu, kiedy przyczyny
nieopublikowania przestang by¢ aktualne;

b) opublikowaly decyzje nakladajacg sankcje lub stosujaca Srodek w sposdb zanonimizowany, ktdry jest zgodny z prawem
krajowym, jezeli taka anonimowa publikacja zapewnia skuteczng ochrong¢ odpowiednich danych osobowych;
w przypadku podjecia decyzji o publikacji informacji o sankcji lub $rodku w sposéb zanonimizowany publikacja
okreslonych danych moze zosta¢ odroczona o odpowiedni okres, jesli przewiduje si¢, ze w takim okresie powody
uzasadniajace anonimowa publikacje przestang istnieé;

¢) nie publikowaly decyzji o nalozeniu sankcji lub zastosowaniu $rodka, jezeli warianty okreslone w lit. a) i b) uznaje si¢ za
niewystarczajace w celu zapewnienia:

(i) aby stabilno$¢ rynkéw finansowych nie zostala zagrozona;
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(ii) proporcjonalnosci opublikowania takich decyzji w odniesieniu do $rodkéw uznanych za mniej istotne.

3. Jezeli od decyzji o nalozeniu sankcji lub zastosowaniu $rodka przystuguje odwolanie do odpowiednich organéw
sadowych lub innych organéw, wlasciwe organy informuja tez o tym natychmiast na swojej oficjalnej stronie internetowej
oraz zamieszczaja na niej wszelkie p6zniejsze informacje na temat wyniku rozpatrzenia tego odwotania. Ponadto publikuje
si¢ rowniez wszelkie decyzje uniewazniajace poprzednig decyzje nakladajaca sankcje lub stosujaca $rodek.

4. Wlasciwe organy zapewniajg, aby wszelkie dane opublikowane zgodnie z niniejszym artykulem widnialy na ich
oficjalnej stronie internetowej przez co najmniej pigé lat po opublikowaniu. Opublikowane dane osobowe pozostawia si¢
na oficjalnej stronie internetowej wilasciwego organu jedynie przez okres, ktéry jest niezbedny zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami o ochronie danych.

Artykul 41
Zglaszanie sankcji do ESMA

1. Wlasciwy organ corocznie przekazuje ESMA zbiorcze informacje dotyczace wszystkich sankcji administracyjnych
i srodkéw administracyjnych natozonych zgodnie z art. 36. ESMA publikuje te informacje w sprawozdaniu rocznym.

W przypadku gdy pafistwa czlonkowskie postanowily, zgodnie z art. 36 ust. 1, ustanowi¢ sankcje karne za naruszenia
przepiséw, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1, ich wlasciwe organy co roku przedstawiaja ESMA zagregowane i anonimowe
dane dotyczace wszystkich wszczetych dochodzent i natozonych sankcji karnych. ESMA publikuje dane dotyczace
nalozonych sankcji karnych w sprawozdaniu rocznym.

2. W przypadku gdy wlasciwy organ podal do wiadomosci publicznej informacje o sankcjach administracyjnych lub
karnych lub innych $rodkach administracyjnych, réwnoczesnie zglasza te sankcje lub $rodki administracyjne ESMA.

3. Wilasciwe organy informuja ESMA o wszystkich sankcjach lub $rodkach administracyjnych nalozonych, lecz
nieopublikowanych zgodnie z art. 40 ust. 2 lit. ¢), w tym o wszelkich odwolaniach ich dotyczacych oraz o wyniku takich
odwolan. Pafistwa czlonkowskie zapewniajg, aby wlasciwe organy otrzymywaly informacje oraz orzeczenia konczace
postepowanie w sprawie, dotyczace wszelkich natozonych sankecji karnych, oraz aby przekazywaly te dane ESMA. ESMA
prowadzi centralng baze danych o zgloszonych jej sankcjach wylacznie do celéw wymiany informacji miedzy wlasciwymi
organami. Wspomniana baza danych jest dostepna wylgcznie wlasciwym organom i jest aktualizowana na podstawie
informacji przedstawionych przez wlasciwe organy.

ROZDZIAL IX
AKTY DELEGOWANE I WYKONAWCZE

Artykul 42

Wykonywanie przekazanych uprawnier

1. Powierzenie Komisji uprawniefi do przyjecia aktéw delegowanych podlega warunkom okreslonym w niniejszym
artykule.

2. Uprawnienia do przyjecia aktow delegowanych, o ktérych mowa w art. 1 ust. || 6, art. 2 ust. 2, ]| art. 13 ust. 1 2,
art. 14 ust. 3, art. 15 ust. 3 |i art. 27 ust. 3, powierza si¢ Komisji na czas nieokreslony od dnia [data wejscia w Zycie
niniejszego rozporzqdzenia) r.
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3. Przekazanie uprawnieni, o ktérym mowa w art. 1 ust.l 6, art. 2 ust. 2,' art. 13 ust. 112, art. 14 ust. 3, art. 15 ust. 3
[ iart. 27 ust. 3, moze zosta¢ w dowolnym momencie odwotane przez Parlament Europejski lub przez Rade. Decyzja
o odwotaniu koficzy przekazanie okre$lonych w niej uprawnief. Decyzja o odwolaniu staje si¢ skuteczna od nastgpnego
dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej lub w okreSlonym w tej decyzji pdzniejszym
terminie. Nie wplywa ona na wazno$¢ jakichkolwiek juz obowiazujacych aktéw delegowanych.

4. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go réwnoczesnie Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie.

5. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 1 ust. | 6, art. 2 ust. 2, | art. 13 ust. 11 2, art. 14 ust. 3, art. 15 ust. 3,
[ iart. 27 ust. 3 wchodzi w zycie tylko wowczas, gdy Parlament Europejski albo Rada nie wyrazily sprzeciwu w terminie
trzech miesigecy od przekazania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu i Radzie lub gdy, przed uplywem tego terminu,
zar6wno Parlament Europejski, jak i Rada poinformowaly Komisj¢, ze nie wniosg sprzeciwu. Termin ten przedtuza si¢
o trzy miesiace z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady.

Artykut 43

Procedura komitetowa

1. Komisj¢ wspomaga Europejski Komitet Papieréw Warto$ciowych ustanowiony na mocy decyzji Komisji 2001/528/
WE (!). Komitet ten jest komitetem w rozumieniu rozporzadzenia (UE) nr 182/2011.

2. W przypadku odestania do niniejszego ustgpu stosuje si¢ art. 5 rozporzadzenia (UE) nr 182/2011.

ROZDZIAL X
PRZEPISY KONCOWE

Artykut 44
Uchylenie

1. Dyrektywa 2003/71/WE traci moc ze skutkiem od dnia [data rozpoczgcia stosowania niniejszego rozporzqdzenia) r.

2. Odestania do dyrektywy 2003/71/WE traktuje si¢ jako odestania do niniejszego rozporzadzenia i odczytuje zgodnie
z tabelg korelacji zawarta w zalaczniku IV do niniejszego rozporzadzenia.

4. Prospekty zatwierdzone zgodnie z prawem krajowym transponujacym dyrektywe 2003/71/WE przed dniem [data
rozpoczgcia stosowania niniejszego rozporzgdzenia] r. w dalszym ciagu podlegaja wspomnianemu prawu krajowemu do
momentu, gdy wygasnie ich okres waznosci lub gdy uplynie 12 miesigcy od dnia [data rozpoczgcia stosowania niniejszego
rozporzgdzenia) r., w zaleznosci od tego, ktéra data przypadnie wezesniej.

Artykut 45
Sprawozdanie ESMA dotyczgce prospektow

1. Na podstawie dokumentéw podanych do wiadomosci publicznej za posrednictwem mechanizméw, o ktérych mowa
w art. 20 ust. 6, ESMA co roku sporzadza sprawozdanie zawierajace statystyki dotyczace prospektéw zatwierdzonych
i zgtoszonych w Unii, a takze analiz¢ tendendji, z uwzglednieniem rodzajéw emitentow, w szczegblnosci MSP, i rodzajow
emisji, zwlaszcza wartosci oferty, rodzaju zbywalnych papieréw wartosciowych, rodzaju systemu obrotu oraz nominatu.

(") Decyzja Komisji 2001/528/WE z dnia 6 czerwca 2001 r. ustanawiajaca Europejski Komitet Papieréw Wartosciowych (Dz.U. L 191
z 13.7.2001, s. 45).
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2. Sprawozdanie takie zawiera w szczegdlnosci:

a) analize zakresu stosowania w calej Unii systeméw obowigzkéw informacyjnych okreslonych w art. 14 i 15 oraz
uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego okreslonego w art. 9;

b) statystyki dotyczace podstawowych prospektéw emisyjnych i ostatecznych warunkéw oraz dotyczace prospektéw
sporzgdzonych jako oddzielne dokumenty lub jako pojedynczy dokument;

¢) statystyki dotyczace Srednich i catkowitych kwot pozyskanych w drodze oferty publicznej papieréw wartosciowych
podlegajacej niniejszemu rozporzadzeniu przez spotki nienotowane na gieldzie, spétki, ktérych papiery warto$ciowe
znajduja si¢ w obrocie na wielostronnych platformach obrotu, w tym na rynkach rozwoju MSP, oraz spélki, ktérych
papiery warto$ciowe sg dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych. W stosownych przypadkach w ramach tego
rodzaju statystyk zapewnia si¢ podzial na pierwsze oferty publiczne i kolejne oferty oraz na udzialowe i nieudzialowe
papiery wartoSciowe;

ca) statystyki dotyczqce kosztow przygotowania prospektow emisyjnych z uwzglednieniem podzialu co najmniej na
kategorie emitentéw, wielkoSci emisji i ich lokalizacje, a takze kategorie oplat ponoszonych przez emitentéw
i kategorie ustugodawcéw, ktérzy je pobierajq; tym statystykom towarzyszy analiza skutecznosci konkurencji migdzy
ustugodawcami zaangazowanymi w sporzgdzanie prospektow emisyjnych i zalecenia dotyczgce metod redukcji
kosztow.

Artykul 46
Przeglgd

Do dnia [ pig¢ lat po wejsciu w zycie niniejszego rozporzqdzenia] r. Komisja przedktada Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie sprawozdanie ze stosowania niniejszego rozporzadzenia, w stosownych przypadkach wraz z wnioskiem
ustawodawczym.

W sprawozdaniu ocenia si¢ miedzy innymi, czy podsumowanie prospektu, systemy obowigzkéw informacyjnych okreslone
wart. 14 i 15 oraz uniwersalny dokument rejestracyjny okreslony w art. 9 nadal sg wlasciwe, aby osiggnac cele, dla ktérych
zostaly przewidziane. W sprawozdaniu uwzglednia si¢ wyniki wzajemnej oceny, o ktérej mowa w art. 19 ust. 12.

Artykut 47
Wejscie w Zycie i stosowanie

1. Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

2. Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia [po uplywie 24 miesiccy od dnia wejscia w Zycie niniejszego
rozporzgdzenia).

2a. W drodze odstgpstwa od ust. 2 paristwa czlonkowskie mogq zastosowal progi okreslone do celow wylgczenia
w art. 1 ust. 3 lit. d) lub mozliwos¢ przewidziang w art. 3 ust. 2, od dnia wejScia w Zycie niniejszego rozporzqdzenia.

3. Do dnia [po uplywie 24 miesiccy od dnia wejscia w zycie niniejszego rozporzgdzenia] r. pafstwa czlonkowskie
wprowadzaja Srodki niezbedne w celu zapewnienia zgodnosci z art. 11, art. 19 ust. 8, art. 29, 30, 36, 37, 38, 39, 40 i 41.

Niniejsze rozporzadzenie wiaze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich panstwach
cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady

Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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ZALACZNIK I

PROSPEKT EMISYJNY

I. Streszczenie

II. Tozsamo$¢ dyrektoréw, cztonkéw kadry kierowniczej wyzszego szczebla, doradcéw i bieglych rewidentéw

Celem jest wskazanie przedstawicieli przedsigbiorstwa i innych oséb fizycznych zaangazowanych w oferte przedsi¢biorstwa
lub dopuszczenie do obrotu; s3 to osoby odpowiedzialne za sporzadzenie prospektu emisyjnego i osoby odpowiedzialne za
badanie sprawozdan finansowych.

III. Charakterystyka oferty i przewidywany harmonogram

Celem jest przedstawienie istotnych informacji dotyczacych przebiegu kazdej oferty i okreslenie najwazniejszych terminéw
odnoszacych si¢ do takiej oferty.

A. Charakterystyka oferty

B. Metoda i przewidywany harmonogram

IV. Istotne informacje

Celem jest podsumowanie istotnych informacji o kondycji finansowej przedsigbiorstwa, jego kapitalizacji i czynnikach
ryzyka. Jezeli sprawozdania finansowe zawarte w dokumencie sg przeformutowywane w celu odzwierciedlenia istotnych
zmian w strukturze grupowej lub zasadach rachunkowosci przedsigbiorstwa, wybrane dane finansowe réwniez nalezy
przeformulowad.

A. Wybrane dane finansowe
B. Kapitalizacja i zadtuzenie
C. Przestanki oferty i wykorzystanie Srodkéw z oferty

D. Czynniki ryzyka

V. Informacje o przedsigbiorstwie

Celem jest przedstawienie informacji o dzialalno$ci gospodarczej przedsigbiorstwa, wytwarzanych przez nie produktach
lub $wiadczonych ustugach i czynnikach wplywajacych na jego dzialalno$¢. Celem jest takze przedstawienie informacji
dotyczgcych adekwatnosci i przydatnosci rzeczowych aktywéw trwalych przedsigbiorstwa, jak réwniez jego planéw
przyszlego zwigkszenia badZ zmniejszenia zdolnosci produkcyjnych.

A. Historia i rozwdj przedsigbiorstwa
B. Ogodlny zarys dzialalnosci
C. Struktura organizacyjna

D. Rzeczowe aktywa trwale

VI. Wyniki operacyjne i sytuacja finansowa oraz perspektywy

Celem jest przedstawienie wyjasnienia przez zarzad czynnikdw, ktore wplynely na kondycje finansows i wyniki operacyjne
przedsigbiorstwa w odniesieniu do przeszlych okreséw objetych sprawozdaniami finansowymi, oraz przeprowadzonej
przez zarzad oceny czynnikéw i tendengji, ktore zgodnie z przewidywaniami beda mie¢ znaczacy wplyw na kondycje
finansowa i wyniki operacyjne przedsigbiorstwa w przysztych okresach.
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A. Wyniki operacyjne
B. Plynnos¢ i zasoby kapitalowe
C. Badania i rozwdj, patenty, licencje itp.

D. Tendencje

VIL Dyrektorzy, czlonkowie kadry kierowniczej wyzszego szczebla i pracownicy

Celem jest przedstawienie informacji dotyczacych dyrektoréw i kadry kierowniczej przedsigbiorstwa, ktére umozliwia
inwestorom ocene ich do§wiadczenia, kwalifikacji i poziomu wynagrodzenia oraz ich relacji z przedsigbiorstwem.

A. Dyrektorzy i cztonkowie kadry kierowniczej wyzszego szczebla
B. Wynagrodzenie

C. Praktyki funkcjonowania organéw przedsigbiorstwa

D. Pracownicy

E. Struktura akcjonariatu

VIIL. Gléwni akcjonariusze i transakcje z podmiotami powigzanymi

Celem jest przedstawienie informacji dotyczacych gtéwnych akcjonariuszy i innych podmiotéw, ktérzy moga kontrolowac
przedsigbiorstwo lub wywiera¢ na nie wplyw. Przedstawiane sa rowniez informacje dotyczace transakcji zawieranych przez
przedsigbiorstwo z osobami powiazanymi z przedsigbiorstwem oraz informacje na temat tego, czy warunki takich
transakcji sa uczciwe dla przedsigbiorstwa.

A. Gléwni akcjonariusze

B. Transakcje z podmiotami powigzanymi

C. Interesy ekspertéw i doradcow

IX. Informacje finansowe

Celem jest okrelenie, ktore sprawozdania finansowe nalezy zawrze¢ w dokumencie i jakie okresy nalezy objaé, oraz
wskazanie daty sporzadzenia sprawozdania finansowego i innych informacji o charakterze finansowym. Zasady
rachunkowosci i badania, ktore zostang zatwierdzone do wykorzystania przy sporzadzaniu i badaniu sprawozdan
finansowych, zostang ustalone zgodnie z migdzynarodowymi standardami rachunkowosci i rewizji finansowej.

A. Skonsolidowane sprawozdania finansowe i inne informacje finansowe

B. Znaczace zmiany

X. Informacje szczegétowe na temat oferty i dopuszczenia do obrotu

Celem jest przedstawienie informacji dotyczgcych oferty i dopuszczenia do obrotu papieréw warto$ciowych, planu
dystrybucji papieréw warto$ciowych oraz powigzanych zagadnien.

A. Oferta i dopuszczenie do obrotu

B. Plan dystrybucji

C. Rynki

D. Sprzedajacy posiadacze papieréw warto$ciowych

E. Rozwodnienie (jedynie w przypadku udzialowych papieréw wartoSciowych)

F. Koszty emisji
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XI. Informacje dodatkowe

Celem jest przedstawienie informacji, z ktérych wigkszo$¢ ma charakter ustawowy, ktdre nie sg przedstawione w innej
czesci prospektu emisyjnego.

. Kapitat zakladowy

Akt zalozycielski i statut spotki
Istotne umowy

. Kontrole dewizowe

Ostrzezenie o skutkach podatkowych
Dywidendy i upowaznieni platnicy

. Os$wiadczenia ekspertow

T o0 T m g N ow o>

. Dokumenty do wgladu

—

Informacje dodatkowe
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ZALACZNIK 11
DOKUMENT REJESTRACYJNY

I. Tozsamo$¢ dyrektoréw, cztonkéw kadry kierowniczej wyzszego szczebla, doradcow i bieglych rewidentéw

Celem jest wskazanie przedstawicieli przedsigbiorstwa i innych oséb fizycznych zaangazowanych w oferte przedsig¢biorstwa
lub dopuszczenie do obrotu; sa to osoby odpowiedzialne za sporzadzenie prospektu emisyjnego i osoby odpowiedzialne za
badanie sprawozdan finansowych.

I Istotne informacje o emitencie

Celem jest podsumowanie istotnych informacji o kondycji finansowej przedsigbiorstwa, jego kapitalizacji i czynnikach
ryzyka. Jezeli sprawozdania finansowe zawarte w dokumencie sg przeformutowywane w celu odzwierciedlenia istotnych
zmian w strukturze grupowej lub zasadach rachunkowosci przedsigbiorstwa, wybrane dane finansowe réwniez nalezy
przeformulowad.

A. Wybrane dane finansowe
B. Kapitalizacja i zadluzenie

C. Czynniki ryzyka

III. Informacje o przedsigbiorstwie

Celem jest przedstawienie informacji o dziatalno$ci gospodarczej przedsigbiorstwa, wytwarzanych przez nie produktach
lub $wiadczonych ustugach i czynnikach wplywajacych na jego dzialalno$é. Celem jest takze przedstawienie informacji
dotyczacych adekwatnosci i przydatnosci rzeczowych aktywow trwalych przedsigbiorstwa, jak réwniez jego plandw
przysztego zwigkszenia badZ zmniejszenia zdolnosci produkeyjnych.

A. Historia i rozwdj przedsigbiorstwa
B. Ogdlny zarys dzialalnosci
C. Struktura organizacyjna

D. Rzeczowe aktywa trwale

IV. Wyniki operacyjne i sytuacja finansowa oraz perspektywy

Celem jest przedstawienie wyjasnienia przez zarzad czynnikow, ktore wplynely na kondycje finansows i wyniki operacyjne
przedsigbiorstwa w odniesieniu do przesztych okreséw objetych sprawozdaniami finansowymi, oraz przeprowadzonej
przez zarzad oceny czynnikéw i tendencji, ktére zgodnie z przewidywaniami bedg mie¢ znaczacy wplyw na kondycje
finansowg i wyniki operacyjne przedsigbiorstwa w przysztych okresach.

A. Wyniki operacyjne
B. Plynnos¢ i zasoby kapitalowe
C. Badania i rozwdj, patenty, licencje itp.

D. Tendencje
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V. Dyrektorzy, czlonkowie kadry kierowniczej wyzszego szczebla i pracownicy

Celem jest przedstawienie informacji dotyczacych dyrektoréw i kadry kierowniczej przedsigbiorstwa, ktore umozliwia
inwestorom ocene ich dowiadczenia, kwalifikacji i poziomu wynagrodzenia oraz ich relacji z przedsigbiorstwem.

A. Dyrektorzy i cztonkowie kadry kierowniczej wyzszego szczebla
B. Wynagrodzenie

C. Praktyki funkcjonowania organéw przedsigbiorstwa

D. Pracownicy

E. Struktura akcjonariatu

VI. Gléwni akcjonariusze i transakcje z podmiotami powigzanymi

Celem jest przedstawienie informacji dotyczacych gtéwnych akcjonariuszy i innych podmiotéw, ktérzy moga kontrolowaé
przedsigbiorstwo lub wywieraé na nie wplyw. Przedstawiane sg rowniez informacje dotyczace transakeji zawieranych przez
przedsigbiorstwo z osobami powiazanymi z przedsigbiorstwem oraz informacje na temat tego, czy warunki takich
transakcji sg uczciwe dla przedsigbiorstwa.

A. Gléwni akcjonariusze
B. Transakcje z podmiotami powiazanymi

C. Interesy ekspertow i doradcow

VIL Informacje finansowe

Celem jest okreslenie, ktore sprawozdania finansowe nalezy zawrze¢ w dokumencie i jakie okresy nalezy objaé, oraz
wskazanie daty sporzadzenia sprawozdania finansowego i innych informacji o charakterze finansowym. Zasady
rachunkowosci i badania, ktére zostang zatwierdzone do wykorzystania przy sporzadzaniu i badaniu sprawozdan
finansowych, zostang ustalone zgodnie z migdzynarodowymi standardami rachunkowosci i rewizji finansowej.

A. Skonsolidowane sprawozdania finansowe i inne informacje finansowe

B. Znaczace zmiany

VIIL. Informacje dodatkowe

Celem jest przedstawienie informacji, z ktérych wigkszo$¢ ma charakter ustawowy, ktére nie sg przedstawione w innej
czesci prospektu emisyjnego.

. Kapitat zakladowy

Akt zalozycielski i statut spotki
Istotne umowy

. Oéwiadczenia ekspertéw

Dokumenty do wgladu

o B g N = o>

Informacje dodatkowe
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ZALACZNIK 111

DOKUMENT OFERTOWY

I. Tozsamo$¢ dyrektoréw, cztonkéw kadry kierowniczej wyzszego szczebla, doradcow i bieglych rewidentéw

Celem jest wskazanie przedstawicieli przedsigbiorstwa i innych oséb fizycznych zaangazowanych w oferte przedsigbiorstwa
lub dopuszczenie do obrotu; sa to osoby odpowiedzialne za sporzadzenie prospektu emisyjnego i osoby odpowiedzialne za
badanie sprawozdan finansowych.

II. Charakterystyka oferty i przewidywany harmonogram

Celem jest przedstawienie istotnych informacji dotyczacych przebiegu kazdej oferty i okreslenie najwazniejszych terminéw
odnoszacych si¢ do takiej oferty.

A. Charakterystyka oferty

B. Metoda i przewidywany harmonogram

III. Istotne informacje o emitencie

Celem jest podsumowanie istotnych informacji o kondycji finansowej przedsi¢biorstwa, jego kapitalizacji i czynnikach
ryzyka. Jezeli sprawozdania finansowe zawarte w dokumencie sg przeformutowywane w celu odzwierciedlenia istotnych
zmian w strukturze grupowej lub zasadach rachunkowosci przedsigbiorstwa, wybrane dane finansowe réwniez nalezy
przeformulowad.

A. Kapitalizacja i zadluzenie

B. Przestanki oferty i wykorzystanie $rodkéw z oferty
C. Czynniki ryzyka

IV. Interesy ekspertéw

Celem jest przedstawienie informacji dotyczacych transakcji zawieranych przez przedsigbiorstwo z ekspertami lub
doradcami zatrudnionymi na zasadzie prowizji.

V. Informacje szczeg6lowe na temat oferty i dopuszczenia do obrotu

Celem jest przedstawienie informacji dotyczacych oferty i dopuszczenia do obrotu papieréw warto$ciowych, planu
dystrybucji papieréw warto$ciowych oraz powigzanych zagadnien.

A. Oferta i dopuszczenie do obrotu

Plan dystrybucji

Rynki

. Sprzedajacy posiadacze papieréw warto$ciowych

Rozwodnienie (jedynie w przypadku udzialowych papieréw wartosciowych)

o B g N =

Koszty emisji
VL. Informacje dodatkowe

Celem jest przedstawienie informacji, z ktérych wigkszo$¢ ma charakter ustawowy, ktore nie sg przedstawione w innej
czesci prospektu emisyjnego.

A. Kontrole dewizowe

B. Ostrzezenie o skutkach podatkowych
C. Dywidendy i upowaznieni platnicy
D. Oswiadczenia ekspertéw

E. Dokumenty do wgladu
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ZALACZNIK IV

Tabela korelacji

(o ktérej mowa w art. 44)

Dyrektywa 2003/71/WE Niniejsze rozporzadzenie
Art. 1 ust. 1 Art. 1 ust. 1
Art. 1 ust. 2) oprécz art. 1 ust. 2 lit. h) Art. 1 ust. 2
Art. 1 ust. 2 lit. h) Art. 1 ust. 3 lit. d)
Art. 1 ust. 3 Art. 4
Art. 1 ust. 4 Art. 1 ust. 5 lit. a) i b)
Art. 2 ust. 1 Art. 2 ust. 1
Art. 2 ust. 4 Art. 2 ust. 2
Art. 3 ust. 1 Art. 3 ust. 1
Art. 3 ust. 2 lit. a) Art. 1 ust. 3 lit. a)
Art. 3 ust. 2 lit. b) Art. 1 ust. 3 lit. b)
Art. 3 ust. 2 lit. ¢ Art. 1 ust. 3 lit. ¢)

Art. 3 ust. 2 lit. d) —

Art. 3 ust. 2 lit. e) —

Art. 3 ust. 2 akapity drugi i trzeci Art. 5

Art. 3 ust. 3 Art. 3 ust. 3

Art. 3 ust. 4 Art. 1 ust. 5 lit. b)
Art. 4 ust. 1 lit. a) Art. 1 ust. 3 lit. €)
Art. 4 ust. 1 lit. b) Art. 1 ust. 3 lit. f)
Art. 4 ust. 1 lit. ¢ Art. 1 ust. 3 lit. g)

Art. 4 ust. 1 lit. d) Art. 1 ust. 3 lit. h)
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Dyrektywa 2003/71/WE Niniejsze rozporzadzenie
Art. 4 ust. 1 lit. €) Art. 1 ust. 3 lit. i)
Art. 4 ust. 1 akapity drugi do piatego —
Art. 4 ust. 2 lit. a) Art. 1 ust. 4 lit. a)
Art. 4 ust. 2 lit. b) Art. 1 ust. 4 lit. ¢)
Art. 4 ust. 2 lit. ¢) Art. 1 ust. 4 lit. d)
Art. 4 ust. 2 lit. d) Art. 1 ust. 4 lit. e)
Art. 4 ust. 2 lit. €) Art. 1 ust. 4 lit. f)
Art. 4 ust. 2 lit. f) Art. 1 ust. 4 lit. g)
Art. 4 ust. 2 lit. g) Art. 1 ust. 4 lit. b)
Art. 4 ust. 2 lit. h) Art. 1 ust. 4 lit. h)
Art. 4 ust. 3 Art. 1 ust. 6
Art. 5 ust. 1 Art. 6 ust. 1
Art. 5 ust. 2 Art. 7
Art. 5 ust. 3 Art. 6 ust. 2
Art. 5 ust. 4 akapit pierwszy Art. 8 ust. 1
Art. 5 ust. 4 akapit drugi Art. 8 ust. 9
Art. 5 ust. 4 akapit trzeci Art. 8 ust. 4 i art. 24 ust. 4
Art. 5 ust. 5 Art. 13 ust. 1
Art. 6 ust. 1 Art. 11 ust. 1
Art. 6 ust. 2 Art. 11 ust. 2
Art. 7 ust. 1 Art. 13 ust. 1 akapit pierwszy
Art. 7 ust. 2 lit. a) Art. 13 ust. 1 akapit drugi lit. a)
Art. 7 ust. 2 lit. b) Art. 13 ust. 2 akapit drugi lit. b)
Art. 7 ust. 2 lit. ¢) Art. 13 ust. 2 akapit drugi lit. )
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Dyrektywa 2003/71/WE Niniejsze rozporzadzenie
Art. 7 ust. 2 lit. d) Art. 13 ust. 2 akapit drugi lit. )
Art. 7 ust. 2 lit. e) Art. 15
Art. 7 ust. 2 lit. f) Art. 13 ust. 2 akapit drugi lit. d)
Art. 7 ust. 2 lit. @) Art. 14
Art. 7 ust. 3 Art. 13 ust. 3
Art. 7 ust. 4 -
Art. 8 ust. 1 Art. 17 ust. 1
Art. 8 ust. 2 Art. 17 ust. 2
Art. 8 ust. 3 Art. 17 ust. 3
Art. 8 ust. 3a Art. 17 ust. 4
Art. 8 ust. 4 Art. 17 ust. 5
Art. 8 ust. 5 —
Art. 9 ust. 1 Art. 12 ust. 1
Art. 9 ust. 2 Art. 12 ust. 1
Art. 9 ust. 3 Art. 12 ust. 1
Art. 9 ust. 4 Art. 12 ust. 2
Art. 11 ust. 1 Art. 18 ust. 1
Art. 11 ust. 2 Art. 18 ust. 2
Art. 11 ust. 3 Art. 18 ust. 4
Art. 12 ust. 1 Art. 10 ust. 1 akapit pierwszy
Art. 12 ust. 2 Art. 10 ust. 1 akapit drugi
Art. 12 ust. 3 —
Art. 13 ust. 1 Art. 19 ust. 1
Art. 13 ust. 2 Art. 19 ust. 2
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Dyrektywa 2003/71/WE Niniejsze rozporzadzenie

Art. 13 ust. 3 Art. 19 ust. 3
Art. 13 ust. 4 Art. 19 ust. 4
Art. 13 ust. 5 Art. 19 ust. 7
Art. 13 ust. 6 Art. 19 ust. 8
Art. 13 ust. 7 Art. 19 ust. 10
Art. 14 ust. 1 Art. 20 ust. 1
Art. 14 ust. 2 Art. 20 ust. 2
Art. 14 ust. 3 —

Art. 14 ust. 4 Art. 20 ust. 5
Art. 14 ust. 4a Art. 20 ust. 6
Art. 14 ust. 5 Art. 20 ust. 8
Art. 14 ust. 6 Art. 20 ust. 9
Art. 14 ust. 7 Art. 20 ust. 10
Art. 14 ust. 8 Art. 20 ust. 11
Art. 15 ust. 1 Art. 21 ust. 1
Art. 15 ust. 2 Art. 21 ust. 2
Art. 15 ust. 3 Art. 21 ust. 3
Art. 15 ust. 4 Art. 21 ust. 4
Art. 15 ust. 5 —

Art. 15 ust. 6 Art. 21 ust. 5
Art. 15 ust. 7 Art. 21 ust. 6
Art. 16 ust. 1 Art. 22 ust. 1
Art. 16 ust. 2 Art. 22 ust. 2
Art. 16 ust. 3 Art. 22 ust. 6
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Dyrektywa 2003/71/WE Niniejsze rozporzadzenie
Art. 17 ust. 1 Art. 23 ust. 1
Art. 17 ust. 2 Art. 23 ust. 2
Art. 18 ust. 1 Art. 24 ust. 1
Art. 18 ust. 2 Art. 24 ust. 2
Art. 18 ust. 3 akapit pierwszy Art. 24 ust. 3
Art. 18 ust. 3 akapit drugi Art. 20 ust. 5 akapit trzeci i art. 20 ust. 6
Art. 18 ust. 4 Art. 24 ust. 6
Art. 19 ust. 1 Art. 25 ust. 1
Art. 19 ust. 2 Art. 25 ust. 2
Art. 19 ust. 3 Art. 25 ust. 3
Art. 19 ust. 4 —
Art. 20 ust. 1 Art. 27 ust. 1
Art. 20 ust. 2 Art. 27 ust. 2
Art. 20 ust. 3 Art. 27 ust. 3
Art. 21 ust. 1 Art. 29 ust. 1
Art. 21 ust. 1a Art. 32 ust. 1
Art. 21 ust. 1b Art. 32 ust. 2
Art. 21 ust. 2 Art. 29 ust. 2
Art. 21 ust. 3 lit. a) Art. 30 ust. 1 lit. a)
Art. 21 ust. 3 lit. b) Art. 30 ust. 1 lit. b)
Art. 21 ust. 3 lit. ¢) Art. 30 ust. 1 lit. ¢)
Art. 21 ust. 3 lit. d) Art. 30 ust. 1 lit. d)
Art. 21 ust. 3 lit. €) Art. 30 ust. 1 lit. €)
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Dyrektywa 2003/71/WE Niniejsze rozporzadzenie

Art. 21 ust. 3 lit. f) Art. 30 ust. 1 lit. f)

Art. 21 ust. 3 lit. g) Art. 30 ust. 1 lit. g)

Art. 21 ust. 3 lit. h) Art. 30 ust. 1 lit. h)

Art. 21 ust. 3 lit. i) Art. 30 ust. 1 lit. i)

Art. 21 ust. 3 akapit drugi Art. 30 ust. 1 akapit drugi

Art. 21 ust. 4 lit. a) Art. 30 ust. 1 lit. ])

Art. 21 ust. 4 lit. b) Art. 30 ust. 1 lit. m)

Art. 21 ust. 4 lit. ¢) —

Art. 21 ust. 4 lit. d) Art. 30 ust. 1 lit. n)

Art. 21 ust. 4 akapit drugi Art. 30 ust. 1 akapit trzeci
Art. 21 ust. 5 Art. 29 ust. 3 i art. 30 ust. 5
Art. 22 ust. 1 Art. 33 ust. 2

Art. 22 ust. 2 akapit pierwszy Art. 31 ust. 1

Art. 22 ust. 2 akapit drugi —

Art. 22 ust. 2 akapit trzeci Art. 31 ust. 5
Art. 22 ust. 3 —

Art. 22 ust. 4 Art. 31 ust. 617
Art. 23 ust. 1 Art. 35 ust. 1
Art. 23 ust. 2 Art. 35 ust. 2
Art. 24 Art. 43

Art. 24a ust. 1 Art. 42 ust. 2
Art. 24a ust. 2 Art. 42 ust. 4

Art. 24a ust. 3 Art. 42 ust. 1




13.6.2018 Dziennik Urzg¢dowy Unii Europejskiej C 204/295
Czwartek, 15 wrzes$nia 2016 r.
Dyrektywa 2003/71/WE Niniejsze rozporzadzenie
Art. 24b Art. 42 ust. 3
Art. 24c Art. 42 ust. 5
Art. 25 ust. 1 Art. 36 ust. 1
Art. 25 ust. 2 Art. 40
Art. 26 Art. 38
Art. 27 _
Art. 28 —
Art. 29 —
Art. 30 —
Art. 31 Art. 46
Art. 32 Art. 47
Art. 33 Art. 47




