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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2018/65
z dnia 29 wrzes$nia 2017 r.

uzupelniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 poprzez
doprecyzowanie technicznych elementéw definicji okreSlonych w art. 3 wust. 1 tego
rozporzadzenia

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17UE oraz rozporzadzenie
(UE) nr 596/2014 ('), w szczegdlnosci jego art. 3 ust. 2,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Aby warto$¢ mozna bylo uznaé za ,indeks”, zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2016/1011 musi ona zostal
opublikowana lub udostgpniona ogdétowi spoleczefistwa. Definicja indeksu stanowi z kolei podstawe definicji
wskaznika referencyjnego, o ktérym mowa w rozporzadzeniu (UE) 2016/1011.

(2)  Nalezy zatem okresli¢, w jakich sytuacjach uznaje sig, ze warto$¢ jest udostgpniana ogélowi spoleczenstwa,
w celu uniknigcia arbitrazu regulacyjnego w réznych jurysdykcjach UE.

(3)  Nalezy uzna¢, ze jednostka bedgca podmiotem opracowujacym indeks (udostepniajacym warto$é) nie zalicza sie
do ogbtu spoleczenstwa do celéw rozporzadzenia (UE) 2016/1011, gdyz w przeciwnym razie nie bedzie istniata
réznica miedzy pojeciami ,udostepnianie” a ,udostepnianie ogdlowi spoleczenstwa”. Z tych samych powodéw
SciSle okreslonej liczby odbiorcéw réwniez nie nalezy kwalifikowaé jako 0gét spoleczefistwa.

(4)  Nalezy uznaé, ze warto$¢ udostepniana jest ogétowi spoleczefistwa, jesli ma do niej bezposredni lub posredni
dostep szersza grupa oséb. Stosowanie wskaznika referencyjnego zapewniajace uzytkownikowi dostep do
warto§ci, do ktérej wskaznik ten odnosi sig, nalezy uznaé za posredni dostep do tego wskaznika.

(5)  Udostepnianie warto$ci moze przybieral rézne formy i odbywac sie jednoczesnie lub pdzniej za posrednictwem
podmiotu opracowujacego indeks (udostepniajacego warto$¢) lub poprzez przekazanie wartosci przez ktérego-
kolwiek z pierwotnych odbiorcéw.

(6) W celu zapewnienia stosowania definicji terminu ,opracowywanie wskaznika referencyjnego” w jednolity sposdb
nalezy doprecyzowal, ze zarzadzanie mechanizmami dotyczacymi wyznaczania wskaznika referencyjnego,
o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 5 lit. a), obejmuje biezace zarzadzanie opracowywaniem wskaznika referen-
cyjnego oraz ustalenie, dostosowanie i biezace utrzymanie metody jego wyznaczania,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Udostepnianie ogétowi spoleczenstwa

1. Uznaje si¢, Ze warto$¢ jest udostepniana ogbtowi spoleczenstwa do celow rozporzadzenia (UE) 2016/1011, jezeli
warto$¢ ta zostaje udostgpniona potencjalnie nieokreslonej liczbie oséb fizycznych i prawnych innych niz podmiot
opracowujacy indeks lub innych niz okreslona liczba odbiorcéw majacych zwiazki lub powigzanych z podmiotem
opracowujacym indeks.

2. Warto$¢ jest udostgpniana ogdtowi spoleczeristwa, jesli osoby te moga uzyskaé bezposredni lub posredni dostep,
miedzy innymi, w wyniku wykorzystania jej przez jeden lub wigcej nadzorowanych podmiotéw jako odniesienie dla
emitowanego przez siebie instrumentu finansowego lub do okreSlenia kwoty przypadajacej do zaplaty z tytulu
instrumentu finansowego lub umowy finansowej badz do pomiaru wynikéw funduszu inwestycyjnego lub tez do
oferowania stopy oprocentowania obliczonej jako spread lub marza ponad t¢ warto$¢.
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3. Dostep moze mieé miejsce za posrednictwem réznych mediéw i metod okrelonych przez podmiot opracowujacy
indeks lub uzgodnionych miedzy tym podmiotem a odbiorcami, bezplatnie lub za oplatg, w tym m.in. za posred-
nictwem telefonu, protokolu przesylania plikéw, internetu, otwartego dostepu, wiadomosci, mediéw, za pomoca
instrument6éw finansowych, uméw finansowych lub funduszy inwestycyjnych stosujacych te warto$¢ jako odniesienie lub
na zadanie uzytkownikow.

Artyku} 2
Zarzadzanie mechanizmami dotyczacymi wyznaczania wskaznika referencyjnego

Do celéw rozporzadzenia (UE) 2016/1011 zarzadzanie mechanizmami dotyczacymi wyznaczania wskaznika referen-
cyjnego obejmuje oba ponizsze aspekty:

a) biezgce zarzgdzanie strukturami podmiotu opracowujacego indeks i jego pracownikami, ktérzy uczestnicza
w procesie wyznaczania wskaznika referencyjnego;

b) ustalenie, dostosowanie i biezgce utrzymanie konkretnej metody wyznaczania wskaznika referencyjnego.

Artykut 3
Wejscie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calodci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 29 wrze$nia 2017 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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