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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2018/66
z dnia 29 wrzes$nia 2017 r.

uzupelniajagce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 poprzez

doprecyzowanie sposobu szacowania warto$ci nominalnej instrumentéw finansowych innych niz

pochodne, warto$ci nominalnej instrumentéw pochodnych i wartoci aktywéw netto funduszy
inwestycyjnych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPE]JSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeks6w stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17UE oraz rozporzadzenie
(UE) nr 596/2014 ('), w szczegblnosci jego art. 20 ust. 6 lit. a),

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)  Calkowita warto$¢ instrumentéw finansowych, uméw finansowych lub funduszy inwestycyjnych stosujacych
wskaznik referencyjny jako odniesienie jest kluczowym kryterium uznania tego wskaznika referencyjnego —
zgodnie z przepisami rozporzadzenia (UE) 2016/1011 — za kluczowy, istotny lub pozaistotny. Konieczne jest
zatem obliczanie wartosci nominalnej instrumentéw finansowych innych niz instrumenty pochodne, wartosci
nominalnej instrumentéw pochodnych oraz wartosci aktywéw netto funduszy inwestycyjnych w taki sam sposéb
w calej Unii, tak aby zapewni¢ sp6jna kategoryzacje wskaznikoéw referencyjnych w panstwach czlonkowskich
i jednolite stosowanie rozporzadzenia (UE) 2016/1011.

(2) W zwigzku z tym, aby zapewni¢ wiarygodnos$¢ wskaznikéw referencyjnych, przy obliczaniu warto$ci nominalnej
instrumentéw finansowych, wartoéci nominalnej instrumentéw pochodnych oraz wartosci aktywdéw netto
funduszy inwestycyjnych nalezy wykorzysta¢ dane regulacyjne, jesli sa one dostepne.

(3)  Calkowita warto$¢ instrumentéw finansowych, uméw finansowych lub funduszy inwestycyjnych powinna byé
obliczana z uwzglednieniem zaréwno bezposrednich odniesien do tych instrumentéw finansowych, uméw
finansowych lub funduszy inwestycyjnych, jak i posrednich odniesien do danego wskaznika referencyjnego
w zestawie wskaznikéw referencyjnych. Jezeli instrument finansowy, umowa finansowa lub fundusz inwestycyjny
stosujg szereg wskaznikéw referencyjnych jako odniesienie, przy obliczaniu catkowitej wartosci instrumentéw
finansowych, uméw finansowych i funduszy inwestycyjnych, ktére stosuja wskaznik referencyjny jako
odniesienie, nalezy uwzgledni¢ fakt odniesienia do szeregu wskaznikéw, gdyz te produkty finansowe nie zalezg
wylacznie od pojedynczego wskaznika referencyjnego. W przypadku posrednich odniesien nalezy zatem
doprecyzowal sposdb obliczania catkowitej wartosci, tak aby sposob ten byl bezposrednio stosowany,
a wspomniana warto§¢ spjnie mierzona w calej Unii,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Warto$¢ nominalna instrumentéw finansowych innych niz instrumenty pochodne i jednostki
uczestnictwa w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania

Warto$¢ nominalna instrumentéw finansowych innych niz instrumenty pochodne i jednostki uczestnictwa w przedsie-
biorstwach zbiorowego inwestowania to catkowita wyemitowana kwota nominalna w wartosci pienigznej, o ktorej
mowa w tabeli 3 pole 14 w zalgczniku do rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/585 (3.

() Dz.U.L171229.6.2016,s. 1.

(*) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/585 z dnia 14 lipca 2016 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 600/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych norm i formatéw danych dla danych
referencyjnych instrumentéw finansowych i §rodkéw technicznych dotyczacych uzgodnien, jakie zostana dokonane pomigdzy
Europejskim Urzedem Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych i wlasciwymi organami (Dz.U. L 87 z 31.3.2017, 5. 368).
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Artykut 2
Warto$¢ nominalna instrument6w pochodnych

Warto$¢ nominalna instrumentéw pochodnych, o ktérej mowa w art. 20 ust. 6 lit. a) rozporzadzenia (UE) 2016/1011,
to kwota referencyjna wskazana w tabeli 2 pole 20 w zalgczniku do rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/104 ("). Jesli warto$¢ nominalna jest jednak ujemna, warto$¢ nominalna jest rowna warto$ci bezwzglednej.

W przypadku transakeji opartych na indeksie kredytowych instrumentéw pochodnych, do wartosci referencyjnej stosuje
si¢ wspotczynnik indeksu z tabeli 2 pole 89 w zalagczniku do rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/104.

Artykut 3
Warto$¢ aktywow netto przedsi¢biorstw zbiorowego inwestowania

Warto$¢ aktywow netto przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania, o ktrej mowa w art. 20 ust. 6 lit. a) rozporzadzenia
(UE) 2016/1011, stanowi:

a) w przypadku przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania, ktére podlegaja przepisom dyrektywy Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2009/65/WE (%): warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wykazana w ostatnim
sprawozdaniu rocznym lub pétrocznym, o ktérym mowa w art. 68 ust. 2 tej dyrektywy, pomnozona przez liczbe
jednostek uczestnictwa;

b) w przypadku przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania, ktére podlegaja przepisom dyrektywy Parlamentu Europe;j-
skiego i Rady 2011/61/UE (}): najnowsza dostgpna warto$¢ aktywéw netto, o ktérej mowa w art. 104 ust. 1 lit. ¢)
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 ().

Artykut 4
Stosowanie alternatywnych kwot i wartosci

W przypadku gdy kwoty lub wartosci do celéw obliczenia catkowitej wartosci instrumentéw finansowych, uméw
finansowych lub funduszy inwestycyjnych stosujacych wskaznik referencyjny jako odniesienie, o ktérych mowa w art. 1,
2 i 3, sa niedostgpne lub niepelne, catkowita warto$¢, o ktérej mowa w art. 20 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE)
20161011, oraz calkowita uSredniong wartos¢, o ktérej mowa w art. 24 ust. 1 lit. a) tego rozporzadzenia, oblicza si¢
poprzez zastosowanie alternatywnych kwot lub wartosci, w tym wskaZnikéw zastgpczych i kwot lub wartosci
zgloszonych przez prywatnych dostawcéw informacji lub danych na temat otwartych pozycji wyliczonych i opubliko-
wanych przez operatoréw rynku, pod warunkiem ze te wskazniki zastgpcze oraz kwoty lub wartosci maja odpowiednig
reputacje i sa wystarczajgco wiarygodne.

Administrator, ktory stosuje alternatywne kwoty lub dane, dokonuje obliczenia calkowitej wartosci w oparciu
o dostepne informacje, doktadajac wszelkich staran i zachowujac nalezytg starannos¢.

Powiadamiajac wlasciwy organ zgodnie z art. 24 ust. 3 rozporzadzenia (UE) 2016/1011, administrator, ktéry stosuje
alternatywne kwoty lub dane, przekazuje temu organowi pisemna specyfikacje wykorzystanych Zrédel danych.

Artykut 5
Waluta

Kwoty i wartosci, o ktérych mowa w art. 1, 2 i 3, wyrazone sa w euro. W razie potrzeby kwoty lub wartosci przelicza
sig, stosujgc dzienny referencyjny kurs euro publikowany przez Europejski Bank Centralny.

(") Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/104 z dnia 19 pazdziernika 2016 r. zmieniajgce rozporzadzenie delegowane (UE)

nr 148/2013 uzupelniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w sprawie instrumentéw pochodnych

bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych okreslajgcych minimalny poziom szczegétowosci informacji podlegajacych zgloszeniu

repozytoriom transakgji (Dz.U. L 17z 21.1.2017, 5. 1).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepisow ustawowych,

wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe

(UCITS) (Dz.U.L 302z 17.11.2009, 5. 32).

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE)
nr1095/2010 (Dz.U.L 1742 1.7.2011,s. 1).

(*) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego

i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dzialalnosci, depozytariuszy, dZwigni

finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz.U. L 83 2 22.3.2013,s. 1).

—_
-
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Artykut 6
Posrednie odniesienie do wskazZnika referencyjnego w zestawie wskaznikéw referencyjnych

W przypadku gdy wskaznik referencyjny jest wykorzystywany posrednio w zestawie wskaznikéw referencyjnych, kwoty
lub wartosci do celéw progéw, o ktérych mowa w art. 20 ust. 1 i art. 24 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE) 2016/1011,
stanowig:

a) wyrazona w procentach waga wskaznika referencyjnego w zestawie wskaznikéw referencyjnych, pomnozona,
odpowiednio, przez catkowitg kwote lub warto$¢ lub Srednig warto$¢ danego instrumentu finansowego lub funduszu
inwestycyjnego, w przypadku gdy waga ta jest wyraznie okreslona lub gdy mozna okresli¢ ja w przyblizeniu na
podstawie innych dostgpnych informacji;

b) odpowiednio, calkowita kwota lub warto$¢ lub $rednia warto$¢ danego instrumentu finansowego lub funduszu
inwestycyjnego podzielona przez liczbe wskaznikéw referencyjnych w  zestawie wskaznikéw referencyjnych,

w przypadku gdy rzeczywista waga wskaznika referencyjnego nie jest okre§lona lub gdy nie mozna okresliC jej
w przyblizeniu.

Artykut 7
Wejscie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calodci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 29 wrze$nia 2017 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER
Przewodniczgcy
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