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II

(Akty o charakterze nieustawodawczym)

ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2018/990
z dnia 10 kwietnia 2018 r.

zmieniajgce i uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131

w odniesieniu do prostych, przejrzystych i standardowych (STS) sekurytyzacji oraz papieréw

dluznych przedsigbiorstw zabezpieczonych aktywami (ABCP), wymogéw dotyczacych aktywoéw

otrzymanych w ramach uméw z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu oraz metod oceny jako$ci
kredytowej

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
funduszy rynku pieni¢znego ('), w szczegélnosci jego art. 11 ust. 4, art. 15 ust. 7 i art. 22,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Zgodnie z art. 11 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2017/1131 sekurytyzacje lub papiery dluzne przedsiebiorstw
zabezpieczone aktywami (ABCP) moga by¢ przedmiotem inwestycji FRP. Wprowadzono szczegdlng zachete do
inwestowania w proste, przejrzyste i standardowe (STS) sekurytyzacje lub ABCP. Poniewaz rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 (*) zawiera juz wymogi dotyczace sekurytyzacji STS i ABCP,
nalezy zmieni¢ rozporzadzenie (UE) 2017/1131 w taki sposdb, aby odnosito si¢ do przepiséw rozporzadzenia
(UE) 2017/2402 zawierajacych te wymogi.

(2)  Umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu umozliwiaja FRP realizacje strategii inwestycyjnej i celow
inwestycyjnych zgodnie z warunkami okre§lonymi w rozporzadzeniu (UE) 2017/1131. W rozporzadzeniu tym
wymaga si¢, aby kontrahent umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu miat zdolnos¢ kredytowa oraz aby
aktywa otrzymane jako zabezpieczenie mialy wystarczajaca plynnos¢ i jakos¢ umozliwiajace FRP osiagniecie ich
celéw i spetnienie ich obowigzkéw, jezeli konieczna bylaby likwidacja takich aktywéw. Standardowe umowy
stosowane w odniesieniu do uméw z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu mogg przyczynié si¢ do osiagnigcia
celu dotyczacego zarzadzania ryzykiem kontrahenta. Okreslone klauzule mogg jednak sprawié, ze aktywa bazowe
uméw z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu beda niedostgpne dla zarzadzajacych FRP i tym samym bedg one
nieplynne. Konieczne jest zatem zapewnienie zarzadzajacym FRP dostepu do aktywdéw w razie niewywigzania si¢
ze zobowigzania lub w razie wczeSniejszego rozwigzania umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu oraz
zapewnienie, aby kontrahent nie ograniczal sprzedazy aktywow, wymagajac wczeSniejszego powiadomienia lub
zatwierdzenia.

(3)  Zarzadzajacy FRP nie powinni by¢ zobowigzani do stosowania szczegdlnych korekt w odniesieniu do wartosci
skfadnika aktywow (redukcja wartosci), jezeli kontrahent umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu podlega
normom ostrozno$ciowym zgodnie z prawem Unii. Aby zapewni¢ wysoka jako$¢ zabezpieczenia udzielonego
w ramach umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, zarzadzajacy FRP stosuja dodatkowe wymogi
w przypadku, gdy kontrahent umowy nie podlega prawu Unii lub nie jest uznawany za podmiot réwnowazny.

(") Dz.U.L1692z30.6.2017,s. 8.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 20172402 z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia ogélnych ram dla
sekurytyzacji oraz utworzenia szczeg6lnych ram dla prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, a takze zmieniajace
dyrektywy 2009/65/WE, 2009/138/WE i 2011/61/UE oraz rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 347
2 28.12.2017,s. 35).
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Aby zapewni¢ spéjno$¢ prawa Unii, minimalne wymogi dotyczgce redukeji warto$ci powinny by¢ takie same, jak
odpowiednie wymogi okre§lone w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 (!).

(4)  Zarzadzajacy FRP powinni mie¢ mozliwo$¢ zastosowania wigkszej redukcji wartoci niz minimalna redukcja
wartoSci okre§lona w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013, jezeli uznaja to za konieczne do zapewnienia, aby
zabezpieczenie otrzymane w ramach umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu posiadalo wystarczajaca
plynnos¢, jezeli wymagaja tego warunki rynkowe. Podmioty zarzadzajace FRP powinny réwniez monitorowacé
wymagang wielko$¢ redukcji wartosci i dokonywac jej zmiany, tak aby zapewni¢ odpowiedni poziom plynnosci,
szczegblnie w przypadku, gdy wielko$¢ redukcji wartosci okre$lona w art. 224 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 zostala zmieniona lub rezydualny termin zapadalno$ci aktywéw badZ inne czynniki zwigzane
z rentownoscig kontrahenta zostaly zmienione.

(5)  Metody oceny jakosci kredytowej, o ktérych mowa w art. 19 ust. 3, powinny by¢ wystarczajaco ostrozne, aby
zapewni¢ wiarygodno$¢ wszystkich jakoSciowych i iloSciowych kryteriow wspierajacych ocene jakosci kredytowej
oraz ich stosownos$¢ w odniesieniu do poprawnej oceny jakosci kredytowej instrumentéw kwalifikujacych sie do
inwestycji. Ponadto nalezy zapewnié, aby czynniki makro- i mikroekonomiczne uwzgledniane przez zarzadza-
jacych FRP w ocenie jakosci kredytowej byly wiasciwe dla okreslenia jakoSci kredytowej emitenta lub instrumentu
kwalifikujacego si¢ do inwestycji.

(6)  Aby zapewni¢ odpowiednig jako$¢ instrument6éw, w ktére zarzadzajacy FRP zamierzaja inwestowad, zarzadzajacy
FRP powinni przeprowadzaé oceng jakosci kredytowej za kazdym razem, gdy zamierzajg dokona¢ inwestycji. Aby
unikna¢ obchodzenia wymogu okreslonego w rozporzadzeniu (UE) 2017/1131, zgodnie z ktérym zarzadzajacy
FRP inwestuja wylgcznie w instrumenty posiadajace pozytywna oceng jakosci kredytowej, zarzadzajacy FRP
powinni w ramach metody oceny jakosci kredytowej wyraznie okresli¢ kryteria dotyczace pozytywnej oceny
instrumentéw kwalifikujacych sie do inwestycji w ramach FRP, zanim przeprowadza faktyczna ocene jakosci
kredytowe;j.

(7)  Metody i kryteria stosowane w ramach ocen jakosci kredytowej powinny by¢ spdjne, z wyjatkiem przypadkéw,
gdy istnieje obiektywny powdd odejicia od tych metod lub kryteriéw. Kryteria i metody nalezy opracowaé w taki
sposob, aby mogly by¢ ponownie wykorzystywane, a nie tylko do konkretnego przypadku i w konkretnym
momencie. Spbjne stosowanie kryteriéw i metod powinno ulatwi¢ monitorowanie oceny jakosci kredytowe;.

(8)  Aby zapewni¢ poprawnag kwantyfikacje ryzyka kredytowego emitenta i relatywnego ryzyka niewyplacalnosci
emitenta i instrumentu, zgodnie z art. 20 ust. 2 lit. a) rozporzadzenia (UE) 2017/1131, zarzadzajacy FRP
powinni stosowaé odpowiednie kryteria iloSciowe dostepne na rynku. Nie nalezy jednak uniemozliwial im
wykorzystywania w stosownych przypadkach dodatkowych czynnikow.

(9)  Ocena jakosci kredytowej emitenta jest jedng z najwazniejszych ocen, jakie nalezy przeprowadzi¢, poniewaz
zapewnia pierwszy poziom gwarancji jakosci aktywéw. W miarg mozliwosci zarzadzajacy FRP powinni zatem
uwzgledni¢ wszystkie czynniki istotne dla oceny jakoSciowych i iloSciowych kryteriéw ryzyka kredytowego
w odniesieniu do emitenta instrumentu.

(10) W wyjatkowych okolicznosciach, w szczeg6lnosci w skrajnych warunkach rynkowych, zarzadzajacy FRP powinni
mieé¢ mozliwo$¢ podejmowania decyzji inwestycyjnych uchylajacych wynik oceny jakosci kredytowej, jezeli takie
decyzje inwestycyjne lezag w interesie inwestoréw, pod warunkiem ze decyzje te sa uzasadnione i wiasciwie
udokumentowane.

(11) Poniewaz jako$¢ instrumentéw moze si¢ zmienial na przestrzeni czasu, ocena jakosci kredytowej nie powinna
by¢ jednorazowa oceng — nalezy przeprowadzal ja nieustannie. Ponadto nalezy ja korygowaé, szczegdlnie
w przypadku wystgpienia istotnej zmiany, o ktérej mowa w art. 19 ust. 4 lit. d) rozporzadzenia (UE) 2017/1131,
w $rodowisku makro- lub mikroekonomicznym mogacej wplynaé na aktualng oceng jakosci kredytowej
instrumentu.

(12) Zarzadzajgcy FRP nie powinni w sposob mechaniczny nadmiernie polegal na zewnetrznych ratingach
kredytowych. Obnizenie ratingu kredytowego lub perspektywy ratingowej przyznanych emitentowi lub instru-
mentowi przez agencje ratingowa powinno zatem by¢ uwazane za istotng zmiang wylacznie, jezeli zostalo
poddane ocenie i zestawione z innymi kryteriami. Z tego powodu zarzadzajacy powinni by¢ wcigz zobowigzani
do przeprowadzenia wlasnej oceny, nawet w przypadku wystapienia takiego obnizenia.

(13) Zabezpieczenie udzielone w ramach umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu powinno charakteryzowaé
si¢ wysoka jakoscig oraz nie powinno wykazywaé wysokiej korelacji z wynikami kontrahenta. Ocena jego jakosci
kredytowej powinna zatem by¢ pozytywna. Poniewaz nie ma powodu do rozrdéznienia miedzy ocenami przepro-
wadzanymi przez zarzadzajacych FRP w przypadku bezposrednich inwestycji w aktywa kwalifikowalne
a ocenami, ktére przeprowadzaja oni, gdy otrzymuja skladnik aktywéw jako zabezpieczenie, ocena jakosci
kredytowej w obu przypadkach powinna opiera¢ si¢ na tych samych kryteriach.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostrozno$ciowych
dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 176 z 27.6.2013, 5. 1).
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(14) W rozporzadzeniu (UE) 2017/1131 przyznano Komisji trzy uprawnienia do okreSlenia i zmiany konkretnych
przepiséw ustanowionych w tym rozporzadzeniu. Uprawnienia te majg jeden cel polegajacy na zapewnieniu, aby
srodki funduszy rynku pienigznego byly inwestowane w odpowiednie kwalifikowalne aktywa. Aby zapewni¢
spojnos¢ i zgodno§¢ tych wymogéw oraz aby zapewni¢ podlegajagcym im osobom calosciowy wglad w te
wymogi i pojedynczy punkt dostepu do nich, wymogi te nalezy zawrze¢ w jednym rozporzadzeniu.

(15) Data rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia delegowanego powinna by¢ dostosowana do daty
rozpoczecia stosowania rozporzadzenia (UE) 2017/1131 w celu zapewnienia, aby wszystkie przepisy i wymogi
obowigzywaly FRP od tej samej daty. Data rozpoczecia stosowania przepisu zmieniajagcego wprowadzajacego
odniesienie do kryteriéw dotyczacych sekurytyzacji STS i ABCP powinna by¢ taka sama, jak data rozpoczecia
stosowania rozporzadzenia (UE) 2017/2402,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:
ROZDZIAL 1

KRYTERIA USTALANIA PROSTYCH, PRZEJRZYSTYCH I STANDARDOWYCH (STS) SEKURYTYZAC]I LUB
PAPIEROW DLUZNYCH PRZEDSIEBIORSTW ZABEZPIECZONYCH AKTYWAMI (ABCP)

(Art. 15 ust. 7 rozporzadzenia (UE) 2017/1131)
Artykut 1
Zmiana w rozporzadzeniu (UE) 2017/1131

Art. 11 ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) 2017/1131 otrzymuje brzmienie:

,C) prosta, przejrzysta i standardowa (STS) sekurytyzacje okre§lona zgodnie z kryteriami i warunkami ustano-
wionymi w art. 20, 21 i 22 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 (*) lub ABCP
bedacy STS okreslony zgodnie z kryteriami i warunkami ustanowionymi w art. 24, 25 i 26 tego rozporzadzenia.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 20172402 z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie
ustanowienia og6lnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczeg6lnych ram dla prostych, przejrzystych
i standardowych sekurytyzacji, a takze zmieniajace dyrektywy 2009/65/WE, 2009/138/WE i 2011/61/UE oraz
rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 347 z 28.12.2017, s. 35).”.

ROZDZIAL 2

ILOSCIOWE 1 ]AKOSCIOWE WYMOGI DOTYCZACE ]AKOSCI KREDYTOWE] ODNOSZACE SIE DO
AKTYWOW OTRZYMANYCH W RAMACH UMOW Z OTRZYMANYM PRZYRZECZENIEM ODKUPU

(Art. 15 ust. 7 rozporzadzenia (UE) 2017/1131)
Artykut 2

Ilo$ciowe i jako$ciowe wymogi dotyczace plynnosci odnoszjce si¢ do aktywéw, o ktérych mowa
w art. 15 ust. 6 rozporzadzenia (UE) 2017/1131

1.  Umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, o ktérych mowa w art. 15 ust. 6 rozporzadzenia (UE)
2017/1131, spelniaja przyjete standardy rynkowe, a zawarte w nich warunki umozliwiaja zarzadzajagcym FRP pelne
egzekwowanie ich praw w przypadku niewykonania zobowigzania przez kontrahenta takich uméw lub w przypadku
wezeSniejszego rozwigzania umowy, a takze zapewniajg zarzadzajgcym FRP nieograniczone prawo do sprzedazy
wszelkich aktywow otrzymanych jako zabezpieczenie.

2. Aktywa, o ktorych mowa w art. 15 ust. 6 rozporzadzenia (UE) 2017/1131, podlegaja redukeji wartosci réwnej
warto$ciom korekty z tytulu zmiennosci, o ktérych mowa w art. 224 ust. 1 tabele 1 i 2 rozporzgdzenia (UE)
nr 575/2013, dla danego rezydualnego terminu zapadalno$ci w odniesieniu do pigciodniowego okresu uplynnienia
i najwyzszej oceny pod wzgledem stopnia jakosci kredytowe;.

3. W razie potrzeby zarzadzajacy FRP stosuja dodatkowa redukcje wartosci oprocz tej, o ktérej mowa w ust. 2. Aby
oceni¢, czy taka dodatkowa redukcja wartosci jest potrzebna, uwzgledniaja oni wszystkie czynniki wskazane ponizej:

a) oceng jakosci kredytowej kontrahenta umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu;

b) okres ryzyka w zwigzku z uzupelnieniem zabezpieczenia zdefiniowany w art. 272 pkt 9 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013;
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¢) oceng jakosci kredytowej emitenta lub skladnika aktywéw stosowanego jako zabezpieczenie;
d) rezydualny termin zapadalnosci aktywow stosowanych jako zabezpieczenie;

e) zmienno$¢ ceny aktywdw stosowanych jako zabezpieczenie.

4. Do celéw ust. 3 zarzadzajacy FRP wprowadzaja przejrzysta polityke redukcji wartosci dostosowang do kazdego
sktadnika aktywéw, o ktérych mowa w art. 15 ust. 6 rozporzadzenia (UE) 2017/1131, otrzymanego jako zabezpie-
czenie. Polityka ta jest udokumentowana i uzasadnia kazda decyzje dotyczacy zastosowania konkretnej redukeji wartosci
w odniesieniu do wartosci skladnika aktywow.

5. Zarzadzajacy FRP regularnie weryfikuja redukcje wartosci, o ktérej mowa w ust. 2, biorgc pod uwage zmiany
rezydualnego terminu zapadalnosci aktywéw stosowanych jako zabezpieczenie. Zarzadzajacy FRP weryfikuja réwniez
dodatkowg redukcje wartosci, o ktérej mowa w ust. 3, za kazdym razem, gdy ulegng zmianie czynniki, o ktérych mowa
w tym ustepie.

6. Ust. 1-5 nie majg zastosowania, jezeli kontrahentem umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu jest
ktérykolwiek z okreslonych ponizej podmiotow:

a) instytucja kredytowa nadzorowana zgodnie z przepisami dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE (')
lub instytucja kredytowa posiadajaca zezwolenie wydane w panstwie trzecim, pod warunkiem ze wymogi dotyczace
nadzoru ostrozno$ciowego i wymogi regulacyjne sg rownowazne z wymogami stosowanymi w Unii;

b) firma inwestycyjna nadzorowana zgodnie z przepisami dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE (3
lub firma inwestycyjna z panstwa trzeciego, pod warunkiem ze wymogi dotyczace nadzoru ostrozno$ciowego
i wymogi regulacyjne sg rOwnowazne z wymogami stosowanymi w Unii;

¢) zaklad ubezpieczen nadzorowany zgodnie z przepisami dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/138/WE () lub zaklad ubezpieczen z pafistwa trzeciego, pod warunkiem Ze wymogi dotyczace nadzoru
ostrozno$ciowego i wymogi regulacyjne sa réwnowazne z wymogami stosowanymi w Unii;

d) kontrahent centralny posiadajagcy zezwolenie na mocy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 648/2012 (%;

e) Europejski Bank Centralny;
f) krajowy bank centralny;

g) bank centralny panstwa trzeciego, pod warunkiem ze wymogi dotyczace nadzoru ostrozno$ciowego i wymogi
regulacyjne stosowane w tym pafstwie zostaly uznane za réwnowazne z wymogami stosowanymi w Unii zgodnie
z art. 114 ust. 7 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

ROZDZIAL 3
KRYTERIA OCENY JAKOéCI KREDYTOWE]
(Art. 22 rozporzadzenia (UE) 2017/1131)

Artykut 3

Kryteria zatwierdzania metod wewnetrznej oceny jakoSci kredytowej, o ktérych mowa w art. 19
ust. 3 rozporzadzenia (UE) 2017/1131

1. Zarzadzajacy FRP zatwierdzajg metody oceny jakosci kredytowej, o ktérych mowa w art. 19 ust. 3 rozporzadzenia
(UE) 20171131, pod warunkiem ze spelniaja one wszystkie okreslone ponizej kryteria:

a) metody wewnetrznej oceny jakosSci kredytowej sg stosowane systematycznie w odniesieniu do réznych emitentéw
i instrumentow;

b) metody wewnetrznej oceny jakosci kredytowej sa wspierane przez wystarczajaca liczbe odpowiednich kryteriow
jako$ciowych i ilosciowych;

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkow dopuszczenia instytucji
kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca
dyrektywe 2002/87|WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U.L 176 z 27.6.2013, s. 338).

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U.L 173 2 12.6.2014, 5. 349).

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia
dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyplacalno$¢ II) (Dz.U. L 3352 17.12.2009, s. 1).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakeji (Dz.U. L 201
227.7.2012,s.1).
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¢) jakosciowe i iloSciowe dane wejSciowe na potrzeby metod wewnetrznej oceny jakosci kredytowej s3 wiarygodne
dzigki stosowaniu prébek danych odpowiedniej wielkosci;

d) poprzednie wewnetrzne oceny jakoSci kredytowej przeprowadzone za pomocg metod wewngtrznej oceny jakosci
kredytowej zostaly poddane odpowiedniemu przegladowi przez zarzadzajacych danym FRP w celu okreslenia, czy
metody oceny jakosci kredytowej s3 odpowiednim wskaznikiem jakosci kredytowej;

e) metody wewnetrznej oceny jakosci kredytowej obejmujg $rodki kontroli i procesy dotyczace ich opracowywania oraz
zatwierdzania umozliwiajace odpowiednie sprawdzenie ich funkcjonowania;

f) metody wewnetrznej oceny jakosci kredytowej obejmuja czynniki, ktére zarzadzajacy FRP uwazajg za istotne dla
okredlenia jakosci kredytowej emitenta lub instrumentu;

g) w ramach metod wewnetrznej oceny jakosci kredytowej systematycznie stosuje si¢ kluczowe zalozenia dotyczace
jako$ci kredytowej i kryteria pomocnicze, aby sporzadzi¢ wszystkie oceny jakosci kredytowej, chyba Ze istnieje
obiektywny powdd odejscia od tego wymogu;

h) metody wewnetrznej oceny jakosci kredytowej obejmuja procedury stuzace zapewnieniu, aby kryteria, o ktérych

mowa w lit. b), ¢) i g), wspierajace istotne czynniki w ramach metod wewnetrznej oceny jakosci kredytowej mialy
wiarygodng jako$¢ i znaczenie dla emitenta lub instrumentu podlegajacego ocenie.

2. W ramach procesu zatwierdzania metod wewnetrznej oceny jakoci kredytowej zarzadzajacy FRP oceniajg
wrazliwo$¢ metod na zmiany w jakichkolwiek lezacych u ich podstaw zalozeniach i kryteriach dotyczacych jakosci
kredytowe;j.

3. Zarzadzajgcy FRP posiadajg procedury zapewniajace okreslenie i odpowiednie usunigcie anomalii lub niedociagnigé
wykrytych w ramach weryfikacji historycznej, o ktorej mowa w art. 19 ust. 3 rozporzadzenia (UE) 2017/1131.

4. Metody wewnetrznej oceny jakosci kredytowej, o ktérych mowa w art. 19 ust. 3 rozporzadzenia (UE) 2017/1131:

a) s3 nadal stosowane, chyba Ze istniejg obiektywne powody pozwalajace wnioskowaé, ze metody wewnetrznej oceny
jakosci kredytowej wymagajg zmiany lub Ze nalezy zaprzestaé ich stosowania;

b) s3 w stanie niezwlocznie uwzglednia¢ wszelkie ustalenia wynikajace z biezacego monitorowania lub przegladu,
szczegblnie w sytuacji, gdy zmiany strukturalnych warunkéw makroekonomicznych lub warunkéw panujacych na
rynkach finansowych moglyby potencjalnie wplywaé na ocene kredytowa opracowang za pomoca tych metod
wewnetrznej oceny jakosci kredytowej;

¢) umozliwiaja poréwnanie poprzednich wewnetrznych ocen jakosci kredytowe;.

5. Metoda wewnetrznej oceny jakosci kredytowej, o ktérej mowa w art. 19 ust. 3 rozporzadzenia (UE) 2017/1131,
jest niezwlocznie usprawniana, jezeli jakikolwiek przeglad, w tym proces zatwierdzania, wykaze, Ze nie jest ona
odpowiednia do zapewnienia systematycznej oceny jakosci kredytowej.

6. W ramach procedury wewnetrznej oceny jakosci kredytowej okresla si¢ z gory sytuacje, w ktérych wewnetrzng
oceng jakosci kredytowej uznaje si¢ za pozytywna.

Artykut 4

Kryteria kwantyfikacji ryzyka kredytowego i relatywnego ryzyka niewyplacalnosci emitenta
i instrumentu, o ktérych mowa w art. 20 ust. 2 lit. a) rozporzadzenia (UE) 2017/1131

1. Kryteria kwantyfikacji ryzyka kredytowego emitenta i relatywnego ryzyka niewyplacalnosci emitenta
i instrumentu, o ktérych mowa w art. 20 ust. 2 lit. a) rozporzadzenia (UE) 2017/1131, s nastgpujace:

a) informacje dotyczace wyceny obligacji, w tym spready kredytowe oraz wycena poréwnywalnych instrumentéw
o stalym dochodzie i powiazanych papieréw wartoSciowych;

b) wycena instrumentéw rynku pieni¢znego zwigzanych z emitentem, instrumentem lub sektorem przemystowym;

¢) informacje dotyczace wyceny swapéw ryzyka kredytowego, w tym spready swapéw ryzyka kredytowego dla
poréwnywalnych instrumentéw;

d) statystyki niewykonania zobowigzania dotyczace emitenta, instrumentu lub sektora przemystowego;
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e) indeksy finansowe zwigzane z polozeniem geograficznym, sektorem przemystowym lub klasg aktywéw emitenta lub
instrumentu;

f) informacje finansowe dotyczace emitenta, w tym wskaZzniki rentownosci, wskaznik pokrycia odsetek zyskiem,
wskazniki dZwigni finansowej oraz wycena nowych emisji, w tym istnienie papieréw warto$ciowych o nizszym
stopniu uprzywilejowania.

2. W razie potrzeby i w stosownych przypadkach zarzadzajacy FRP stosuja dodatkowe kryteria oprécz tych,
o ktérych mowa w ust. 1.

Artykut 5

Kryteria ustalania wskaznikéw jako$ciowych dotyczacych emitenta instrumentu, o ktérych mowa
w art. 20 ust. 2 lit. b) rozporzadzenia (UE) 2017/1131

1. Kryteria ustalania wskaznikéw jakoSciowych dotyczacych emitenta instrumentu, o ktérych mowa w art. 20 ust. 2
lit. b) rozporzadzenia (UE) 2017/1131, sa nastepujace:

a) analiza wszystkich aktywow bazowych, ktéra w przypadku ekspozycji sekurytyzacyjnej obejmuje ryzyko kredytowe
emitenta i ryzyko kredytowe aktywow bazowych;

b) analiza wszelkich aspektow strukturalnych odpowiednich instrumentéw wyemitowanych przez emitenta, ktdra
w przypadku instrumentéw finansowych bedacych wynikiem sekurytyzacji obejmuje analize nieodlacznego ryzyka
operacyjnego i ryzyka kontrahenta instrumentu finansowego bedacego wynikiem sekurytyzacji;

¢) analiza odpowiednich rynkéw obejmujaca ich poziom wielkosci i ptynnosci;

d) analiza panstwa obejmujaca zakres zobowigzan jawnych i warunkowych oraz wielko$¢ rezerw walutowych
w poréwnaniu ze zobowigzaniami w walutach obcych;

e) analiza ryzyka zwigzanego z zarzadzaniem dotyczgca emitenta, obejmujgca oszustwa, grzywny za niewlasciwe
postepowanie, spory, przeksztalcenia finansowe, pozycje wyjatkowe, rotacje oséb na stanowiskach kierowniczych,
koncentracje kredytobiorcéw i jako$¢ audytow;

f) badanie zwigzane z papierami warto$ciowymi dotyczace emitenta lub sektora rynku;

g) w stosownych przypadkach analiza ratingéw kredytowych lub perspektywy ratingowej przyznanych emitentowi
instrumentu przez agencje ratingowa zarejestrowana w ESMA i wybrang przez zarzadzajacego FRP, o ile agencja ta
zostala wybrana jako odpowiednia dla konkretnego portfela inwestycyjnego FRP.

2. W razie potrzeby i w stosownych przypadkach zarzadzajacy FRP stosuja dodatkowe kryteria oprocz tych,
o ktérych mowa w ust. 1.

Artykut 6

Kryteria ustalania wskaZnikéw jakoSciowych ryzyka kredytowego dotyczacych emitenta
instrumentu, o ktérych mowa w art. 20 ust. 2 lit. b) rozporzadzenia (UE) 2017/1131

W miar¢ mozliwosci zarzadzajacy FRP oceniajg nastepujace jakoSciowe kryteria ryzyka kredytowego w odniesieniu do
emitenta instrumentu:

a) sytuacje finansowa emitenta lub, w stosownych przypadkach, gwaranta;

b) Zrédla plynnosci emitenta lub, w stosownych przypadkach, gwaranta;

¢) zdolno$¢ emitenta do reagowania na przyszle zdarzenia o charakterze ogélnorynkowym lub zdarzenia charakterys-
tyczne dla emitenta, w tym zdolno$¢ do splaty dlugu w wysoce niekorzystnej sytuacji;

d) sile sektora emitenta w ramach gospodarki w stosunku do tendencji gospodarczych oraz pozycje konkurencyjna
emitenta w jego sektorze.

Artykut 7

Zmiany
1. Zarzadzajagcy FRP moga nie zastosowac si¢ do wyniku osiggnietego w ramach metod wewnetrznej oceny jakosci
kredytowej jedynie w wyjatkowych okolicznosciach, w tym w skrajnych warunkach rynkowych, oraz w sytuacji, gdy
istnieje ku temu obiektywny powdd. Zarzadzajacy FRP, ktorzy nie zastosowali si¢ do wyniku osiggnietego w ramach

metod wewnetrznej oceny jakosci kredytowej, dokumentujg taka decyzje.

2. W ramach procesu dokumentowania decyzji, o ktérym mowa w ust. 1, zarzadzajacy FRP okreslaja osobe odpowie-
dzialng za podjecie decyzji oraz obiektywny powdd podjecia tej decyzji.
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Artykut 8
Istotna zmiana, o ktérej mowa w art. 19 ust. 4 lit. d) rozporzadzenia (UE) 2017/1131

1.  Istotna zmiana, o ktérej mowa w art. 19 ust. 4 lit. d) rozporzadzenia (UE) 2017/1131, ma miejsce zawsze, gdy:
a) nastgpi istotna zmiana w odniesieniu do ktéregokolwiek z ponizszych punktéw:

(i) informacji dotyczacych wyceny obligacji, w tym spreadéw kredytowych oraz wyceny poréwnywalnych
instrumentéw o stalym dochodzie i powigzanych papieréw warto$ciowych;

(i) informacji dotyczacych wyceny swapéw ryzyka kredytowego, w tym spreadéw swap6éw ryzyka kredytowego
dla poréwnywalnych instrumentéw;

(i) statystyk niewykonania zobowigzania dotyczacych emitenta lub instrumentu;

(iv) indekséw finansowych zwigzanych z polozeniem geograficznym, sektorem przemystowym lub klasg aktywéw
emitenta lub instrumentu;

(v)  analizy aktywow bazowych, szczegdlnie w odniesieniu do instrumentéw bedacych wynikiem sekurytyzacji;

(vi) analizy odpowiednich rynkéw obejmujacej ich wielkos¢ i ptynnosé;

—

vii) analizy aspektow strukturalnych odpowiednich instrumentéw;

—

viii) badania zwigzanego z papierami warto§ciowymi;

ix) sytuacji finansowej emitenta;

— =

x)  zrodel plynnosci emitenta;

—

xi) zdolnosci emitenta do reagowania na przyszle zdarzenia o charakterze ogélnorynkowym lub zdarzenia charak-
terystyczne dla emitenta, w tym zdolnosci do splaty dlugu w wysoce niekorzystnej sytuacji;

(xii) sily sektora emitenta w ramach gospodarki w stosunku do tendencji gospodarczych oraz pozycji konkuren-
cyjnej emitenta w jego sektorze;

(xiii) analizy ratingéw kredytowych lub perspektywy ratingowej przyznanych emitentowi lub instrumentowi przez
agencje ratingowa lub agencje ratingowe wybrane przez zarzadzajacego FRP jako odpowiednie dla konkretnego
portfela inwestycyjnego FRP;

b) rating instrumentu rynku pieni¢znego, sekurytyzacji lub ABCP zostaje obnizony do poziomu niZszego niz dwa
najwyzsze krotkoterminowe ratingi kredytowe przyznane przez dowolng agencje ratingowa regulowang i certyfi-
kowang zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 (!).

2. Zarzadzajgcy FRP oceniajg istotng zmiang kryteriéw, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a), biorac pod uwage czynniki
ryzyka i wyniki scenariuszy warunkéw skrajnych, o ktérych mowa w art. 28 rozporzadzenia (UE) 2017/1131.

3. Do celow ust. 1 lit. b) zarzadzajacy FRP ustanawiaja wewnetrzna procedure wyboru agencji ratingowych
odpowiednich dla konkretnego portfela inwestycyjnego okreslonego FRP oraz stuzacg okresleniu czestotliwodci, z jaka
FRP monitoruje ratingi tych agengji.

4. Zarzadzajacy FRP uwzgledniaja obnizenie ratingu, o ktérym mowa w ust. 1 lit. b), a nastepnie przeprowadzaja
wlasng ocene zgodnie ze swoimi metodami wewnetrznej oceny jakosci kredytowej.

5. Zmiana metod wewnetrznej oceny jakoSci kredytowej stanowi istotng zmiang, o ktérej mowa w art. 19 ust. 4
lit. d) rozporzadzenia (UE) 2017/1131, z wyjatkiem sytuacji, gdy zarzadzajacy FRP moga udowodnié, Ze zmiana ta nie
jest istotna.

Artykut 9

IloSciowe i jakoSciowe wymogi dotyczace jakoSci kredytowej odnoszace si¢ do aktywow,
o ktérych mowa w art. 15 ust. 6 lit. a) rozporzadzenia (UE) 2017/1131

Zarzadzajacy FRP stosuja art. 3-8 niniejszego rozporzadzenia przy ocenie jakosci kredytowej plynnych zbywalnych
papieréw warto$ciowych lub instrumentéw rynku pieni¢znego, o ktérych mowa w art. 15 ust. 6 lit. a) rozporzadzenia
(UE) 2017/1131.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrze$nia 2009 r. w sprawie agencji ratingowych
(Dz.U.L 3027 17.11.2009, s. 1).
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Artykut 10

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 21 lipca 2018 r. z wyjatkiem art. 1, ktéry stosuje si¢ od dnia 1 stycznia
2019 r.

Niniejsze rozporzadzenie wiaze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach czlonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 10 kwietnia 2018 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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