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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2019/397
z dnia 19 grudnia 2018 r.

zmieniajgce rozporzadzenie delegowane (UE) 2016/2251 uzupelniajgce rozporzadzenie Parlamentu

Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do daty, do ktérej kontrahenci moga nadal

stosowal swoje procedury zarzadzania ryzykiem w stosunku do niektérych kontraktéw

pochodnych bedjcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie s3 rozliczane
przez CCP

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych
i repozytoriow transakcji ('), w szczegélnosci jego art. 11 ust. 15,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)

)

()
)

W dniu 29 marca 2017 r. Zjednoczone Krdlestwo przekazalo notyfikacje o zamiarze wystapienia z Unii
Europejskiej zgodnie z art. 50 Traktatu o Unii Europejskiej. Traktaty przestang mie¢ zastosowanie do Zjedno-
czonego Krélestwa od dnia wejicia w Zycie umowy o wystapieniu lub, w przypadku jej braku, dwa lata po
notyfikacji, tj. od dnia 30 marca 2019 r., chyba ze Rada Europejska w porozumieniu ze Zjednoczonym
Krélestwem podejmie jednomyslnie decyzje o przedtuzeniu tego okresu.

Wymoég wymiany zabezpieczenia okreslony w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do kontraktow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie s rozliczane przez
kontrahenta centralnego (,CCP”), nie uwzglednia ewentualno$ci wystapienia pafistwa czlonkowskiego z Unii.
Wyzwania, przed ktérymi stojg strony kontraktu pochodnego bedgcego przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, dla ktorych kontrahentem jest kontrahent majacy siedzib¢ w Zjednoczonym Krdlestwie, sa
bezposrednig konsekwencja wydarzenia, na ktére strony te nie maja wplywu i ktére moze postawi je
w niekorzystnej sytuacji w poréwnaniu z innymi kontrahentami w Unil.

W rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2016/2251 (} okreslono rézne daty rozpoczecia stosowania
procedur wymiany zabezpieczenia w odniesieniu do rozliczanych niecentralnie kontraktéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym w zaleznosci od kategorii kontrahentéw bedacych strona tych
kontraktéw.

Kontrahenci nie s3 w stanie przewidzie¢, jaki moze by¢ status kontrahenta majgcego siedzibe¢ w Zjednoczonym
Krélestwie lub w jakim stopniu kontrahent ten bedzie w stanie nadal $§wiadczy¢ okreSlone ustugi na rzecz
kontrahentéw majacych siedzibe w Unii. Aby zaradzi¢ tej sytuacji, kontrahenci moga zechcie¢ dokonaé
odnowienia (nowacji) kontraktu poprzez zastgpienie kontrahenta majacego siedzibe w Zjednoczonym Krélestwie
kontrahentem majgcym siedzibg w pafistwie cztonkowskim.

Zanim rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 i rozporzadzenie delegowane (UE) 20162251 zaczgly obowigzywac,
kontrahenci bedacy stronami rozliczanych niecentralnie kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym nie byli zobowigzani do wymiany zabezpieczenia, w zwigzku z czym dwustronne
transakcje nie byly zabezpieczane lub byly zabezpieczane na zasadzie dobrowolnosci. Gdyby kontrahentéw
zobowigzano do wymiany zabezpieczenia w wyniku odnowienia ich kontraktéw w reakcji na wystapienie
Zjednoczonego Krolestwa z Unii, pozostali kontrahenci mogg nie byé w stanie wyrazi¢ zgodny na takie
odnowienie.

W celu zapewnienia sprawnego funkcjonowania rynku oraz réwnych warunkéw dzialania miedzy kontrahentami
majacymi siedzib¢ w Unii kontrahenci powinni mie¢ mozliwo$¢ zastgpienia kontrahentéw majacych siedzibe
w Zjednoczonym Krolestwie kontrahentami majgcymi siedzibe w panstwie czlonkowskim bez koniecznosci
wymiany zabezpieczenia w odniesieniu do tych odnowionych kontraktéw. Data, od ktérej powinni by¢
zobowigzani do wymiany zabezpieczenia w przypadku odnowienia tych kontraktéw, powinna przypadaé
12 miesiecy po dniu rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia zmieniajacego.

Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie delegowane (UE) 2016/2251.

Dz.U.L201z27.7.2012,s. 1.

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/2251 z dnia 4 pazdziernika 2016 r. uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 648/2012 w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych technik
ograniczania ryzyka zwiazanego z kontraktami pochodnymi bedgcymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie sa
rozliczane przez kontrahenta centralnego (Dz.U.L 340z 15.12.2016, 5. 9).
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(8)  Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przekazany Komisji
przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego, Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych
Programéw Emerytalnych oraz Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych.

(9)  Nalezy jak najszybciej ulatwi¢ wdrozenie przez uczestnikéw rynku wydajnych rozwigzan. W zwiazku z tym
Europejski Urzad Nadzoru Bankowego, Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw
Emerytalnych oraz Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papier6w WartoSciowych przeanalizowaly potencjalne
powigzane koszty i korzysci, lecz nie przeprowadzily otwartych konsultacji publicznych zgodnie z art. 10 ust. 1
akapit drugi rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 (), art. 10 ust. 1 akapit drugi
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010 (%) oraz art. 10 ust. 1 akapit drugi rozporza-
dzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (). Z tego samego powodu niniejsze rozporzadzenie
powinno wej$¢ w zycie nastepnego dnia po jego opublikowaniu,

(10) Niniejsze rozporzadzenie powinno wejs¢ w zycie w trybie pilnym i powinno by¢ stosowane dopiero od dnia
nastepujacego po dniu, w ktérym Traktaty przestaja mie¢ zastosowanie do Zjednoczonego Krélestwa i w Zjedno-
czonym Krolestwie, chyba ze umowa o wystgpieniu zawarta ze Zjednoczonym Krélestwem wejdzie w Zycie
przed tym dniem lub wydluzono dwuletni okres, o ktérym mowa w art. 50 ust. 3 Traktatu o Unii Europejskiej,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Zmiana w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2016/2251

Art. 35 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2016/2251 otrzymuje brzmienie:
JArtykut 35
Przepisy przejSciowe

Kontrahenci, o ktérych mowa w art. 11 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, moga nadal stosowal procedury
zarzadzania ryzykiem, z ktérych korzystali w dniu rozpoczgcia stosowania niniejszego rozporzadzenia,
w odniesieniu do rozliczanych niecentralnie kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym zawartych lub odnowionych w okresie od dnia 16 sierpnia 2012 r. do odpowiednich dat rozpoczgcia
stosowania niniejszego rozporzadzenia.

Kontrahenci, o ktérych mowa w art. 11 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, moga réwniez nadal stosowac
procedury zarzadzania ryzykiem, ktére wdrozyli na dzien 14 marca 2019 r. w odniesieniu do rozliczanych niecen-
tralnie kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére spelniaja
wszystkie ponizsze warunki:

a) rozliczane niecentralnie kontrakty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zawarto
lub odnowiono albo przed odpowiednimi datami rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia, jak
okreslono w art. 36, 37 i 38 niniejszego rozporzadzenia, albo przed dniem 14 marca 2019 r., w zaleznosci od
tego, ktéra z tych dat przypada wczesniej;

b) rozliczane niecentralnie kontrakty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
odnowiono wylacznie w celu zastapienia kontrahenta majacego siedzibe w Zjednoczonym Krélestwie
kontrahentem majacym siedzibe w panstwie cztonkowskim;

c) rozliczane niecentralnie kontrakty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
odnowiono w okresie migdzy dniem nastepujacym po dniu, w ktérym prawo Unii przestaje mie¢ zastosowanie
do Zjednoczonego Krdlestwa i w Zjednoczonym Krélestwie na podstawie art. 50 ust. 3 Traktatu o Unii
Europejskiej, a jedng z ponizszych dat (przy czym obowiazuje data péZniejsza):

(i) odpowiednie daty rozpoczecia stosowania okre$lone w art. 36, 37 i 38 niniejszego rozporzadzenia; lub

(ii) data przypadajaca 12 miesiecy od dnia nastepujacego po dniu, w ktérym prawo Unii przestaje mieé
zastosowanie do Zjednoczonego Krdlestwa i w Zjednoczonym Krélestwie na podstawie art. 50 ust. 3
Traktatu o Unii Europejskiej.”.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz.U.L 331 215.12.2010, 5. 12).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzgdu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych), zmiany decyzji
nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji 2009/79/WE (Dz.U.L 331 z 15.12.2010, s. 48).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji
Komisji 2009/77[WE (Dz.U.L 3312 15.12.2010, s. 84).
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Artykut 2
Wejécie w Zycie i stosowanie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie nastgpnego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia nastepujacego po dniu, w ktérym Traktaty przestaja mie¢ zastosowanie do
Zjednoczonego Krélestwa i w Zjednoczonym Krélestwie na podstawie art. 50 ust. 3 Traktatu o Unii Europejskiej.

Niniejszego rozporzadzenia nie stosuje si¢ jednak w ktérymkolwiek z nastepujacych przypadkéw:

a) umowa o wystapieniu zawarta ze Zjednoczonym Krélestwem zgodnie z art. 50 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej
weszla w zycie przed tym dniem;

b) podjeto decyzje o przedluzeniu dwuletniego okresu, o ktérym mowa w art. 50 ust. 3 Traktatu o Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calodci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 19 grudnia 2018 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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