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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2019/443
z dnia 13 lutego 2019 r.

zmieniajgce rozporzadzenie delegowane (UE) 2017/588 w odniesieniu do mozliwosci
dostosowania Sredniej dziennej liczby transakcji dla danej akcji, w przypadku gdy system obrotu
o najwyzszych obrotach t3 akcja znajduje si¢ poza Unig

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw
instrument6éw finansowych oraz zmieniajacg dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE ('), w szczegdlnosci jej
art. 49 ust. 3,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/588 (%) okresla obowigzkowy system minimalnej wielkosci
zmiany ceny dla akeji, kwitéw depozytowych i niektérych funduszy inwestycyjnych typu ETF. W szczeglnosci
na mocy rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/588 minimalna wielko§¢ zmiany ceny majaca zastosowanie
do akqji i kwitéw depozytowych jest kalibrowana na podstawie Sredniej dziennej liczby transakcji w systemie
obrotu o najwigkszej plynnosci w Unii. Liczba ta stanowi dobry i prosty wskaznik plynnosci dla znacznej
wiekszosci z tych instrumentéw finansowych. Nie jest ona jednak odpowiednia w odniesieniu do akeji, ktére sa
dopuszczone do obrotu lub sg przedmiotem obrotu jednoczesnie w Unii i w pafistwie trzecim, w przypadku gdy
system obrotu o najwyzszych obrotach tymi akcjami znajduje si¢ poza Unig. W takim przypadku istnieje ryzyko,
ze obowigzkowa minimalna wielko$§¢ zmiany ceny, ustalona na podstawie wielko$ci obrotu w samej tylko Unii,
opiera¢ si¢ bedzie jedynie na niewielkiej czesci facznych obrotéw. Wazne jest zatem, aby wlasciwe organy mogly
dostosowywa¢ $rednig dzienng liczbe transakcji dla takich akcji, aby odzwierciedli¢ ogélny profil ptynnosci tych
akcji. Aby zmniejszy¢ ograniczenia zwigzane z dostgpnoscig danych z systeméw obrotu panstw trzecich
i umozliwi¢ korzystanie z innych danych dostgpnych publicznie wazne jest rowniez zapewnienie wilasciwym
organom wystarczajacej elastycznosci, jezeli chodzi o metodyke stosowang w celu uwzglednienia plynnosci
dostepnej w systemach obrotu pafistw trzecich.

(2)  Obowigzkowa minimalna wielko$¢ zmiany ceny zostala wprowadzona w celu harmonizacji przyrostéw cen
w systemach obrotu w Unii oraz zachowania glebokosci rynku, plynnosci i prawidlowego funkcjonowania
obrotu akcjami w Unii. Aby osiagna¢ te cele, wazne jest, aby informacje na temat dostosowanej Sredniej dziennej
liczby transakcji wykorzystywanej do okreslenia minimalnej wielko$ci zmiany ceny majacej zastosowanie do
danej akcji byly dostepne dla wszystkich systeméw obrotu oferujgcych obrét ta akcjg w tym samym czasie oraz
aby te systemy obrotu zaczynaly stosowal dang dostosowang $rednig dzienng liczbe transakcji w tym samym
dniu. W tym celu wszystkie wlasciwe organy nadzorujace systemy obrotu, w ktérych prowadzony jest obrét dang
akcja, powinny by¢ informowane o wszelkich dostosowaniach $redniej dziennej liczby transakcji dla tej akcji
przed podaniem do publicznej wiadomosci tych dostosowan, a systemy obrotu powinny mie¢ wystarczajaco
duzo czasu na uwzglednienie tych dostosowart w swoich systemach.

(3)  Aby zapewni¢ pewno$¢ prawa i przewidywalno$¢ obowigzkowej procedury zmiany ceny, wazne jest, aby
wszystkie systemy obrotu stosowaly w tym samym czasie minimalng wielko§¢ zmiany ceny w oparciu
o dostosowang $rednig dzienng liczbe transakeji, ktéra odzwierciedla ogélny poziom plynnosci.

(4)  Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie delegowane (UE) 2017/588.

(5)  Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedlozony
Komisji przez ESMA.

(6)  ESMA przeprowadzil otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyjnych standardéw technicznych,
ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonat analizy mozliwych kosztéw i korzysci, ktére moga
si¢ z nim wigzaé, oraz zwrdcil si¢ o opini¢ do Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papieréw Wartosciowych
powolanej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (),

() DzU.L1737212.6.2014, s. 349.

(*) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/588 z dnia 14 lipca 2016 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych w zakresie minimalnej wielko$ci zmiany ceny dla akeji, kwitow
depozytowych i funduszy inwestycyjnych typu ETF (Dz.U. L 87 z 31.3.2017, 5. 411).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji
Komisji 2009/77[WE (Dz.U.L 3312 15.12.2010, s. 84).
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PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

W art. 3 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/588 dodaje si¢ ust. 8, 9 i 10 w brzmieniu:

,8.  Organ wlasciwy dla danej akcji moze dostosowaé $rednig dzienng liczbe transakeji obliczong lub oszacowana
przez ten wlaiciwy organ w odniesieniu do tej akcji zgodnie z procedura okreslong w ust. 1-7, jezeli spelnione sa
wszystkie nastepujace warunki:

a) system obrotu o najwyzszych obrotach tg akcja znajduje si¢ w panstwie trzecim;

b) Srednia dzienna liczba transakeji zostala obliczona i podana do wiadomosci publicznej zgodnie z procedurg
okreslong w ust. 1-4; liczba ta wynosi co najmniej jeden.

Przy dostosowywaniu Sredniej dziennej liczby transakcji dla danej akcji wlasciwy organ uwzglednia transakcje
przeprowadzone w systemie obrotu pafstwa trzeciego o najwyzszych obrotach ta akcja.

9.  Wlasciwy organ, ktory dostosowat $rednig dzienng liczbe transakeji dla danej akcji zgodnie z ust. 8, zapewnia
podanie do wiadomosci publicznej odpowiedniej $redniej dziennej liczby transakcji. Przed tym podaniem do
wiadomosci publicznej wlaiciwy organ powiadamia o dostosowanej Sredniej dziennej liczbie transakeji dla tej akcji
wlasciwe organy pozostalych systeméw obrotu prowadzacych dzialalno$¢ w Unii, gdzie akcja ta jest przedmiotem
obrotu.

10.  Systemy obrotu stosujg minimalne wielko$ci zmiany ceny pasma plynnosci odpowiadajace dostosowanej
Sredniej dziennej liczbie transakcji od drugiego dnia po jej podaniu do wiadomosci publicznej.”.

Artykut 2

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calodci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 13 lutego 2019 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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