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Rezolucja Parlamentu Europejskiego z dnia 16 stycznia 2019 r. w sprawie raportu rocznego EBC za rok 2017
(2018/2101(INI))

(2020/C 411/09)

Parlament Europejski,

— uwzgledniajac swoja rezolucje z dnia 6 lutego 2018 r. w sprawie raportu rocznego Europejskiego Banku Centralnego za
rok 2016 ('),

— uwzgledniajac raport roczny Europejskiego Banku Centralnego (EBC) za rok 2017,

— uwzgledniajac  Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych (ESBC) i Europejskiego Banku Centralnego,
szczegOlnie jego art. 2, art. 3, art. 7, art. 10 ust. 2, art. 15, art. 21, art. 32 ust.5 i art. 33 ust. 1,

— uwzgledniajac art. 129 ust. 3, art. 130, art. 138 ust. 2, art. 282 ust.2 i 3, art. 283 ust. 2 i art. 284 ust. 3 Traktatu
o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (TFUE),

— uwzgledniajac przemowienie prezesa EBC Maria Draghiego wygloszone w Sintrze w dniu 19 czerwca 2018 r.,

— uwzgledniajac Biuletyn Ekonomiczny EBC, nr 5/2018,

— uwzgledniajac art. 11 rozporzadzenia Rady (WE) nr 974/98 z dnia 3 maja 1998 r. w sprawie wprowadzenia euro (),
— uwzgledniajac art. 128 ust. 1 TFUE dotyczacy statusu euro jako legalnego Srodka platniczego,

— uwzgledniajac informacje przekazane w odpowiedzi na uwagi Parlamentu zawarte w rezolucji w sprawie raportu
rocznego Europejskiego Banku Centralnego za rok 2016,

— uwzgledniajac roczne sprawozdanie gospodarcze za rok 2017 Banku Rozrachunkéw Miedzynarodowych (BIS),

— uwzgledniajac sprawozdanie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego (ERRS) z listopada 2016 r. pt. ,Vulnerabilities
in the EU residential real estate sector” [Stabosci unijnego sektora nieruchomosci mieszkaniowych] oraz dofgczone do
niego ostrzezenia dla poszczegdlnych krajow skierowane do o$miu panstw cztonkowskich,

— uwzgledniajac art. 132 ust. 1 Regulaminu,
— uwzgledniajac sprawozdanie Komisji Gospodarczej i Monetarnej (A8-0424/2018),

A. majgc na uwadze, zZe euro pozostaje bezsprzecznie drugg co do waznosci waluta w miedzynarodowym systemie
walutowym; majac na uwadze, ze poparcie spoleczne dla euro bylo w 2017 r. wysokie, a blisko trzy czwarte
respondentow w strefie euro (73 %) opowiadalo si¢ za wspdlng walutg, co jest najwyzszym wynikiem osiagnietym od
jesieni 2004 r,;

B. majgc na uwadze fakt, Ze zgodnie z prognoza Komisji z lata 2018 r. PKB UE i strefy euro w 2017 r. wzr6st 0 2,4 %, czyli
o wiecej niz w przypadku Stanéw Zjednoczonych; majac na uwadze, ze wedlug tej prognozy PKB w latach 2018 i 2019
powinien wzrosna¢ odpowiednio o 2,1 % i 2,0 %;

C. majagc na uwadze, ze najnowsze dane gospodarcze za 2018 r. wskazuja na pewne spowolnienie tempa wzrostu
w stosunku do wysokiego poziomu odnotowanego w 2017 r. ze wzgledu na oslabienie impulsu pochodzacego
z handlu zagranicznego oraz wyzsze ceny ropy naftowej;

(") Teksty przyjete, P8_TA(2018)0025.
()  DzU.L1397z11.5.1998,s. 1.
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D. majac na uwadze, ze zgodnie z danymi Eurostatu z maja 2018 r. stopy bezrobocia w UE i w strefie euro praktycznie
wrécily obecnie do pozioméw sprzed kryzysu i wynosza odpowiednio 7,0 % i 8,4 %; majac na uwadze, ze liczba
zatrudnionych 0séb i aktywno$¢ zawodowa w strefie euro osiagnely najwyzsze poziomy od czasu powolania unii
gospodarczej i walutowej w 1999 r;

E. majagc na uwadze, Ze pomimo pewnej zbieznosci rozklad geograficzny wskaznikéw wzrostu gospodarczego
i bezrobocia jest w znacznym stopniu nieréwnomierny, co powoduje niebezpieczng niestabilno$¢ gospodarki oraz
zagraza zdrowemu i zrownowazonemu rozwojowi; majgc na uwadze, ze stopa bezrobocia mtodziezy nadal przewyzsza
ponad dwukrotnie Srednig stope i pod koniec 2017 r. wynosila 16,8 % w UE i 18,8 % w strefie euro;

F. majac na uwadze, Ze obecna szeroko zakrojona ekspansja gospodarcza jest napedzana gtéwnie eksportem i konsumpcja
krajowg w panstwach czlonkowskich; majac na uwadze, Ze w ubieglym roku wzrost inwestycji byt najszybszy od 2007
r. na skutek globalnego ozywienia gospodarczego i planu inwestycyjnego dla Europy; majac na uwadze role EFIS
w zmniejszaniu luki inwestycyjnej w UE przez uruchomienie inwestycji o lacznej wartosci 256,9 mld EUR
i zapewnienie finansowania dla prawie 550 000 malych i $rednich przedsi¢biorstw (MSP) korzystajacych z funduszy
Europejskiego Funduszu Inwestycyjnego (EFI);

G. majac na uwadze, ze w panstwach UE, ktére nie przyjely wspolnej waluty i maja plynny kurs walutowy, wyniki
gospodarcze byly nier6wne; majac na uwadze, ze panstwa czlonkowskie, ktore przyjely wspdlng walute w ciagu
ostatnich dziesigciu lat, wykazaly lepsze wyniki niz paistwa o ptynnym kursie walutowym;

H. majgc na uwadze, ze wedtug prognoz makroekonomicznych personelu Eurosystemu z czerwca 2018 r. roczna stopa
inflacji zharmonizowanego indeksu cen konsumpcyjnych (HICP) w strefie euro ma osiagna¢ 1,7 % w latach 2018 ,
2019 i 2020, odbijajac si¢ z niskiego poziomu i zblizajac do $rednioterminowego celu inflacyjnego EBC, tj. poziomu
nieznacznie ponizej 2 %, jednak nadal go nie osiagajac ze wzgledu na znaczne réznice w stopie inflacji w obrebie strefy
euro; majgc na uwadze, Ze wzrost inflacji zasadniczej wynika gtéwnie z wyzszych cen energii, podczas gdy inflacja
bazowa odnotowala jedynie niewielki wzrost z 0,9 % do 1,0 % w 2016 r. bez oznak stalej tendencji wzrostowej w 2017
r; majac na uwadze, ze wzrost plac stosowny do wzrostu wydajnosci pozostaje waznym warunkiem wstgpnym
trwalego wzrostu inflacji bazowej;

. majac na uwadze, ze wedlug prognozy stuzb Komisji z wiosny 2018 r. faczny deficyt sektora instytucji rzadowych
i samorzgdowych w strefie euro prawdopodobnie spadnie z 0,9 % do 0,7 % PKB w 2018 r., a nastgpnie — do 0,6 %
w 2019 r., podczas gdy w Stanach Zjednoczonych i Japonii wskazniki te majg wynie$¢ odpowiednio 5,9 % i 2,7 % PKB;

J. majac na uwadze, ze EBC spodziewa si¢, ze inflacja stopniowo bedzie rosnaé w perspektywie $redniookresowe;j,
wspierana przez wplyw aktualnej polityki pieni¢znej, dalsza ekspansje gospodarcza, wzrost plac i absorpcje zastoju
gospodarczego;

K. majgc na uwadze, ze banki strefy euro przyspieszyly zmniejszanie liczby kredytéw zagrozonych z 8 % kredytéw ogétem
w 2014 r. do 4,9 % w czwartym kwartale 2017 r.; majac na uwadze, ze faczna warto$¢ kredytéw zagrozonych w calej
UE utrzymuje si¢ na poziomie 950 mld EUR; majac na uwadze, Ze aby zapewni¢ stabilno$¢ finansowa i uniknaé
negatywnych skutkéw dla deponentéw, oszczedzajacych i inwestoréw, kredyty zagrozone nalezy sprzedad, (czgSciowo)
odpisa¢ lub odpowiednio zabezpieczyé; majac na uwadze, ze istnieja znaczne rdznice miedzy panstwami
czlonkowskimi, jesli chodzi o liczbe kredytéw zagrozonych; majac na uwadze, ze w o§miu panstwach cztonkowskich
odsetek kredytéw zagrozonych nadal znacznie przekracza 10 %, przy czym w dwdch z nich wynosi ponad 40 %;

L. majac na uwadze konieczno$¢ wzmocnienia wtornego rynku kredytéw zagrozonych z mysla o zwigkszeniu plynnosci
rynkowej na szczeblu europejskim oraz uniknieciu wszelkich niejasno$ci na rynku;; majac na uwadze, ze instytucje
finansowe dzialajgce na rynku wtérnym powinny by¢ zobowigzane do uwzgledniania intereséw konsumentéw
i spetniania wszelkich krajowych i unijnych wymogéw w zakresie ochrony konsumenta;

M. majac na uwadze, ze na posiedzeniu w pazdzierniku 2017 r. Rada Prezeséw EBC postanowita kontynuowaé zakupy
netto w ramach programu skupu aktywow w tempie 30 mld EUR na miesigc do wrzesnia 2018 r.; majac na uwadze, ze
podczas posiedzenia w czerwcu 2018 r. podjela decyzje o przedluzeniu miesigcznych zakupéw w obnizonej kwocie
15 mld EUR do konca 2018 r., a nastepnie catkowitym zakonczeniu zakupdw, z zastrzezeniem wplywajacych danych
potwierdzajgcych jego $redniookresowe prognozy inflacyjne, oraz ze potwierdzita ona t¢ decyzje podczas posiedzenia
we wrzes$niu 2018 r.;
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N. majac na uwadze, ze Rada Prezeséw EBC potwierdzita swoje oczekiwania co do utrzymania niezmienionej stopy
procentowej podstawowych operacji refinansujacych oraz oprocentowania kredytu banku centralnego i depozytu
w banku centralnym na koniec dnia na poziomie odpowiednio 0,00 %, 0,25 % i 0,40 % co najmniej do konca lata
2019 r., a w kazdym razie dop6ki nie dojdzie do trwalego dostosowania $ciezki inflacji zgodnie z $redniookresowym
celem EBC;

O. majac na uwadze, Ze ostatnie wykorzystanie warunkowej dlugoterminowej operacji refinansujacej (TLTRO) w
2017 r. wykazato rosnacy popyt ze strony bankéw w strefie euro; majac na uwadze, ze celem TLTRO jest stymulowanie
kredytow bankowych dla gospodarki realnej;

P. majac na uwadze, ze na koniec 2017 r. bilans Eurosystemu osiagnat rekordowo wysoki poziom ponad 4,5 bln EUR,
rosnac o 0,8 bln w poréwnaniu z koficem 2016 r. i stanowigc 41 % lacznego PKB strefy euro; majgc na uwadze, ze
przez uruchomienie programu skupu obligacji EBC wprowadzit do swojego bilansu istotny czynnik ryzyka;

Q. majac na uwadze, ze w 2017 r. liczba i warto$¢ banknotéw euro w obiegu wzrosta odpowiednio o 5,9% i 4,0 %,
podczas gdy liczba i warto$¢ monet euro wzrosta odpowiednio o 4,2 % i 4,0 %;

R. majgc na uwadze, ze w 2017 r. zysk netto EBC wynidst 1 275 mld EUR w poréwnaniu z 1 193 mld EUR w 2016 r;
majac na uwadze, ze wzrost ten mozna gléwnie przypisaé wzrostowi wyniku odsetkowego netto;

S. majgc na uwadze, ze cztonkowie Zarzadu EBC konsekwentnie podkreslajg znaczenie wdrozenia reform strukturalnych
zwigkszajacych produktywnos$¢ w strefie euro, a takze polityki fiskalnej sprzyjajacej wzrostowi w ramach paktu
stabilnosci i wzrostu;

T. majac na uwadze, ze w art. 123 TFUE i w art. 21 statutu ESBC i EBC zakazuje si¢ finansowania rzagdéw ze $rodkoéw
banku centralnego;

U. majac na uwadze, ze przy pelnieniu funkcji nadzorczej EBC nie zawsze kierowal si¢ w dostatecznym stopniu zasada
proporcjonalnosci;

Informacje ogélne

1. przyjmuje z zadowoleniem fakt, ze poparcie spoleczne dla euro w 2017 r. wzrosto o 8 punktéw procentowych
w stosunku do 2016 r., a prawie dwie trzecie respondentéw (64 %) uwaza, ze wspélna waluta jest korzystna dla ich krajéw;

2. przypomina, ze euro jest nie tylko projektem gospodarczym, ale przede wszystkim politycznym; podkresla, ze
wspdlna waluta ma charakter nieodwracalny;

3. przypomina, ze wszystkie pafistwa czlonkowskie z wyjatkiem Zjednoczonego Krélestwa i Danii majg obowiazek
przyja¢ wspolna walute, gdy spelnia kryteria konwergencji z Maastricht; uwaza, ze udzial w unii bankowej nalezy uznaé za
kluczowe kryterium dla panstw, ktére chca przystapic¢ do strefy euro;

4. podkresla, ze statutowa niezalezno$¢ EBC zapisana w traktatach ma zasadnicze znaczenie dla realizacji jego mandatu
polegajacego na zapewnieniu stabilnosci cen oraz dla ochrony calej instytucji przed ingerencjami politycznymi;

5. zwraca uwagg, ze EBC jest odpowiedzialny za polityke pieni¢zng w strefie euro jako calosci; przypomina, ze zgodnie
z zasadami EBC czlonkowie Zarzadu nie reprezentujg swoich panstw cztonkowskich, nie majg prawa weta i nie moga
przyjmowa¢ instrukeji od zadnych instytucji, rzadow czy innych organdw, co pozwala im dziala¢ w sposéb zdecydowany;

6. zauwaza, Ze polityka pieniezna przyczynila si¢ do utrzymania wspdlnej waluty i stabilnoSci unii gospodarczej
i walutowej;

7. powtarza, ze niezalezno$¢ EBC daje czlonkom Zarzadu swobode decydowania — odpowiedzialnie i w oparciu
o przestrzeganie nalezytej rozliczalno$ci — o uczestnictwie w forach, takze tych, ktére nie sa otwarte dla szerszego odbiorcy,
jezeli uznaja to za niezbedne, by jak najlepiej realizowal polityke pieni¢zng EBC; przyjmuje do wiadomosci opinig
Rzecznika Praw Obywatelskich z dnia 5 lipca 2018 r.;
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8.  wzywa EBC, aby skupit si¢ na swoim nadrzednym celu, jakim jest stabilno$¢ cen; przypomina, ze zgodnie z art. 2 jego
statutu oraz z art. 127 TFUE, a takze z bardziej szczegétowymi przepisami okreslonymi w art. 282 TFUE i bez uszczerbku
dla podstawowego celu, jakim jest utrzymanie stabilnosci cen, EBC powinien wspiera¢ ,o0g6lne polityki gospodarcze
w Unii”, aby przyczynic si¢ do osiagniecia celow Unii okreslonych w art. 3 TUE;

9.  zauwaza, ze w 2017 r. tempo wzrostu gospodarki UE bylo najwyzsze od dziesigciu lat oraz ze wszystkie panstwa
cztonkowskie odnotowaly wzrost gospodarczy; zauwaza, ze bezrobocie w UE osiggnelo najnizszy poziom od 2008 r., cho¢
wcigz ma dramatyczny wplyw na mlodych ludzi; z zadowoleniem przyjmuje role EBC i reformy strukturalne na rzecz
zroéwnowazonego wzrostu sprzyjajacego wiaczeniu spotecznemu prowadzone w niektérych panstwach cztonkowskich
w ramach trwajacego ozywienia gospodarczego; przypomina, ze nalezy oceni¢ gospodarcze i spoleczne skutki tych reform;

10.  ostrzega jednak przed rosnaca niepewnoscig, ktéra wynika z czynnikow takich jak: zagrozenie wigkszym
protekcjonizmem; negocjacje w sprawie brexitu; potencjalne banki cenowe na rynku aktywéw; kryzys na rynkach
wschodzacych; rekordowe poziomy zadluzenia sektora prywatnego i publicznego; ogdlna niestabilno$¢ rynkéw
finansowych zwiazana w szczeg6lnosci z ryzykiem politycznym wystepujacym w niektorych panstwach czlonkowskich,
ktére ma negatywny wplyw na perspektywy wzrostu w strefie euro; wzrost populizmu, izolacjonizmu i etnocentryzmu
w calym spektrum politycznym; sprzeciw wobec globalizacji; oraz rosngce rozbieznosci miedzy panstwami cztonkowskimi
co do przyszlosci integracji europejskiej;

11.  ostrzega, ze wedlug rocznego sprawozdania gospodarczego Banku Rozrachunkéw Miedzynarodowych (BIS) za rok
2017 pojawily si¢ oznaki narastania nieréwnowagi finansowej, zwlaszcza w krajach, ktére w duzej mierze ominat
Swiatowy kryzys finansowy, poniewaz w odrdéznieniu od krajéw znajdujacych si¢ w centrum tych zawirowan nie doszlo
tam do delewarowania sektora prywatnego; zauwaza, ze brak rownowagi przybiera postal silnego wzrostu akji
kredytowej na rzecz sektora prywatnego;

12.  podkresla ogromne znaczenie, jakie ma w tym momencie utrzymanie korzystnego otoczenia dla inwestycji
publicznych i prywatnych, ktére nadal sg na gorszym poziomie niz przed kryzysem; zachgca EBC, by kontynuowal
dzialania zgodne z jego mandatem i stuzgce realizacji tego celu; przypomina jednak, ze ekspansja napedzana kredytem
moze prowadzi¢ do niewlaiciwej alokacji rzeczywistych zasobdw;

Reformy strukturalne

13.  uwaza, Ze sama polityka pieni¢zna nie wystarczy do osiggniecia trwalego ozywienia gospodarczego; przypomina
o antycyklicznym wplywie polityki pienigznej na ozywienie po kryzysie, lecz uwaza, ze wklad strukturalny polityki
pienigznej w zrownowazony wzrost gospodarczy jest ograniczony; wzywa zatem decydentéw do utrzymania obecnego
ozywienia koniunktury w perspektywie dluzszej niz krétkoterminowa dzigki realizacji spolecznie zréwnowazonych,
ambitnych, sprzyjajacych wzrostowi gospodarczemu i zwigkszajacych wydajno$¢ reform strukturalnych w polaczeniu
z polityka fiskalng w ramach paktu stabilnosci i wzrostu wraz z jego przepisami dotyczacymi elastycznosci; przypomina
stowa przewodniczacego Europejskiej Rady Budzetowej, ktory zwracajac si¢ do Komisji Gospodarczej i Monetarnej w dniu
5 listopada 2018 r., stwierdzil, ze elastyczno$¢ zasad powinna by¢ stosowana zaleznie od sytuacji, w jakiej si¢ znajdujemy,
a takze stanowisko wyrazone w sprawozdaniu z czerwca 2018 r., Ze aby utrzyma¢ wiarygodno$¢ paktu, przepisy dotyczace
elastycznosci nalezy stosowal symetrycznie, a nie tylko gdy gospodarka zaczyna podupadaé lub jest staba;

14.  podkresla, ze aby zapewni¢ pelng skutecznos$¢ polityki pienigznej, nadmierne zakldcenia réwnowagi makroeko-
nomicznej nalezy korygowaé przy uzyciu odpowiednich strategii polityki gospodarczej i fiskalnej, a takze reform
zwigkszajacych produktywnosé; podkresla, ze polityka pienigzna EBC nie moze zastgpi¢ trwalych reform strukturalnych, za
ktére odpowiedzialne sg pafistwa cztonkowskie;

15.  zauwaza z niepokojem, ze udzial UE w globalnych przeplywach bezposrednich inwestycji zagranicznych od czasu
kryzysu znaczaco si¢ obnizyk;

16.  odnotowuje opini¢ EBC, w ktérej wzywa on do ustanowienia europejskiego systemu gwarantowania depozytow
jako trzeciego filaru unii bankowej; podkresla, ze system gwarantowania depozytéw ma kluczowe znaczenie dla budowania
zaufania i zapewnienia bezpieczefistwa wszystkim depozytom w unii bankowej; podkresla, Ze europejski system
gwarantowania depozytéw moze stanowi¢ dodatkowa pomoc we wzmacnianiu i ochronie stabilnosci finansowej; uznaje,
ze podzial i zmniejszanie ryzyka powinny i$¢ ze sobg w parze;
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17.  podkresla, ze niestandardowe $rodki polityki pieni¢znej EBC pomogly zapobiec ryzyku deflacji, weigz obecnemu na
poczatku 2016 r., i zainicjowal wznowienie akeji kredytowej dla sektora prywatnego, ktérego roczny wzrost w polowie
2018 r. wynidst okolo 3 %, podczas gdy w 2015 r. bylo to 0 %;

18.  zgadza si¢ z EBC, ze do osiggniecia celu inflacyjnego potrzebne sg polityki fiskalne zapewniajace trwale wsparcie,
a takze reformy zwigkszajace konkurencyjnos¢, wydajno$¢ i rozwéj gospodarczy oraz wzrost plac stosowny do wzrostu
wydajnosci; w zwigzku z tym wzywa panstwa cztonkowskie do podwojenia wysitkow zgodnie z zasadami pozytywnego
sprzezenia zwrotnego trzech elementéw: pobudzenia inwestycji, przeprowadzenia zréwnowazonych spolecznie
i sprzyjajacych wzrostowi gospodarczemu reform strukturalnych i zapewnienia odpowiedzialnej polityki fiskalnej;

19.  jest zaniepokojony szybkim wzrostem cen nieruchomo$ci w niektorych panstwach czlonkowskich; w zwigzku
z tym wzywa do czujno$ci wobec ryzyka ponownego pojawienia si¢ banki w sektorze nieruchomosci oraz nadmiernego
zadluzenia gospodarstw domowych i sektora prywatnego w niekt6rych panstwach cztonkowskich;

20.  odnotowuje uwagi przewodniczacego ERRS Maria Draghiego ('), ktory stwierdzil, ze gtéwnym Zrédlem stabosci
prowadzacych do przegrzania rynkéw nieruchomo$ci w UE jest poszukiwanie zyskéw przez migdzynarodowych
inwestoréw — w duzej mierze podmiotéw zajmujacych si¢ finansowaniem transgranicznym i instytucje niebedace
bankami — oraz ze decydenci powinni zbada¢, czy nalezy wprowadzi¢ nowe instrumenty polityki makroostroznosciowej
dla instytucji niebedacych bankami, zwlaszcza w odniesieniu do ich zaangazowania w nieruchomosci komercyjne;

21.  zgadza si¢ — bez uszczerbku dla niezalezno$ci EBC — z jego decyzja o racjonalnym zakonczeniu programu skupu
aktywow, z zastrzezeniem otrzymania danych potwierdzajacych jego $rednioterminowe prognozy inflacyjne, i uwaza, ze
instrument ten powinien by¢ wykorzystywany wylacznie na zasadzie tymczasowej, poniewaz stwarza nowe zagrozenia dla
stabilno$ci finansowej i ogranicza zachety do konsolidacji finanséw publicznych i do przeprowadzania reform
strukturalnych; stwierdza, ze uzaleznienie wsparcia pokryzysowego ozywienia od polityki pieni¢znej przyniosto réwniez
niezamierzone konsekwencje;

22, podkredla w szczegélnosci, ze dlugotrwale niestandardowe Srodki polityczne moga mie¢ negatywny wplyw na
dystrybucje; wzywa zatem EBC do uwzglednienia w jego nastepnym raporcie rocznym kompleksowej i szczeg6lowej
analizy skutkéw ubocznych stosowanych przez niego $rodkéw polityki pienigznej, w tym potencjalnych zagrozen dla
sektora ubezpieczen i emerytur;

23.  zauwaza, ze z udzialem w wysokosci 1,9 bln EUR na koniec 2017 r. program zakupu aktywéw sektora publicznego
(PSPP) odpowiadat za najwigkszg cze$¢ programu skupu aktywéw; podkresla, ze w zakupach sektora publicznego nalezy
przestrzegac limitu emitenta w wysokosci 33 %;

24.  zauwaza, ze ze wszystkich programéw skupu w sektorze prywatnym to program zakupéw w sektorze
przedsigbiorstw (CSPP) mial najwickszy wklad w program skupu aktywéw w 2017 r. z zakupami netto w wysokosci
82 mld EUR; z zadowoleniem przyjmuje fakt, ze od 2017 r. EBC publikuje pelny wykaz wszystkich udzialéw w ramach
CSPP, w tym nazwiska emitentow, wraz z zagregowanymi danymi dotyczacymi tych udzialéw wedlug kraju, ryzyka, oceny
i sektora; wzywa EBC do stosowania podobnej polityki przejrzystosci w odniesieniu do wszystkich programéw skupu
aktywow, w tym programu zakupu papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami (ABSPP) oraz trzeciego programu
zakupu zabezpieczonych obligacji (CBPP3), oprécz dalszych srodkéw majacych na celu ujawnienie procedur operacyjnych
stosowanych przy wyborze papieréw wartosciowych nabywanych przez krajowe banki centralne; podkresla, ze CSPP nie
moze w zadnym wypadku prowadzi¢ do zakl6cenia konkurencji na rynku wewnetrznym;

25.  przypomina, ze EBC jako instytucja UE jest zwigzana porozumieniem paryskim; zwraca si¢ do EBC — przy pelnym
poszanowaniu jego mandatu, niezaleznosci i ram zarzadzania ryzykiem — o uwzglednienie w jego polityce zobowigzan
podjetych w porozumieniu paryskim oraz zasad z zakresu gospodarki, spotecznej odpowiedzialnosci i fadu korporacyjnego
(czynnikéw ESG);

26.  z zadowoleniem przyjmuje przejrzysto$, jaka EBC zapewnia za pomoca bezposrednich wytycznych; przyjmuje do
wiadomosci decyzje EBC o utrzymaniu niskich stép procentowych w $wietle niepewnosci panujacej obecnie w otoczeniu

globalnym;

27.  podkresla, ze odpowiednia kolejno$¢ dzialan i realizacja procesu wycofania wyjatkowych $rodkéw polityki
pieni¢znej beda mialy kluczowe znaczenie dla uniknigcia zakldcen rynku; przypomina, ze mozna podnie$¢ stopy
procentowe, zachowujac jednoczesnie stabilng sume bilansowg Eurosystemu, jezeli uzasadniaja to warunki ekonomiczne;

(") Na wystuchaniu w Komisji Gospodarczej i Monetarnej z udzialem ERRS w dniu 9 lipca 2018 r.
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28.  podkresla znaczenie komunikacji i bezposrednich wytycznych dla zapewnienia udanej normalizacji polityki
pieniezne;j;

29.  zdaje sobie sprawe z réznego wplywu, jaki normalizacja polityki pienigznej moze mie¢ na pafistwa cztonkowskie
w zaleznosci od poziomu i profilu zapadalnosci ich dlugu;

30.  podkresla ogrom zmian prawnych i strukturalnych, ktére mialy miejsce od czasu ostatniego kryzysu gospodarczego,
i ich znaczenie dla wielu obszaréw zwigzanych z polityka pieni¢zng; zwraca uwage na role badan i analiz w lepszym
zrozumieniu nowego Srodowiska uksztaltowanego przez wydarzenia ostatnich kilkudziesigciu lat oraz ich konsekwenciji dla
prowadzenia polityki pieni¢znej;

31.  zwraca uwage na skutki ujemnej stopy depozytu narzuconej bankom od czerwca 2014 r; uwaza, ze dalsze
stosowanie tego Srodka moze mie¢ wplyw na rentownos¢ sektora bankowego, dlatego nalezy go stopniowo wycofaé
w toku normalizacyjnej polityki pieni¢znej podczas obecnego ozywienia;

32, jest Swiadomy ewentualno$ci dalszego prowadzenia warunkowych dlugoterminowych operacji refinansujacych
(TLTRO), ktére zapewniajg bankom $rednioterminowe finansowanie na atrakcyjnych warunkach, o ile finansowanie to jest
faktycznie wykorzystywane do udzielania gospodarce realnej nowych kredytéw; odnotowuje rosnacy popyt ze strony
bankéw strefy euro, ktéry znalazt wyraz w ostatniej serii TLTRO w 2017 r. i ktéry moze wynika¢ z oczekiwan podwyzki
stop depozytowych i perspektywy osiagniecia zyskow matym kosztem; wzywa EBC do $cistego monitorowania tej sytuacji
i dopilnowania, aby TLTRO byly rzeczywiscie wykorzystywane do stymulowania akcji kredytowej bankéw dla gospodarki
realnej;

33.  zwraca uwage na rosngcg liczbe sald systemu TARGET2, kt6ra wskazuje na ciggly odplyw kapitatu z peryferyjnych
panstw strefy euro; zauwaza, ze wedtug EBC zmiany w saldach systemu TARGET w duzej mierze odzwierciedlaja przepltywy
Srodkéw pieni¢znych powstajace w kontekscie programu skupu aktywéw i nie sg oznaka ponownego napigcia na rynkach
finansowych; wzywa EBC, by wyjasnil przyczyny i potencjalne zagrozenia zwigzane z zakl6ceniami réwnowagi, ktére
mogloby to spowodowad;

Inne aspekty

34. cieszy si¢ z przyjecia porozumienia w sprawie awaryjnego wsparcia plynnosciowego, ktore wyjasnia kwesti¢
podziatu obowiazkéow, kosztéw i ryzyka; zwraca uwage, Ze porozumienie to ma zosta¢ poddane przegladowi najpdzniej do
2019 r.; jest zdania, ze decyzje o przyznaniu awaryjnego wsparcia plynnosciowego powinny by¢ podejmowane na szczeblu
unijnym;

35.  wzywa EBC do ujawnienia pelnych kwot zyskéw osiagni¢tych przez Eurosystem za posrednictwem Umowy
o aktywach finansowych netto (ANFA) i programu dotyczgcego rynkéw papierdw wartosciowych (SMP) od 2010 r. do
momentu jego catkowitego wygasniecia z podzialem na poszczegélne kraje w przypadku panstw cztonkowskich, ktére
zostaly objete zakupami w ramach SMP (Grecja, Irlandia, Portugalia, Hiszpania i Wlochy);

36. przyjmuje z zadowoleniem zmiang art. 22 Statutu ESBC i EBC sluzaca zapewnieniu jednoznacznej podstawy
prawnej umozliwiajacej Eurosystemowi pelnienie roli banku centralnego emisji dla kontrahentéw centralnych (CCP)
i przyznajacej tym samym EBC kompetencje regulowania dzialalnosci systeméw rozliczeniowych, w tym CCP, w celu
skutecznego przeciwdzialania zagrozeniom, jakie stwarzajg te systemy dla sprawnego funkcjonowania systeméw platnosci
i wdrazania jednolitej polityki pieni¢znej;

37.  wzywa EBC do przestrzegania zalecenl organizacji Transparency International, zwlaszcza w kwestii jego roli w trojce;

38. wzywa EBC do dalszych dzialan w celu dopilnowania, aby banki byly dobrze przygotowane na wszelkie
nieprzewidziane wydarzenia zwigzane z brexitem; ponadto apeluje do EBC, by dokonal wszelkich niezbednych
przygotowan do zapewnienia stabilnoci rynkéw finansowych UE, w tym w przypadku brexitu bez umowy;

39.  podkresla, ze panstwa cztonkowskie strefy euro powinny w zwigzku z brexitem realizowaé wsp6lng strategie
regulacji sektora finansowego zamiast angazowacl si¢ w szkodliwa konkurencje¢ polegajaca na réwnaniu w dok;
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40.  zgadza si¢, ze nalezycie funkcjonujacy, zdywersyfikowany i zintegrowany rynek kapitalowy sprzyja transmisji
jednolitej polityki pienigznej; apeluje o szybsza realizacj¢ projektu unii rynkéw kapitalowych, by poglebi¢ integracje
finansowg, a tym samym przyczyni¢ si¢ do budowania odpornosci na wstrzasy i zapewni¢ skuteczniejsza transmisje
polityki pieni¢znej w calej unii walutowej, wspierajac udzial sektora prywatnego w podziale ryzyka w ramach unii
bankowej oraz w ramach Unii jako calosci; zauwaza, ze CSPP mogt przyczyni¢ si¢ do poprawy warunkéw finansowania
przedsigbiorstw, w szczeg6lnosci w sektorze niefinansowym (czyli przedsigbiorstw niefinansowych (NFC));

41.  uwaza, ze poglebione i lepiej polaczone europejskie rynki kapitalowe, jakie powstang w wyniku przejscia UE do unii
rynkéw kapitatowych i ukoniczenia unii bankowej, przyczynia si¢ do poglebienia i plynnosci rynkéw finansowych strefy
euro, a jednocze$nie wzmocnig migdzynarodowa pozycje euro;

42.  wzywa EBC do utrzymania pewnego nacisku na dostep MSP do kredytow, zwhaszcza w $wietle wolniejszego tempa
poprawy sytuacji finansowej tych przedsigbiorstw, ktére wykazano w badaniu z czerwca 2018 r. na temat dostgpu
przedsigbiorstw do finansowania (SAFE); podkresla, ze w petni funkcjonujaca unia rynkéw kapitalowych moze w dtuzszej
perspektywie zapewni¢ alternatywne finansowanie dla MSP jako uzupelnienie finansowania z sektora bankowego;

43, uwaza, ze najszybszym sposobem na zapewnienie sprawnego funkcjonowania unii rynkéw kapitalowych jest zajecie
si¢ przepisami krajowymi, przez ktére dobrze dziatajace rynki kapitalowe nie mogg mie¢ wigkszego wplywu na calg Unig,
oraz zmniejszenie obcigzen wynikajacych z nowych przepisw;

44.  zwraca si¢ do EBC, by lepiej monitorowal rozwoj technologii zdecentralizowanej ksiegi rachunkowej oraz rosnace
zagrozenia dla cyberbezpieczefistwa zwigzane z technologig finansows;

45.  zauwaza, ze EBC zgadza si¢, iz wazne jest zbadanie znaczenia i skutkow emisji cyfrowej waluty banku centralnego
(lub cyfrowej bazy monetarnej) dla ogétu spoleczeristwa; zacheca EBC do przeprowadzenia i opublikowania takiego
badania;

46.  podkresla znaczenie bezpieczenstwa cybernetycznego dla sektora finansowego i systemu platnosci; wzywa EBC do
uwaznego $ledzenia tej kwestii oraz zwrdcenia uwagi na jej znaczenie na forach miedzynarodowych, a takze do dalszej
wspolpracy z Europejskim Inspektorem Ochrony Danych;

47.  zgadza si¢ z EBC co do znaczenia pienigdza fizycznego jako prawnego $rodka platniczego, zwazywszy ze euro jest
jedynym prawnym Srodkiem platniczym w strefie euro, i przypomina wszystkim pafistwom cztonkowskim strefy euro, ze
przyjmowanie banknotéw i monet euro powinno stanowi¢ regule w transakcjach w handlu detalicznym, bez uszczerbku
dla prawa tych panstw czlonkowskich do wprowadzania gérnych limitéw dla platnosci gotéwkowych w celu zwalczania
prania pieniedzy, oszustw podatkowych oraz finansowania terroryzmu i przestepczosci zorganizowanej;

48.  podziela stanowisko wyrazone przez czlonkéw Zarzadu dotyczgce znaczenia rozwoju prawdziwie europejskich
systemow platniczych odpornych na zakldcenia zewngtrzne, np. o charakterze politycznym,;

49.  zwraca uwage na apel przewodniczacego Junckera, w jego oredziu o stanie Unii Europejskiej wygloszonym w
2018 r., aby zaja¢ si¢ miedzynarodowa pozycja euro i koniecznoscig odgrywania przez nie w pelni jego roli na arenie
Swiatowej;

50.  podkresla, jak wazne jest, by EBC odpowiadal przed Parlamentem; w zwigzku z tym z zadowoleniem przyjmuje
staly dialog miedzy EBC a Parlamentem oraz regularne wystapienia prezesa EBC i, w stosownych przypadkach, innych
cztonkéw Zarzadu przed Komisja Gospodarcza i Monetarng oraz na posiedzeniach plenarnych; zacheca EBC, by
kontynuowal ten dialog; podkresla, ze EBC usprawnil komunikacje; jest przekonany, ze EBC powinien kontynuowaéd
starania, aby podejmowane przez niego decyzje byly dostepne i zrozumiate dla wszystkich obywateli, podobnie jak jego
dzialania na rzecz utrzymania stabilnosci cen w strefie euro, a tym samym zachowania sily nabywczej wspolnej waluty;

51.  przyjmuje z zadowoleniem dotychczasowe starania EBC na rzecz zwigkszenia przejrzystoSci i demokratycznej
rozliczalnosci wobec obywateli europejskich i Parlamentu Europejskiego;

52.  zwraca si¢ do Komisji Gospodarczej i Monetarnej o podjecie dziatan stuzgcych udoskonaleniu struktury dialogu
monetarnego z prezesem EBC;
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53.  przyjmuje z zadowoleniem ulepszone, merytoryczne informacje z podzialem na czesci przekazane przez EBC
w odpowiedzi na uwagi Parlamentu dotyczace raportu rocznego EBC za rok 2016; apeluje do EBC, by nadal realizowal
swoje zobowigzanie na rzecz rozliczalnosci i co roku publikowal pisemne informacje przekazywane w odpowiedzi na
rezolucje Parlamentu w sprawie rocznego raportu EBC;

54.  przypomina, ze w nadchodzacych miesigcach nastapig wazne zmiany w Radzie Prezeséw EBC, gdyz kilku cztonkéw
Zarzadu, w tym prezes, zakonczy kadencje; uwaza, ze zmiany te powinny by¢ starannie przygotowane i przeprowadzone
z zachowaniem pelnej przejrzystosci, wraz z Parlamentem, jak przewidujg Traktaty; nalega, aby Rada przygotowala
wywazong liste co najmniej trzech kandydatéw na wszystkie stanowiska, ktére zostang zwolnione w najblizszym czasie, co
pozwoli Parlamentowi odegraé bardziej znaczacg rolg doradcza w procesie mianowania; potwierdza swoje stanowisko, ze
zaréwno w samym Zarzadzie, jak i ogdlnie w calej kadrze EBC konieczna jest wigksza réwnowagi plci; podkresla, ze
cztonkowie Zarzadu musza by¢ wybierani wylacznie na podstawie ich uznanego autorytetu i do$wiadczenia zawodowego
w dziedzinie pienigdza lub bankowosci;

55.  podziela stanowisko prezesa Maria Draghiego przedstawione w przeméwieniu z dnia 13 wrze$nia 2018 r., zgodnie
z ktérym w ostatnich miesigcach zbyt wiele niekonsekwentnych wypowiedzi niepopartych faktami spowodowalo we
Wioszech gwaltowny wzrost rentownosci obligacji panstwowych i zwigkszenie spreadu, co z kolei przyniosto negatywne
skutki dla przedsigbiorstw i gospodarstw domowych;

o o

56.  zobowigzuje swojego przewodniczacego do przekazania niniejszej rezolucji Radzie i Komisji.
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