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P8 TA(2019)0433
Program InvestEU ***]
Rezolucja ustawodawcza Parlamentu Europejskiego z dnia 18 kwietnia 2019 r. w sprawie wniosku dotyczacego

rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady ustanawiajagcego Program InvestEU (COM(2018)0439 -
€8-0257/2018 - 2018/0229(COD))

(Zwykla procedura ustawodawcza: pierwsze czytanie)

(2021/C 158/77)

Parlament Europejski,
— uwzgledniajac wniosek Komisji przedstawiony Parlamentowi Europejskiemu i Radzie (COM(2018)0439),

— uwzgledniajac art. 294 ust. 2, art. 173 oraz art. 175 akapit trzeci Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, zgodnie
z ktérymi wniosek zostal przedstawiony Parlamentowi przez Komisj¢ (C8-0257/2018),

— uwzgledniajac art. 294 ust. 3 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
— uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego z dnia 17 pazdziernika 2018 r. (1),
— uwzgledniajac opini¢ Komitetu Regionéw z dnia 5 grudnia 2018 r. (3,

— uwzgledniajac pismo przewodniczacego Parlamentu do przewodniczacych komisji z dnia 25 stycznia 2019 r.
prezentujace podejscie Parlamentu do programéw sektorowych wieloletnich ram finansowych po 2020 .,

— uwzgledniajac pismo Rady do przewodniczacego Parlamentu Europejskiego z dnia 1 kwietnia 2019 r. potwierdzajace
wspdlne porozumienie osiggniete pomiedzy obydwoma organami wladzy ustawodawczej podczas negocjacji,

— uwzgledniajgc art. 59 Regulaminu,

— uwzgledniajac wspdlne posiedzenia Komisji Budzetowej i Komisji Gospodarczej i Monetarnej zgodnie z art. 55
Regulaminu,

— uwzgledniajac sprawozdanie Komisji Budzetowej i Komisji Gospodarczej i Monetarnej oraz opinie przedstawione przez
Komisj¢ Przemystu, Badaii Naukowych i Energii, Komisje Transportu i Turystyki, Komisj¢ Ochrony Srodowiska
Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczefistwa Zywnosci, Komisje Rozwoju Regionalnego i Komisje Kultury
i Edukacji (A8-0482/2018),

1. przyjmuje ponizsze stanowisko w pierwszym czytaniu (%);

2. zwraca si¢ do Komisji o ponowne przekazanie mu sprawy, jesli zastapi ona pierwotny wniosek, wprowadzi w nim
istotne zmiany lub planuje ich wprowadzenie;

3. zobowigzuje swojego przewodniczacego do przekazania stanowiska Parlamentu Radzie i Komisji oraz parlamentom
narodowym.

() DzU.C 62z 15.2.2019,s. 131.
Q] Dz.U. C 86 z 7.3.2019, s. 310.
() Niniejsze stanowisko zastepuje poprawki przyjete w dniu 16 stycznia 2019 r. (Teksty przyjete, P8_TA(2019)0026).
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Stanowisko Parlamentu Europejskiego przyjete w pierwszym czytaniu w dniu 18 kwietnia 2019 r. w celu
przyjecia rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/... ustanawiajacego Program InvestEU

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPE]JSKIE],

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 173 i art. 175 akapit trzeci,
uwzgledniajgc wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spolecznego (1),

uwzgledniajac opini¢ Komitetu Regiondw (3),

stanowiac zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawczg (%),

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1) W 2016 r. inwestycje infrastrukturalne w Unii wyniosty 1,8 % jej PKB, co oznacza spadek w stosunku
do 2009 r. (2,2 %) i okoto 20-procentowy spadek w poréwnaniu z poziomem inwestycji sprzed Swiatowego kryzysu
finansowego. W Unii odnotowuje si¢ wprawdzie wzrost wskaznikoéw inwestycji w stosunku do PKB, ale jest on nadal
mniejszy niz mozna by oczekiwaé po obecnej sile ozywienia gospodarczego oraz niewystarczajacy, aby mogh
zrekompensowal lata niedoinwestowywania. Co wazniejsze, obecne poziomy inwestycji oraz prognozy
inwestycyjne nie uwzgledniajg inwestycji strukturalnych stuzacych podtrzymaniu dlugofalowego wzrostu, ktérych
Unia potrzebuje, aby stawi¢ czoto zmianom technologicznym i globalnej konkurencji, w tym w obszarze innowacji,
umiejetnosci, infrastruktury, matych i $rednich przedsigbiorstw (,MSP”), ani potrzeby sprostania najwazniejszym
wyzwaniom spolecznym, takim jak zréwnowazony rozwdj czy starzenie si¢ spoleczefistwa. Aby osiagnaé cele
polityki Unii, korygowanie niedoskonalosci rynku oraz nieoptymalnych sytuacji w zakresie inwestycji wymaga
zatem ciaglego wsparcia w celu zmniejszenia luki inwestycyjnej w docelowych sektorach.

2 W ocenach podkreslono, ze duza liczba instrumentéw finansowych, ktére wdrozono w ramach wieloletnich ram
finansowych na lata 2014-2020, spowodowala, ze ich zakresy cz¢Sciowo si¢ pokrywaly. Ta wielo$¢ instrumentow
skomplikowatla tez warunki dzialania posrednikéw finansowych i ostatecznych odbiorcéw, ktérzy musieli mierzy¢
sie z roznymi przepisami dotyczacymi kwalifikowalnosci i sprawozdawczosci. Brak spdjnych przepisow
uniemozliwial réwniez laczenie kilku funduszy unijnych, co byloby korzystne przy wspieraniu projektow
wymagajacych réznych rodzajow finansowania. Nalezy zatem utworzy¢ jednolity instrument — Fundusz InvestEU,
m.in. w oparciu o doswiadczenia zebrane w zwigzku z Europejskim Funduszem na rzecz Inwestycji Strategicznych
w ramach planu inwestycyjnego dla Europy, aby zapewni¢ wydajniejsze udzielanie wsparcia ostatecznym
odbiorcom poprzez zintegrowanie i uproszczenie oferty finansowej w ramach jednego programu wykorzystujacego
gwarancj¢ budzetows, co zwigkszy wplyw interwencji Unii, zmniejszajac jednoczesnie koszty ponoszone przez jej
budzet.

(3) W ostatnich latach Unia przyjela ambitne strategie na rzecz dokoficzenia budowy jednolitego rynku oraz
pobudzenia trwatego wzrostu gospodarczego sprzyjajgcego wlgczeniu spolecznemu i tworzenia miejsc pracy, takie
jak: strategia ,Europa 2020”, unia rynkéw kapitalowych, strategia jednolitego rynku cyfrowego, Europejska
agenda kultury w dobie globalizacji $wiata, pakiet ,Czysta energia dla wszystkich Europejczykéw”, plan dziatania
UE dotyczacy gospodarki o obiegu zamknigtym, strategia na rzecz mobilno$ci niskoemisyjnej, europejski poziom
ambicji w dziedzinie bezpieczefistwa i obronnosci, Strategia kosmiczna dla Europy oraz Europejski filar praw
socjalnych. Fundusz InvestEU powinien wykorzystywal i wzmacniaé synergie pomiedzy tymi wzajemnie
uzupelniajagcymi si¢ strategiami poprzez wspieranie inwestycji i zapewnianie dostgpu do finansowania.

Y DZUCL] [ [,
DzU. C [, ] s [on].
) Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 18 kwietnia 2019 r. Tekst podkreslony nie zostal uzgodniony w toku negocjacji
miedzyinstytucjonalnych.
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(4 Na poziomie Unii europejski semestr na rzecz koordynacji polityki gospodarczej stanowi ramy okreslania krajowych
priorytetdow w zakresie reform oraz monitorowania ich realizacji. Panstwa czlonkowskie — w stosownych
przypadkach we wspélpracy z organami lokalnymi i regionalnymi — opracowuja swoje wlasne krajowe wieloletnie
strategie inwestycyjne wspierajace realizacje tych priorytetow. Strategie te powinny by¢ przedstawiane wraz
z rocznymi krajowymi programami reform, aby stuzy¢ okresleniu i koordynowaniu priorytetowych projektow
inwestycyjnych, ktore maja by¢ wspierane ze $rodkéw krajowych lub unijnych. Maja réwniez poméc
w wykorzystywaniu unijnego finansowania w spéjny sposéb oraz w maksymalizowaniu warto$ci dodanej wsparcia
finansowego otrzymywanego za posrednictwem europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych, Euro-
pejskiego Instrumentu Stabilizacji Inwestycji oraz w stosownych przypadkach Funduszu InvestEU.

(5)  Fundusz InvestEU powinien przyczyni¢ si¢ do zwigkszenia konkurencyjnosci i konwergencji spoteczno-gospodar-
czej Unii, w tym w obszarze innowadji, cyfryzacji, efektywnego wykorzystania zasobéw zgodnie z zasadami
gospodarki o obiegu zamknigtym, bardziej zréwnowazonego i sprzyjajgcego wlgczeniu spolecznemu wzrostu
gospodarczego Unii oraz odpornos$ci w wymiarze spolecznymj , a takze integracji unijnych rynkéw kapitalowych,
w tym wprowadzenia rozwigzan korygujacych ich fragmentacje i dywersyfikujacych Zzrédla finansowania
przedsigbiorstw unijnych. W tym celu Fundusz InvestEU powinien wspiera¢ projekty, ktére sa technicznie
wykonalne i ekonomicznie oplacalne, tworzac ramy wykorzystywania instrumentéw dluznych, opartych na
podziale ryzyka i kapitalowych opartych na gwarancji budzetowej Unii oraz w stosownych przypadkach na
wkladach finansowych wnoszonych przez partneréw wykonawczych. Fundusz InvestEU powinien kierowaé sie
popytem i jednocze$nie dazy¢ do przysporzenia strategicznych, dtugotrwalych korzysci w kluczowych obszarach
polityki Unii, ktdre nie zostalyby sfinansowane lub zostalyby sfinansowane w niedostatecznym zakresie, i w ten
sposob przyczynic si¢ do osiagnigcia celéw polityki Unii. Wsparcie z Funduszu powinno obejmowac szerokie
spektrum sektorow i regionéw przy jednoczesnym unikaniu nadmiernej koncentracji sektorowej lub
geograficznej.

(5a)  Sektor kultury i sektor kreatywny nalezq do najbardziej odpornych i najszybciej rozwijajgcych si¢ sektoréw
gospodarczych Unii, generujgcych warto$¢ ekonomiczng i kulturowq z wlasnosci intelektualnej i indywidualnej
inwencji twoérczej. Jednak niematerialny charakter ich aktywow ogranicza im dostgp do prywatnego
finansowania, ktore jest kluczowe dla inwestycji, zwigkszania skali dzialalnosci oraz konkurowania na poziomie
migdzynarodowym. Program InvestEU powinien kontynuowaé misje¢ ulatwiania MSP i organizacjom z sektora
kultury i sektora kreatywnego dostepu do finansowania.

(6) Fundusz InvestEU powinien wspiera¢ inwestycje w aktywa rzeczowe oraz warto$ci niematerialne i prawne, w tym
w dziedzictwo kulturowe, w celu pobudzenia trwalego wzrostu gospodarczego sprzyjajgcego wlgczeniu
spolecznemu, inwestycji i zatrudnienia, przyczyniajgc si¢ w ten sposob do wigkszego dobrostanu i sprawiedliwszego
rozktadu dochoddw oraz do wigkszej spojnosci gospodarczej, spotecznej i terytorialnej Unii. Projekty finansowane
z Programu InvestEU powinny dotrzymywal unijnych standardéw Srodowiskowych i spotecznych wigcznie
z respektowaniem praw pracowniczych. Interwencje Funduszu InvestEU powinny uzupelnia¢ wsparcie Unii
udzielane za pomocg dotacji.

(7)  Unia zatwierdzita cele okreslone w programie dziatan ONZ na 2030 r., jej cele zréwnowazonego rozwoju
i porozumienie paryskie z 2015 r., jak réwniez ramy z Sendai dotyczace ograniczania ryzyka klesk zywiolowych
w latach 2015-2030. Aby osiagna¢ uzgodnione cele, w tym te wlaczone do polityki Unii w zakresie ochrony
srodowiska, nalezy znaczaco zwigkszy¢ dzialania na rzecz zréwnowazonego rozwoju. Zasady zréwnowazonego
rozwoju powinny zatem odgrywaé duzg role w ramach koncepcji Funduszu InvestEU.

(8) Program InvestEU powinien przyczyniaé si¢ do budowy zréwnowazonego systemu finansowego w Unii, ktéry
wspiera przekierowywanie kapitalu prywatnego na zréwnowazone inwestycje, zgodnie z celami okreslonymi
w planie dzialania Komisji na rzecz finansowania zréwnowazonego wzrostu gospodarczego ().

() COM(2018)0097 final.
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(90 W _uznaniu wagi przeciwdzialania zmianie klimatu zgodnie ze zobowiazaniami Unii na rzecz realizacji
porozumienia paryskiego i celéw zréwnowazonego rozwoju Organizacji Narodéw Zjednoczonych Program
InvestEU przyczyni sie do wlaczenia dzialan na rzecz klimatu w gléwny nurt polityki i do osiagniecia ogélnego celu,
zgodnie z ktérym wydatki na realizacje celéw klimatycznych w budzecie Unii maja w okresie obowigzywania

wieloletnich ram finansowych na lata 2021-2027 siegnaé Yacznie 25 %, oraz do osiggnigcia jak najszybciej,
a najpézniej do 2027 r. — celu rocznego, zgodnie z ktérym wydatki te majq siegngé 30 %. W odniesieniu do dziatan

wspieranych z Programu InvestEU oczekuje sie, ze co najmniej 40 % calkowitej puli Srodkéw finansowych tego
programu bedzie przyczyniaé si¢ do realizacji celéw klimatycznych. Stosowne dzialania zostana okreslone przy
opracowywaniu i wdrazaniu Programu InvestEU oraz zweryfikowane w ramach odpowiednich ocen i proceséw
przegladu.

(100  Wkiad Funduszu InvestEU w osiggniecie celow w dziedzinie klimatu bedzie monitorowany za posrednictwem
unijnego systemu monitorowania klimatu opracowanego przez Komisj¢ we wsp6lpracy z potencjalnymi partnerami
wykonawczymi i przy zastosowaniu w odpowiedni sposéb kryteriow okreslonych w [rozporzadzeniu w sprawie
ustanowienia ram wspierania zréwnowazonych inwestycji (°)] w celu ustalenia, czy dana dzialalno$¢ gospodarcza
jest zrownowazona pod wzgledem $rodowiskowym. Program InvestEU powinien réwniez przyczynié sig do
wdroZenia innych aspektéw celow zréwnowazonego rozwoju.

(11)  Zgodnie ze sprawozdaniem dotyczacym zagrozei dla $rodowiska z 2018 r. wydanym przez Swiatowe Forum
Ekonomiczne polowa z dziesigciu najpowazniejszych zagrozen dla gospodarki $wiatowej dotyczy Srodowiska.
Zagrozenia te obejmuja zanieczyszczenie powietrza, gleby, wéd $rédlgdowych i oceanéw, ekstremalne zdarzenia
pogodowe, utrate¢ roznorodnosci biologicznej oraz niepowodzenie dzialan majacych na celu tagodzenie skutkow
zmiany klimatu i dostosowanie si¢ do niej. Zasady ochrony srodowiska s mocno osadzone w Traktatach i w wielu
obszarach polityki Unii. W zwiazku z tym w ramach dzialan zwiazanych z Funduszem InvestEU nalezy wspieraé
uwzglednianie celéw z dziedziny ochrony $rodowiska w gléwnym nurcie polityki. Kwestie ochrony Srodowiska
i zwigzanego z nig zapobiegania zagrozeniom oraz zarzadzania ryzykiem powinny zostaé uwzglednione przy
przygotowywaniu i realizacji inwestycji. UE powinna rowniez $ledzi¢ swoje wydatki zwigzane z ochrong
bioréznorodnosci i ograniczaniem zanieczyszczenia powietrza w celu wypelnienia obowigzkéw sprawozdawczych
wynikajacych z Konwengji o réznorodnosci biologicznej oraz dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/2284 (). Inwestycje przeznaczone na cele zwigzane z ochrong Srodowiska nalezy zatem §ledzi¢ za pomoca
wspolnych metod, spdjnych z metodami opracowanymi w ramach innych unijnych programéw majacych
zastosowanie do klimatu, réznorodnosci biologicznej i zarzadzania zanieczyszczeniem powietrza, aby umozliwié
ocen¢ indywidualnego i facznego wplywu inwestycji na kluczowe skladniki kapitalu naturalnego, w tym na
powietrze, wode, grunty i roéznorodno$¢ biologiczna.

(12)  Projekty inwestycyjne otrzymujace znaczne unijne wsparcie, w szczegdlnosci w dziedzinie infrastruktury, powinny
by¢ analizowane przez partnera wykonawczego pod kgtem wplywu na Srodowisko, klimat lub skutkéw
spotecznych, a jesli takowe zostang stwierdzone, powinny podlegac kontroli zréwnowazonego charakteru zgodnie
z wytycznymi, ktére powinny zosta¢ opracowane przez Komisje w $cistej wspélpracy z potencjalnymi partnerami
wykonawczymi w ramach Programu InvestEU, przy zastosowaniu w odpowiedni sposéb kryteriow okreslonych
w [rozporzadzeniu w sprawie ustanowienia ram wspierania zréwnowazonych inwestycji] w celu ustalenia, czy dana
dziatalno$¢ gospodarcza jest zrownowazona pod wzgledem Srodowiskowym i spdjna z wytycznymi opracowanymi
na potrzeby innych unijnych programéw. Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci takie wytyczne powinny
przewidywal rozwigzania pozwalajace na uniknigcie nadmiernego obcigzenia administracyjnego, a projekty
poniZej pewnej wielkosci okreslonej w wytycznych powinny byé wylgczone z kontroli zréwnowazonego
charakteru. Jezeli partner wykonawczy stwierdzi, Ze nie trzeba przeprowadzal kontroli zréwnowazonego
charakteru, powinien on przedstawi¢ komitetowi inwestycyjnemu uzasadnienie takiej decyzji. Do wsparcia na
podstawie niniejszego rozporzgdzenia nie powinny si¢ kwalifikowal operacje, ktére sq niezgodne z celami
klimatycznymi.

(13)  Niskie wskazniki inwestycji w infrastrukture w Unii podczas kryzysu finansowego ostabily zdolno$¢ Unii do
stymulowania zréwnowazonego wzrostu gospodarczego, konkurencyjnosci i konwergencji. Znaczne inwestycje
w europejska infrastrukture, w szczegélnosci w polgczenia migdzysystemowe i w efektywnosc energetyczng oraz
w tworzenie jednolitego europejskiego obszaru transportu, sa niezbedne do osiggniecia unijnych celéw w zakresie
zréwnowazonego rozwoju, w tym do wypelnienia zobowigzar Unii dotyczgcych celow zréwnowazonego rozwoju,
oraz celow w dziedzinie energii i klimatu na 2030 r. W zwiazku z tym wsparcie w ramach Funduszu InvestEU

5 COM(2018)0353.
Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/2284 z dnia 14 grudnia 2016 r. w sprawie redukeji krajowych emisji
niektérych rodzajéw zanieczyszczen atmosferycznych, zmiany dyrektywy 2003/35/WE oraz uchylenia dyrektywy 2001/81/WE
(Dz.U. L 344 z 17.12.2016, s. 1).
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powinno by¢ ukierunkowane na inwestycje w dziedzinie transportu, energii — w tym w efektywnos¢ energetyczna
i w odnawialne oraz inne bezpieczne i zréwnowazone niskoemisyjne Zrédla energiii, — Srodowiska, dzialan na rzecz
klimatu oraz infrastruktury morskiej i cyfrowej. Program InvestEU powinien traktowaé priorytetowo obszary,
ktdre sq niedoinwestowane i wymagajg dodatkowych inwestycji. Aby zmaksymalizowaé wplyw i warto$¢ dodang
unijnego wsparcia finansowego, nalezaloby wspiera¢ usprawniony proces inwestycyjny, zwickszajacy widoczno§é
sekwencji projektow i maksymalnie potegujgcy synergie migdzy odpowiednimi programami unijnymi w takich
dziedzinach jak transport, energetyka i cyfryzacja. Majac na uwadze zagrozenia dla bezpieczenstwa, projekty
inwestycyjne otrzymujgce wsparcie Unii powinny obejmowaé odpornosé infrastruktury, w tym jej konserwacje
i bezpieczeristwo, a takze mie¢ na wzgledzie zasady ochrony obywateli w przestrzeni publicznej. Powinno to by¢
uzupelnieniem wysitkéw podejmowanych w ramach innych unijnych funduszy, takich jak Europejski Fundusz
Rozwoju Regionalnego, zapewniajacych wsparcie na rzecz zwiazanych z bezpieczefistwem elementéw inwestycji
w dziedzinie przestrzeni publicznej, transportu, energii i innej infrastruktury krytycznej.

(13a) Program InvestEU powinien w stosownych przypadkach przyczynié si¢ do osiggnigcia celow [zmienionej
dyrektywy w sprawie odnawialnych Zrédel energii] i [rozporzqdzenia w sprawie zarzqdzania unig energetyczng],
a takze do sprzyjania efektywnosci energetycznej w decyzjach inwestycyjnych.

(13b) Prawdziwa multimodalno$¢ jest szansg na stworzenie wydajnej i przyjaznej dla srodowiska sieci transportu,
w ktorej maksymalnie wykorzystywany bedzie potencjat wszystkich Srodkéw transportu oraz zrodzi sig synergia
migdzy nimi. Program InvestEU moglby wspieraé inwestycje w multimodalne wezly transportowe, ktére pomimo
znacznego potencjalu ekonomicznego i uzasadnienia biznesowego sq bardzo ryzykowne dla prywatnych
inwestorow. Program mdglby réwniez przyczyni si¢ do opracowania i wdroZenia inteligentnych systemow
transportowych (ITS). Program InvestEU powinien sig¢ przyczyni¢ do wzmozenia wysitkéw na rzecz tworzenia
i wdrazania technologii wplywajgcych na poprawe bezpieczeristwa pojazdow i infrastruktury drogowej.

(13c) Program InvestEU powinien si¢ przyczynic do realizacji polityki UE dotyczqcej morz i oceandw, poprzez tworzenie
projektéw i przedsigwzigé w obszarze niebieskiej gospodarki, i zasad jej finansowania. Mogloby to obejmowaé
interwencje w obszarze przedsigbiorczo$ci i gospodarki morskiej, innowacyjnego i konkurencyjnego przemystu
morskiego, a takze energii morskiej pochodzgcej ze Zrédet odnawialnych i gospodarki o obiegu zamknigtym.

(14)  Mimo ze ogdlny poziom inwestycji w Unii wzrasta, inwestycje w dzialalno$¢ obarczong wyzszym ryzykiem, taka jak
badania naukowe i innowacje, sa nadal niewystarczajace. Wynikajace z tego niedoinwestowanie badan i innowacji
ma negatywny wplyw na konkurencyjno$¢ przemystows i gospodarcza Unii oraz jako$¢ Zycia jej obywateli. Fundusz
InvestEU powinien oferowal odpowiednie produkty finansowe ukierunkowane na rézne etapy cyklu innowacji
i szerokie spektrum interesariuszy, w szczeg6lnosci umozliwiajace zwigkszanie skali rozwigzan i ich wdrazanie na
skale handlowg w Unii, tak aby rozwigzania te byly konkurencyjne na rynkach $wiatowych oraz promowaly wybitne
osiggnigcia Unii w dziedzinie zrownowaZonych technologii na arenie migdzynarodowej w synergii z programem
»Horyzont Europa”, w tym z dzialaniami Europejskiej Rady ds. Innowacji. Aby udzieliC takiego
ukierunkowanego wsparcia, nalezy si¢ w znacznym stopniu oprze¢ na doswiadczeniu zdobytym w zwigzku
z instrumentami finansowymi stworzonymi na potrzeby programu ,,Horyzont 2020”, takimi jak InnovFin, aby
ulatwic innowacyjnym przedsigbiorstwom szybszy dostep do finansowania.

(14a) PoniewaZ turystyka jest wainym sektorem gospodarki Unii, Program InvestEU powinien przyczynié si¢ do
wzmocnienia dtugofalowej konkurencyjnosci tego sektora, wspierajgc dzialania sprzyjajgce turystyce zréwno-
wazonej, innowacyjnej i cyfrowej.

(15)  Pilnie potrzebne sg intensywne wysitki na rzecz inwestowania w transformacj¢ cyfrows i zwigkszenia jej tempa oraz
w celu rozlozenia korzysci z tej transformacji na wszystkich obywateli i przedsigbiorstwa w Unii. Majgc juz solidne
ramy polityczne strategii jednolitego rynku cyfrowego, nalezy teraz realizowaé inwestycje o podobnym poziomie
ambicji, w tym inwestycje w rozwdj sztucznej inteligencji zgodnie z programem ,,Cyfrowa Europa”.

(16) | MSP stanowig ponad 99 % przedsigbiorstw w Unii, a ich wartos¢ gospodarcza jest istotna i kluczowa. Starajac sie
o dostep do finansowania, borykaja si¢ one jednak z trudnosciami ze wzgledu na obawy przed wysokim ryzykiem
i brakiem wystarczajacych zabezpieczen. Dodatkowe wyzwania wynikaja z koniecznosci utrzymania przez MSP
i przedsigbiorstwa spoleczne konkurencyjnosci || poprzez angazowanie sie w cyfryzac]q:, umlgdzynarodowwme
transformacje zgodng z logikq gospodarki o obiegu zamknigtym, dzialalnos¢ innowacyjng oraz podnoszenie
kwahflkaql sity roboczej. Ponadto MSP maja dostep do bardziej ograniczonego zestawu zrédel finansowania
w poréwnaniu z wigkszymi przedsigbiorstwami: zazwyczaj nie emitujg obligacji, maja jedynie ograniczony dostep
do gield papieréw wartosciowych i duzych inwestoréw instytucjonalnych Innowacyjne rozwigzania, takie jak
wykup pracowniczy przedsigbiorstwa lub partycypacja pracownicza, sq réwniez coraz powszechme;sze
w przypadku MSP i przedsigbiorstw spolecznych. Problemy z dostegpem do finansowania s3 jeszcze bardziej
dotkliwe w przypadku tych MSP, ktérych dziatalnos¢ jest zwigzana z aktywami niematerialnymi i prawnymi. Unijne
MSP korzystajg w duzej mierze ze wsparcia bankéw i finansowania dhuznego w formie kredytéw w rachunku
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biezacym, pozyczek bankowych lub leasingu. Zwigkszenie zdolnosci MSP do finansowania ich zaktadania, wzrostu,
innowacji i zréwnowazonego rozwoju, zapewnienia sobie konkurencyjnosci oraz zdolnosci do przetrwania
pogorszenia koniunktury gospodarczej, a tym samym zwigkszenie odpornoéci gospodarki i systemu finansowego na
kryzys lub wstrzasy gospodarcze oraz jej zdolnosci do tworzenia miejsc pracy i dobrostanu spolecznego wymaga
wspierania MSP zmagajacych si¢ ze wspomnianymi wyzej wyzwaniami poprzez ulatwienie im dostgpu do
finansowania oraz zapewnienie im bardziej zréznicowanych zrédel finansowania. Stanowi to réwniez uzupelnienie
inicjatyw podjetych juz w kontekscie unii rynkéw kapitalowych. Fundusz InvestEU powinien zatem skorzystac ze
zdobyczy udanych programéw takich jak COSME i oferowa( kapitat obrotowy i inwestycje w calym cyklu Zycia
przedsigbiorstwa, finansowanie transakcji leasingu oraz stworzy¢ mozliwos¢ skupienia si¢ na konkretnych,
bardziej ukierunkowanych produktach finansowych.

(17)  Jak okreslono w dokumencie otwierajgcym debate na temat spofecznego wymiaru Europy (’), w komunikacie
dotyczacym Europejskiego filaru praw socjalnych (%) i w unijnych ramach ds. Konwencji ONZ o prawach oséb
niepelnosprawnych, budowanie sprawiedliwszej Unii bardziej sprzyjajacej wlaczeniu spolecznemu, jest jednym
z priorytetéw Unii w zakresie zwalczania nieréwnosci i wspierania polityki wilaczenia spolecznego w Europie.
Nieréwno$¢ szans dotyczy szczeg6lnie dostepu do edukacji, szkolenia, kultury, zatrudnienia, opieki zdrowotnej
i ustug spolecznych. Inwestowanie w gospodarke spoteczng opartg na umiejetnosciach i kapitale ludzkim, a takze
w integracj¢ spoleczna stabszych grup, zwlaszcza koordynowane na poziomie unijnym, moze przyczyni¢ si¢ do
zwigkszenia mozliwosci gospodarczych. Fundusz InvestEU powinien by¢ wykorzystywany do wspierania inwestycji
w ksztalcenie i szkolenie, w tym w przekwalifikowanie zawodowe i podwyiszanie kwalifikacji pracownikéw,
zwlaszcza w regionach uzaleznionych od gospodarki opartej w znacznej mierze na weglu i dotknigtych
strukturalng transformacjg zwigzang z przejSciem na gospodarke niskoemisyjng, do pomocy w zwickszaniu
zatrudnienia, w szczegdlnosci wirdd oséb niewykwalifikowanych i dtugotrwale bezrobotnych, oraz do poprawy
sytuacji w zakresie réwnouprawnienia plci, réwnych szans, solidarnosci miedzypokoleniowej, opieki zdrowotnej
i sektora ustug spolecznych, mieszkalnictwa socjalnego, bezdomnosci, integracji cyfrowej, rozwoju spotecznosci,
roli i miejsca miodych ludzi w spoleczenstwie, jak réwniez oséb znajdujacych si¢ w trudnej sytuacji, w tym
obywateli pafstw trzecich. Program InvestEU powinien takze przyczyni¢ si¢ do wspierania europejskiej kultury
i kreatywnosci. Aby przeciwdziatal glebokiej transformacji spoleczenstw Unii i rynku pracy w nadchodzacym
dziesigcioleciu, trzeba inwestowaé w kapital ludzki, infrastrukture spoleczng, mikrofinansowanie, etyczne
finansowanie i finansowanie przedsiebiorstw spofecznych oraz nowe modele biznesowe gospodarki spolecznej,
w tym realizowaé inwestycje majace wplyw spoleczny i zleca¢ zadania majace na celu uzyskanie okreslonego
wplywu spolecznego. Program InvestEU powinien wzmocni¢ rodzacy si¢ ekosystem rynku spolecznego, zwiekszajac
podaz finansowania i ustawiajac dostgp do niego mikroprzedsigbiorstwom i przedsigbiorstwom spotecznym oraz
instytucjom solidarnosci spolecznej, tak aby zaspokoil potrzeby tych, ktérzy najbardziej tego potrzebuja.
W sprawozdaniu grupy zadaniowej wysokiego szczebla ds. inwestowania w infrastrukture spoteczna w Europie ()
wskazano tgczng luke inwestycyjng w wysokosci co najmniej 1,5 bln EUR przewidywang w latach 2018-2030
w infrastrukturze i ustugach spolecznych, w tym w obszarze ksztalcenia, szkolenia, opieki zdrowotnej
i mieszkalnictwa, ktére wymagaja wsparcia rowniez na poziomie Unii. W zwiazku z tym nalezy wykorzystal
faczng zdolno$¢ kapitalu publicznego, komercyjnego i dobroczynnego, jak réwniez wsparcie ze strony
alternatywnych kategorii podmiotéw finansowych, takich jak podmioty etyczne, spoleczne i podmioty dzialajgce
w sposéb zréwnowazony, oraz fundacji, w celu wspierania rozwoju faficucha wartosci na rynku spolecznym
i zwigkszania odpornosci Unil.

(18)  Fundusz InvestEU powinien funkqonowac w ramach czterech segmentéw polityki 0dzw1erc1ed1a]qcych kluczowe
priorytety polityk Unii, a mianowicie zréwnowazong infrastrukture; badania naukowe, innowacje i cyfryzacje; MSP
oraz inwestycje i umiejetnoéci spoleczne.

(18a) Chol z segmentu MSP powinny w pierwszym rzedzie korzystaé MSP, male spétki o Sredniej kapitalizacji réwniez
powinny sig kwalifikowaé do wsparcia z tego segmentu. Spotki o Sredniej kapitalizacji powinny si¢ kwalifikowaé
do wsparcia z pozostalych trzech segmentow.

(19)  Kazdy segment polityki powinien sklada¢ si¢ z dwoch moduléw, tj. z modulu unijnego i modulu panstw
cztonkowskich. Modut unijny powinien stuzy¢ korygowaniu, w proporcjonalny sposéb, niedoskonatosci rynku lub
nieoptymalnych sytuacji w zakresie inwestycji majgcych zasigg ogélnounijny lub specyficznych dla poszczegélnych
patistw czltonkowskich, a wspierane dzialania powinny charakteryzowa¢ si¢ wyrazng europejska warto$cia dodana.
Modut panstw czlonkowskich powinien umozliwia¢ pafstwom czlonkowskim oraz wladzom regionalnym za
posrednictwem paristw cztonkowskich przeznaczanie czeici ich zasoboéw z funduszy podlegajacych zarzadzaniu
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dzielonemu na tworzenie rezerw na potrzeby gwarancji UE zabezpieczajacej operacje z zakresu finansowania
i inwestycji stuzace korygowaniu niedoskonalosci rynku lub nieoptymalnych sytuacji w zakresie inwestycji na ich
wlasnym terytorium zgodnie z umowgq o przyznanie wkladu, w tym na obszarach oddalonych i znajdujacych si¢
w niekorzystnej sytuacji, takich jak najbardziej oddalone regiony Unii, aby realizowaé cele danego funduszu
podlegajacego zarzadzaniu dzielonemu. Dzialania wspierane z Funduszu InvestEU w ramach modutu unijnego lub
modutu panstw czlonkowskich nie powinny powiela¢ ani wypiera¢ finansowania prywatnego, ani zakldcaé
konkurencji na rynku wewnetrznym.

(20)  Modul panstw cztonkowskich powinien by¢ specjalnie zaprojektowany tak, by umozliwia¢ korzystanie z funduszy
podlegajacych zarzadzaniu dzielonemu w celu tworzenia rezerw na gwarancje udzielang przez Unig. Mozliwo$¢ ta
zwigkszylaby warto$¢ dodang zabezpieczanych przez Unig gwarancji budietowych dzigki udostgpnieniu ich
szerszemu gronu odbiorcéw finansowych z przeznaczeniem na szerszy wachlarz projektow oraz dzigki
zréznicowaniu sposobéw osiggania celow w przypadku funduszy podlegajgcych zarzqdzaniu dzielonemu, przy
jednoczesnym zapewnieniu spdjnego zarzadzania ryzykiem zwigzanym ze zobowigzaniami warunkowymi poprzez
stosowanie gwarancji udzielanej przez Komisj¢ w ramach zarzadzania posredniego. Unia powinna gwarantowaé
operacje z zakresu finansowania i inwestycji przewidziane w umowach w sprawie gwarancji zawartych miedzy
Komisjg a partnerami wykonawczymi w ramach modutu panstw cztonkowskich; fundusze podlegajace zarzadzaniu
dzielonemu powinny stanowi¢ Zrédlo rezerw na gwarancje, zgodnie ze wskaznikiem tworzenia rezerw ustalonym
przez Komisj¢ i okreslonym w umowie o przyznanie wkladu podpisanej z odnosnym paristwem cztonkowskim, na
podstawie charakteru odno$nych operacji i zwigzanych z nimi oczekiwanych strat, natomiast panistwa cztonkowskie
przejmowalyby straty przekraczajace poziom oczekiwanych strat poprzez wystawianie gwarancji wzajemnych na
rzecz Unil. Takie uzgodnienia powinny by¢ przyjmowane w ramach jednej umowy o przyznanie wkladu zawieranej
z kazdym panstwem czlonkowskim, ktére dobrowolnie wybierze takie rozwigzanie. Umowa o przyznanie wkladu
powinna obejmowaé przynajmniej jedng szczegétowa umowe w sprawie gwarancji, ktéra ma by¢ realizowana na
terytorium danego panstwa czlonkowskiego, oraz wszelkie wyodrebnione Srodki z przeznaczeniem dla regionéw na
podstawie przepisow dotyczgcych Funduszu InvestEU. Okreslenie wskaznika tworzenia rezerw w poszczegélnych
przypadkach wymaga odstepstwa od art. 211 ust. 1 rozporzadzenia (UE, Euratom) 2018/1046 (') (,rozporzadzenie
finansowe”). Ta struktura przewiduje rowniez jednolity zbidr przepiséw dotyczacych gwarancji budzetowych
wspieranych z funduszy zarzadzanych centralnie lub z funduszy podlegajacych zarzadzaniu dzielonemu, co
ulatwitoby ich laczenie.

(20a) W celu zapewnienia maksymalnego wplywu politycznego, skutecznej realizacji oraz odpowiedniego nadzoru nad
zarzgdzaniem budzetem i ryzykiem nalezy ustanowié migdzy Komisjg a grupg EBI partnerstwo oparte na atutach
kazdego z partneréw, ktére powinno wspierac skuteczny i sprzyjajgcy wlgczeniu bezposredni dostgp do
finansowania.

(20b) Komisja powinna wraz z grupg EBI zasiggaé opinii innych potencjalnych partneréw wykonawczych w kwestii
wytycznych inwestycyjnych, wytycznych dotyczgcych monitorowania klimatu i zréwnowazonego rozwoju oraz,
w stosownych przypadkach, wspélnych metod w celu zapewnienia wlgczajgcego charakteru i zdolnosci do
funkcjonowania do czasu ustanowienia organéw zarzqdzajgcych, po ktérym partnerzy wykonawczy powinni
wchodzi¢ w sklad rady doradczej i rady kierowniczej.

(21) Fundusz InvestEU powinien méc przyjmowal wklady z panstw trzecich, ktére sa cztonkami Europejskiego
Stowarzyszenia Wolnego Handlu, panstw przystepujacych, kandydatéw i potencjalnych kandydatéw, panistw

objetych polityka sasiedztwa i innych pafistw zgodnie z warunkami ustalonymi miedzy Unig a tymi pafnstwami.
Powinno to umozliwi¢ w stosownych przypadkach stala wspdlprace z odnoSnymi pafistwami, w_szczegdlnosci
w dziedzinie badaf naukowych i innowacii, jak réwniez w dziedzinie MSP.

(22) W niniejszym rozporzadzeniu okresla si¢ pule Srodkéw finansowych na dzialania realizowane w ramach Programu
InvestEU inne niz tworzenie rezerw na gwarancje¢ UE, ktéra to pula w ramach rocznej procedury budzetowej ma
stanowi¢ dla Parlamentu Europejskiego i Rady gtéwna kwote odniesienia w rozumieniu [odniesienie do aktualizaji
w stosownych przypadkach zgodnie z nowym porozumieniem migdzyinstytucjonalnym: pkt 17 Porozumienia miedzyin-
stytucjonalnego z dnia 2 grudnia 2013 r. pomigdzy Parlamentem Europejskim, Radg i Komisjg w sprawie dyscypliny
budzetowej, wspolpracy w kwestiach budzetowych i nalezytego zarzadzania finansami ('})].

(") Odniesienie do aktualizacji: Dz.U. C 373 z 20.12.2013, s. 1. Porozumienie jest dostepne pod adresem: http:/[eur-lex.europa.eu/
legal-content/PL/TXT/?uri=uriserv:0J.C_.2013.373.01.0001.01.POL&toc=0]J:C:2013:373:TOC
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(23)  Oczekuje sie, ze gwarancja UE w wysoko$ci 40817 500 000 EUR (w cenach biezgcych) na poziomie Unii
zmobilizuje w calej Unii inwestycje o wartoSci ponad 698 194 079 000 EUR, i nalezy ja Ipodzielic’ miedzy

segmenty polityki.

(23a) Dnia [data] Komisja oglosila, ze ,[b]ez uszczerbku dla prerogatyw Rady we wdrazaniu paktu stabilnosci
i wzrostu jednorazowe wklady paristw czlonkowskich, dokonane przez patistwo czlonkowskie lub krajowe banki
prorozwojowe sklasyfikowane w sektorze instytucji rzgdowych lub dzialajgce w imieniu paristwa czlonkowskiego
na rzecz EFIS lub tematycznych lub wielokrajowych platform inwestycyjnych ustanowionych w celu realizacji
planu inwestycyjnego powinny co do zasady by¢ uznawane za dziatania jednorazowe w rozumieniu art. 5 ust. 1
iart. 9 ust. 1 rozporzqdzenia Rady (WE) nr 1466/97 oraz art. 3 ust. 4 rozporzgdzenia Rady (WE) nr 1467/97.
Ponadto, bez uszczerbku dla prerogatyw Rady we wdrazaniu paktu stabilnosci i wzrostu, Komisja rozwazy,
w jakim stopniu — w kontekscie komunikatu Komisji w sprawie elastyczno$ci — InvestEU, jako instrument bedgcy
nastgpcg EFIS, mozna potraktowac tak samo jak EFIS w odniesieniu do jednorazowego wkladu wnoszonego przez
patistwa czlonkowskie w gotéwce w celu sfinansowania dodatkowej kwoty gwarancji UE na potrzeby modulu
paristwa cztonkowskiego”.

(24)  Gwarancja UE, na ktorej opiera si¢ Fundusz InvestEU, powinna by¢ wdrazana przez Komisj¢ posrednio, tzn. za
posrednictwem partneréw wykonawczych, ktérzy sa w stanie dotrze¢ w stosownych przypadkach do posrednikéw
finansowych i do ostatecznych odbiorcéw. Proces wyboru partneréw wykonawczych powinien byé przejrzysty
i wolny od wszelkich konfliktéw intereséw. Komisja powinna zawrze¢ z kazdym z partneréw wykonawczych
umowe w sprawie gwarancji zapewniajaca im zdolno$¢ gwarancyjng z Funduszu InvestEU w celu wsparcia ich
operacji z zakresu finansowania i inwestycji, ktére sa zgodne z celami Funduszu InvestEU i kryteriami
kwalifikowalnosci. Zarzgdzanie ryzykiem w odniesieniu do gwarancji nie powinno utrudnial bezposredniego
dostgpu partneréw wykonawczych do gwarancji. Po otrzymaniu gwarancji w z modulu unijnego partnerzy
wykonawczy powinni w pelni odpowiadac za caly proces inwestycyjny i za przeprowadzanie operacji z zakresu
finansowania lub inwestycji z nalezytq staranno$cig. Fundusz InvestEU powinien wspierac projekty, ktore
z natury charakteryzujq si¢ wyziszym profilem ryzyka niZ projekty wspierane w ramach zwyklych operacji
partneréw wykonawczych i ktorych bez wsparcia z Funduszu InvestEU w okresie, w ktorym mozna skorzystaé
z gwarancji UE, inne podmioty publiczne lub prywatne nie moglyby zrealizowaé weale lub nie w takim samym
zakresie.

(24a) Fundusz InvestEU powinien dysponowac odpowiednig strukturg zarzgdzania, ktdrej rola powinna by¢ zbiezna
z jego wylgcznym celem, jakim jest zapewnienie wlasciwego wykorzystania gwarancji UE zgodnie z zasadg
zapewnienia niezaleinosci politycznej decyzji inwestycyjnych. Te strukture zarzgdzania powinny tworzyé Rada
Doradcza, Rada Kierownicza i catkowicie niezalezny Komitet Inwestycyjny. Ogélny sklad struktury zarzgdzania
powinien zmierza¢ do osiggnigcia réwnowagi plci. Struktura zarzgdzania nie powinna zaklécal procesu
decyzyjnego grupy EBI lub innych partneréw wykonawczych ani nie powinna zastgpowac ich odpowiednich
organow zarzgdzajgcych.

(25) Nalezy ustanowi¢ Rad¢ Doradcza — skladajaca si¢ z przedstawicieli partneréw wykonawczych i przedstawicieli
panstw czlonkowskich, z jednego eksperta powolanego przez Europejski Komitet Ekonomiczno-Spoteczny oraz
z jednego eksperta powolanego przez Komitet Regionéw — w celu wymiany informacji oraz danych dotyczacych
wykorzystywania produktow finansowych udostepnianych w ramach Funduszu InvestEU, a takze w celu omawiania
zmieniajgcych si¢ potrzeb i nowych produktéw, w tym luk rynkowych na okreslonych terytoriach.

(25a) Rada Kierownicza, skladajgca si¢ z przedstawicieli Komisji, partneréw wykonawczych oraz jednego eksperta bez
prawa glosu wyznaczonego przez Parlament Europejski, powinna okreslaé strategiczne i operacyjne wytyczne
dotyczgce InvestEU.

(26) Komisja powinna ocenia¢ zgodno$¢ przedlozonych przez partneréw wykonawczych operacji z zakresu
finansowania i inwestycji z prawem i polityka Unii, natomiast ostateczne decyzje w sprawie tych operacji powinien
podejmowac partner wykonawczy.

(27)  Komitet Inwestycyjny powinien wspomagaé niezalezny sekretariat mieszczgcy si¢ w Komisji i odpowiedzialny
przed przewodniczgcym Komitetu Inwestycyjnego.
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(28)  Komitet Inwestycyjny skladajacy si¢ z niezaleznych ekspertéw powinien przedstawiaé swoje wnioski w sprawie
przyznania wsparcia w formie gwarancji UE na operacje z zakresu finansowania i inwestycji spelniajace kryteria
kwalifikowalnosci, udzielajac w ten sposéb zewnetrznego doradztwa fachowego przy ocenie inwestycyjnej projektu.
Komitet Inwestycyjny powinien zbiera¢ si¢ w réznych konfiguracjach, aby jak najlepiej uwzglednia¢ rézne dziedziny
i sektory polityki.

(29)  Przy wyborze partneréw wykonawczych do celéw wdrazania Funduszu InvestEU Komisja powinna rozwazaé
zdolno$¢ kontrahenta do realizowania celéw Funduszu InvestEU i wniesienia wilasnych zasobéw, aby zapewnié
odpowiedni zasigg geograficzny i dywersyfikacje geograficzng, do przyciagnigcia inwestoréw prywatnych oraz do
zapewnienia odpowiedniej dywersyfikacji ryzyka i stworzeniaql rozwigzan stuzacych korygowaniu niedoskonalosci
rynku i nieoptymalnych sytuacji w zakresie inwestycji. Ze wzgledu na role grupy Europejskiego Banku
Inwestycyjnego (,EBI”), jaka powierza si¢ jej w Traktatach, jej zdolno$¢ do dzialania we wszystkich panstwach
cztonkowskich oraz jej doswiadczenie zdobyte w ramach obecnych instrumentéw finansowych i EFIS, powinna ona
pozostaé uprzywilejowanym partnerem wykonawczym w ramach unijnego modulu Funduszu InvestEU. Oprocz
grupy EBI mozliwo$¢ oferowania zestawu uzupelniajgcych produktow finansowych powinny mie¢ tez krajowe banki
lub instytucje prorozwojowe ze wzgledu na to, ze ich doswiadczenie i zdolnosci na szczeblu krajowym i
regionalnym mogg by¢ korzystne dla maksymalizacji wplywu funduszy publicznych na calym terytorium Unii,
oraz aby wspierane projekty pochodzily z réznych obszaréw geograficznych Unii. Program InvestEU powinien by¢
realizowany w taki sposob, aby sprzyjaé rownym warunkom dzialania dla mniejszych i krécej dzialajgcych
bankéw lub instytucji prorozwojowych. Powinna ponadto istnie¢ mozliwo$¢, aby inne miedzynarodowe instytucje
finansowe dziataly w charakterze partneréw wykonawczych, zwlaszcza gdy posiadaja one komparatywna przewage
pod wzgledem szczeg6lnej wiedzy fachowej i do§wiadczenia w niektérych paristwach cztonkowskich oraz gdy
wigkszo$¢ udziatéw w spélce nalezy do podmiotéw unijnych. Réwniez inne podmioty spelniajace kryteria okreslone
w rozporzadzeniu finansowym powinny mie¢ mozliwo$¢ dzialania w charakterze partneréw wykonawczych.

(30)  Aby sprzyjac wigkszej dywersyfikacji geograficznej, moina stworzy¢ platformy inwestycyjne lgczgce wysitki
i wiedzg fachowq partneréw wykonawczych z dziataniami innych krajowych bankéw prorozwojowych o nieduzym
doswiadczeniu w korzystaniu z instrumentéw finansowych. Nalezy sprzyja takim strukturom, takze przy
ewentualnym wsparciu ze strony Centrum Doradztwa InvestEU. Aby sprzyjac korzystaniu z platform
inwestycyjnych w danych sektorach, nalezy zgromadzi¢ wspolinwestoréw, organy publiczne, ekspertéw, placowki
oSwiatowe, szkoleniowe i badawcze, odpowiednich partneréw spolecznych i przedstawicieli spoleczeristwa
obywatelskiego oraz inne odpowiednie podmioty na szczeblu unijnym, krajowym i regionalnym.

(31) Gwarancja UE w ramach modulu panstw czlonkowskich powinna by¢ udzielana kazdemu partnerowi
wykonawczemu kwalifikujacemu si¢ zgodnie z art. 62 ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia finansowego, w tym krajowym
lub regionalnym bankom lub instytucjom prorozwojowym, EBI, Europejskiemu Funduszowi Inwestycyjnemu
i innym migdzynarodowym instytucjom finansowym. Wybierajac partneréw wykonawczych w ramach modutu
panstw czlonkowskich, Komisja powinna uwzgledni¢ propozycje przedstawione przez kazde panstwo
czlonkowskie, ujete w umowie o przyznanie wkladu. Zgodnie z art. 154 rozporzadzenia finansowego Komisja
musi dokona¢ oceny zasad i procedur partnera wykonawczego, aby upewnic sig, ze gwarantuja one poziom ochrony
intereséw finansowych Unii réwnowazny poziomowi gwarantowanemu przez Komisje.

(32)  Ostateczne decyzje w sprawie operacji z zakresu finansowania i inwestycji powinny by¢ podejmowane przez
partnera wykonawczego w jego wlasnym imieniu, powinny by¢ wdrazane zgodnie z jego wewnetrznymi zasadami,
politykg i procedurami oraz ujmowane w jego sprawozdaniach finansowych lub w stosownych przypadkach
ujawniane w informacjach dodatkowych do sprawozdari finansowych. Komisja powinna zatem rozliczaé sie
wylacznie ze zobowigzan finansowych wynikajacych z gwarancji UE i wykazywa¢ maksymalng kwote gwarancji,
w tym wszelkie istotne informacje na temat udzielonej gwarangji.

(33)  Fundusz InvestEU powinien w stosownych przypadkach umozliwia¢ sprawne, bezproblemowe i skuteczne faczenie
z tg gwarancjg dotacji lub instrument6éw finansowych badz obu tych rodzajow wsparcia, finansowanych z budzetu
Unii lub z innych funduszy takich jak Fundusz na rzecz Innowacji Unijnego Systemu Handlu Uprawnieniami do
Emisji (ETS) w sytuacjach, w ktérych jest to konieczne w celu jak najlepszego wsparcia inwestycji stuzacych
korygowaniu okreslonych niedoskonatosci rynku lub nieoptymalnych sytuacji w zakresie inwestycji.

(34)  Projekty przedlozone przez partneréw wykonawczych celem otrzymania wsparcia w ramach Programu InvestEU,
ktére przewiduja polaczenie tego wsparcia ze wsparciem z innych programéw unijnych, powinny by¢ réwniez, jako
catos¢, zgodne z celami i kryteriami kwalifikowalnosci zawartymi w przepisach dotyczacych odnosnych programéw
unijnych. Decyzj¢ o wykorzystaniu gwarancji UE nalezy podejmowaé zgodnie z przepisami Programu InvestEU.



C 158/1014 Dziennik Urzg¢dowy Unii Europejskiej 30.4.2021

Czwartek, 18 kwietnia 2019 r.

(35)  Centrum Doradztwa InvestEU powinno wspiera¢ opracowywanie optymalnych sekwencji projektéw inwestycyjnych
w kazdym segmencie polityki za pomocg inicjatyw doradczych, ktére powinny by¢ realizowane przez grupe EBI,
innych partneréw doradczych lub bezposrednio przez Komisje. Centrum Doradztwa InvestEU powinno wspieraé
dywersyfikacje geograficzng, aby przyczynié si¢ do osiggnigcia celow Unii w zakresie spéjnosci gospodarczej,
spolecznej i terytorialnej oraz zmniejszenia dysproporcji migdzy regionami. Centrum Doradztwa InvestEU
powinno poswigci¢ szczegdlng uwage grupowaniu malych projektow w wigksze pakiety. Komisja, grupa EBI
i pozostali partnerzy doradczy powinni Scisle ze sobg wspolpracowal, by zapewnic skutecznosé, synergie
i faktyczng dostgpnos¢é wsparcia w caltej Unii przy nalezytym uwzglednieniu wiedzy fachowej i lokalnego
potencjalu partnerow wykonawczych oraz Europejskiego Centrum Doradztwa Inwestycyjnego. Centrum
Doradztwa InvestEU powinno ponadto stworzyé centralny punkt kontaktowy do celow pomocy przy
opracowywaniu projektow udzielanej w ramach Centrum Doradztwa InvestEU organom wladz i promotorom
projektow.

(35a) Komisja powinna ustanowié Centrum Doradztwa InvestEU wraz z grupg EBI jako glownym partnerem, opierajgc
sig w szczegdlnosci na doswiadczeniach zdobytych w ramach Europejskiego Centrum Doradztwa Inwestycyjnego.
Komisja powinna odpowiadac za polityczny zarzqd Centrum Doradztwa InvestEU oraz za zarzqdzanie centralnym
punktem kontaktowym. Grupa EBI powinna realizowa( inicjatywy doradcze w ramach segmentéw polityki.
Ponadto grupa EBI powinna $wiadczy¢ ustugi operacyjne na rzecz Komisji, w tym poprzez udzial w sporzqdzaniu
wytycznych strategicznych i politycznych, katalogowanie istniejgcych i nowo powstajgcych inicjatyw doradczych,
oceng potrzeb w zakresie doradztwa i doradzanie Komisji w kwestii optymalnego zaspokojenia tych potrzeb za
pomocg istniejgcych lub nowych inicjatyw doradczych.

(36)  Aby zapewni¢ szeroki zasi¢g geograficzny ustug doradczych w calej Unii oraz skutecznie upowszechniaé informacje
o Funduszu InvestEU na szczeblu lokalnym, nalezy zapewni¢ lokalng obecno$¢ Centrum Doradztwa InvestEU
w kazdym panstwie czlonkowskim, z uwzglednieniem istniejgcych systeméw wsparcia i obecno$ci partneréw
lokalnych, w celu udzielania na szczeblu lokalnym wymiernej, proaktywnej pomocy dostosowanej do potrzeb. Aby
ulatwié udzielanie wsparcia doradczego na szczeblu lokalnym oraz zapewnic¢ skutecznosé, synergig i faktyczng
dostgpno$¢ wsparcia na calym terytorium Unii, Centrum Doradztwa InvestEU powinno wspélpracowaé
z krajowymi bankami lub instytucjami prorozwojowymi oraz korzystaé z ich wiedzy fachowe;j.

(36a) Centrum Doradztwa InvestEU powinno zapewniaé malym projektom i projektom przedsigbiorstw typu start-up
wsparcie doradcze — zwlaszcza gdy przedsigbiorstwa typu start-up dgzq do ochrony swoich inwestycji w badania
i innowacje poprzez uzyskanie tytuléw wlasnosci intelektualnej takich jak patenty — biorgc pod uwage istniejgce
synergie oraz poszukujgc synergii z innymi ustugami, ktére mogq wigzaé sig z takimi dzialaniami.

(37) W kontekscie Funduszu InvestEU konieczne jest wspieranie opracowywania projektéw i budowania potencjatu
w celu rozwijania zdolno$ci organizacyjnych i dziatan na rzecz rozwoju rynku niezbednych do inicjowania wysokiej
jakodci projektéw. Nalezy ponadto dazy¢ do stworzenia warunkéw umozliwiajacych wzrost potencjalnej liczby
kwalifikujacych si¢ odbiorcéw w nowych segmentach rynku, w szczegblnosci w sytuacjach, w ktérych niewielka
skala pojedynczych projektow wiaze si¢ ze znacznym wzrostem kosztéw transakcyjnych na poziomie projektu, jak
to si¢ dzieje na przyklad w przypadku ekosystemu finansowania spotecznego, w tym w przypadku organizacji

ilantropijnych oraz sektora kultury i sektora kreatywnego. Wspieranie budowania zdolnosci powinno mieé
charakter uzupelniajacy i dodatkowy w stosunku do dzialan podejmowanych w ramach innych programéow

unijnych dotyczacych konkretnego obszaru polityki. Nalezy takze staral sig wspieraé budowanie zdolnosci

potencjalnych promotoréw projektow, zwlaszcza lokalnych organizacji i samorzqdéw terytorialnych.

(38) Nalezy stworzy¢ portal InvestEU w celu zapewnienia partnerom wykonawczym latwo dostepnej i przyjaznej
uzytkownikom bazy projektéw pozwalajacej wyeksponowal projekty inwestycyjne, ktére sa zgodne z prawem
i polityka Unii i dla ktérych poszukuje si¢ finansowania, ze szczegdlnym uwzglednieniem mozliwosci tworzenia
potencjalnych sekwencji projektéw inwestycyjnych.
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(39)  Zgodnie z pkt 22 i 23 Porozumienia migdzyinstytucjonalnego na rzecz lepszego stanowienia prawa z dnia
13 kwietnia 2016 r.('?) zachodzi potrzeba oceny Programu InvestEU na podstawie informacji zgromadzonych
w oparciu o konkretne wymogi dotyczace monitorowania, przy czym nalezy unika¢ nadmiernej regulagji i obciazen
administracyjnych, zwlaszcza wzgledem panstw czlonkowskich. Wymogi te moga, w stosownych przypadkach,
obejmowaé mierzalne wskazniki jako podstawe oceny oddzialywania Programu InvestEU na szczeblu lokalnym.

(400 W celu umozliwienia $ledzenia postepéw w realizacji celéw Unii nalezy wdrozy¢ solidne ramy monitorowania
oparte na wskaznikach produktu, rezultatu i oddzialywania. W celu zapewnienia rozliczalno$ci wobec obywateli
europejskich Komisja powinna sklada¢ Parlamentowi Europejskiemu i Radzie roczne sprawozdania na temat
postep6w, skutkéw i operacji w ramach Programu InvestEU.

(41) Do niniejszego rozporzadzenia zastosowanie majg horyzontalne przepisy finansowe przyjete przez Parlament
Europeijski i Rade na podstawie art. 322 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej. Przepisy te sa ustanowione
w_rozporzadzeniu finansowym i okreSlaja w szczegblnoSci procedure ustanawiania i wykonywania budzetu
w drodze dotacji, zamdéwien, nagréd i wykonania posredniego oraz przewiduja kontrole wykonywania obowiazkéw
przez podmioty upowaznione do dzialan finansowych. Przepisy przyjete na podstawie art. 322 TFUE dotycza

réwniez ochrony budzetu Unii w przypadku uogdlnionych brakéw w zakresie praworzadnosci w panstwach
cztonkowskich, jako 7e poszanowanie praworzadno$ci jest niezbednym warunkiem wstepnym nalezytego

zarzadzania finansami i skutecznego finansowania unijnego.

(42) Do Programu InvestEU zastosowanie ma rozporzadzenie (UE, Euratom) nr [nowe rozporzgdzenie finansowe]. Okresla
ono zasady wykonania budzetu Unii, w tym zasady dotyczace gwarancji budzetowych.

(43)  Zgodnie z rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) 2018/1046 (**) (,rozporzadzeniem
finansowym”), rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) nr 883/2013 (%), rozpo-
rzadzeniem Rady (Euratom, WE) nr 2988/95 ("), rozporzadzeniem Rady (Euratom, WE) nr 2185/96 (*)
i rozporzadzeniem Rady (UE) 20171939 (V) interesy finansowe Unii nalezy chroni¢ za pomocg proporcjonalnych
srodkéw obejmujacych zapobieganie nieprawidlowosciom, w tym naduiyciom finansowym, ich wykrywanie,
korygowanie i prowadzenie dochodzen w ich sprawie, odzyskiwanie Srodkéw utraconych, nienaleznie wyplaconych
lub niewlasciwie wykorzystanych oraz, w stosownych przypadkach, nakladanie sankcji administracyjnych.
W szczegblnosci, zgodnie z rozporzadzeniem (UE, Euratom) nr 883/2013 i rozporzadzeniem (Euratom, WE)
nr 2185/96, Europejski Urzad ds. Zwalczania Naduzy¢ Finansowych (OLAF) moze prowadzi¢ dochodzenia
administracyjne, w tym kontrole na miejscu i inspekcje, w celu ustalenia, czy mialy miejsce naduzycie finansowe,
korupcja lub jakiekolwiek inne nielegalne dzialanie naruszajace interesy finansowe Unii. Zgodnie z rozporzadzeniem
(UE) 2017/1939 Prokuratura Europejska (,EPPO”) moze prowadzi¢ dochodzenia i $cigal przestgpstwa godzace
w interesy finansowe Unii, jak przewidziano w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1371 (*¥).
Zgodnie z rozporzadzeniem finansowym kazda osoba lub podmiot, ktére otrzymuja $rodki finansowe Unii, majg
w pelni wspélpracowaé w celu ochrony intereséw finansowych Unii, przyznawaé konieczne uprawnienia i prawa
dostepu Komisji, OLAF, EPPO — w przypadku tych paristw czlonkowskich, ktore uczestniczq we wzmocnionej
wspélpracy na mocy rozporzgdzenia (UE) 2017/1939 — i Europejskiemu Trybunalowi Obrachunkowemu (ETO)
oraz dopilnowywac, by wszelkie osoby trzecie uczestniczace w wykonaniu $rodkéw finansowych Unii przyznaly
tym organom réwnowazne uprawnienia.

(" Porozumienie migdzyinstytucjonalne pomigdzy Parlamentem Europejskim, Radg Unii Europejskiej i Komisja Europejska z dnia
13 kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego stanowienia prawa (Dz.U. L 123 z 12.5.2016, s. 1).

(®)  Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) 2018/1046 z dnia 18 lipca 2018 r. w sprawie zasad
finansowych majgcych zastosowanie do budzetu ogdlnego Unii, zmieniajgce rozporzgdzenia (UE) nr 1296/2013, (UE)
nr 1301/2013, (UE) nr 1303/2013, (UE) nr 1304/2013, (UE) nr 1309/2013, (UE) nr 1316/2013, (UE) nr 223/2014 i (UE)
nr 283/2014 oraz decyzje nr 541/2014/UE, a takze uchylajgce rozporzgdzenie (UE, Euratom) nr 966/2012 (Dz.U. L 193
z 30.7.2018, s. 1).

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) nr 883/2013 z dnia 11 wrze$nia 2013 r. dotyczace dochodzen
prowadzonych przez Europejski Urzad ds. Zwalczania Naduzy¢ Finansowych (OLAF) oraz uchylajace rozporzadzenie (WE)
nr 1073/1999 Parlamentu Europejskiego i Rady i rozporzadzenie Rady (Euratom) nr 1074/1999 (Dz.U. L 248 z 18.9.2013, s. 1).

() Rozporzgdzenie Rady (WE, Euratom) nr 298895 z dnia 18 grudnia 1995 r. w sprawie ochrony intereséw finansowych Wspdlnot
Europejskich (Dz.U. L 312 z 23.12.1995, s. 1).

() Rozporzadzenie Rady (Euratom, WE) nr 2185/96 z dnia 11 listopada 1996 r. w sprawie kontroli na miejscu oraz inspekgji
przeprowadzanych przez Komisje w celu ochrony intereséw finansowych Wspélnot Europejskich przed naduzyciami finansowymi
i innymi nieprawidlowosciami (Dz.U. L 292 z 15.11.1996, s. 2).

() Rozporzadzenie Rady (UE) 2017/1939 z dnia 12 pazdziernika 2017 r. wdrazajace wzmocniong wspdlprace w zakresie
ustanowienia Prokuratury Europejskiej (EPPO) (Dz.U. L 283 z 31.10.2017, s. 1).

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 20171371 z dnia 5 lipca 2017 r. w sprawie zwalczania za posrednictwem prawa
karnego naduzy¢ na szkode intereséw finansowych Unii (Dz.U. L 198 z 28.7.2017, s. 29).
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(44)  Panstwa trzecie bedace cztonkami Europejskiego Obszaru Gospodarczego (EOG) moga uczestniczy¢ w programach

Unii w ramach wspdlpracy ustanowionej na mocy Porozumienia EOG, ktdre przewiduje wprowadzenie w zycie

programoéw w drodze decyzji wydanej na mocy tego porozumienia. Pafistwa trzecie moga uczestniczyé w programie
réwniez na podstawie innych instrumentéw prawnych. Do niniejszego rozporzadzenia nalezy wprowadzié
odpowiedni przepis szczegdlowy przyznajacy niezbedne uprawnienia i prawa dostepu wilasciwemu urzednikowi
zatwierdzajacemu, Europejskiemu Urzedowi ds. Zwalczania Naduzy¢ Finansowych (OLAF) oraz Europejskiemu

Trybunalowi Obrachunkowemu, pozwalajace im na calo$ciowe wykonywanie ich odpowiednich kompetencii.

(45)  Zgodnie z [odniesienie do odpowiedniej aktualizacji zgodnie z nowg decyzjg w sprawie KTZ: art. 88 decyzji Rady
2013/755/UE] osoby i podmioty z siedzibg w krajach i terytoriach zamorskich (KTZ) kwalifikuja sie do
finansowania z zastrzezeniem zasad i celéw Programu InvestEU oraz ewentualnych uzgodnien majacych
zastosowanie do panstwa czlonkowskiego, z ktérym dany kraj lub terytorium zamorskie s3 powigzane.

(46) W celu uzupelnienia innych niz istotne elementéw niniejszego rozporzadzenia wytycznymi inwestycyjnymi i tabelg
wskaznikéw, a takze w celu ulatwienia szybkiego i elastycznego dostosowania wskaznikéw realizacji oraz
skorygowania wskaznika tworzenia rezerw nalezy przekaza¢ Komisji uprawnienia do przyjmowania aktéw zgodnie
z art. 290 TFUE w odniesieniu do opracowywania wytycznych inwestycyjnych dotyczacych operacji z zakresu
finansowania i inwestycji w ramach réznych segmentéw polityki, tabeli wskaZnikéw, zmiany zalacznika Il do
niniejszego rozporzadzenia w celu dokonania przegladu lub uzupelnienia wskaznikéw oraz skorygowania
wskaznika tworzenia rezerw. Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci takie wytyczne inwestycyjne powinny
przewidywal rozwigzania pozwalajgce na uniknigcie nadmiernego obcigZenia administracyjnego. Szczegdlnie
wazne jest, aby w czasie prac przygotowawczych Komisja prowadzita stosowne konsultacje, w tym na poziomie
ekspertow, oraz aby konsultacje te prowadzone byly zgodnie z zasadami okreSlonymi w Porozumieniu
miedzyinstytucjonalnym w sprawie lepszego stanowienia prawa z dnia 13 kwietnia 2016 r. W szczegdlnosci,
aby zapewni¢ Parlamentowi Europejskiemu i Radzie udzial na réwnych zasadach w przygotowaniu aktow
delegowanych, instytucje te otrzymuja wszelkie dokumenty w tym samym czasie co eksperci panstw cztonkowskich,
a eksperci tych instytucji mogg systematycznie bra¢ udzial w posiedzeniach grup eksperckich Komisji zajmujacych
sie przygotowaniem aktéw delegowanych.

(47)  Program InvestEU powinien stuzy¢ korygowaniu niedoskonalosci rynku i nieoptymalnych sytuacji w zakresie
inwestycji majgcych zasigg ogdlnounijny lub specyficznych dla poszczegélnych paristw czlonkowskich oraz
przewidywal testowanie na ogélnounijnym rynku innowacyjnych produktéw finansowych oraz systeméw ich
rozpowszechniania w odniesieniu do niedoskonatosci rynku. Dzialanie na poziomie Unii jest zatem uzasadnione,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

ROZDZIAL 1
PRZEPISY OGOLNE

Artykut 1

Przedmiot

Niniejsze rozporzadzenie ustanawia Fundusz InvestEU stanowigcy zabezpieczenie gwarancji UE wspierajqcej operacje
z zakresu finansowania i inwestycji przeprowadzane przez partneréw wykonawczych i wspierajgce polityki wewnetrzne
Unii.

Niniejsze rozporzadzenie ustanawia rowniez mechanizm wsparcia doradczego pomagajacy w rozwoju projektéw, w ktore
warto inwestowal, a takze w zwigkszaniu dostgpu do finansowania oraz w zwigzanym z tym budowaniem zdolnosci
(,Centrum Doradztwa InvestEU”). Ustanawia ono takze baze¢ danych umozliwiajaca wyeksponowanie projektéw, dla
ktérych promotorzy projektéw poszukuja finansowania, i stanowigcg dla inwestoréw Zrédto informacji o mozliwosciach
inwestycyjnych (,portal InvestEU”).
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Okresla si¢ w nim cele Programu InvestEU, budzet i kwote gwarancji UE na lata 2021-2027, formy finansowania unijnego
oraz zasady dotyczace przyznawania takiego finansowania.

Artykut 2

Definicje
Na potrzeby niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastgpujgce definicje:

1)  ,dzialania laczone” oznaczaja dzialania wspierane z budzetu Unii, faczace bezzwrotne albo zwrotne formy wsparcia
z budzetu Unii, lub ich kombinacjg, ze zwrotnymi formami wsparcia z instytugji finansowania rozwoju lub innych
publicznych instytucji finansowych, a takze z komercyjnych instytucji finansowych i od inwestoréw komercyjnych;
do celéw niniejszej definicji unijne programy finansowane ze Zrédel innych niz budzet Unii, takich jak Fundusz na
rzecz Innowacji Unijnego Systemu Handlu Uprawnieniami do Emisji (ETS), mozna traktowa¢ jako unijne programy
finansowane z budzetu Unii;

la) ,EBI” oznacza Europejski Bank Inwestycyjny;

1b) ,grupa EBI” oznacza Europejski Bank Inwestycyjny i jego spotki zalezne lub inne podmioty zdefiniowane w art.
28 ust. 1 statutu EBI;

1c) ,wklad finansowy” oznacza udzial partnera wykonawczego w postaci wlasnych zdolnosci do podjecia ryzyka
wnoszony na zasadzie réwnorzednosci z gwarancjg UE lub w innych postaciach, ktére umozliwiajq skuteczng
realizacje programu InvestEU przy jednoczesnym zapewnieniu odpowiedniej zgodnosci interesow;

1d) ,umowa o przyznanie wkladu” oznacza instrument prawny, w ktérym Komisja i co najmniej jedno paristwo
cztonkowskie wyszczegdlniajq warunki gwarancji UE w ramach modulu paristw cztonkowskich okreslone w art. 9;

2)  ,gwarancja UE” oznacza og6lng gwarancje udzielang nieodwolalnie, bezwarunkowo i na Zgdanie przez budzet Unii,
w ramach ktorej gwarancje budzetowe udzielane zgodnie z art. 219 ust. 1 rozporzadzenia finansowego staja si¢
skuteczne poprzez podpisanie indywidualnych uméw w sprawie gwarancji z partnerami wykonawczymi;

3) ,produkt finansowy” oznacza mechanizm finansowy lub uzgodnienie finansowe] , na podstawie ktérych partner
wykonawczy zapewnia, bezposrednio lub przez posrednikéw, finansowanie na rzecz ostatecznych odbiorcow
w jednej z form, o ktérych mowa w art. 13;

4

4)  ,operacje z zakresu finansowania lub inwestycji” oznaczaja operacje w celu bezposredniego lub posredniego
zapewnienia ostatecznym odbiorcom finansowania w formie produktéw finansowych, przeprowadzane przez
partnera wykonawczego w jego wlasnym imieniu zgodnie z jego wewnetrznymi zasadami, politykq i procedurami
oraz ujmowane w jego sprawozdaniach finansowych lub w stosownych przypadkach ujawniane w informacjach

dodatkowych do sprawozdari finansowych;

5)  ,fundusze podlegajace zarzadzaniu dzielonemu” oznaczaja fundusze, ktére przewiduja mozliwo$¢ przeznaczenia
pochodzacych z nich $rodkéw na tworzenie rezerw na gwarancj¢ budzetowa w module panstw czlonkowskich
w ramach Funduszu InvestEU, a mianowicie Europejski Fundusz Rozwoju Regionalnego (EFRR), Europejski Fundusz
Spoleczny+ (EFS+), Fundusz Spéjnosci, Europejski Fundusz Morski i Rybacki (EFMR) oraz Europejski Fundusz Rolny
na rzecz Rozwoju Obszaréw Wiejskich (EFRROW);

6) ,umowa w sprawie gwarancji’ oznacza instrument prawny, za pomocg ktérego Komisja i partner wykonawczy
okreslajg warunki proponowania operacji z zakresu finansowania lub inwestycji, ktore moga zosta¢ objete gwarancja
UE, warunki udzielania gwarancji budzetowej dla takich operacji oraz warunki ich wdrazania zgodnie z przepisami
niniejszego rozporzadzenia;
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7)  .partner wykonawczy” oznacza kwalifikowalnego kontrahenta, takiego jak instytucja finansowa lub inny posrednik,
z ktérym Komisja podpisuje umowe w sprawie gwarancjil ;

8) ,Centrum Doradztwa InvestEU” oznacza pomoc techniczng okreslong w art. 20;

8a) ,umowa o doradztwo” oznacza instrument prawny, na mocy ktérego Komisja i partner doradczy okreslajg
warunki wdrazania Centrum Doradztwa InvestEU;

8b) ,inicjatywa doradcza” oznacza pomoc techniczng i ustugi doradcze wspierajqce inwestycje, w tym dzialania na
rzecz budowania zdolnosci okreslone w art. 20 ust. 1 i 2, realizowane przez partneréw doradczych, ustugodawcéw
zewngtrznych zakontraktowanych przez Komisje lub agencje wykonawczg;

8c) ,partner doradczy” oznacza kwalifikujgcy si¢ podmiot, taki jak instytucja finansowa lub inny podmiot, z ktérym
Komisja podpisuje umowe dotyczgcq realizacji co najmniej jednej inicjatywy doradczej, z wyjgtkiem inicjatyw
doradczych realizowanych za posrednictwem zewngtrznych ustugodawcow zakontraktowanych przez Komisje lub
agencje wykonawcze;

9)  ,portal InvestEU” oznacza baz¢ danych okreslong w art. 21;

10) ,Program InvestEU” oznacza lacznie Fundusz InvestEU, Centrum Doradztwa InvestEU, portal InvestEU i dzialania
aczone;

10b) ,platformy inwestycyjne” oznaczajg spétki celowe, rachunki zarzgdzane, uzgodnienia umowne dotyczgce
wspoltfinansowania lub podzialu ryzyka bgdZ uzgodnienia dokonane w dowolny inny sposdb, za posrednictwem
ktorych podmioty przekazujg wklad finansowy w celu sfinansowania pewnej liczby projektéw inwestycyjnych
i ktore mogg obejmowac:

a) platformy krajowe lub na szczeblu niZszym niz krajowy grupujgce kilka projektow inwestycyjnych na
terytorium danego patistwa czlonkowskiego;

b) platformy transgraniczne, wielokrajowe, regionalne lub makroregionalne grupujqce partneréw z kilku paristw
cztonkowskich, regionow lub paristw trzecich zainteresowanych projektami na danym obszarze geograficznym;

c) platformy tematyczne grupujgce projekty inwestycyjne z danego sektora;

11) ,mikrofinansowanie” oznacza mikrofinansowanie okreslone w rozporzadzeniu [[w sprawie EFS+] numer];

13) ,krajowe banki lub instytucje prorozwojowe” oznaczaja podmioty prawne, ktére prowadza profesjonalng dziatalnos¢
finansowa i ktérym panstwo czlonkowskie lub organ panstwa czlonkowskiego — na szczeblu centralnym,
regionalnym lub lokalnym — powierza prowadzenie dzialalnosci rozwojowej lub promocyjnej;

14) ,male i $rednie przedsibiorstwa (MSP)” oznaczaja mikroprzedsigbiorstwa oraz mate i érednie przedsigbiorstwa
zgodnie z definicjg zawarta w zalgczniku do zalecenia Komisji 2003/361/WE (**);

15) ,male spofki o Sredniej kapitalizacji” oznaczaja podmioty zatrudniajace nie wigcej niz 499 pracownikéw, niebedace
MSP;

16) ,przedsi¢cbiorstwo spoleczne” oznacza przedsigbiorstwo spoleczne okre$lone w rozporzadzeniu [[w sprawie EFS+]
numer];

(") Zalecenie Komisji 2003/361/WE z dnia 6 maja 2003 r. dotyczace definicji mikroprzedsigbiorstw oraz malych i $rednich
przedsigbiorstw (Dz.U. L 124 z 20.5.2003, s. 36).
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17) ,panstwo trzecie” oznacza panstwo, ktére nie jest cztonkiem Unii.

Artykut 3

Cele Programu InvestEU

1. Ogdlnym celem Programu InvestEU jest wspieranie celow polityki Unii poprzez operacje z zakresu finansowania
i inwestycji przyczyniajace si¢ do:

a) konkurencyjnosci Unii, w tym do badan, innowadji i cyfryzacji;

b) wzrostu gospodarczego i zatrudnienia w gospodarce Unii, jej zréwnowazonego charakteru oraz jej wymiaru
Srodowiskowego i klimatycznego, ktdre przyczyniajg si¢ do osiggnigcia celow zréwnowaZonego rozwoju i celow
porozumienia klimatycznego z Paryza oraz do tworzenia wysokiej jakoSci miejsc pracy;

¢) odpornodci w wymiarze spolecznym, wlaczenia spolecznego oraz potencjatu innowacyjnego Unii;
ca) promowania postgpu naukowego i technologicznego, kultury, edukacji i szkolenia;

d) integracji unijnych rynkéw kapitalowych i wzmocnienia jednolitego rynku, w tym rozwigzan pozwalajacych
skorygowal fragmentacje unijnych rynkow kapitalowych, zdywersyfikowaé Zrédla finansowania dla unijnych
przedsigbiorstw i promowaé zréwnowazone finansowanie;

da) promowania spéjnosci gospodarczej, spolecznej i terytorialnej.
2. Program InvestEU ma nastepujace cele szczegblowe:

a) wspieranie operacji z zakresu finansowania i inwestycji zwiazanych ze zréwnowazong infrastruktura w dziedzinach,
o ktérych mowa w art. 7 ust. 1 lit. a);

b) wspieranie operacji z zakresu finansowania i inwestycji w dziedzinie badan naukowych, innowacji i cyfryzacji, w tym
wsparcie dla zwigkszania skali innowacyjnych przedsigbiorstw i wprowadzania technologii na rynek;

¢) zwiekszanie dostepu do finansowania oraz jego dostepnosci dla MSP oraz matych spétek o sredniej kapitalizacji, a takze
podnoszenie ich globalnej konkurencyjnosci | ;

d) zwigkszanie dostepu do mikrofinansowania i finansowania oraz ich dostgpnosci dla przedsigbiorstw spolecznych,
wspieranie operacji z zakresu finansowania i inwestycji zwigzanych z inwestycjami spolecznymi, kompetencjami
i umiejetno$ciami oraz rozwijanie i konsolidacja rynkéw inwestycji spolecznych w dziedzinach, o ktérych mowa
w art. 7 ust. 1 lit. d).

Artykut 4
Budzet i kwota gwarancji UE

1. Gwarancja UE do celéw modutu unijnego, o ktérym mowa w art. 8 ust. 1 lit. a), wynosi 40817 500 000 EUR

w cenach biezgcych). Nalezy ja zasilaé zgodnie ze wskaznikiem tworzenia rezerw w wysoko$ci 40 %.

Dodatkowa kwota gwarancji UE moze zostaé ustalona do celéw modulu panstw czlonkowskich, o ktérym jest mowa
w art. 8 ust. 1 lit. b), z zastrzezeniem przydziatlu odpowiednich kwot przez panstwa czlonkowskie zgodnie z [art. 10 ust. 1]

rozporzadzenia [[RWP] numer] (3) i art. [75 ust. 1] rozporzadzenia [[w sprawie planu dotyczacego WPR] numer] (*!).

Dodatkowa kwota gwarancji UE moze zostaé réwniez dostarczona w postaci gotowki przez paristwa czlonkowskie na
rzecz modutu paristwa cztonkowskiego.
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Wklady panistw trzecich, o ktérych mowa w art. 5, rdwniez powiekszaja gwarancie UE, o ktdrej mowa w_akapicie
pierwszym, i sa wnoszone w caloSci w postaci Srodkéw pienieznych zgodnie z [art. 218 ust. 2] [rozporzadzenia

finansowego].

2. Orientacyjny podzial kwoty, o ktdrej mowa w ust. 1 akapit pierwszy, jest okreSlony w zalaczniku I do niniejszego
rozporzadzenia. W stosownych przypadkach Komisja moze zmieni¢ kwoty, o ktorych mowa w zalaczniku I, maksymalnie
0 15 % w odniesieniu do kazdego z celéw. O wszelkich zmianach Komisja informuje Parlament Europejski i Radeg.

3. Pula $rodkéw finansowych na wdrazanie Srodkéw przewidzianych w rozdzialach V i VI wynosi 525 000 000 EUR
(w_cenach biezacych).

4. Kwota, o ktérej mowa w ust. 3, moze by¢ réwniez wykorzystywana na pomoc techniczng i administracyjna zwigzang
z wdrazaniem Programu InvestEU, tj. na dzialania dotyczace przygotowania, monitorowania, kontroli, audytu i oceny,
w tym systemy informatyczne dla przedsigbiorstw.

Artykut 5

Pafistwa trzecie stowarzyszone z Funduszem InvestEU

Modutl unijny Funduszu InvestEU, o ktérym mowa w art. 8 ust. 1 lit. a), i kazdy z segmentéw polityki, o ktérych mowa
w art. 7 ust. 1, moze otrzymywal wklady od nastepujacych panstw trzecich w celu zapewnienia ich uczestnictwa
w niektdrych produktach finansowych zgodnie z [art. 218 ust. 2] [rozporzadzenia finansowego]:

a) czlonkow Europejskiego Stowarzyszenia Wolnego Handlu (EFTA), ktérzy sa czlonkami Europejskiego Obszaru
Gospodarczego (EOG), zgodnie z warunkami okreslonymi w Porozumieniu EOG;

b) panstw przystepujacych, panstw kandydujacych i potencjalnych kandydatéw, zgodnie z ogélnymi zasadami i ogdélnymi
warunkami ich udzialu w programach Unii, ustanowionymi w odpowiednich umowach ramowych i decyzjach rad
stowarzyszenia lub w podobnych porozumieniach oraz zgodnie ze szczegblowymi warunkami ustanowionymi
w porozumieniach migdzy Unig a tymi panstwami;

) panstw objetych europejska polityka sasiedztwa, zgodnie z ogdlnymi zasadami i ogélnymi warunkami udzialu tych
panstw w programach Unii, ustanowionymi w odpowiednich umowach ramowych i decyzjach rad stowarzyszenia lub
w podobnych porozumieniach oraz zgodnie ze szczegélowymi warunkami ustanowionymi w porozumieniach miedzy
Unig a tymi panstwami;

d) pafstw trzecich, zgodnie z warunkami okreSlonymi w szczegélowym porozumieniu regulujacym udzial danego
panstwa trzeciego w programach Unii, pod warunkiem Ze porozumienie to:

(i) zapewnia wlasciwa réwnowage miedzy wkladem panistwa trzeciego uczestniczacego w_programach Unii
a osigganymi przez nie korzy$ciami;

(i) okresla warunki uczestnictwa w tych programach, w tym obliczenie wkladéw finansowych do poszczegélnych
programéw i ich kosztéw administracyjnych. Wklady te stanowig dochody przeznaczone na okreslony cel zgodnie
z art. [21 ust. 5] [rozporzadzenia finansowegol:

(iii) nie przyznaje panstwu trzeciemu mocy decyzyjnej w_odniesieniu do programu;

(iv) gwarantuje Unii prawo do zapewnienia nalezytego zarzadzania finansami i ochrony swoich intereséw finansowych.

Artykut 6

Wykonanie i formy finansowania unijnego

1. Gwarangja UE jest wykonywana w ramach zarzadzania posredniego z udzialem podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 62 ust. 1 lit. ¢) ppkt (ii), (iii), (v) i (vi) rozporzadzenia finansowego. Inne formy finansowania ze Srodkéw unijnych
na podstawie niniejszego rozporzadzenia s realizowane w trybie zarzadzania bezposredniego lub posredniego zgodnie
z rozporzgdzeniem finansowym, w tym dotacje realizowane zgodnie z jego tytutem VIl i dzialania tgczone realizowane na
podstawie niniejszego artykutu w jak najlepszych warunkach oraz przy zapewnieniu skutecznego i spéjnego wsparcia
strategiom politycznym Unii.
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2. Operagje z zakresu finansowania i inwestycji objete gwarancja UE i stanowiace cz¢$¢ dzialania taczonego, ktére taczy
wsparcie udzielane na mocy niniejszego rozporzadzenia ze wsparciem udzielanym w ramach innego programu unijnego
lub wigkszej liczby takich programéw lub z Funduszu na rzecz Innowacji Unijnego Systemu Handlu Uprawnieniami do
Emisji (ETS), sa:

a) spojne z celami polityki i zgodne z kryteriami kwalifikowalnosci okreslonymi w przepisach dotyczacych odnosnego
unijnego programu, w ramach ktérego podejmuje si¢ decyzje o udzieleniu wsparcia;

b) zgodne z niniejszym rozporzadzeniem.

3. Dzialania faczone obejmujgce instrument finansowy w pelni finansowany z innych programéw unijnych lub
z Funduszu na rzecz Innowacji ETS bez korzystania z gwarancji UE na podstawie niniejszego rozporzadzenia sa zgodne
z celami polityki i kryteriami kwalifikowalnosci okreslonymi w przepisach dotyczacych odnosnego unijnego programu,
w ramach ktérego udziela si¢ wsparcia.

4. Zgodnie z art. 6 ust. 2 bezzwrotne formy wsparcia lub instrumenty finansowe z budzetu Unii stanowiace czg§¢
dzialania laczonego, o ktorym mowa w ust. 2 i 3, s3 przyjmowane zgodnie z przepisami odno$nego programu unijnego
i realizowane w ramach odno$nego dzialania taczonego zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem i z [tytutem X] [rozporza-
dzenia finansowego].

Sprawozdawczo$¢ obejmuje takze elementy dotyczace spéjnosci z celami polityki i kryteriami kwalifikowalnosci
okreSlonymi w przepisach dotyczacych odno$nego unijnego programu, w ramach ktérego podejmuje si¢ decyzje
o udzieleniu wsparcia, jak rowniez elementy dotyczace zgodnosci z niniejszym rozporzadzeniem.

ROZDZIAL 1I

Fundusz InvestEU

Artykut 7
Segmenty polityki

1. Program InvestEU jest prowadzony w ramach nastg¢pujacych czterech segmentéw polityki, ktore stuza korygowaniu
niedoskonatosci rynku lub nieoptymalnej sytuacji w zakresie inwestycji, w ich cile okreslonym zakresie:

a) segmentu polityki dotyczacego zréwnowazonej infrastruktury: obejmuje on zréwnowazone inwestycje w dziedzinie
transportu, w tym transportu multimodalnego, bezpieczeristwa ruchu drogowego, zgodnie z celem UE w postaci
eliminacji Smiertelnych i powodujgcych powazne obrazenia wypadkéw drogowych do 2050 r., remontu i konserwacji
infrastruktury kolejowej i drogowej, energii, w szczegdlnosci energii ze Zrédel odnawialnych, efektywnosci
energetycznej zgodnie z ramami dotyczgcymi energii na rok 2030, projekty renowacji budynkéw pod kgqtem
oszczgdnosci energii i pod kgtem wlgczenia budynkéw do polgczonego systemu energetycznego, magazynowego,
cyfrowego i transportowego, poprawy polgczeri migdzysystemowych, tacznosci cyfrowej i dostgpu do niej, w tym na
obszarach wiejskich, dostaw i przetwarzania surowcow, przestrzeni kosmicznej, oceandw, wod, w tym $rodlgdowych
drég wodnych, gospodarowania odpadami zgodnie z hierarchig odpadéw i koncepcjg gospodarki o obiegu
zamknigtym, przyrody i innej infrastruktury $rodowiskowej, dziedzictwa kulturowego, turystyki, sprzetu, aktywow
ruchomych i wdrazania innowacyjnych technologii, ktére przyczyniaja si¢ do realizacji celéw Unii zwigzanych
z odpornoscig na zmiang klimatu i zréwnowazonym rozwojem spolecznym, lub obu tych celéw, i ktére spelniajg
normy Unii dotyczace zréwnowazonego rozwoju Srodowiskowego lub spolecznego;

b) segmentu polityki dotyczacego badan naukowych, innowagji i cyfryzacji: obejmuje on dzialania w zakresie badan
naukowych, rozwoju produktéw i innowacji, transfer technologii i wynikéw badan naukowych na rynek, wspieranie
czynnikéw rozwoju rynkowego i wspélpracy migdzy przedsigbiorstwami, demonstrowanie i wdrazanie innowacyjnych
rozwigzaf oraz wspieranie rozwoju skali dzialalnosci innowacyjnych przedsiebiorstw, || a takze cyfryzacje przemystu
unijnego;

¢) segmentu polityki dotyczacego MSP: obejmuje on dostep do finansowania i jego dostepno$c przede wszystkim dla MSP,
w tym dla przedsigbiorstw innowacyjnych i dzialajgcych w sektorze kultury i sektorze kreatywnym, a takze dla matych
spotek o Sredniej kapitalizacji;
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d) segmentu polityki dotyczacego inwestycji spolecznych i umiejetnosci: obejmuje on mikrofinansowanie, finansowanie
przedsigbiorstw spolecznych i gospodarke spoleczng oraz dziatania na rzecz réwnouprawnienia plci, umiejetnosci,
ksztalcenie, szkolenie i powigzane ustugi; infrastrukture spoteczng (w tym infrastruktury stuzby zdrowia i edukacyjnej
oraz mieszkan socjalnych i studenckich); innowacje spoteczne; opieke zdrowotna i opieke dtugoterminows; wigczenie
spofeczne i dostepno$¢; dzialalnos$¢ kulturalng i twérczg o celu spolecznym; integracje oséb wymagajacych
szczegoblnego traktowania, w tym obywateli panstw trzecich.

2. W przypadku gdy operacja z zakresu finansowania i inwestycji zaproponowana Komitetowi Inwestycyjnemu,
o ktérym mowa w art. 19, wchodzi w zakres wigcej niz jednego segmentu polityki, przydziela si¢ ja do segmentu
obejmujacego gtéwny cel tej operacji lub gléwny cel wigkszosci z jej podprojektow, chyba ze w wytycznych inwestycyjnych
okreslono inacze;j.

3. Operagje z zakresu finansowania i inwestycji sq¢ analizowane, by sprawdzic, czy majg wplyw na $rodowisko i klimat
lub skutki spoteczne, a jesli tak, podlegaja kontroli pod katem zapewnienia zréwnowazonego rozwoju klimatycznego,
Srodowiskowego i spotecznego w celu zminimalizowania negatywnych skutkéw i zmaksymalizowania korzysci w wymiarze
klimatycznym, S$rodowiskowym i spolecznym. W tym celu promotorzy wnioskujacy o finansowanie przekazuja
odpowiednie informacje w oparciu o wytyczne, ktore maja zosta¢ opracowane przez Komisj¢. Projekty ponizej pewnej
wielkosci okreSlonej w wytycznych sa wylaczone z tej kontroli. Projekty, ktére sq niezgodne z realizacjq celow
klimatycznych, nie kwalifikujq si¢ do wsparcia na mocy rozporzgdzenia.

Zgodnie z unijnymi celami i normami Srodowiskowymi wytyczne Komisji umozliwiaja:

a) w odniesieniu do przystosowania si¢ do zmiany klimatu — zapewnianie odpornosci na potencjalne negatywne skutki
zmiany klimatu poprzez oceng ryzyka i wrazliwosci na zmiany klimatu, w tym odpowiednie $rodki przystosowawcze,
a w odniesieniu do fagodzenia zmiany klimatu — uwzglednianie w analizie kosztéw i korzysci kosztow emisji gazéw
cieplarnianych i pozytywnych skutkéw $rodkéw lagodzenia zmiany klimatu;

b) wykazanie caloSciowych skutkdw projektu pod wzgledem gléwnych skladnikéw kapitatu naturalnego w odniesieniu
do powietrza, wody, gleby i réznorodnosci biologicznej;

¢) oszacowanie wplywu spolecznego, w tym wplywu na réwno$¢ plci, wlaczenie spoleczne niektdrych obszaréw lub
populacji oraz rozwdj gospodarczy obszaréw i sektoréw dotknigtych wyzwaniami strukturalnymi, takimi jak
potrzeby gospodarki w zakresie obnizenia emisyjnosci;

ca) okreslanie projektow, ktdre sq niezgodne z realizacjq celow klimatycznych.

cb) zapewnianie partnerom wykonawczym wytycznych do analizy przewidzianej w ust. 3 akapit pierwszy. Jezeli partner
wykonawczy stwierdzi, ze nie przeprowadza sig kontroli zréwnowazonego charakteru, przedstawia on uzasadnienie
komitetowi inwestycyjnemu.

4. Partnerzy wykonawczy przekazujg informacje konieczne do umozliwienia $ledzenia inwestycji, ktdére przyczyniajg sie
do realizacji celéw Unii w dziedzinie klimatu i Srodowiska, na podstawie wytycznych, ktére zapewni Komisja.

5. Partnerzy wykonawczy daza do tego, aby co najmniej 55 % inwestycji w ramach segmentu polityki dotyczacego
zréwnowazonej infrastruktury przyczynialo si¢ do realizacji unijnych celéw dotyczacych klimatu i Srodowiska.

Komisja wraz z partnerami wykonawczymi dqzy do tego, aby cze$¢ gwarancji budzetowej stuigca celom segmentu
polityki dotyczgcego zréwnowazonych inwestycji zostala rozdzielona z zachowaniem réwnowagi migdzy réznymi
obszarami.

6. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktéw delegowanych zgodnie z art. 26 w celu okreslenia wytycznych
inwestycyjnych dla kazdego z segmentéw polityki. Wytyczne inwestycyjne przygotowuje sig w Scistym dialogu z grupg
EBI i innymi potencjalnymi partnerami wykonawczymi.
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6a.  Komisja przedstawia informacje dotyczqce stosowania lub interpretacji wytycznych inwestycyjnych dostgpnych
partnerom wykonawczym, Komitetowi Inwestycyjnemu i partnerom doradczym.

Artykut 8
Moduly

1. Kazdy z segmentéw polityki, o ktérych mowa w art. 7 ust. 1, sktada sie z dwoch modutéw || suzacych korygowaniu
niedoskonalosci rynku lub nieoptymalnej sytuacji w zakresie inwestycji w nastgpujacy sposob:

a) modut unijny stuzy korygowaniu ktérejkolwiek z ponizszych sytuacji:

(i) niedolskonaloéci rynku lub nieoptymalnej sytuacji w zakresie inwestycji, ktore sa zwiazane z priorytetami polityki
Unii | ;

(ii) niedoskonatosci rynku lub nieoptymalnej sytuacji w zakresie inwestycji, majacych zasieg ogélnounijny lub
ograniczony do terytorium poszczegdlnych paristw cztonkowskich; lub

(iii) || niedoskonatosci rynku lub nieoptymalnej sytuacji w zakresie inwestycji, w szczegdlnosci nowych lub ztozonych,
ktore wymagajq opracowania innowacyjnych rozwigzan finansowych i struktur rynkowych;

b) modut panstw czlonkowskich stuzy korygowaniu niedoskonaloici rynku lub nieoptymalnej sytuacji w zakresie
inwestycji w panstwie cztonkowskim lub kilku regionach bgdZ panstwach czlonkowskich w celu realizacji celow
politycznych uczestniczacych funduszéw podlegajacych zarzadzaniu dzielonemu, w szczegdlnosci w celu wzmocnienia
spéjnosci gospodarczej, spotecznej i terytorialnej Unii Europejskiej dzigki uwzglednieniu réznic migdzy regionami.

2. Moduly, o ktérych mowa w ust. 1, sg w stosownych przypadkach wykorzystywane w sposéb uzupelniajacy w celu
wsparcia operacji z zakresu finansowania lub inwestycji, w tym przez polaczenie wsparcia z obu modutéw.

Artykul 9

Przepisy szczegdlne majace zastosowanie do modutu pafstw czlonkowskich

1. Kwoty przydzielone dobrowolnie przez paristwo czlonkowskie na podstawie art. [10 ust. 1] rozporzadzenia [[RWP]
numer] lub art. [75 ust. 1] rozporzadzenia [[w sprawie planu dotyczgcego WPR] nr] sg wykorzystywane do tworzenia
rezerw na cze$¢ gwarancji UE w ramach modulu panistw czlonkowskich obejmujacej operacje z zakresu finansowania
i inwestycji w danym panstwie cztonkowskim lub jako mozliwy wklad z funduszy podlegajgcych zarzgdzaniu dzielonemu
na rzecz Centrum Doradztwa InvestEU. Kwoty te przyspieszajq osiggnigcie celow polityki okreslonych w umowie
o partnerstwie oraz w programach, ktére wnoszq wklad do InvestEU.

Kwoty przydzielone na mocy art. 4 ust. 1 akapit trzeci sq wykorzystywane do tworzenia rezerw na gwarancje.

2. Ustanowienie tej czeSci gwarancji UE w ramach modutu panstw cztonkowskich jest uzaleznione od zawarcia umowy

o przyznanie wkladu miedzy danym panistwem czlonkowskim a Komisja.

Art. 9 ust. 2 akapit czwarty i art. 9 ust. 5 nie majg zastosowania do dodatkowej kwoty przekazanej przez patistwo
czlonkowskie na mocy art. 4 ust. 1 akapit trzeci.

Przepisy niniejszego artykulu dotyczgce kwot przydzielonych na podstawie art. 10 ust. 1 rozporzgdzenia [numer CPR]
lub art. 75 ust. 1 rozporzgdzenia [plan WPR] nie majq zastosowania do umowy o wkladzie finansowym dotyczqcej
dodatkowej kwoty przekazanej przez paristwo czlonkowskie, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 akapit trzeci.

Dane panstwo czlonkowskie i Komisja zawieraja umowe o przyznanie wkladu lub umowe o zmianie tej umowy w terminie

czterech miesiecy od decyzji Komisji w_sprawie przyjecia umowy partnerstwa lub planu dotyczacego WPR lub
réwnocze$nie z decyzja Komisji zmieniajaca dany program lub plan dotyczacy WPR.
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Dwa panstwa czlonkowskie lub wigksza ich liczba moga zawrze¢ z Komisjag wsp6lng umowe o przyznanie wkladu.

W drodze odstepstwa od [art. 211 ust. 1] [rozporzadzenia finansowego] wskaznik tworzenia rezerw na gwarancje UE

w ramach modulu panistw cztonkowskich ustala sie na poziomie 40 % i moze on zostaé skorygowany w dét lub w gére

w_kazdej umowie o przyznanie wkladu w celu uwzglednienia ryzyka zwigzanego z produktami finansowymi, ktére
zamierza si¢ wykorzystywaé.

3. Umowa o przyznanie wkladu obejmuje co najmniej nastepujace elementy:

a) ogdlna kwote czesci gwarancji UE w ramach modutu panistw czlonkowskich odnoszaca si¢ do danego panstwa
czlonkowskiego, wskaznik tworzenia rezerw w odniesieniu do tej gwarancji, kwote wkladu z funduszy podlegajacych
zarzadzaniu dzielonemu, etap tworzenia rezerwy zgodnie z rocznym planem finansowym oraz kwote wynikajacych
z tego zobowigzan warunkowych, ktére maja zosta¢ pokryte gwarancja wzajemng udzielong przez dane panstwo
cztonkowskie;

b) strategi¢ paristwa czlonkowskiego uwzgledniajaca produkty finansowe i ich minimalna dzwignie finansowa, zasieg
geograficzny, w tym w razie potrzeby zasigg regionalny, typy projektow, okres inwestycji i, w stosownym przypadkach,
kategorie ostatecznych odbiorcow i kwalifikowalnych posrednikow;

¢) potencjalnych partneréw wykonawczych lub partneréw zaproponowanych zgodnie z art. 12 oraz zobowiazanie
Komisji do poinformowania pafistwa czlonkowskiego o wybranym partnerze wykonawczym lub wybranych partnerach
wykonawczych;

d) mozliwy wklad z funduszy podlegajacych zarzadzaniu dzielonemu na rzecz Centrum Doradztwa InvestEU;

) obowiazki w zakresie sprawozdawczosci rocznej wzgledem danego pafistwa cztonkowskiego, w tym sprawozdawczosci
zgodnie z odpowiednimi wskaznikami dotyczgcymi celow okreslonych w umowie o partnerstwie lub programie i
o ktérych mowa w umowie o przyznanie wkladu;

f) przepisy dotyczace wynagrodzenia dotyczacego cz¢sci gwarancji UE w ramach modutu panstw czlonkowskich;

g) mozliwo$¢ faczenia z zasobami pochodzacymi z modutu unijnego, w tym w ramach struktury warstwowej w celu
osiggniecia lepszej ochrony przed ryzykiem zgodnie z art. 8 ust. 2.

4. Umowy o przyznanie wkladu sg realizowane przez Komisj¢ w drodze uméw w sprawie gwarancji podpisywanych
z partnerami wykonawczymi zgodnie z art. 14 i uméw z doradcami podpisywanych z partnerami doradczymi.

Jezeli w terminie dziewigciu miesigcy od podpisania umowy o przyznanie wkladu nie zawarto umowy w sprawie gwarancji
albo kwota umowy o przyznanie wkladu nie zostala w pelni pokryta zobowigzaniem na mocy umowy lub uméw
w sprawie gwarancji, w pierwszym przypadku umowa o przyznanie wkladu jest rozwigzywana lub przedluzana, za
wzajemnym porozumieniem, w drugim — odpowiednio zmienianal] . Niewykorzystana kwota rezerw pochodzgcych z kwot
przydzielonych przez patistwa czlonkowskie na podstawie art. [10 ust. 1 rozporzgdzenia [RWP]] art. [75 ust. 1]
rozporzgdzenia [[WPR]] jest ponownie wykorzystywana zgodnie z [art. 10 ust. 5] rozporzgdzenia [[RWPnumer] i art.
[75 ust. 5] rozporzgdzenia [plan dotyczgcy WPR [numer]]. Niewykorzystana kwota rezerw pochodzgca z kwot
przydzielonych przez paiistwo cztonkowskie na mocy art. 4 ust. 1 akapit trzeci jest zwracana paristwu czlonkowskiemu.

Jezeli umowa w sprawie gwarancji nie zostala nalezycie wykonana w terminie okreslonym w art. [10 ust. 6] rozporzadzenia
[[RWP] numer] lub w art. [75 ust. 6] rozporzadzenia [[plan dotyczacy WPR] numer], umowa o przyznanie wkladu jest
zmienianal] . Niewykorzystana kwota rezerw pochodzgcych z kwot przydzielonych przez patistwa czlonkowskie na
podstawie art. [10 ust. 1 rozporzgdzenia [RWP]] art. [75 ust. 1] rozporzgdzenia [[WPR]] jest ponownie wykorzystywana
zgodnie z [art. 10 ust. 5] rozporzadzenia [[RWP] numer] i art. [75 ust. 5] rozporzadzenia [[plan dotyczacy WPR] numer].
Niewykorzystana kwota rezerw pochodzgca z kwot przydzielonych przez paristwo czlonkowskie na mocy art. 4 ust. 1
akapit trzeci jest zwracana paristwu cztonkowskiemu.
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5. Na potrzeby tworzenia rezerw na cz¢$¢ gwarancji UE w ramach modulu panstw czlonkowskich ustanowionego
umowa o przyznanie wkladu stosuje si¢ nastgpujace zasady:

a) po etapie tworzenia rezerwy, o ktérym mowa w ust. 3 lit. a) niniejszego artykulu, wszelkie roczne nadwyzki rezerw
obliczone przez poréwnanie kwoty rezerw, jaka jest wymagana na podstawie wskaznika tworzenia rezerw, z faktyczna
kwotg rezerw, sa ponownie wykorzystywane zgodnie z [art. 10 ust. 7] [RWP] i art. [75 ust. 7] [[planu dotyczacego
WPR] numer];

b) w drodze odstgpstwa od [art. 213 ust. 4] [rozporzadzenia finansowego] po etapie tworzenia rezerwy, o ktérym mowa
w ust. 3 lit. a) niniejszego artykulu, w okresie dostgpnosci tej czeSci gwarancji UE w ramach modulu panstw
czlonkowskich tworzenie rezerw nie prowadzi do ich corocznego uzupelniania;

¢) Komisja niezwlocznie informuje panstwo cztonkowskie, gdy w wyniku uruchomienia tej czg$ci gwarancji UE w ramach
modulu panstw czlonkowskich poziom rezerw na te czg$¢ gwarancji UE zmniejszy si¢ do poziomu ponizej 20 %
poczatkowej wysokosci;

d) gdy poziom rezerw dla tej czesci gwarancji UE w ramach modutu pafistw cztonkowskich spadnie do 10 % poczatkowej
wysokosci, dane parnistwo czltonkowskie zasila wspélny fundusz rezerw — na wniosek Komisji — kwota w wysokosci
do 5% poczatkowej kwoty rezerw.

ROZDZIAL IIA
PARTNERSTWO MIEDZY KOMISJA A GRUPA EBI

Artykut 9a

Zakres partnerstwa

1. Komisja i grupa EBI tworzq partnerstwo na mocy rozporzqdzenia w celu wspierania wdrazania programéw
i spojnosci, integracji, dodatkowosci i efektywnosci wdrazania. Zgodnie z warunkami rozporzgdzenia i jak szczegétowo
okreslono w umowach, o ktérych mowa w ust. 2, grupa EBI:

a) wykonuje czes¢ gwarancji UE okreslong w art. 10 ust. 1b;

b) wspiera wdrazanie modulu UE oraz, w stosownych przypadkach, zgodnie z art. 12 ust. 1, modulu paristwa
cztonkowskiego Funduszu InvestEU, w szczegdlnosci przez:

(i) udziat wraz z potencjalnymi partnerami wykonawczymi w opracowywaniu wytycznych inwestycyjnych zgodnie
z art. 7 ust. 6, przyczyniajgc si¢ do tworzenia tabeli wskazZnikow zgodnie z art. 19 ust. 1a i innych dokumentow
zawierajgcych wytyczne operacyjne Funduszu InvestEU,

(ii) okreslanie, we wspdlpracy z Komisjq i potencjalnymi partnerami wykonawczymi, metodyki oceny ryzyka
i systemu mapowania ryzyka operacji z zakresu finansowania i inwestycji realizowanych przez partneréw
wykonawczych w celu umozliwienia oceny takich operacji w oparciu o wspolng skalg ratingowq,

(iii) na wniosek Komisji i w porozumieniu z potencjalnym zainteresowanym partnerem wykonawczym, dokonanie
oceny i zapewnienie ukierunkowanego doradztwa technicznego w zakresie systemow tego potencjalnego
partnera wykonawczego, w przypadku i w zakresie wymaganym na podstawie wnioskéw z audytu oceny
spetnienia wymogow dotyczgcych filaréw dotyczgcych wdrozenia produktéw finansowych przewidzianych przez
tegoz potencjalnego partnera wykonawczego,
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(iv) przedstawienie niewigzqcej opinii w sprawie aspektow zwigzanych z bankowoscig, w szczegélnosci
w odniesieniu do ryzyka finansowego i warunkow finansowych zwigzanych z cze¢scig gwarancji UE, ktora
ma zostaé przydzielona partnerowi wykonawczemu, jak okreslono w umowach w sprawie gwarancji, ktére majq
zostaé zawarte z partnerami wykonawczymi innymi niz grupa EBL. W stosownych przypadkach Komisja
wspélpracuje z partnerem wykonawczym w oparciu o ustalenia zawarte w opinii. O podjetej decyzji partner
wykonawczy informuje grupe EBI,

(v) prowadzenie symulacji i prognoz ryzyka finansowego i wynagrodzei w portfelu zbiorczym w oparciu
o zalozenia uzgodnione z Komisjg,

(vi) pomiar ryzyka finansowego oraz sprawozdawczo$¢ finansowq portfela zbiorczego, oraz

(vii) Swiadczenie dla Komisji ustug w zakresie restrukturyzacji i naprawy okreslonych w umowie, o ktérej mowa
w art. 9a ust. 2 lit. b), na wniosek Komisji i w porozumieniu z partnerem wykonawczym, zgodnie z art. 14 ust.
2 lit. g), jezeli partner wykonawczy nie jest juz odpowiedzialny za prowadzenie dzialati restrukturyzacyjnych
i naprawczych na mocy odpowiedniej umowy w sprawie gwarancji;

c¢) na wniosek krajowego banku lub instytucji prorozwojowej moze wspieral budowanie zdolnosci, o ktérym mowa
w art. 20 ust. 2 lit. f), na rzecz tegoz krajowego banku lub instytucji prorozwojowej lub Swiadczy¢ inne ustugi
zwigzane z wdrazaniem produktéw finansowych objetych gwarancjq UE;

d) w odniesieniu do Centrum Doradztwa InvestEU,

(i) otrzymuje kwotg do [375] mln EUR z puli Srodkéw finansowych, o ktérych mowa w art. 4 ust. 3, na inicjatywy
doradcze i zadania operacyjne, o ktérych mowa w ppkt (ii);

(ii) doradza Komisji i wykonuje zadania operacyjne, ktdre zostang okreslone w umowie, o ktérej mowa w art. 9a ust.
2 lit. ¢), przez:

1. wspieranie Komisji w opracowywaniu projektu, ustanowieniu i funkcjonowaniu Centrum Doradztwa
InvestEU;

2. oceng wnioskoéw o ustugi doradcze, ktore nie zostaly uznane przez Komisje za wchodzgce w zakres istniejgcych
inicjatyw doradczych, w celu wsparcia decyzji Komisji w sprawie przyznania Srodkéw;

3. wspieranie krajowych bankow lub instytucji prorozwojowych w budowaniu zdolnosci, o ktérych mowa w art.
20 ust. 2 lit. f), na ich wniosek, w zwigzku z rozwojem ich zdolnosci doradczych do udzialu w inicjatywach
doradczych;

4. na wniosek Komisji i potencjalnego partnera doradczego i za zgodq grupy EBI, zawieranie umoéw
z partnerami doradczymi w imieniu Komisji w celu realizacji inicjatyw doradczych.

Grupa EBI dopilnowuje, aby jej zadania, o ktorych mowa w ust. 1 lit. d) ppkt (ii), byly prowadzone calkowicie
niezaleznie od jej roli jako partnera doradczego.

2. Informacje dotyczgce bankowosci przekazane grupie EBI przez Komisje na podstawie ust. 1 lit. b) ppkt (ii), (iv),
(v) i (vi) ograniczajq si¢ do informacji niezbednych do wypelniania przez grupe EBI jej obowigzkéw wynikajgcych z tych
podpunktow. Komisja okresla w Scistym dialogu z grupg EBI i potencjalnymi partnerami wykonawczymi charakter
i zakres wyzej wymienionych informacji z uwzglednieniem wymogow nalezytego zarzgdzania finansami gwarancji UE,
uzasadnionych intereséw partnera wykonawczego w odniesieniu do szczegélnie chronionych informacji handlowych oraz
potrzeb grupy EBI w wypelnianiu wlasnych zobowigzar wynikajqcych z tych podpunktow.
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3. Zasady partnerstwa okresla si¢ w umowach, w tym:
a) w sprawie przyznania i wykonania czgsci gwarancji UE okreslonej w art. 10 ust. 1b;
(i) w umowie w sprawie gwarancji migdzy Komisjg i grupg EBI lub

(ii) w oddzielnych umowach w sprawie gwarancji migdzy Komisjg a EBI lub spolkq zaleing lub innym podmiotem,
jak okreslono w art. 28 ust. 1 statutu EBI;

b) w umowie migdzy Komisjq a grupg EBI w odniesieniu do ust. 1 lit. b) i c);
¢) w umowie migdzy Komisjq a grupg EBI w odniesieniu do Centrum Doradztwa InvestEU;

d) w umowach o Swiadczenie ustug miedzy grupg EBI a krajowymi bankami i instytucjami prorozwojowymi
dotyczgcych budowania zdolnosci oraz innych ustug zgodnie z ust. 1 lit. ¢).

4.  Nie naruszajgc przepisow art. 15 ust. 3 i art. 20 ust. 4, koszty poniesione przez grupe EBI z tytulu realizacji zadari,
o ktorych mowa w ust. 1 lit. b) i c), sq zgodne z warunkami umowy, o ktérej mowa w ust. 2 lit. b), i mogq zostac pokryte
ze zwrotow lub dochodéw, ktére mozina przypisaé gwarancji UE, wniesionych do rezerwy, zgodnie z art. 211 ust. 4 i 5
rozporzqdzenia finansowego, lub sq pokrywane z puli, o ktérej mowa w art. 4 ust. 3, po przedstawieniu uzasadnienia
tych kosztéw przez grupe EBI i w ramach ogélnego limitu wynoszgcego [7 000 000 EUR].

5. Koszty poniesione przez grupe EBI z tytulu realizacji zadani operacyjnych, o ktérych mowa w ust. 1 lit. d) ppkt (ii),
sq w pelni pokrywane i wyplacane z kwoty, o ktérej mowa w ust. 1 lit. d) ppkt (i), po przedstawieniu uzasadnienia tych
kosztow przez grupe EBI i w ramach ogolnego limitu wynoszgcego [10 000 000 EUR].

Artykut 9b

Konflikt intereséw

W ramach partnerstwa grupa EBI podejmuje wszelkie niezbedne kroki i Srodki ostroznosci w celu uniknigcia konfliktu
interes6w z innymi partnerami wykonawczymi, w tym dzigki ustanowieniu specjalnego i niezaleznego zespotu do zadas,
o ktérych mowa w art. 9a ust. 1 lit. b) ppkt (iii), (iv), (v) i (vi), ktére podlegajq Scistym zasadom poufnosci i ktére majg
nadal zastosowanie do tych, ktérzy opuscili zespot. Grupa EBI lub inni partnerzy wykonawczy niezwlocznie informujg
Komisje o wszelkich sytuacjach stanowigcych lub moggcych prowadzic do takiego konfliktu. W przypadku wqtpliwosci
Komisja decyduje, czy istnieje konflikt interesow, i informuje o tym grupe EBL. W przypadku konfliktu intereséw grupa
EBI podejmuje odpowiednie kroki. Rada Kierownicza jest informowana o podjetych krokach i ich wynikach.

Grupa EBI podejmuje niezbedne Srodki ostroinosci, aby unikng¢ konfliktu intereséw przy wdrazaniu Centrum
Doradztwa InvestEU, w szczegdlnosci w odniesieniu do zadari operacyjnych w ramach wspierania Komisji, o ktorym
mowa w art. 9a ust. 1 lit. d) ppkt (ii). W przypadku konfliktu interesow grupa EBI podejmuje odpowiednie kroki.

ROZDZIAL 1II

Gwarancja UE

Artykut 10

Gwarancja UE

1. Gwarangji UE udziela si¢ nieodwolalnie, bezwarunkowo i na zZgdanie partnerom wykonawczym zgodnie z art. 219
ust. 1 rozporzadzenia finansowego i zarzadza si¢ nig zgodnie z tytulem X rozporzadzenia finansowego w ramach
zarzgdzania posredniego.
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la. Wpynagrodzenie z tytutu gwarancji UE jest powigzane z charakterem i profilem ryzyka produktéow finansowych,
z nalezytym uwzglednieniem charakteru bazowych operacji finansowych i inwestycyjnych oraz celow politycznych. Moze
to obejmowal, w nalezycie uzasadnionych przypadkach zwigzanych z charakterem celow politycznych, ktérych dotyczy
produkt finansowy, ktéry ma zostaé zrealizowany, i przystgpnoscig cenowq dla docelowych ostatecznych odbiorcéw,
zmniejszenie kosztow lub poprawe warunkéw finansowania dla ostatecznego odbiorcy przez modulowanie
wynagrodzenia z gwarancji UE lub, w razie potrzeby, pokrycie zaleglych kosztow administracyjnych ponoszonych
przez partnera wykonawczego z budzetu UE, w szczegolnoSci:

a) gdy skrajne warunki na rynku finansowym uniemozliwialyby realizacje operacji po cenie rynkowej;

b) w przypadku gdy jest to niezbedne, aby przyspieszy¢ operacje finansujgce i inwestycyjne w sektorach lub obszarach
doswiadczajgcych powaznych niedoskonatosci rynku lub nieoptymalnej sytuacji inwestycyjnej oraz ulatwié tworzenie
platform inwestycyjnych,

w zakresie, w jakim zmniejszenie wynagrodzenia z gwarancji UE lub pokrycie zaleglych kosztéw administracyjnych
ponoszonych przez partneréw wykonawczych nie ma znaczgcego wplywu na finansowanie gwarancji InvestEU.

Zmniejszenie wynagrodzenia z gwarancji UE przynosi korzys¢ ostatecznym odbiorcom.

1b.  Warunek okreslony w art. 219 ust. 4 rozporzgdzenia finansowego dla kazdego partnera wykonawczego na bazie
portfela.

Ic. 75 % gwarancji UE w module UE, o ktdrej mowa w art. 4 ust. 1 akapit pierwszy, w wysokosci [30 613 125 000]
EUR, przyznaje si¢ grupie EBL. Grupa EBI zapewnia tgczny wklad finansowy w wysokosci [7 653 281 250] EUR. Wklad
ten jest wnoszony w sposéb i w formie, ktéra ulatwia wykonywanie Funduszu InvestEU oraz osigganie celow
okreslonych w art. 12 ust. 2.

1d.  Pozostate 25 % gwarancji UE z modutu UE przydziela si¢ innym partnerom wykonawczym, ktorzy majg rowniez
zapewnié wklad finansowy okreslony w umowach w sprawie gwarancji.

le. Dgiy sig¢ do zapewnienia, by na zakoriczenie okresu inwestycyjnego wsparcie objelo szeroki wachlarz sektoréw
i regionow oraz aby unikngé nadmiernej koncentracji sektorowej lub geograficznej. Dgzy si¢ do zachgcania mniejszych
lub mniej zaawansowanych krajowych bankéw i instytucji prorozwojowych, ktére majq przewage komparatywng ze
wzgledu na ich obecnos¢ na rynku lokalnym, wiedzg i kompetencje inwestycyjne. DgzZenia te wspiera Komisja przez
opracowanie spdjnego podejscia.

2. Wsparcia w postaci gwarancji UE mozna udzielaé w odniesieniu do operacji z zakresu finansowania i inwestycji
objetych niniejszym rozporzadzeniem na okres inwestycyjny koniczacy si¢ dnia 31 grudnia 2027 r. Umowy miedzy
partnerem wykonawczym a ostatecznym odbiorcg albo posrednikiem finansowym lub innym podmiotem, o ktérym mowa
w art. 13 ust. 1 lit. a), nalezy podpisa¢ do dnia 31 grudnia 2028 r.

Artykut 11

Kwalifikowalne operacje z zakresu finansowania i inwestycji

1. Fundusz InvestEU wspiera tylko te operacje z zakresu finansowania i inwestycji, ktore:

a) comply with the conditions set out in points (a) to (¢) of Article 209(2) of the Financial Regulation, in particular with
the || requirements regarding market failures, sub-optimal investment situations and additionality as set out in
points (a) and (b) of Article 209(2) of the Financial Regulation and in Annex V to this Regulation and, where
appropriate, maximising private investment in accordance with point (d) of Article 209(2) of the Financial Regulation;
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b) przyczyniaja si¢ do realizacji celow polityki unijnej i sa objete zakresem dziedzin kwalifikujacych si¢ do objecia
operacjami z zakresu finansowania i inwestycji w ramach odpowiedniego segmentu zgodnie z zalgcznikiem II do
niniejszego rozporzadzenia; I

ba) nie udzielajg wsparcia finansowego na rzecz wylgczonych dzialari okreslonych w pkt B zalgcznika V do niniejszego
rozporzqdzenia; oraz

¢) s3 zgodne z wytycznymi inwestycyjnymi.

2. Oprocz projektéw zlokalizowanych w Unii Fundusz InvestEU moze wspieraé poprzez operacje z zakresu
finansowania i inwestycji nastepujace projekty i operacje:

a) projekty |, w ktérych uczestnicza podmioty znajdujace sie lub majace siedzibe w co najmniej jednym panistwie
czfonkowskim, ktére to projekty obejmuja co najmniej jedno panstwo trzecie, w tym pafistwa przystepujace,
kandydatéw i potencjalnych kandydatw, objete zakresem europejskiej polityki sasiedztwa, nalezace do Europejskiego
Obszaru Gospodarczego lub Europejskiego Stowarzyszenia Wolnego Handlu, albo kraj lub terytorium zamorskie
okreslone w zalaczniku II do TFUE albo stowarzyszone panstwo trzecie, niezaleznie od tego, czy w tych panstwach
trzecich lub krajach i terytoriach zamorskich znajduje si¢ jakis partner;

b) operacje z zakresu finansowania i inwestycji w krajach, o ktérych mowa w art. 5, ktére przyczynily si¢ do danego
produktu finansowego.

3. Fundusz InvestEU moze wspiera¢ operacje z zakresu finansowania i inwestycji, w ramach ktérych finansowanie
otrzymuja odbiorcy bedacy podmiotami prawnymi majacymi siedzib¢ w jednym z nastgpujacych krajow:

a) panstwie cztonkowskim lub powigzanym z nim kraju lub terytorium zamorskim;
b) panstwie trzecim lub terytorium stowarzyszonym z Programem InvestEU w rozumieniu art. 5;
¢) panstwie trzecim, o ktérym mowa w ust. 2 lit. a), w stosownych przypadkach;

d) innych krajach, jezeli jest to konieczne do celéw finansowania projektu w kraju lub na terytorium, o ktérych mowa
w lit. a)—c).
Artykut 12
Wybér partneréw wykonawczych innych niz grupa EBI

1.  Komisja wybiera, zgodnie z art. 154 rozporzadzenia finansowego, partneréw wykonawczych innych niz grupa EBL.

Partnerzy wykonawczy mogq tworzy¢ grupe. Partnerem wykonawczym moZe by¢ czlonek jednej grupy lub wigkszej liczby
grup.

W odniesieniu do modulu unijnego — kwalifikujgcy si¢ partnerzy powinni wyrazi¢ swoje zainteresowanie czescig gwarancji
UE, o ktérej mowa w art. 10 ust. lcl .

W odniesieniu do modutu panstw czlonkowskich — zainteresowane panstwo czltonkowskie moze zaproponowal jako
artnera wykonawczego || partnera lub wigksza liczbe || partneréw sposréd tych, ktérzy wyrazili swoje zainteresowanie
. Zainteresowane patistwo czlonkowskie moze rowniez zaproponowa( grupe EBI jako partnera wykonawczego i moze
na wlasny koszt zawrze¢ umowe z grupg EBI o Swiadczenie ustug wymienionych w art. 9a.

Jezeli zainteresowane panstwo cztonkowskie nie zaproponowato partnera wykonawczego, Komisja dokonuje jego wyboru
zgodnie z akapitem drugim niniejszego ustepu sposrdd partneréw wykonawczych, ktérzy moga finansowaé operacje
z zakresu finansowania i inwestycji na odpowiednich obszarach geograficznych.

2. Dokonujac wyboru partneréw wykonawczych, Komisja zapewnia, aby portfel produktow finansowych w ramach
funduszu InvestEU spelnial nastgpujqgce cele:

a) przyspieszal w maksymalnym stopniu osiagnigcie celéw okreslonych w art. 3;

b) maksymalizowal wplyw gwarancji UE za pomoca zasobéw whasnych, do ktérych wniesienia zobowiazat si¢ partner
wykonaweczy;
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¢) w stosownych przypadkach — maksymalizowal inwestycje prywatne;

ca) wspieral innowacyjne rozwigzania w zakresie ograniczania ryzyka i finansowania stuiqce usuwaniu niedo-
skonatosci rynku i poprawie nieoptymalnej sytuacji w zakresie inwestycji;

d) dazyt do dywersyfikacji geograficznej przez stopniowy przydzial Srodkéw z gwarancji UE i umozliwial finansowanie
mniejszych projektow;

e) zapewnial odpowiednig dywersyfikacje ryzyka.

3. Przy wyborze partneréw wykonawczych Komisja uwzglednia réwniez:
a) ewentualne koszty dla budzetu Unii i ewentualne dochody, ktére go zasila;

b) zdolno§¢ partnera wykonawczego do rygorystycznego wdrozenia wymogéw art. 155 ust. 2 i 3 rozporzadzenia
finansowego dotyczacych unikania opodatkowania, oszustw podatkowych, uchylania si¢ od opodatkowania, prania
pienigdzy, finansowania terroryzmu i jurysdykeji niechetnych wspélpracy.

4. Na partner6w wykonawczych mozna wybieral krajowe banki lub instytucje prorozwojowe, o ile spelniaja one
wymogi okre$lone w niniejszym artykule i w art. 14 ust. 1 akapit drugi.

Artykut 13

Kwalifikowalne rodzaje finansowania

1. Gwarancj¢ UE mozna wykorzystywaé w celu pokrycia ryzyka zwigzanego z nastgpujacymi rodzajami finansowania
zapewnianego przez partneréw wykonawczych:

a) pozyczki, gwarancje, kontrgwarancje, instrumenty rynku kapitatowego, wszelkie inne formy finansowania lub wsparcia
jakosci kredytowej, w tym dlug podporzadkowany, udzialy kapitatowe lub quasi-kapitalowe, udostgpniane bezposrednio
lub posrednio, przez posrednikéw finansowych, fundusze, platformy inwestycyjne lub inne jednostki, ktére to rodzaje
finansowania majg by¢ przekazywane ostatecznym odbiorcom;

b) finansowanie lub gwarancje udzielane przez partnera wykonawczego na rzecz innej instytucji finansowej w celu
umozliwienia jej podejmowania dzialan w zakresie finansowania, o ktorych mowa w lit. a).

Aby finansowanie, o ktérym mowa w niniejszym ustepie akapit pierwszy lit. a) i b), moglo by¢ objete gwarancja UE, musi
zosta¢ udzielone, nabyte lub wyemitowane na rzecz operacji z zakresu finansowania lub inwestycji, o ktérych mowa
wart. 11 ust. 1, pod warunkiem, ze finansowanie zapewniane przez partnera wykonawczego zostato udzielone w ramach
umowy w sprawie finansowania podpisanej przez partnera wykonawczego albo transakcji zawartej przez niego po
podpisaniu umowy w sprawie gwarancji pomiedzy Komisja a partnerem wykonawczym, ktéra nie wygasta ani nie zostala
anulowana.

2. Operagje z zakresu finansowania i inwestycji przeprowadzane za posrednictwem funduszy lub innych struktur
posrednich sg wspierane gwarancja UE zgodnie z przepisami, ktére zostana okreslone w wytycznych inwestycyjnych, nawet
jezeli taka struktura inwestuje mniejsza cze$¢ inwestowanych przez siebie Srodkéw poza Unia i w krajach, o ktérych mowa
w art. 11 ust. 2, lub w aktywa inne niz aktywa kwalifikowalne w rozumieniu niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 14

Umowa w sprawie gwarancji

1.  Komisja zawiera z kazdym partnerem wykonawczym umowe w sprawie gwarancji, ktérej przedmiotem jest
udzielenie gwarancji UE zgodnie z wymogami niniejszego rozporzadzenia, do wysokosci kwoty okrelonej przez Komisje.
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W przypadku gdy partnerzy wykonawczy utworzyli grupe, | Komisja zawiera jedng umowe w sprawie gwarancji — albo
z kazdym z partneréw wykonawczych nalezacych do grupy, albo tylko z jednym partnerem wykonawczym wystepujacym
w imieniu grupy.

2. Umowy w sprawie gwarancji zawieraja w szczegdlnosci postanowienia dotyczace:
a) kwoty i warunkéw wkladow finansowych, ktdére majg by¢ przekazywane przez partnera wykonawczego;

b) warunkéw finansowania, ktére ma by¢ przekazywane przez partnera wykonawczego, lub gwarancji, ktore maja by¢
przez niego udzielane, na rzecz innego podmiotu prawnego uczestniczgcego w wykonywaniu umowy, w kazdym
przypadku, gdy zachodzi taka sytuacja;

¢) zgodnie z art. 16, szczegélowych zasad udzielania gwarancji UE, w tym limitéw dla portfeli poszczegdlnych rodzajéw
instrumentéw oraz odnos$nych zdarzen powodujacych ewentualne uruchomienie gwarancji UE;

d) wynagrodzenia z tytulu podejmowania ryzyka, ktére ma by¢ rozdzielone w sposob proporcjonalny do udziatéw Unii
i partnera wykonawczego w podejmowaniu ryzyka lub zgodnie z dostosowaniem w nalezycie uzasadnionych
przypadkach na podstawie art. 16 ust. 1;

¢) warunkéw platnosci;

f) zobowigzania partnera wykonawczego do akceptowania decyzji Komisji i Komitetu Inwestycyjnego w sprawie
korzystania z gwarancji UE do celéw proponowanych operacji z zakresu finansowania lub inwestycji, bez uszczerbku
dla podejmowania przez partnera wykonawczego decyzji w sprawie proponowanych operacji nieobjetych gwarancja

)

g) przepisow i procedur dotyczacych dochodzenia roszczen, ktére ma zosta¢ powierzone partnerowi wykonawczemu;
h) sprawozdawczosci finansowej i operacyjnej oraz monitorowania operacji objetych gwarancja UE;

(i) kluczowych wskaznikéw skutecznodci dzialania, w szczeg6lnosci w odniesieniu do wykorzystania gwarancji UE,
realizacji celéw i kryteriéw okreslonych w art. 3, 7 i 11, jak réwniez uruchomienia kapitalu prywatnego;

j) w stosownych przypadkach — przepiséw i procedur dotyczacych dzialan laczonych;
k) innych odpowiednich przepiséw zgodnie z wymogami art. 155 ust. 2 i tytulu X rozporzadzenia finansowego;
1) obecnosci odpowiednich mechanizméw reagujgcych na potencjalne obawy inwestoréw prywatnych.

3. Umowa w sprawie gwarancji stanowi réwniez, ze wynagrodzenie nalezne Unii z tytulu operacji z zakresu
finansowania i inwestycji objetych niniejszym rozporzadzeniem ma by¢ przekazywane po odliczeniu platnosci zwigzanych
z uruchomieniem gwarancji UE.

4. Oprécz tego umowa w sprawie gwarancji stanowi, ze wszelkie kwoty nalezne partnerowi wykonawczemu w zwigzku
z gwarancja UE maja by¢ odliczone od lacznej kwoty wynagrodzenia, dochodéw i splat naleznych Unii od partnera
wykonawczego z tytulu operacji z zakresu finansowania i inwestycji objetych niniejszym rozporzadzeniem. W przypadku
gdy kwota ta jest nizsza od kwoty naleznej partnerowi wykonawczemu zgodnie z art. 15 ust. 3, brakujaca kwota jest
pobierana z rezerw na gwarancj¢ UE.

5. W przypadku gdy umowa w sprawie gwarancji zawierana jest w ramach modutu panstw czlonkowskich, moze ona
przewidywal udzial przedstawicieli danego panstwa cztonkowskiego lub danych regionéw w monitorowaniu wykonania
UmoOwy W sprawie gwarancji.
Artykut 15
Warunki wykorzystania gwarancji UE

1. Udzielenie gwarancji UE zalezy od wejScia w zycie umowy w sprawie gwarancji z odpowiednim partnerem
wykonawczym.
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2. Operagje z zakresu finansowania i inwestycji moga by¢ objete gwarancjg UE tylko wowczas, gdy spelniaja kryteria
okreslone w niniejszym rozporzadzeniu i w odpowiednich wytycznych inwestycyjnych oraz gdy Komitet Inwestycyjny
stwierdzil, ze spelniaja wymogi dotyczgce korzystania ze wsparcia w postaci gwarancji UE. Partnerzy wykonawczy
pozostajg odpowiedzialni za zapewnienie zgodnoSci operacji z zakresu finansowania i inwestycji z niniejszym
rozporzadzeniem i odpowiednimi wytycznymi inwestycyjnymi.

3. Komisja nie pokrywa kesztéw administracyjnych ani innych kosztéw ponoszonych przez partnera wykonawczego
w zwiazku z realizacjg operacji z zakresu finansowania i inwestycji w ramach gwarancji UE, chyba ze cele polityki, jakie ma
osiagng¢ wdrazany produkt finansowy i mozliwosci finansowe docelowych odbiorcéw ostatecznych lub rodzaj
oferowanego finansowania, maja taki charakter, Ze partner wykonawczy jest w stanie nalezycie uzasadni¢ Komisji
konieczno§¢ wprowadzenia wyjatku. Zasady pokrywania takich kosztéw z budzetu UE ograniczajq si¢ do kwoty Scisle
wymaganej do realizacji odpowiednich operacji z zakresu finansowania i inwestycji oraz oferowane sqg wylgcznie
w zakresie, w jakim kosztow tych nie pokrywa si¢ z przychodéw uzyskanych przez partneréw wykonawczych ze
wspomnianych operacji z zakresu finansowania i inwestycji. Zasady pobierania oplat okresla si¢ w umowie w sprawie
gwarancji i sg one zgodne z ustaleniami zawartymi w art. 14 ust. 4 i z art. 209 ust. 2 lit. g) rozporzadzenia finansowego.

4. Ponadto partner wykonawczy moze wykorzystaé gwarancje UE do pokrycia stosownej czgsci kosztow odzyskiwania
srodkoéw, chyba ze zostaly one odliczone od wplywow z odzyskania $rodkéw, zgodnie z art. 14 ust. 4.

Artykul 16

Zakres i warunki gwarancji UE

1. Wynagrodzenie z tytulu podejmowania ryzyka jest rozdzielane migdzy Uni¢ a partnera wykonawczego w sposob
proporcjonalny do ich odpowiedniego udzialu w podejmowaniu ryzyka zwiazanego z portfelem operacji z zakresu
finansowania i inwestycji albo, w stosownych przypadkach, z poszczegblnymi operacjami. Wynagrodzenie z tytulu
gwarancji UE mozna zmniejszy¢ w nalezycie uzasadnionych przypadkach, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 akapit drugi.

Partner wykonawczy powinien ponosi¢ odpowiednia cz¢$¢ ryzyka zwiazanego z operacjami z zakresu finansowania
i inwestycji wspieranymi w ramach gwarancji UE, poza wyjatkowymi okoliczno$ciami, gdy cele polityki, jakie ma osiagnaé
wdrazany produkt finansowy, maja taki charakter, ze nie mozna racjonalnie oczekiwa¢ od partnera wykonawczego, aby
wnosil wlasng zdolno$¢ do ponoszenia ryzyka.

2. Gwarancja UE obejmuje:

a) w przypadku produktéw dluznych, o ktérym mowa w art. 13 ust. 1 lit. a):

(i) kwote gléwna i wszystkie odsetki oraz kwoty nalezne na rzecz partnera wykonawczego, lecz przez niego
nieotrzymane zgodnie z warunkami operacji z zakresu finansowania do momentu wystapienia zdarzenia
niewykonania zobowiazania; w odniesieniu do dlugu podporzadkowanego — odroczenie, redukcje lub wymagane
umorzenie uznaje si¢ za zdarzenie niewykonania zobowigzania;

(i) straty zwigzane z restrukturyzacj;

(iii) straty wynikajace z wahania kurséw walut innych niz euro na rynkach, na ktérych mozliwosci dlugoterminowego
zabezpieczenia sa ograniczone;

b) w przypadku inwestycji kapitalowych lub quasi-kapitatlowych, o ktérych mowa w art. 13 ust. 1 lit. a) — zainwestowane
kwoty i powigzane z nimi koszty finansowania oraz straty wynikajace z wahania kurséw walut innych niz euro;

¢) w przypadku finansowania lub gwarancji udzielanych przez partnera wykonawczego na rzecz innego podmiotu
prawnego, o ktérym mowa w art. 13 ust. 1 lit. b) — wykorzystane kwoty i powiazane z nimi koszty finansowania.
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3. W przypadku dokonania przez Unig¢ platnosci na rzecz partnera wykonawczego z tytutu uruchomienia gwarancji UE
Unia wstepuje w odpowiednie prawa partnera wykonawczego dotyczace jego operacji z zakresu finansowania lub
inwestycji objetych gwarancja UE w zakresie, w jakim prawa te nadal istniejg.

Partner wykonawczy prowadzi w imieniu Unii czynno$ci w celu odzyskania naleznosci z tytutlu kwot bedacych

przedmiotem takiej subrogacji oraz zwraca Unii odzyskane naleznosci.

ROZDZIAL IV
LAD ADMINISTRACYJNO-REGULACYJNY

Artykut 17

Rada Doradcza
1. Komisji i Radzie Kierowniczej doradza Rada Doradcza || .
la. Rada Doradcza dgzy do zapewnienia réwnowagi plci i sklada sig z:
a) jednego przedstawiciela kazdego z partneréw wykonawczych;
b) jednego przedstawiciela kazdego z paristw czlonkowskich;
c) jednego eksperta powolanego przez Europejski Komitet Ekonomiczno-Spoleczny;
d) jednego eksperta powolanego przez Komitet Regionow.

4. Radzie Doradczej przewodniczy osoba reprezentujaca Komisje. Funkcje wiceprzewodniczacego pelni przed-
stawiciel grupy EBL

Rada Doradcza zbiera si¢ regularnie, nie rzadziej niz dwa razy w roku, a jej posiedzenia s3 zwolywane przez
przewodniczacego. ||

5. Rada Doradcza

a) doradza Komisji i Radzie Kierowniczej w sprawie opracowywania produktéw finansowych, ktére maja by¢ wdrazane
na podstawie niniejszego rozporzadzenia;

b) doradza Komisji i Radzie Kierowniczej w sprawie rozwoju sytuacji na rynku, niedoskonalosci rynku, nieoptymalnych
sytuacji w zakresie inwestycji i warunkéw rynkowych;

¢) wymienia poglgdy na temat rozwoju sytuacji na rynku oraz najlepsze praktyki.

5a.  Spotkania osob reprezentujqcych paristwa czlonkowskie w odrgbnym formacie organizowane sg réwniez co
najmniej dwa razy w roku, pod przewodnictwem Komisji.

5b. Rada Doradcza i jej format z udzialem os6b reprezentujgcych patistwa cztonkowskie mogg wydawacé zalecenia
dotyczgce realizacji i funkcjonowania programu InvestEU, ktére uwzglednia Rada Kierownicza.
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5c.  Szczegotowe protokoly z posiedzeri Rady Doradczej sq publikowane jak najszybciej po ich zatwierdzeniu przez
Radg Doradczg.

Komisja ustanawia regulamin dzialania i procedury Rady Doradczej oraz kieruje jej sekretariatem. Wszystkie istotne
dokumenty i informacje sq udostgpniane Radzie Doradczej do wykonywania jej zadaf.

5d.  Krajowe banki i instytucje prorozwojowe reprezentowane w Radzie Doradczej wybierajg osoby reprezentujgce
innych partneréw wykonawczych niz grupa EBI w Radzie Kierowniczej, o ktérej mowa w art. 17a ust. 1. Krajowe banki
prorozwojowe dgzq zréwnowazonej reprezentacji w Radzie Kierowniczej pod wzgledem liczebnosci i lokalizacji
geograficznej. Wybrani przedstawiciele reprezentujg uzgodnione wspélne stanowisko wszystkich partneréw wykonaw-
czych innych niz grupa EBL

Artykut 17a

Rada Kierownicza

1.  Dla Programu InvestEU ustanawia si¢ Radg Kierowniczq. Sklada si¢ ona z czterech przedstawicieli Komisji, trzech
przedstawicieli grupy EBI i dwdch przedstawicieli innych partneréw wykonawczych niz grupa EBI i jednego eksperta
wyznaczonego przez Parlament Europejski jako czlonka bez prawa glosu. Ekspert ten nie zwraca sig o wytyczne ani nie
przyjmuje wytycznych od instytucji, organow, urzedéw lub agencji Unii, rzqgdoéw paristw czlonkowskich ani zadnych
innych organéw publicznych lub prywatnych i dziata w pelni niezaleznie. Ekspert wykonuje swoje obowigzki w sposéb
bezstronny i w interesie Funduszu InvestEU.

Czlonkowie sq powolywani na czteroletnig kadencje, z mozliwoscig jednokrotnego przedluzenia, z wyjgtkiem
przedstawicieli innych partneréw wykonawczych niz grupa EBI, ktérzy zostang mianowani na dwa lata.

2. Rada Kierownicza wybiera sposréd przedstawicieli Komisji przewodniczgcego na czteroletnig kadencje, ktéra moze
zosta( jednokrotnie odnowiona. Przewodniczgcy dwa razy w roku przedstawia przedstawicielom paristw czlonkowskich
w Radzie Doradczej sprawozdanie z wdrazania i funkcjonowania Programu InvestEU.

Szczegdlowe protokoly z posiedzeri Rady Sterujgcej sq publikowane bezposrednio po ich zatwierdzeniu przez Radg
Kierowniczg.

3. Rada Kierownicza:

a) okresla strategiczne i operacyjne wytyczne dla partneréw wykonawczych, w tym wytyczne dotyczqce projektowania
produktéw finansowych oraz innych strategii i procedur operacyjnych niezbednych w funkcjonowaniu Funduszu
InvestEU;

b) przyjmuje metodyke oceny ryzyka opracowang przez Komisje we wspélpracy z grupg EBI i innymi partnerami
wykonawczymi;

¢) nadzoruje sprawozdanie z realizacji Programu InvestEU;

d) wydaje opinie, uwzgledniajgc stanowiska wszystkich czlonkéw, w sprawie ostatecznej listy kandydatur do komitetu
inwestycyjnego przed dokonaniem wyboru zgodnie z art. 19 ust. 2;

e) przyjmuje regulamin wewnegtrzny sekretariatu Komitetu Inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 19 ust. 2;
f) zatwierdza zasady majgce zastosowanie do dziatalnosci platform inwestycyjnych.

4. W trakcie dyskusji Rada Kierownicza korzysta z podejscia opartego na konsensusie, w zwigzku z czym w jak
najwigkszym stopniu uwzglednia stanowiska wszystkich czlonkéw. Jezeli cztonkowie nie mogq ustalié wspélnego
stanowiska, Rada Kierownicza podejmuje decyzje kwalifikowang wigkszoscig gloséw, z przewagq co najmniej siedmiu
glosow.
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Artykut 17b
Tabela

1. Ustanawia sig tabelg wskaznikow (,tabela”) w celu zapewnienia niezaleznej, przejrzystej i zharmonizowanej oceny
przez komitet inwestycyjny wnioskéw o wykorzystanie gwarancji UE na proponowane operacje z zakresu finansowania
lub inwestycji realizowanych przez partnera wykonawczego.

2.  Kazdy z partneréow wykonawczych wypelnia tabelg dla proponowanych operacji z zakresu finansowania
i inwestycji.

3.  Tabela obejmuje w szczegélnosci nastgpujqce elementy:
a) opis operacji z zakresu finansowania i inwestycji;
b) wklad w realizacje celow polityki UE;

c) dodatkowos¢, opis niedoskonatoSci rynku lub nieoptymalnej sytuacji w zakresie inwestycji oraz finansowy
i techniczny wklad partnera wykonawczego;

d) skutki inwestycyjne;
e) profil finansowy operacji z zakresu finansowania i inwestycji;
f) wskazniki uzupelniajgce.

4.  Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych zgodnie z art. 26 w celu uzupelnienia niniejszego
rozporzgdzenia o dodatkowe elementy tabeli wskaznikéw wykorzystywanej przez partneréw wykonawczych.

Artykut 18

Kontrola realizacji celow politycznych

3. Komisja potwierdza, czy proponowane przez partner6w wykonawczych innych niz EBI operacje z zakresu
finansowania i inwestycji s3 zgodne z prawem i polityka Unii.

3a. W przypadku operacji EBI z zakresu finansowania i inwestycji objetych zakresem niniejszego rozporzgdzenia,
operacje takie nie sq objete gwarancjq UE, jezeli Komisja wyda negatywngq opinig w procedurze przewidzianej w art. 19
protokotu nr 5.

Artykut 19

Komitet Inwestycyjny
1. Ustanawia si¢ catkowicie niezalezny Komitet Inwestycyjny Funduszu InvestEU. Komitet:

a) rozpatruje propozycje operacji z zakresu finansowania i inwestycji do objecia gwarancja UE, ktdre zostaly przedlozone
przez partneréw wykonawczych i pomyslnie przeszly przewidziang w art. 18 ust. 3 kontrolg zgodnosci z prawem
i politykg Unii realizowang przez Komisj¢ lub uzyskaly pozytywng opini¢ w ramach procedury przewidzianej
w art. 19 protokotu nr 5;

b) sprawdza ich zgodno$¢ z niniejszym rozporzadzeniem i odpowiednimi wytycznymi inwestycyjnymi;

ba) zwraca szczegdlna uwage na wymodg dodatkowosci, o ktérym mowa w art. 209 ust. 2 lit. b) rozporzadzenia
finansowego i w zalgczniku V do niniejszego rozporzgdzenia, oraz na wymag przyciggania inwestycji prywatnych,
o ktérym mowa w art. 209 ust. 2 lit. d) rozporzadzenia finansowego oraz
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¢) sprawdza, czy operacje z zakresu finansowania i inwestycji, ktore zostatyby objete wsparciem w postaci gwarancji UE,
sa zgodne ze wszystkimi stosownymi wymogami.

2. Komitet Inwestycyjny zbiera si¢ w czterech réznych konfiguracjach odpowiadajacych segmentom polityki, o ktérych
mowa w art. 7 ust. 1.

Na kazda konfiguracje Komitetu Inwestycyjnego sklada si¢ szesciu ekspertéw zewnetrznych otrzymujacych wynagrodzenie.
Eksperci sa wybierani zgodnie z art. 237 rozporzadzenia finansowego i mianowani przez Komisj¢, zgodnie z zaleceniem
Rady Sterujgcej, na kadencje trwajaca nie dluzej niz cztery lata z mozliwoscig jednokrotnego odnowienia. Otrzymujq oni
wynagrodzenie z Unii. Komisja, zgodnie z zaleceniem Rady Sterujgcej, moze podjaé decyzje o odnowieniu kadengji
obecnego cztonka Komitetu Inwestycyjnego bez korzystania z procedury okreslonej w niniejszym ustepie.

Eksperci posiadaja wysoki poziom odpowiedniego doswiadczenia rynkowego z zakresu konstruowania i finansowania
projektéw lub finansowania MSP lub duzych przedsigbiorstw.

Sklad Komitetu Inwestycyjnego gwarantuje, ze dysponuje on szerokg wiedzg na temat sektoréw objetych segmentami
polityki, o ktérych mowa w art. 7 ust. 1, oraz rynkéw geograficznych w Unii oraz ze panuje w nim ogélna réwnowaga pod
wzgledem plei.

Czterech czlonk6w jest czlonkami stalymi wszystkich czterech konfiguracji Komitetu Inwestycyjnego. Ponadto kazda z tych
czterech konfiguracji obejmuje dwoch ekspertéw z doswiadczeniem w zakresie inwestycji w sektorach objetych danym
segmentem polityki. Przynajmniej jeden ze stalych czlonkéw dysponuje wiedza fachowsa z zakresu zréwnowazonych
inwestycji. Rada Sterujgca przydziela cztonkéw Komitetu Inwestycyjnego do odpowiedniej konfiguracji lub odpowiednich
konfiguracji. Komitet Inwestycyjny wybiera przewodniczacego sposrdd swoich statych cztonkdw.

3. Uczestniczac w dzialaniach Komitetu Inwestycyjnego, jego czlonkowie wykonuja swoje obowiazki w sposob
bezstronny i w wylacznym interesie Funduszu InvestEU. Nie zwracaja si¢ o instrukcje do partneréw wykonawczych,
instytucji Unii, panstw czlonkowskich ani jakiegokolwiek innego podmiotu publicznego lub prywatnego ani nie przyjmuja
od nich takich instrukgji.

Zyciorysy i o§wiadczenia majgtkowe kazdego z cztonkéw Komitetu Inwestycyjnego sa publikowane i stale aktualizowane.
Kazdy czlonek Komitetu Inwestycyjnego niezwlocznie przekazuje Komisji i Radzie Sterujgcej wszelkie informacje
niezbedne do cigglej weryfikacji, czy nie wystepuje konflikt interesow.

Rada Sterujgca moze zaleci¢ Komisji usunigcie cztonka Komitetu z jego funkcji, jezeli nie przestrzega on wymogéw
okreslonych w niniejszym ustepie lub z innych nalezycie uzasadnionych powodéw.

4. W dzialaniach na podstawie niniejszego artykulu Komitet Inwestycyjny korzysta ze wsparcia sekretariatu.
Sekretariat jest niezalezny i odpowiedzialny przed przewodniczgcym Komitetu Inwestycyjnego. Sekretariat ma siedzibe
administracyjng w Komisji. Regulamin wewngtrzny sekretariatu zapewnia poufno$é wymiany informacji i dokumentéw
migdzy partnerami wykonawczymi a wlasciwymi organami zarzgdzajgcymi. Propozycje operacji z zakresu finansowania
i inwestycji grupa EBI moZe skladaé bezposrednio do Komitetu Inwestycyjnego, powiadamiajgc o nich sekretariat.

Dokumentacja dostarczona przez partnerow wykonawczych obejmuje standardowy formularz wniosku, tabelg
przewidziang w art. 17b i wszelkie inne dokumenty, ktére Komitet Inwestycyjny uzna za stosowne, w szczegélnosci
opis charakteru niedoskonatosci rynku lub nieoptymalnej sytuacji w zakresie inwestycji oraz sposobu, w jaki zostang one
ztagodzone dzigki operacji z zakresu finansowania lub inwestycji, a takze rzetelng oceng wykazujgcq dodatkowosé
operacji z zakresu finansowania lub inwestycji. Sekretariat sprawdza kompletno$¢ dokumentacji dostarczonej przez
partneréw wykonawczych innych niz grupa EBI. Komitet Inwestycyjny moZe poprosic odpowiedniego partnera
wykonawczego o wyjasnienia dotyczqce propozycji operacji z zakresu inwestycji lub finansowania, w tym o stawienie sig
bezposrednio na rozmowach w sprawie tejze operacji. Oceny projektow przeprowadzone przez partnera wykonawczego
nie sg wiazace dla Komitetu Inwestycyjnego do celéw objecia operacji z zakresu finansowania lub inwestycji gwarancja UE.
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Komitet Inwestycyjny wykorzystuje w swojej ocenie i weryfikacji propozycji tabele wskaznikéw, o ktérej mowa w art. 17b.

5. Wnioski Komitetu Inwestycyjnego przyjmowane sa zwykla wigkszoscig glosow wszystkich cztonkéw, o ile ta zwykla
wigkszo$¢ gloséw obejmuje glos co najmniej jednego nie stalego eksperta wyspecjalizowanego w segmencie polityki,
w ramach ktérego ztozono propozycje. W przypadku gdy wynik glosowania jest nierozstrzygajacy, decydujacy glos ma
przewodniczacy Komitetu Inwestycyjnego.

Whioski Komitetu Inwestycyjnego zatwierdzajace wsparcie w formie gwarancji UE w odniesieniu do operacji z zakresu
finansowania lub inwestycji sg publicznie dostepne i zawierajg uzasadnienie decyzji o zatwierdzeniu i informacje
0 operacji, w szczegdlnosci jej opis, tozsamosS¢ promotoréw lub posrednikéw finansowych oraz cele projektu. Wnioski
odnoszq si¢ rowniez do globalnej oceny wynikajgcej z tabeli.

Tabela jest publicznie udostgpniana po podpisaniu operacji lub, w stosownych przypadkach, podprojektu z zakresu
finansowania lub inwestycji.

Publikacje wymienione w drugim i trzecim akapicie nic mogg zawiera¢ szczegé6lnie chronionych informacji handlowych
ani danych osobowych, ktére zgodnie z unijnymi przepisami o ochronie danych nie mogg by¢ ujawniane. Fragmenty
whioskéw Komitetu Inwestycyjnego zawierajgce szczegélnie chronione informacje handlowe Komisja przekazuje na
zgdanie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie pod warunkiem spelnienia wymogow Scislej poufnosci.

Dwa razy w roku Komitet Inwestycyjny przedklada Parlamentowi Europejskiemu i Radzie wykaz wszystkich wnioskéw
oraz opublikowane tabele, ktére ich dotyczqg. Przedlozone dokumenty zawierajq tez decyzje w sprawie odmowy
wykorzystania gwarancji UE i podlegajg wymogom Scistej poufnosci.

Whioski Komitetu Inwestycyjnego sq terminowo przekazywane odpowiedniemu partnerowi wykonawczemu.

Wszystkie informacje dotyczqce propozycji operacji z zakresu finansowania i inwestycji przekazane Komitetowi
Inwestycyjnemu oraz wnioski Komitetu Inwestycyjnego w ich sprawie sq rejestrowane przez sekretariat Komitetu
Inwestycyjnego w centralnym repozytorium.

6.  Jezeli Komitet Inwestycyjny jest proszony o zatwierdzenie wykorzystania gwarancji UE w odniesieniu do operacji
z zakresu finansowania lub inwestycji, ktora to operacja jest instrumentem, programem lub strukturg opartymi na
podprojektach, zatwierdzenie obejmuje stosowne podprojekty, chyba ze Komitet Inwestycyjny zdecyduje si¢ zachowaé
prawo do ich odrgbnego zatwierdzania. Komitet nie zachowuje tego prawa w przypadku podprojektow o wartosci ponizej
3000 000 EUR.

6a. Komitet Inwestycyjny moze, jeZeli uzna to za konieczne, sygnalizowaé Komisji wszelkie problemy operacyjne
zwigzane ze stosowaniem lub interpretacjg wytycznych inwestycyjnych.

ROZDZIAL V

Centrum Doradztwa InvestEU

Artykut 20

Centrum Doradztwa InvestEU

1. Centrum Doradztwa InvestEU zapewnia wsparcie doradcze w zakresie identyfikacji, przygotowania, opracowywania,
konstruowania, zamawiania i realizacji projektéw inwestycyjnych oraz zwigksza zdolno$¢ promotoréw i posrednikéw
finansowych do realizacji operacji z zakresu finansowania i inwestycji. Wsparcie to moze obejmowaé dowolny etap cyklu
zycia projektu lub finansowania wspieranego podmiotu, stosownie do sytuacji.
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Komisja podpisuje umowy o doradztwo z grupg EBI i innymi potencjalnymi partnerami doradczymi, zobowigzujqc ich do
udzielania wsparcia doradczego, o ktorym mowa w poprzednim akapicie, oraz Swiadczenia ustug wymienionych w ust. 2.
Komisja jest tez w stanie realizowa( inicjatywy doradcze, korzystajgc m.in. z zewngtrznych dostawcow ustug. Komisja
ustanawia centralny punkt kontaktowy Centrum Doradztwa InvestEU i przydziela wnioski o wsparcie doradcze do
zapewnié skuteczno$c, synergig i rzeczywisty dostgp do wsparcia na calym terytorium Unii, odpowiednio uwzgledniajqc
przy tym istniejgce juz struktury i prowadzone prace.

Inicjatywy doradcze sq dostepne jako modul w kazdym z segmentéw polityki, o ktérych mowa w art. 7 ust. 1, obejmujacy
| sektory w ramach danego segmentu. Ponadto inicjatywy doradcze dostepne sa w ramach modulu migdzysektorowego.

2. Centrum Doradztwa InvestEU $wiadczy w szczegdlnosci nastepujace ustugi:

a) zapewnienie centralnego punktu kontaktowego, zarzgdzanego przez Komisje i mieszczgcego si¢ w Komisji, dla
organéw i promotoréw projektéw do celéw pomocy w opracowywaniu projektow w ramach Centrum Doradztwa
InvestEU;

rozpowszechnianie wsréd organéw i promotoréw projektéw wszystkich dostgpnych informacji dodatkowych na
temat wytycznych inwestycyjnych, w tym informacji o stosowaniu lub interpretacji wytycznych inwestycyjnych
dostarczonych przez Komisjg;

g

b) pomoc promotorom projektéw, w razie potrzeby, w opracowywaniu projektéw w taki sposdb, zeby realizowaly cele
i spetnialy kryteria kwalifikowalnosci okreslone w art. 3, 7 i 11, oraz ulatwianie rozwoju agregatoréw dla matych
projektow, m.in. dzigki platformom inwestycyjnym, o ktérych mowa w lit. e); taka pomoc nie przesadza jednak
o wnioskach Komitetu Inwestycyjnego w sprawie objecia takich projektéw wsparciem w formie gwarancji UE;

¢) wspieranie dzialan i wykorzystywanie wiedzy lokalnej w celu ulatwienia korzystania z unijnego wsparcia z Funduszu
InvestEU w calej Unii oraz aktywne przyczynianie si¢, w miar¢ mozliwo$ci, do osiagniecia celu polegajacego na
sektorowej i geograficznej dywersyfikacji Funduszu InvestEU przez wspieranie partneréw wykonawczych
w inicjowaniu i opracowywaniu potencjalnych operagji z zakresu finansowania i inwestycji;

d) ulatwianie tworzenia platform wspdlpracy sluzacych wymianie partnerskiej oraz wymianie danych, wiedzy
specjalistycznej i najlepszych praktyk w celu wspierania sekwencji projektéw i rozwoju sektora;

e) udzielanie aktywnego wsparcia doradczego przy tworzeniu platform inwestycyjnych, w tym transgranicznych
i makroregionalnych platform inwestycyjnych oraz platform inwestycyjnych grupujgcych wedlug tematyki lub
wedlug regionéw matle i Srednie projekty z co najmniej jednego paristwa cztonkowskiego;

ea) wspieranie lgczenia z dotacjami lub instrumentami finansowymi finansowanymi z budzetu UE lub z innych Zrédet
w celu zwigkszenia synergii i komplementarno$ci migdzy instrumentami unijnymi oraz maksymalizacji diwigni
finansowej i wplywu Programu InvestEU;

f)  wspieranie dzialan na rzecz budowania potencjalu w celu rozwijania zdolnosci organizacyjnych, umiejetnosci
i proceséw oraz przyspieszenie gotowosci organizacji do inwestowania, tak aby promotorzy i organy mogly tworzy¢
sekwencje projektow, tworzy¢é mechanizmy finansowania i platformy inwestycyjne i zarzadzaé projektami,
a podrednicy finansowi mogli wdraza¢ operacje z zakresu finansowania i inwestycji na korzy$¢ podmiotéw, ktore
majg trudnosci z uzyskaniem dostepu do finansowania, miedzy innymi dzieki wsparciu na rozwijanie zdolnosci
w zakresie oceny ryzyka i wiedzy sektorowej;

fa) udzielanie wsparcia doradczego start-upom, zwlaszcza w dgzeniu do ochrony inwestycji w badania naukowe
i innowacje przez uzyskiwanie tytutéw wlasnosci intelektualnej, takich jak patenty.
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3. Centrum Doradztwa InvestEU jest doste;pne dla promotoréw projektow z sektora publicznego i prywatnego, w tym
dla MSP, start-upéw, organéw publicznych i krajowych bankéw prorozwojowych, oraz dla posrednikéw finansowych
i innych posrednikéw.

4. Z kazdym partnerem doradczym Komisja zawiera umowe o doradztwo dotyczgcq jednej lub wigkszej liczby
inicjatyw doradczych. Za uslugi, o ktérych mowa w ust. 2, moga by¢ pobierane oplaty na pokrycie czgéci kosztow
$wiadczenia tych ustug, z wyjgtkiem ustug na rzecz promotoréw projektow z sektora publicznego i instytucji
niekomercyjnych, ktére w uzasadnionych przypadkach sq swiadczone nieodplatnie. Gorny limit oplat pobieranych od
MSP za ustugi, o ktérych mowa w ust. 2, to jedna trzecia kosztéw $wiadczenia tych ustug.

5. Aby osiagna¢ cel, o ktorym mowa w ust. 1, oraz aby ulatwi¢ udzielanie wsparcia doradczego, Centrum Doradztwa
InvestEU czerpie z wiedzy fachowej Komisji, grupy EBI i innych partneréw doradczych.

5a. Kazda inicjatywa doradcza jest podejmowana w oparciu o mechanizm podzialu kosztéow miedzy Komisje
i partnera doradczego, chyba Ze Komisja w naleZycie uzasadnionych przypadkach podyktowanych specyfikg inicjatywy
doradczej i przy zapewnieniu konsekwentnego i réwnego traktowania wszystkich partneréw doradczych zgodzi sig
pokryé wszystkie koszty inicjatywy doradczej.

6. W stosownych przypadkach Centrum Doradztwa InvestEU bedzie reprezentowane na poziomie lokalnym. Lokalng
obecno$¢ Funduszu InvestEU zapewnia sie w szczegdlnosci w tych panstwach czlonkowskich lub regionach, ktére
napotykaja trudnosci przy opracowywaniu projektéw w ramach Funduszu InvestEU. Centrum Doradztwa InvestEU
wspomaga transfer wiedzy na szczebel regionalny i lokalny w celu budowania regionalnego i lokalnego potencjatu
i rozwijania wiedzy fachowej w zakresie wsparcia, o ktérym mowa w ust. 1, w tym wsparcia na rzecz realizacji
i dostosowywania malych projektow.

6a.  Aby zapewnic wsparcie doradcze, o ktorym mowa w ust. 1, oraz ulatwié udzielanie tego wsparcia na szczeblu
lokalnym, Centrum Doradcze InvestEU wspélpracuje w miarg mozliwosci z krajowymi bankami lub instytucjami
prorozwojowymi i korzysta z ich wiedzy fachowej. Umowy o wspélpracy z krajowymi bankami lub instytucjami
prorozwojowymi sq w stosownych przypadkach zawierane w ramach Centrum Doradztwa InvestEU z co najmniej
jednym krajowym bankiem prorozwojowym lub co najmniej jedng krajowgq instytucjg prorozwojowq na paristwo
czlonkowskie.

7. Partnerzy wykonawczy w razie potrzeby proponuja promotorom projektéw ubiegajacym si¢ o finansowanie, w tym
w szczegdlnosci promotorom projektéw na mala skale, zwrdcenie si¢ o wsparcie do Centrum Doradztwa InvestEU w celu
sprawniejszego, w stosownych przypadkach, przygotowania ich projektéw oraz umozliwienia oceny mozliwosci
polaczenia projektow.

W uzasadnionych przypadkach partnerzy wykonawczy i partnerzy doradczy informuja réwniez promotoréw projektow
o mozliwosci umieszczenia ich projektéw na portalu InvestEU, o ktérym mowa w art. 21.

ROZDZIAL VI

Artykut 21

Portal InvestEU

1. Komisja tworzy portal InvestEU. Ma on posta¢ latwo dostepnej i przyjaznej uzytkownikowi bazy danych projektow,
ktora zawiera odpowiednie informacje o kazdym z nich.

2. Portal InvestEU stanowi kanal dla promotoréw projektéow, za posrednictwem ktérego moga oni zwigkszy¢
widoczno$¢ projektow, dla ktorych poszukujg finansowania, i w ten sposéb udostgpni¢ inwestorom informacje na temat
tych projektow. Zamieszczenie projektow w portalu InvestEU nie ma wplywu na decyzje o ostatecznym wyborze
projektéw wspieranych na mocy niniejszego rozporzadzenia, w ramach innego instrumentu Unii lub finansowania ze
Srodkéw publicznych.

3. W portalu wymienia si¢ tylko te projekty, ktore sa zgodne z prawem i polityka Unii.
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4. Projekty spelniajgce warunki okreslone w ust. 3 s3 przekazywane przez Komisj¢ odpowiednim partnerom
wykonawczym, a jesli istnieje stosowna inicjatywa doradcza, takze Centrum Doradczemu InvestEU.

5. Partnerzy wykonawczy analizuja projekty mieszczace si¢ w ich zasiggu geograficznym i zakresie dziatalnosci.

ROZDZIAL VII
ROZLICZALNOSC, MONITOROWANIE I SPRAWOZDAWCZOSC, OCENA I KONTROLA

Artykut 21a

Rozliczalnosé

1.  Nawniosek Parlamentu Europejskiego lub Rady przewodniczgcy Rady Sterujgcej sklada sprawozdanie z wynikéw
Funduszu InvestEU instytucji, ktéra o to wnosi, w tym przez udzial w wystuchaniu przed Parlamentem Europejskim.

2. Przewodniczgcy Rady Sterujgcej odpowiada ustnie lub pisemnie na pytania skierowane do Funduszu InvestEU
przez Parlament Europejski lub Radg, w kazdym przypadku w terminie pigciu tygodni od daty otrzymania pytania.

Artykut 22

Monitorowanie i sprawozdawczo$¢

1. Wskazniki odzwierciedlajace postepy w realizacji Programu InvestEU w odniesieniu do celéw ogdlnych
i szczegotowych okreslonych w art. 3 przedstawiono w zalaczniku III do niniejszego rozporzadzenia.

2. Aby zapewni¢ skuteczng oceng Programu InvestEU pod wzgledem realizacji jego celéw, Komisja jest uprawniona do
przyjmowania aktéw delegowanych zgodnie z art. 26 w celu zmiany zalacznika IIl do niniejszego rozporzadzenia przez
dostosowanie lub uzupeknienie w razie koniecznosci zawartych w nim wskaznikow || oraz przepiséw dotyczgcych
ustanowienia ram monitorowania i oceny.

3. System sprawozdawczosci dotyczacej realizacji celéw zapewnia wydajne, skuteczne i terminowe gromadzenie danych
na potrzeby monitorowania realizacji programu i jego rezultatéw oraz umozliwia odpowiednie monitorowanie portfela
ryzyka i gwarancji. W tym celu na partneréw wykonawczych, partneréw doradczych oraz innych odbiorcéw srodkéw
unijnych naklfada si¢ proporcjonalne wymogi dotyczace sprawozdawczosci.

4. Komisja sklada sprawozdanie z realizacji Programu InvestEU zgodnie z art. 241 i 250 rozporzadzenia finansowego.
Zgodnie z art. 41 ust. 5 rozporzgdzenia finansowego roczne sprawozdanie dostarcza informacji na temat stopnia
realizacji programu w stosunku do jego celow i wskaznikéw skutecznosci dzialania. W tym celu partnerzy wykonawczy
przekazujg corocznie informacje umozliwiajagce Komisji wywigzanie si¢ z jej obowiazkow sprawozdawczych, w tym
informacje o dzialaniu gwarangji.

5. Ponadto kazdy z partneréw wykonawczych przedklada Komisji co sze$¢ miesigcy sprawozdanie w sprawie operacji
z zakresu finansowania i inwestycji objetych niniejszym rozporzadzeniem, w podziale odpowiednio na modutl unijny
i modut panstw cztonkowskich ||. Informacje o module paristwa czlonkowskiego partner wykonawczy przekazuje
rowniez patistwu czlonkowskiemu, ktorego modul realizuje. Sprawozdanie to zawiera oceng zgodnosci z wymogami
wykorzystania gwarancji UE oraz kluczowymi wskaznikami skuteczno$ci dzialania okre$lonymi w zalaczniku III do
niniejszego rozporzadzenia. Sprawozdanie zawiera réwniez dane operacyjne, statystyczne, finansowe i ksiggowe oraz
szacunki dotyczqce przewidywanych przeplywéw pienigznych w przypadku poszczegdlnych operacji z zakresu
finansowania i inwestycji, a takze na poziomie modutu, segmentu polityki i calego Funduszu InvestEU. Raz do roku
sprawozdanie grupy EBI, a w stosownych przypadkach takie innych partnerow wykonawczych, zawiera réwnieZ
informacje o barierach dla inwestycji napotkanych podczas prowadzenia operacji z zakresu finansowania i inwestycji
objetych niniejszym rozporzgdzeniem. Sprawozdania muszq zawiera¢ informagje, ktére partnerzy wykonawczy przekazuja
zgodnie z art. 155 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia finansowego.
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Artykul 23

Ocena
1. Oceny przeprowadza si¢ w terminie pozwalajacym na uwzglednienie ich wynikéw w procesie decyzyjnym.

2. [Do dnia 30 wrze$nia 2024 r.] Komisja przedstawia Parlamentowi Europejskiemu i Radzie niezalezing oceng
§rédokresowg Programu InvestEU, w szczegdlno$ci w zakresie wykorzystania gwarancji UE, dzialania zasad
wprowadzonych na mocy art. 9a ust. 1 lit. b) i ¢), przydziatu Srodkéw z gwarancji UE przewidzianego w art. 10
ust. 1b i 1c, wdraZania Centrum Doradztwa InvestEU oraz przydziatu Srodkéw budzetowych okreslonego w art. 9a ust. 1
lit. d) ppkt (i), a takie art. 7. W ocenie zostaje w szczegélnosci przedstawiony sposéb, w jaki udzial partneréw
wykonawczych i partneréw doradczych przyczynit si¢ do osiggnigcia celow Programu InvestEU, a takze celow polityki
unijnej, zwlaszcza pod wzglgdem wartosci dodanej oraz réwnowagi geogmficznej i sektorowej wspiemnych operacji
z zakresu finansowania i inwestycji. Ocenie poddane zostaje réwniez stosowanie testu zréwnowazonosci oraz uwaga
poswigcona MSP w ramach segmentu MSP.

3. Po zakonczeniu realizacji Programu InvestEU, lecz nie pdzniej niz cztery lata po uplywie okresu okreslonego w art. 1,
Komisja przedstawia Parlamentowi Europejskiemu i Radzie niezalezng ocen¢ koncowa Programu InvestEU,
w szczeg6lnodci w zakresie wykorzystania gwarancji UE.

4. Komisja przekazuje wnioski z tych ocen, opatrzone wlasnymi komentarzami, Parlamentowi Europejskiemu, Radzie,
Europejskiemu Komitetowi Ekonomiczno-Spolecznemu i Komitetowi Regionow.

5. Partnerzy wykonawczy i partnerzy doradczy wnosza wklad w informacje niezbedne do przeprowadzenia ocen,
o ktérych mowa w ust. 11 2, i przekazuja te informacje Komisji.

6.  Zgodnie z [art. 211 ust. 1] [rozporzadzenia finansowego] Komisja co trzy lata uwzglednia w sprawozdaniu rocznym,
o ktérym mowa w [art. 250] [rozporzadzenia finansowego], przeglad adekwatnosci wskaznika tworzenia rezerw
okreslonego w art. 4 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia w zestawieniu z rzeczywistym profilem ryzyka operacji z zakresu
finansowania i inwestycji objetych gwarancjg UE. Komisja jest uprawniona do przyjecia aktéw delegowanych zgodnie
z art. 26 w celu skorygowania, na podstawie tego przegladu, wskaznika tworzenia rezerw okreslonego w art. 4 ust. 1
niniejszego rozporzadzenia o maksymalnie 15 %.

Artykul 24
Audyty

Audyty dotyczace wykorzystania finansowania unijnego przeprowadzane przez osoby lub podmioty, w tym przez osoby
lub podmioty inne niz te, ktére zostaly upowaznione przez instytucje lub organy Unii, stanowig podstawe ogélnej
pewnosci zgodnie z art. 127 rozporzadzenia finansowego.

Artykut 25

Ochrona intereséw finansowych Unii

W przypadku gdy pafistwo trzecie uczestniczy w Programie InvestEU na mocy decyzji przyjetej na podstawie umowy
miedzynarodowej lub na mocy jakiegokolwiek innego instrumentu prawnego, pafistwo trzecie przyznaje wlasciwemu
urzednikowi zatwierdzajagcemu, Europejskiemu Urzedowi ds. Zwalczania Naduzy¢ Finansowych (OLAF) i Europejskiemu
Trybunalowi Obrachunkowemu uprawnienia i prawa dostgpu niezbedne do wykonywania w pelni ich kompetencji.
W przypadku OLAF takie prawa obejmuja prawa do prowadzenia dochodzerl, w tym kontroli na miejscu i inspekcji,
przewidzianych w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) nr 883/2013 dotyczacym dochodzen
prowadzonych przez Europejski Urzad ds. Zwalczania Naduzy¢ Finansowych (OLAF).

Artykut 26

Wykonywanie przekazanych uprawnien

1. Powierzenie Komisji uprawnien do przyjmowania aktéw delegowanych podlega warunkom okreslonym w niniejszym
artykule. Przygotowanie aktéw delegowanych w sprawie dziatari prowadzonych przez grupe EBI i innych partneréw
wykonawczych lub z ich udziatem poprzedzajg konsultacje z grupq EBI i potencjalnymi partnerami wykonawczymi.
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2. Uprawnienia do przyjecia aktéw delegowanych, o ktérych mowa w art. 7 ust. 6, art. 17b, art. 22 ust. 2 i art. 23 ust. 6,
powierza si¢ Komisji na okres pigciu lat od [wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia]. Komisja sporzadza sprawozdanie
dotyczgce przekazania uprawnien nie péZniej niz dziewigé miesigcy przed koricem tego pigcioletniego okresu. Przekazanie
uprawnien zostaje automatycznie przedtuzone na takie same okresy, chyba ze Parlament Europejski lub Rada sprzeciwia si¢
takiemu przedluzeniu nie péZniej niz trzy miesigce przed koficem kazdego okresu.

3. Przekazanie uprawnieni, o ktérym mowa w art. 7 ust. 6, art. 17b, art. 22 ust. 2 i art. 23 ust. 6, moze zostaé
w dowolnym momencie odwolane przez Parlament Europejski lub przez Radg. Decyzja o odwolaniu koiczy przekazanie
okreslonych w niej uprawnien. Decyzja o odwolaniu staje si¢ skuteczna nastgpnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskiej lub w pézniejszym terminie okreSlonym w tej decyzji. Nie wplywa ona na waznosé
jakichkolwiek juz obowiazujacych aktéw delegowanych.

4. Przed przyjeciem aktu delegowanego Komisja konsultuje si¢ z ekspertami wyznaczonymi przez kazde pafstwo
czlonkowskie zgodnie z zasadami okre$lonymi w Porozumieniu miedzyinstytucjonalnym w sprawie lepszego stanowienia
prawa z dnia 13 kwietnia 2016 r.

5. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go réwnoczes$nie Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie.

6. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 7 ust. 6, art. 17b, art. 22 ust. 2 i art. 23 ust. 6 wchodzi w zycie tylko
wowezas, gdy ani Parlament Europejski, ani Rada nie wyrazily sprzeciwu w terminie dw6ch miesigcy od przekazania tego
aktu Parlamentowi Europejskiemu i Radzie, lub gdy przed uplywem tego terminu zaréwno Parlament Europejski, jak i Rada
poinformowaly Komisje, Ze nie wniosa sprzeciwu. Termin ten przedluza si¢ o dwa miesigce z inicjatywy Parlamentu
Europejskiego lub Rady.

ROZDZIAL VIII
PRZEJRZYSTOSC I WIDOCZNOSC

Artykut 27

Informacja, komunikacja i promocja

1. Partnerzy wykonawczy i partnerzy doradczy uznaja pochodzenie i zapewniaja eksponowanie finansowania unijnego
(W szczegdlnosci podczas promowania dzialann i ich rezultatéw) poprzez przekazywanie spdjnych, skutecznych
i proporcjonalnych informacji skierowanych do réznych grup odbiorcéw, w tym do medidéw i opinii publicznej.

la.  Partnerzy wykonawczy i partnerzy doradczy informujg lub zobowu;zu;q posrednikéw ﬁ'mmsowych do
poinformowania ostatecznych odbiorcéw, w tym MSP, o istnieniu wsparcia z InvestEU poprzez umieszczenie te]
informacji w widocznym miejscu — zwlaszcza w przypadku MSP — w odnosnych umowach o udzieleniu wsparcia
z InvestEU, czym zwigkszajgq wiedzg spoleczefistwa na temat programu i poprawiajq jego widocznosé.

2. Komisja prowadzi dzialania informacyjne i komunikacyjne zwigzane z Programem InvestEU, jego dzialaniami
i rezultatami. Zasoby finansowe przydzielone na Program InvestEU przyczyniaja si¢ réwniez do komunikacji
instytucjonalnej w zakresie priorytetéw politycznych Unii, o ile sa one zwiazane z celami, o ktérych mowa w art. 3.

ROZDZIAL IX
PRZEPISY PRZEJSCIOWE I KONCOWE

Artykut 28
Przepisy przejsciowe

1. Dochody. kwoty splacone i kwoty odzyskane z instrumentéw finansowych ustanowionych w ramach programéw,
o ktérych mowa w zalaczniku IV do niniejszego rozporzadzenia, moga by¢ wykorzystywane do tworzenia rezerw na

gwarancje UE na mocy niniejszego rozporzadzenia.
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2. Dochody, kwoty splacone i kwoty odzyskane z gwarancji UE ustanowionej rozporzadzeniem (UE) 2015/1017 moga
by¢ wykorzystywane do tworzenia rezerw na gwarancje UE na mocy niniejszego rozporzadzenia, chyba ze sa one
wykorzystywane do celéw, o ktérych mowa w art. 4, 9 i 12 rozporzadzenia (UE) 2015/1017.

Artykut 29

Wejscie w zycie
Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii
Europejskiej.
Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 1 stycznia 2021 r.

Niniejsze rozporzadzenie wiaze w calosci i jest bezpo$rednio stosowane we wszystkich panstwach
cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia [...] .

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady

Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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ZALACZNIK [

! Kwoty w rozbiciu na cele szczegbtowe

o ktérym mowa w art. 4 ust. 2, pomiedzy operacje w zakresie finansowania i inwestycii jest nast

a) ! 11 500000 000 EUR na cele, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 lit. a);

b) |.11250000 000 EUR na cele, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 lit. b);
Q) ! 12 500 000 000 EUR na cele, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 lit. ¢);
d) ! 5567500000 EUR na cele, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 lit. d).
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ZALACZNIK 1I

Dziedziny kwalifikujace si¢ do objecia operacjami w zakresie finansowania i inwestycji

Operacje z zakresu finansowania i inwestycji moga wchodzi¢ w zakres co najmniej jednej z ponizszych dziedzin:

1. Rozwdj sektora energetycznego zgodnie z priorytetami unii energetycznej, w tym bezpieczefistwem dostaw energii,
przejsciem na czystqg energig, a takze zobowigzaniami przyjetymi w ramach agendy na rzecz zréwnowazonego
rozwoju 2030 oraz porozumienia paryskiego, w szczegdlnosci dzigki:

a) zwickszeniu produkeji, dostaw i wykorzystania czystej i zréwnowazonej energii ze Zrédel odnawialnych oraz
innych bezpiecznych i zréwnowazonych bezemisyjnych i niskoemisyjnych Zrodet energii i rozwigzar;

b) efektywnosci energetycznej i oszczednosci energii (ze szczegdlnym naciskiem na ograniczanie popytu za pomoca
zarzadzania popytem i modernizacji budynkéw);

¢) rozwojowi i modernizacji infrastruktury energetycznej i uczynieniu jej inteligentng (W szczegélnosci
infrastruktury stuzacej do przesylu i dystrybugji, technologii magazynowania, elektroenergetycznych polgczeri
migdzysystemowych migdzy patistwami czlonkowskimi, inteligentnych sieci);

ca) rozwojowi innowacyjnych bezemisyjnych i niskoemisyjnych systemow cieplowniczych oraz systemow
kogeneracji;

d) produkcji i dostawom zréwnowazomych paliw syntetycznych ze Zrddel odnawialnych| neutralnych pod
wzgledem emisji dwutlenku wegla oraz innych bezpiecznych i zréwnowazonych bezemisyjnych i niskoemisyj-
nych Zrédel energii; biopaliwom, biomasie i paliwom alternatywnym, w tym dla wszystkich rodzajéw
transportu, zgodnie z celami dyrektywy 2018/2001;

e) infrastrukturze na potrzeby wychwytywania i skladowania dwutlenku wegla w procesach przemystowych,
instalacjach bioenergetycznych i zakltadach wytwérczych z myslg o transformacji energetyki.

2. Rozwdj zrownowazonej i bezpiecznej infrastruktury transportowej oraz rozwigzaf w zakresie mobilnosci, a takze
sprzetu i innowacyjnych technologii, zgodnie z priorytetami Unii oraz zobowigzaniami podjetymi w porozumieniu
paryskim, w szczegdlnosci poprzez:

a) projekty wspierajace rozwdj infrastruktury TEN-T, w tym jej konserwacje i bezpieczeristwo, oraz weztow
miejskich, portéw morskich i $rédladowych, portéw lotniczych, terminali multimodalnych oraz ich polaczen
z gtéwnymi sieciami, a takZe aplikacji telematycznych przewidzianych w rozporzgdzeniu (UE) nr 1315/2013;

aa) projekty infrastrukturalne TEN-T przewidujgce wykorzystanie co najmniej dwdch réinych rodzajéw
transportu, szczegélnie towarowe terminale multimodalne oraz wezly transportowe w przewozach
pasazerskich;

b) projekty na rzecz inteligentnej i zréwnowazonej mobilno$ci w miastach, w tym Zeglugi srédlgdowej
i innowacyjnych rozwigzaii w zakresie mobilnosci (dotyczace niskoemisyjnych rodzajéw transportu miejskiego,
niedyskryminujgcej dostepnosci, ograniczenia zanieczyszczenia powietrza i halasu, zuzycia energii, sieci
inteligentnych miast, utrzymania lub zwigkszenia poziomu bezpieczefistwa oraz zmniejszenia liczby
wypadkéw, takZe w odniesieniu do rowerzystow i pieszych);

¢) wspieranie odnowy i modernizacji transportowych aktywéw ruchomych w celu wdrozenia rozwigzan w zakresie
mobilnosci niskoemisyjnej i bezemisyjnej, w tym stosowanie paliw alternatywnych w pojazdach reprezentu-
jacych wszystkie rodzaje transportu;

d) projekty na rzecz infrastruktury kolejowej, inne projekty kolejowe, rozwdj infrastruktury zeglugi srédlgdowej,
projekty dotyczqgce transportu zbiorowego, rozwdj portéw morskich oraz autostrad morskich;
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¢) rozwdj infrastruktury paliw alternatywnych dla wszystkich rodzajéw transportu, w tym infrastruktury
fadowania pojazdow elektrycznych;

ea) inne projekty na rzecz inteligentnej i zrownowazonej mobilnosci dotyczgce:
(i) bezpieczetistwa drogowego
(ii) dostgpnosci
(iii) obnizenia emisji

(iv) opracowywania i wdrazania nowych technologii i ustug transportowych, np. w zakresie podtgczonych do
sieci i autonomicznych $rodkéw transportu czy zintegrowanych systeméw biletowych;

eb) projekty dotyczgce konserwacji lub modernizacji istniejgcej infrastruktury transportowej, w tym autostrad
w ramach TEN-T, gdy jest to niezbedne dla zwigkszenia, utrzymania lub poprawy bezpieczeristwa na drodze,
rozwoju ustug ITS lub zapewnienia integralnosci i standardow infrastruktury, bezpiecznych stref i obiektéw
parkingowych, stacji tadowania pojazdéw i zaopatrzenia w paliwa alternatywne.

3. Zasoby i ochrona $rodowiska, w szczegdlnosci:

a) infrastruktura wodna, w tym zaopatrzenie w wode pitng i gospodarka Sciekowa, a takze wydajnos¢ sieci,
ograniczenie wyciekow, infrastruktura stuzgca odprowadzaniu i oczyszczaniu $ciekéw, infrastruktura
nadbrzezna i inna zielona infrastruktura powiazana z gospodarka wodna;

b) infrastruktura gospodarowania odpadami;
¢) projekty i przedsigwziecia w dziedzinie zarzadzania zasobami $rodowiskowymi i zréwnowazonych technologii;

d) wzmocnienie i odbudowa ekosysteméw i ustug ekosystemowych, takze dzigki ochronie przyrody i réznorodnosci
biologicznej za pomocq projektow na rzecz zielonej i niebieskiej infrastruktury;

e) zréwnowazony rozwéj obszaréw miejskich, wiejskich i przybrzeznych;

f)  dzialania w dziedzinie zmiany klimatu, przystosowania si¢ do niej i jej tagodzenia, w tym zmniejszanie ryzyka
zwigzanego z kleskami zywiotowymi;

g) projekty i przedsiewziecia stuzace wprowadzeniu gospodarki o obiegu zamknietym dzigki uwzglednieniu
aspektow efektywnego gospodarowania zasobami w procesie produkgji i cyklu zycia produktéw, takich jak
zréwnowazone dostawy surowcéw pierwotnych i wtérnych;

h) dekarbonizacja lub znaczne obnizenie emisyjnosci sektoréw energochtonnych, w tym || projekty demonstra-
cyjne dotyczace innowacyjnych technologii niskoemisyjnych oraz ich wdrazanie;

ha) dekarbonizacja produkcji i dystrybucji energii przez stopniowe odchodzenie od wegla i ropy naftowe;j;
hb) projekty promujqce trwale dziedzictwo kulturowe.

4. Rozw¢j infrastruktury lacznosci cyfrowej, w szczegélnosci za pomocg projektéw wspierajgcych rozbudowe
cyfrowych sieci o bardzo duzej przepustowosci, tgcznosé 5G oraz poprawe lgcznosci cyfrowej i dostgpu do niej,
zwlaszcza na obszarach wiejskich i w regionach peryferyjnych.

5. Badania, rozwdj i innowacje, w szczegdlnosci:

a) badania, w tym infrastruktura naukowo-badawcza oraz wspieranie $rodowiska akademickiego, a takze
innowacyjne projekty przyczyniajace si¢ do realizacji celéw programu ,Horyzont Europa”;
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b) projekty korporacyjne, w tym szkolenia i wspieranie tworzenia klastréw i sieci przedsigbiorstw;
¢) projekty i programy demonstracyjne, a takze tworzenie zwiazanej z tym infrastruktury, technologii i proceséw;

d) wspdlne projekty w dziedzinie badari naukowych i innowacji oparte na wspdlpracy miedzy Srodowiskiem
akademickim, organizacjami badawczymi i innowacyjnymi oraz przemystem; partnerstwa publiczno-prywatne
i organizacje spoleczeristwa obywatelskiego;

e) transfer wiedzy i technologii;

ea) badania w dziedzinie kluczowych technologii prorozwojowych i ich przemystowych zastosowari obejmujgce
rowniez nowe materialy i materialy zaawansowane;

f) nowe skuteczne i dostgpne produkty z zakresu opieki zdrowotnej, w tym produkty lecznicze, wyroby medyczne,
produkty diagnostyczne i produkty lecznicze terapii zaawansowanej, nowe srodki przeciwdrobnoustrojowe oraz
innowacyjne procesy opracowywania tych produktow pozwalajgce unikngc testow na zwierzgtach.

6.  Rozwdj, wdrazanie i upowszechnianie technologii i ustug cyfrowych z myslg o celach programu ,,Cyfrowa Europa”,
w szczegblnosci za pomoca:

a) sztucznej inteligencji;

aa) technologii kwantowej;

b) infrastruktury z zakresu cyberbezpieczefistwa i ochrony sieci;
c) internetu rzeczy;

d) tafcuchéw blokéw i innych technologii rozproszonego rejestru;
e) zaawansowanych umiejetnosci cyfrowych;

ea) robotyki i automatyzacji;

eb) fotoniki;

f) innych zaawansowanych technologii i ustug cyfrowych przyczyniajacych si¢ do cyfryzacji przemystu unijnego
oraz do wlgczenia technologii, ustug i umiejetnosci cyfrowych do unijnego sektora transportu.

7. Wsparcie finansowe podmiotéw zatrudniajacych do 499 pracownikéw, ze szczegblnym uwzglednieniem MSP
i malych spélek o $redniej kapitalizacji, w szczegdlnosci przez:

a) zapewnienie aktywéw obrotowych i inwestycji;

b) zapewnienie finansowania ryzyka od etapu poczatkowego do etapu ekspansji w celu zagwarantowania
innowacyjnym i zréwnowazonym sektorom czolowej pozycji na rynku technologii, w tym wzmocnienie ich
zdolnosci w zakresie cyfryzacji i innowacyjnosci oraz utrzymanie konkurencyjnosci na swiecie;

ba) zapewnienie finansowania do celow wykupu przedsigbiorstwa przez pracownikéw lub partycypacji
pracowniczej.

8. Sektor kultury i sektor kreatywny, dziedzictwo kulturowe, media, sektor audio-wizualny, dziennikarstwo i prasa, m.
in. poprzez rozwdj nowych technologii, wykorzystanie technologii cyfrowych i technologiczne zarzqdzanie prawami
wlasnosci intelektualnej.

9. Turystyka.
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9a. Rekultywacja terenéw przemystowych (takze zanieczyszczonych) i przywracanie do zréwnowazonego uzytkowania.

10. Zréwnowazone rolnictwo, le$nictwo, ryboléwstwo, akwakultura i inne elementy szerzej rozumianej zréwnowazonej
biogospodarki.

11. Inwestycje spoleczne, m.in. wspierajace wdrazanie zatozeni Europejskiego filaru praw socjalnych, w szczegdlnosci
dzigki:

a) mikrokredytom, etycznemu finansowaniu, finansowaniu spolecznemu oraz gospodarce spolecznej;
b) popytowi na umiejetnosci i ich podazy;

¢) edukagji, szkoleniom i ustugom powiazanym, réwniez dla doroslych;

d) infrastrukturze spolecznej, takiej jak:

(i) dostgpne dla wszystkich wlgczajgce ksztalcenie i szkolenie, w tym wezesna edukacja i opieka nad dzieckiem,
zwigzana z tym infrastruktura i placowki edukacyjne, alternatywne formy opieki nad dzieckiem,
mieszkania studenckie oraz wyposazenie cyfrowe;

(ii) mieszkania socjalne;

(i) opieka zdrowotna i dlugoterminowa, w tym kliniki, szpitale, podstawowa opieka zdrowotna, opieka
w domu i opieka Srodowiskowa;

¢) innowacjom spolecznym, w tym innowacyjnym rozwigzaniom i programom spolecznym majacym na celu
promowanie rezultatéw i zmian spolecznych w dziedzinach wymienionych w tym punkcie;

f) dzialaniom kulturalnym o celach spolecznych;
fa) dziataniom na rzecz réwnouprawnienia plci;
g) integracji os6b znajdujacych si¢ w trudnej sytuacji spolecznej, w tym obywateli pafistw trzecich;

h) innowacyjnym rozwigzaniom w zakresie opieki zdrowotnej, w tym e-zdrowiu, $wiadczeniom zdrowotnym
i nowym modelom opieki;

i)  wlaczaniu spolecznemu o0s6b niepetnosprawnych i poprawie dostepnosci dla takich oséb.
12. Rozwdj przemystu obronnego jako wklad w strategiczng niezalezno$¢ Unii, w szczegllno$ci przez wspieranie:

a) faicucha dostaw w unijnym sektorze obronnosci, przede wszystkim dzigki wsparciu finansowanemu
mikroprzedsi¢biorstw oraz malych i $rednich przedsigbiorstw;

b) przedsigbiorstw uczestniczacych w projektach dotyczacych przelomowych innowacji w sektorze obronnym oraz
SciSle zwigzanych z technologiami podwdjnego zastosowania;

c) fancucha dostaw w scktorze obronno$ci w ramach udzialu w opartych na wspélpracy projektach
badawczo-rozwojowych w dziedzinie obronno$ci, m.in. projektach wspieranych ze $rodkéw Europejskiego
Funduszu Obronnego;

&

infrastruktury stuzgcej badaniom i szkoleniom w dziedzinie obrony | .

13. Przestrzen kosmiczna, w szczeg6lnosci rozwdj sektora kosmicznego zgodnie z celami Strategii kosmicznej dla
Europy:

a) zmaksymalizowanie korzysci dla spoleczenstwa i gospodarki Unii;
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b) wspieranie konkurencyjnosci systeméw i technologii kosmicznych, z uwzglednieniem w szczeg6lnosci zagrozen
dla faiicuchéw dostaw;
c) wspieranie przedsigbiorczosci w przemysle kosmicznym, w tym rozwdj przedsigbiorstw nizszego szczebla;

d) zwigkszenie niezalezno$ci Unii w zakresie bezpiecznego i niezawodnego dostepu do przestrzeni kosmiczne;j,
z uwzglednieniem aspektéw podwdjnego zastosowania.

13a. Morza i oceany poprzez rozwdj projektow i przedsiewzig w obszarze niebieskiej gospodarki i zasady jej
finansowania, w szczegdlnosci w zakresie przedsigbiorczosci i gospodarki morskiej, odnawialnej energii morskiej
i gospodarki o obiegu zamknigtym.
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ZALACZNIK I

Kluczowe wskazniki skuteczno$ci dzialania

1. Wielko$¢ finansowania w ramach InvestEU (w podziale na segmenty polityki)
1.1  Wielko$¢ podpisanych operacji

1.2 Zmobilizowane inwestycje

1.3 Kwota zmobilizowanego finansowania ze $rodkéw prywatnych

1.4 Osiagnieta dzwignia finansowa i efekt mnoznikowy

2. Zasigg geograficzny finansowania w ramach InvestEU (w podziale na segmenty polityki, kraje i regiony na poziomie
NUTS 2)

2.1 Liczba krajow objetych operacjami
2.1a Liczba regionéw objetych operacjami

2.1b Wolumen operacji w podziale na paristwa czlonkowskie i regiony

3. Wplyw finansowania w ramach InvestEU

3.1 Liczba powstalych lub wspieranych miejsc pracy

3.2 Inwestycje wspierajace cele klimatyczne, a w stosownych przypadkach w podziale na segmenty polityki
3.3 Inwestycje wspierajace cyfryzacje

3.3a Inwestycje wspierajgce transformacje przemyslowq

4.  Zréwnowazona infrastruktura

4.1 Energia: energia ze zrédel odnawialnych i innych bezpiecznych i zréwnowazonych bezemisyjnych i niskoemisyjnych
Zrddet energii — dodatkowa zainstalowana moc (MW)

4.2 Energia: liczba gospodarstw domowych oraz liczba obiektéw publicznych i komercyjnych z lepsza klasg zuzycia
energii

4.2a Energia: szacowane oszczgdno$ci energii uzyskane w ramach projektéw w kWh

4.2b Energia: emisje gazow cieplarnianych w tonach ekwiwalentu CO2, ktére udalo si¢ ograniczy¢ lub ktérym udalo sig
zapobiec w ciggu roku

4.2¢ Energia: wolumen inwestycji w rozwdj, przeksztalcanie infrastruktury w infrastrukture inteligentng i modernizacje
infrastruktury zréwnowazonej energii

4.3 Technologie cyfrowe: liczba dodatkowych gospodarstw domowych, przedsigbiorstw lub budynkéw publicznych
posiadajacych dostep szerokopasmowy do sieci o przepustowosci co najmniej 100 Mb/s, ktora mozna zwigkszy¢ do
przepustowosci mierzonej w gigabitach, lub liczba utworzonych hotspotéw WiFi

4.4 Transport: zmobilizowane inwestycje, zwlaszcza w sie¢ TEN-T

— liczba projektéw dotyczgcych brakujgcych polgczedi transgranicznych (w tym projekty zwigzane z wezlami
miejskimi, regionalnymi transgranicznymi polgczeniami kolejowymi, platformami multimodalnymi, portami
morskimi, portami srédlgdowymi, polgczeniami z portami lotniczymi oraz terminalami kolejowo-drogowymi
sieci bazowej i kompleksowej TEN-T)

— liczba projektéw przyczyniajgcych sig do cyfryzacji transportu, w szczegélnosci poprzez wdrazanie ERTMS,
RIS, ITS, VIMIS / ustug e-Maritime oraz SESAR
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— liczba wybudowanych lub zmodernizowanych punktéw zaopatrzenia w paliwa alternatywne
— liczba projektéw przyczyniajgcych si¢ do bezpieczeristwa transportu

4.5 Srodowisko: inwestycje przyczyniajace si¢ do realizacji planéw i programéw wymaganych na mocy unijnego
dorobku prawnego w dziedzinie Srodowiska dotyczace gospodarki wodnej, odpadéw, przyrody oraz jakosci
powietrza

5. Badania naukowe, innowacje i cyfryzacja

5.1 Przyczynianie si¢ do osiggniecia celu zakladajacego przeznaczenie 3 % unijnego PKB na badania, rozwdj
technologiczny i innowacje

5.2 Liczba wspieranych przedsi¢biorstw realizujacych projekty w zakresie badaf naukowych i innowacji w podziale na
wielkos¢

6.  Male i $rednie przedsi¢biorstwa

6.1 Liczba wspieranych przedsi¢biorstw w podziale na wielko$¢ (mikro-, male, $rednie przedsiebiorstwa oraz male spotki
o $redniej kapitalizacji)

6.2 Liczba wspieranych przedsi¢biorstw w rozbiciu na etapy rozwoju (poczatkowy, wzrost/ekspansja)

6.2a Liczba wspieranych przedsigbiorstw w podziale na paristwa cztonkowskie i regiony na poziomie NUTS 2

6.2b Liczba wspieranych przedsigbiorstw w podziale na sektory wedlug kodu NACE

6.2c Odsetek wolumenu inwestycji w segmencie MSP skierowany do MSP

7. Inwestycje spoleczne i umiejetnosci

7.1 Infrastruktura spoleczna: liczba miejsc w objetych wsparciem obiektach infrastruktury socjalnej i dostgp do nich
w rozbiciu na sektory: mieszkalnictwo, edukacja, zdrowie itp.

7.2 Mikrofinansowanie oraz finansowanie spofeczne: liczba odbiorcow mikrofinansowania i objetych wsparciem
przedsigbiorstw spotecznych

7.5 Umiejetnosci: liczba osdb, ktére zdobywaja nowe umiejetnoéci lub ktdre uzyskaly potwierdzenie i poswiadczenie

umiejetno$ci: kwalifikacja w ramach ksztalcenia i szkolenia formalnego
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ZALACZNIK IV

Program InvestEU — wczesniejsze instrumenty

A. Instrumenty kapitatowe:

— Europejski Instrument na rzecz Technologii (ETF98): decyzja Rady 98/347/WE z dnia 19 maja 1998 r. w sprawie
srodkéw pomocy finansowej dla innowacyjnych i tworzacych nowe miejsca pracy matych i Srednich przedsigbiorstw
(MSP) — inicjatywa na rzecz wzrostu i zatrudnienia (Dz.U. L 155 z 29.5.1998, s. 43).

— TTP: decyzja Komisji w sprawie przyjecia uzupelniajacej decyzji dotyczacej finansowania dzialan z zakresu ,Rynek
wewnetrzny towardw i polityki sektorowe” Dyrekcji Generalnej ds. Przedsiebiorstw i Przemystu na 2007 r. oraz
w sprawie przyjecia decyzji ramowej dotyczacej finansowania dzialania przygotowawczego ,UE przyjmujaca swoja role
w zglobalizowanym $wiecie” i czterech projektéw pilotazowych: program ,Erasmus” dla mlodych przedsigbiorcéw,
,Dzialania promujace wspdlprace i partnerstwa mikro- oraz malych i $rednich przedsigbiorstw”, ,Transfer technologii”
i ,Modelowe Osrodki Turystyczne Europy” Dyrekcji Generalnej ds. Przedsiebiorstw i Przemystu na 2007 r.
(C(2007)531).

— Europejski Instrument na rzecz Technologii (ETFO1): decyzja Rady 2000/819/WE z dnia 20 grudnia 2000 r. w sprawie
wieloletniego programu na rzecz przedsigbiorstw i przedsigbiorczosci, w szczegélnosci matych i $rednich
przedsigbiorstw (MSP) (2001-2005) (Dz.U. L 333 z 29.12.2000, s. 84).

— Instrument na rzecz Wysokiego Wzrostu i Innowacji w MSP (GIF): decyzja Parlamentu Europejskiego i Rady
nr 1639/2006/WE z dnia 24 pazdziernika 2006 r. ustanawiajgca program ramowy na rzecz konkurencyjnosci
i innowacji (2007-2013) (Dz.U. L 310 z 9.11.2006, s. 15).

— Instrument ,E3aczac Europe” (CEF): rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1316/2013 z dnia
11 grudnia 2013 r. ustanawiajace instrument Laczac Europe, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 913/2010 oraz
uchylajgce rozporzadzenia (WE) nr 680/2007 i (WE) nr 67/2010 (Dz.U. L 348 z 20.12.2013, s. 129), zmienione
rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/1017 z dnia 25 czerwca 2015 r. w sprawie
Europejskiego Funduszu na rzecz Inwestycji Strategicznych, Europejskiego Centrum Doradztwa Inwestycyjnego
i Europejskiego Portalu Projektow Inwestycyjnych oraz zmieniajacego rozporzadzenia (UE) nr 1291/2013 i (UE)
nr 1316/2013 — Europejski Fundusz na rzecz Inwestycji Strategicznych (Dz.U. L 169 z 1.7.2015, s. 1).

— COSME EFG: rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1287/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r.
ustanawiajgce program na rzecz konkurencyjnosci przedsigbiorstw oraz na rzecz malych i $rednich przedsigbiorstw
(COSME) (2014-2020) i uchylajace decyzje nr 1639/2006/WE (Dz.U. L 347 z 20.12.2013, s. 33).

— Instrument kapitalowy InnovFin:

— rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1291/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. ustanawiajace
Horyzont 2020 — program ramowy w zakresie badan naukowych i innowacji (2014-2020) oraz uchylajace decyzje
nr 1982/2006/WE (Dz.U. L 347 z 20.12.2013, s. 104);

— rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1290/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. ustanawiajace
zasady uczestnictwa i upowszechniania dla programu ,Horyzont 2020” — programu ramowego w zakresie badan
naukowych i innowacji (2014-2020) oraz uchylajace rozporzadzenie (WE) nr 1906/2006 (Dz.U. L 347
z 20.12.2013, s. 81.);

— decyzja Rady nr 2013/743/UE z dnia 3 grudnia 2013 r. ustanawiajaca program szczegdtowy wdrazajacy program
,Horyzont 2020” — program ramowy w zakresie badaf naukowych i innowacji (2014-2020) i uchylajaca decyzje
2006/971/WE, 2006/972WE, 2006/973[WE, 2006/974/WE i 2006/975/WE (Dz.U. L 347 z 20.12.2013, 5. 965).

— Okno inwestycyjne budowania zdolnosci w ramach EaSI: rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1296/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. w sprawie programu Unii Europejskiej na rzecz zatrudnienia i innowacji
spolecznych (EaSI) i zmieniajace decyzj¢ nr 283/2010/UE ustanawiajgcg Europejski instrument mikrofinansowy na
rzecz zatrudnienia i wlaczenia spolecznego Progress (Dz.U. L 347 z 20.12.2013, s. 238).
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B. Instrumenty gwarancyjne:

— System porgczeri dla MSP ‘98 (SMEG98): decyzja Rady 98/347/WE z dnia 19 maja 1998 r. w sprawie $rodkéw pomocy
finansowej dla innowacyjnych i tworzacych nowe miejsca pracy malych i Srednich przedsigbiorstw (MSP) — inicjatywa
na rzecz wzrostu i zatrudnienia (Dz.U. L 155 z 29.5.1998, s. 43).

— System poreczen dla MSP ‘01 (SMEGO1): decyzja Rady 2000/819/WE z dnia 20 grudnia 2000 r. w sprawie
wieloletniego programu na rzecz przedsighiorstw i przedsigbiorczosci, w szczegélnosci malych i $rednich
przedsigbiorstw (MSP) (2001-2005) (Dz.U. L 333 z 29.12.2000, s. 84).

— System poreczen dla MSP ‘07 (SMEGO7): decyzja Parlamentu Europejskiego i Rady nr 1639/2006/WE z dnia
24 pazdziernika 2006 r. ustanawiajgca program ramowy na rzecz konkurencyjnosci i innowacji (2007-2013)
(Dz.U. L 310 z 9.11.2006, s. 15).

— Europejski instrument mikrofinansowy Progress — Gwarancja (EPMF-G): decyzja Parlamentu Europejskiego i Rady
nr 283/2010/UE z dnia 25 marca 2010 r. ustanawiajgca europejski instrument mikrofinansowy na rzecz zatrudnienia
i wlaczenia spolecznego Progress (Dz.U. L 87 z 7.4.2010, s. 1).

— Instrument podzialu ryzyka (RSI):

— decyzja Parlamentu Europejskiego i Rady nr 1982/2006/WE z dnia 18 grudnia 2006 r. dotyczaca siddmego
programu ramowego Wspélnoty Europejskiej w zakresie badan, rozwoju technologicznego i demonstracji (2007-
2013), o$wiadczenia Komisji (Dz.U. L 412 z 30.12.2006, s. 1);

— decyzja Rady nr 2006/971/WE z dnia 19 grudnia 2006 r. dotyczaca programu szczegblowego ,Wspélpraca”,
wdrazajacego sibdmy program ramowy Wspdlnoty Europejskiej w dziedzinie badan, rozwoju technologicznego
i demonstracji (2007-2013) (Dz.U. L 400 z 30.12.2006, s. 86);

— decyzja Rady nr 2006/974/WE z dnia 19 grudnia 2006 r. dotyczaca programu szczegblowego ,Mozliwosci”,
wdrazajacego sibdmy program ramowy Wspdlnoty Europejskiej w dziedzinie badan, rozwoju technologicznego
i demonstracji (2007-2013) (Dz.U. L 400 z 30.12.2006, s. 299).

— EaSI-Gwarangja: rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1296/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r.
w sprawie programu Unii Europejskiej na rzecz zatrudnienia i innowacji spolecznych (EaSI) i zmieniajgce decyzje
nr 283/2010/UE ustanawiajaca Europejski instrument mikrofinansowy na rzecz zatrudnienia i wlaczenia spolecznego
Progress (Dz.U. L 347 z 20.12.2013, s. 238).

— Instrument gwarancji kredytowych w ramach COSME (COSME LGF): rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 1287/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. ustanawiajace program na rzecz konkurencyjnosci przedsigbiorstw oraz
na rzecz matych i $rednich przedsigbiorstw (COSME) (2014-2020) i uchylajace decyzje nr 1639/2006/WE (Dz.U. L 347
z 20.12.2013, s. 33).

— Instrument dtuzny InnovFin:

— rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1290/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. ustanawiajace
zasady uczestnictwa i upowszechniania dla programu ,Horyzont 2020” — programu ramowego w zakresie badan
naukowych i innowacji (2014-2020) oraz uchylajace rozporzadzenie (WE) nr 1906/2006 (Dz.U. L 347
z 20.12.2013, s. 81.);

— rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1291/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. ustanawiajace
Horyzont 2020 — program ramowy w zakresie badan naukowych i innowagji (2014-2020) oraz uchylajace decyzje
nr 1982/2006/WE (Dz.U. L 347 z 20.12.2013, s. 104);

— decyzja Rady nr 2013/743/UE z dnia 3 grudnia 2013 r. ustanawiajaca program szczegdlowy wdrazajacy program
,Horyzont 2020” — program ramowy w zakresie badaf naukowych i innowacji (2014-2020) i uchylajaca decyzje
2006/971/WE, 2006/972/WE, 2006/973/WE, 2006/974/WE i 2006/975/WE (Dz.U. L 347 z 20.12.2013, 5. 965).
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— System poreczen na rzecz sektora kultury i sektora kreatywnego (CCS GF): rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1295/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. ustanawiajace program ,Kreatywna Europa” (2014-2020)
i uchylajace decyzje nr 1718/2006/WE, nr 1855/2006/WE i nr 1041/2009/WE (Dz.U. L 347 z 20.12.2013, s. 221).

— Instrument Gwarancji Pozyczek Studenckich (SLGF): rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1288/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. ustanawiajace ,Erasmus+”: unijny program na rzecz ksztalcenia, szkolenia,
miodziezy i sportu oraz uchylajace decyzje nr 1719/2006/WE, 1720/2006/WE i 1298/2008/WE (Dz.U. L 347
z 20.12.2013, s. 50).

— Instrument finansowania prywatnego na rzecz efektywnosci energetycznej (PF4EE): rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1293/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. w sprawie ustanowienia programu dzialan na rzecz
srodowiska i klimatu (LIFE) i uchylajace rozporzadzenie (WE) nr 614/2007 (Dz.U. L 347 z 20.12.2013, s. 185).

C. Instrumenty podziatu ryzyka:

— Mechanizm finansowania oparty na podziale ryzyka (RSFF): decyzja Parlamentu Europejskiego i Rady
nr 1982/2006/WE z dnia 18 grudnia 2006 r. dotyczaca si6dmego programu ramowego Wspodlnoty Europejskiej
w zakresie badan, rozwoju technologicznego i demonstracji (2007-2013), o$wiadczenia Komisji (Dz.U. L 412
z 30.12.2000, s. 1).

— InnovFin:

— rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1290/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. ustanawiajace
zasady uczestnictwa i upowszechniania dla programu ,Horyzont 2020” — programu ramowego w zakresie badan
naukowych i innowacji (2014-2020) oraz uchylajace rozporzadzenie (WE) nr 1906/2006 (Dz.U. L 347
z 20.12.2013, s. 81.);

— rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1291/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. ustanawiajace
Horyzont 2020 — program ramowy w zakresie badan naukowych i innowacji (2014-2020) oraz uchylajace decyzje
nr 1982/2006/WE (Dz.U. L 347 z 20.12.2013, s. 104).

— Instrument dtuzny w ramach instrumentu ,Eaczgc Europ¢” (CEF DI): rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 1316/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. ustanawiajace instrument ,Laczac Europg”, zmieniajace rozporzadzenie
(UE) nr 9132010 oraz uchylajace rozporzadzenia (WE) nr 680/2007 i (WE) nr 67/2010 (Dz.U. L 348 z 20.12.2013,
5. 129).

— Mechanizm finansowy na rzecz kapitalu naturalnego (NCFF): rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1293/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. w sprawie ustanowienia programu dzialan na rzecz $rodowiska i klimatu
(LIFE) i uchylajace rozporzadzenie (WE) nr 614/2007 (Dz.U. L 347 z 20.12.2013, s. 185).

D. Specjalne instrumenty inwestycyjne:

— Europejski instrument mikrofinansowy Progress — Fonds commun de placements — fonds d'investissements spécialisés
(EPMF FCP-FIS): decyzja Parlamentu Europejskiego i Rady nr 283/2010/UE z dnia 25 marca 2010 r. ustanawiajgca
europejski instrument mikrofinansowy na rzecz zatrudnienia i wiaczenia spolecznego Progress (Dz.U. L 87 z 7.4.2010,
s. 1).

— Fundusz Marguerite:

— rozporzadzenie (WE) nr 680/2007 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 20 czerwca 2007 r. ustanawiajace
ogolne zasady przyznawania pomocy finansowej Wspdlnoty w zakresie transeuropejskich sieci transportowych
i energetycznych (Dz.U. L 162 z 22.6.2007, s. 1);

— decyzja Komisji z dnia 25 lutego 2010 r. w sprawie udziatlu Unii Europejskiej w Europejskim Funduszu na rzecz
Energii, Zmiany Klimatu i Infrastruktury 2020 (fundusz Marguerite) (C(2010)941).
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— Europejski Fundusz na rzecz Efektywnosci Energetycznej (EFEE): rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1233/2010 z dnia 15 grudnia 2010 r. zmieniajace rozporzadzenie (WE) nr 663/2009 poprzez przyznanie pomocy
finansowej Wspdlnoty na projekty w dziedzinie energetyki (Dz.U. L 346 z 30.12.2010, s. 5).
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ZALACZNIK V

Niedoskonatosci rynku, nieoptymalne sytuacje w zakresie inwestycji, dodatkowos¢ i wykluczone dzialania

A. Niedoskonalo$ci rynku, nieoptymalne sytuacje w zakresie inwestycji i dodatkowos¢

Zgodnie z art. 209 rozporzgdzenia finansowego gwarancja UE odpowiada na niedoskonalosci rynku lub nieoptymalne
sytuacje w zakresie inwestycji (art. 209 ust. 2 lit. a)) i ma charakter dodatkowy, zapobiegajqc zastgpowaniu
potencjalnego wsparcia i inwestycji z innych Zrédet publicznych lub prywatnych (art. 209 ust. 2 lit. b)).

Aby zapewnié zgodno$¢ z art. 209 ust. 2 lit. a) i b) rozporzgdzenia finansowego, operacje z zakresu finansowania
i inwestycji korzystajqce z gwarancji UE muszq spelnial wymogi okreslone w pkt 1 i 2 ponizej.

1. Niedoskonalosci rynku i nieoptymalne sytuacje w zakresie inwestycji

Aby odpowiedzie¢ na niedoskonalosci rynku lub nieoptymalne sytuacje w zakresie inwestycji, o ktérych mowa
w art. 209 ust. 2 lit. a) rozporzqdzenia finansowego, inwestycje objete operacjami z zakresu finansowania i inwestycji
muszq posiadac jedng z nastepujgcych cech:

a) Charakter dobra publicznego (takiego jak ksztalcenie i umiejetnosci, opieka zdrowotna i dostepnosc,
bezpieczeristwo i obrona wraz z infrastrukturg dostgpng bezplatnie lub za nieznaczng oplatg), ze wzgledu na
ktory operator lub przedsigbiorstwo nie mogq uzyskaé dostatecznych korzysci finansowych.

b) Czynniki zewngtrzne, ktérych operatorowi lub przedsigbiorstwu zazwyczaj nie udaje sig zinternalizowad, takie jak
inwestycje w badania i rozwdj, efektywno$¢ energetyczna, klimat czy ochrona srodowiska.

) Asymetria informacyjna, zwlaszcza w przypadku MSP i malych spélek o sredniej kapitalizacji, w tym wyzszy
poziom ryzyka zwigzany z firmami na wczesnym etapie rozwoju, firmami posiadajgcymi gléwnie aktywa
niematerialne i prawne lub niewystarczajqce zabezpieczenie czy tez firmami prowadzgcymi dzialalnosé
o podwyzszonym ryzyku.

d) Transgraniczne projekty infrastrukturalne i zwigzane z tym ustugi lub fundusze zajmujgce si¢ inwestycjami
transgranicznymi z myslg o zniesieniu fragmentacji i poprawie koordynacji na rynku wewngtrznym UE.

e) Narazenie na wigksze ryzyko w niektorych sektorach, krajach czy regionach powyzej poziomu, jaki sq w stanie lub
sq sklonne zaakceptowac prywatne podmioty finansowe. Oznacza to, ze ze wzgledu na nowatorski charakter lub
ryzyko zwigzane z innowacjami lub niesprawdzong technologig inwestycja nie zostataby zrealizowana, a w kazdym
razie nie w takim samym stopniu.

f) Nowe lub zlozone przypadki niedoskonalosci rynku lub nieoptymalnych sytuacji w zakresie inwestycji zgodnie
z art. 8 ust. 1 lit. a) ppkt (iii) niniejszego rozporzgdzenia.

2. Dodatkowosé

Operacje z zakresu finansowania i inwestycji muszq spelnia wymdg dodatkowosci w obydwu jej aspektach,
o ktorych mowa w art. 209 ust. 2 lit. b) rozporzgdzenia finansowego. Oznacza to, Ze operacje nie zostatby
zrealizowane, a w kazdym razie nie w takim samym stopniu, przy uzyciu innych zZrédet publicznych lub prywatnych
bez wsparcia z Funduszu InvestEU. Do celow niniejszego rozporzqdzenia przez operacje z zakresu finansowania
i inwestycji rozumie si¢ operacje spelniajgce nastgpujgce dwa kryteria.
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1) W celu uznania dodatkowosci w stosunku do Zrédet prywatnych, o ktérych mowa w art. 209 ust. 2
lit. b) rozporzgdzenia finansowego, Fundusz InvestEU wspiera operacje z zakresu finansowania i inwestycji
realizowane przez partneréw wykonawczych zajmujgcych sig inwestycjami, ktore ze wzgledu na ich specyfike
(charakter dobra publicznego, czynniki zewngtrzne, asymetria informacyjna, kwestie spojnosci spoteczno-gos-
podarczej itp.) nie sq w stanie wygenerowal wystarczajgcych zyskow finansowych na poziomie rynkowym lub sq
uwazane za zbyt ryzykowne (w poréwnaniu z poziomem ryzyka, jaki bylyby sklonne zaakceptowaé odpowiednie
podmioty prywatne). Dlatego takie operacje z zakresu finansowania i inwestycji nie majq dostepu do
finansowania rynkowego na rozsgdnych warunkach, jesli chodzi o ceny, wymogi dotyczgce zabezpieczenia, rodzaj
finansowania, termin platnosci czy inne kwestie, i bez wsparcia publicznego nie zostalyby w ogdle zrealizowane,
a w kazdym razie nie w takim samym stopniu.

2) W celu uznania dodatkowosci w stosunku do istniejgcego wsparcia z innych zZrédet publicznych, o ktérych mowa
w art. 209 ust. 2 lit. b) rozporzgdzenia finansowego, Fundusz InvestEU wspiera jedynie operacje z zakresu
finansowania i inwestycji spelniajgce nastgpujgce warunki:

a) operacje z zakresu finansowania i inwestycji nie zostalby zrealizowane przez partnera wykonawczego,
a w kazdym razie nie w takim samym stopniu bez wsparcia z Funduszu InvestEU; oraz

b) operacje z zakresu finansowania i inwestycji nie zostalby zrealizowane, a w kazdym razie nie w takim samym
stopniu w ramach innych istniejgcych instrumentéw publicznych, takich jak instrumenty finansowe dzialajgce
na szczeblu regionalnym lub krajowym na zasadzie zarzgdzania dzielonego. Moziliwe jest jednak
wykorzystanie InvestEU i innych zasobéw publicznych jako uzupelnienia, zwlaszcza gdy mozna uzyskaé
unijng warto$¢ dodang i gdy mozna zoptymalizowal wykorzystanie zasobéw publicznych do skutecznej
realizacji celow danej polityki.

Aby dowiesé, ze operacje z zakresu finansowania i inwestycji objete gwarancjqg UE sq dodatkowe w stosunku do
istniejgcego wsparcia rynkowego i innego wsparcia publicznego, partnerzy wykonawczy przedstawiajg informacje na
poparcie co najmniej jednego z ponizszych elementow.

a) Wsparcie udzielane za posrednictwem pozycji podporzqgdkowanych w stosunku do innych kredytodawcéw publicznych
lub prywatnych lub w ramach struktury finansowania.

b) Wsparcie udzielane za poSrednictwem kapitatu bgdZ quasi-kapitalu lub dlugéw z dlugimi okresami zapadalnosci,
cenami, wymogami dotyczgcymi zabezpieczenia czy innymi warunkami, ktére nie sq w dostatecznym stopniu
dostegpne na rynku lub z innych Zrédet publicznych. Wsparcie dla operacji o wyiszym profilu ryzyka niz ryzyko
akceptowane zazwyczaj w przypadku wlasnej standardowej dzialalno$ci partnera wykonawczego lub wsparcie dla
partneréw wykonawczych w razie przekroczenia ich zdolnosci do wspierania takich operagji.

¢) Udziat w mechanizmach podziatu ryzyka obejmujgcych obszary polityki, ktére narazajg partnera wykonawczego na
wyisze ryzyko niZ ryzyko, jakie akceptuje zazwyczaj partner wykonawczy lub jakie sq w stanie lub sq sklonne
zaakceptowaé prywatne podmioty finansowe.

d) Wsparcie, ktore katalizuje/przycigga dodatkowe finansowanie prywatne lub publiczne i stanowi uzupelnienie innych
Zrodet prywatnych i komercyjnych, zwlaszcza kategorii inwestoréw zazwyczaj niechgtnych ryzyku lub inwestoréw
instytucjonalnych, w wyniku sygnatu wyslanego przez wsparcie udzielone z Funduszu InvestEU.

e) Wsparcie udzielane za posrednictwem produktéw finansowych, ktére nie sq dostgpne lub nie sq oferowane
w wystarczajgcym stopniu w danych krajach lub regionach ze wzgledu na brak rynku bgdZ tez rynek stabo rozwinigty
lub niekompletny.

w przypadku operacji z zakresu finansowania i inwestycji realtzowanych przez posredmkow, zwlaszcza w przypadku
wsparcia na rzecz MSP, dodatkowos¢ jest sprawdzana na poziomie posrednika, a nie ostatecznego odbiorcy. Uznaje sig,
ze dodatkowo$¢ ma miejsce, gdy Fundusz InvestEU wspiera posrednika finansowego w tworzeniu nowego portfela
o wyziszym poziomie ryzyka lub w zwigkszaniu liczby dzialar juz obarczonych wysokim ryzykiem w porownaniu do
ryzyka, jakie prywatne i publiczne podmioty finansowe sq obecnie w stanie lub sq sklonne zaakceptowaé w danym
patistwie cztonkowskim lub paristwach czlonkowskich czy teZ regionach.
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Gwarancji UE nie udziela si¢ na wspieranie operacji refinansowania (takich jak zastgpienie istniejgcych umow
kredytowych czy inne formy wsparcia finansowego dla projektow, ktdre zostaly juz czgSciowo lub calkowicie
zrealizowane), chyba ze zaistnialy wyjqtkowe, nalezycie uzasadnione okolicznosci, kiedy to wykazano, Ze operacja objeta
gwarancjg UE pozwoli na nowg inwestycje w kwalifikujgcym sig¢ obszarze polityki na kwotg, ktora jest dodatkowa
w stosunku do normalnego wolumenu dzialalnosci partnera wykonawczego lub posrednika i stanowi co najmniej
rownowartos¢ kwoty operacji spelniajgcej kryteria kwalifikowalnosci okreslone w niniejszym rozporzgdzeniu.
Wspomniane kryteria dotyczgce niedoskonatosci rynku, nieoptymalnych sytuacji w zakresie inwestycji i dodatkowosci
majq zastosowanie takze do operacji refinansowania.

B. Wykluczone dzialania
Fundusz InvestEU nie wspiera nastepujqcych dzialasi:
1) dzialania ograniczajgce indywidualne prawa i wolnos$¢ obywateli lub tamigce prawa czlowieka;

2) w dziedzinie dziatari obronnych wykorzystywanie, opracowywanie lub wytwarzanie produktéw i technologii
zakazanych obowigzujgcym prawem migdzynarodowym;

3) produkty i dzialania zwigzane z tytoniem (produkcja, dystrybucja, przetworstwo i handel);

4) dzialania wykluczone na mocy art. [X] rozporzgdzenia [w sprawie programu ,,Horyzont Europa”]: badania nad
klonowaniem ludzi w celach reprodukcyjnych; dziatania majgce na celu zmiany dziedzictwa genetycznego czlowieka,
ktore moglyby spowodowa( dziedziczenie takich zmian, dzialania stuzgce tworzeniu ludzkich embrionéw wylgcznie
do celéw badawczych lub w celu pozyskiwania komérek macierzystych, takze za pomocq transferu jgdra komérki
somatycznej;

5) hazard (dziatania zwigzane z produkcjg, konstrukcjq, dystrybucjg, przetwarzaniem, handlem lub oprogramowa-
niem);

6) handel w celach seksualnych oraz zwigzana z tym infrastruktura, ustugi i media;

7)  dzialania z udziatem Zywych zwierzqt wykorzystywanych do celow doswiadczalnych i naukowych, o ile nie moina
zagwarantowaé zgodnosci z przyjetq przez Rade Europy Europejskqg konwencjg o ochronie zwierzqt kregowych
uzywanych do celow doswiadczalnych oraz do innych celow naukowych;

8) dzialalnos¢ deweloperska, tj. dzialania majgce wylgcznie na celu remontowanie i wynajmowanie lub sprzedaz
istniejgcych budynkéw, a takze budowe nowych obiektow; kwalifikujq si¢ natomiast dzialania z zakresu
nieruchomosci zwigzane z celami szczegélowymi InvestEU wymienionymi w art. 3 ust. 2 niniejszego rozporzqdzenia
lub z obszarami kwalifikujgcymi sig do operacji z zakresu finansowania i inwestycji na mocy zalgcznika II do
niniejszego rozporzgdzenia, takie jak inwestycje w projekty zwigzane z efektywnoScig energetyczng czy
mieszkaniami socjalnymi;

9) dzialalnos¢ finansowa taka jak zakup instrumentéw finansowych lub obrét nimi; w szczegdlnosci wyklucza sig
interwencje stuzgce wykupowi majgcemu na celu wyprzedaz aktywéw lub refinansowaniu majgcemu na celu
wyprzedaz aktywow;

10) dzialania zakazane obowigzujgcym prawem krajowym;
11) likwidacja, funkcjonowanie, przystosowanie lub budowa elektrowni jgdrowych;

12) inwestycje zwigzane z wydobyciem, przetworstwem, dystrybucjq, magazynowaniem lub spalaniem stalych paliw
kopalnych i ropy naftowej oraz inwestycje zwigzane z wydobyciem gazu; wylqczenie to nie ma zastosowania do:

(i) projektow, w przypadku ktorych brak jest realnej alternatywy w postaci innej technologii;

(ii) projektow zwigzanych z zapobieganiem zanieczyszczeniom i ich kontrolg;
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(iii) projektow wyposazonych w instalacje do wychwytywania, sktadowania i utylizacji dwutlenku wegla;
projektow przemystowych lub badawczych prowadzgcych do znacznego ograniczenia emisji gazow
cieplarnianych w stosunku do wskaznikéw w ramach systemu handlu uprawnieniami do emisji;

13) inwestycje w obiekty stuzgce do trwalego skladowania odpadéw; wylgczenie to nie ma zastosowania do inwestycji
w:

(i) lokalne skladowiska stanowigce element pomocniczy projektu inwestycji przemystowej lub wydobywczej,
w przypadku ktorej wykazano, ze sktadowanie jest jedyng realng opcjg przetwarzania odpadow przemystowych
lub wydobywczych powstalych w wyniku tej dzialalnosci;

(i) istniejgce skladowiska w przypadku utylizacji gazu skladowiskowego oraz promowania odzysku surowcow ze
skladowisk i przetwarzania odpadéw wydobywczych;

14) inwestycje w zaklady mechaniczno-biologicznego przetwarzania odpadéw; wylgczenie to nie ma zastosowania do
inwestycji stuzgcych modernizacji istniejgcych zakladéw mechaniczno-biologicznego przetwarzania odpadéw do
celow odzysku energii lub proceséw recyklingu odpadéw segregowanych takich jak kompostowanie i rozklad
beztlenowy;

15) inwestycje w spalarnie stuzgce przetwarzaniu odpadow; wylgczenie to nie ma zastosowania do inwestycji w:
(i) zaklady zajmujgce si¢ wylqcznie przetwarzaniem odpadow niebezpiecznych nienadajgcych si¢ do recyklingu;

(ii) istniejgce zaklady w przypadku zwigkszenia efektywnosci energetycznej, wychwytywania spalin do celow
sktadowania lub wykorzystania lub odzysku materiatow z popiolow powstalych w wyniku spalania, pod
warunkiem Ze inwestycje te nie prowadzq do wzrostu mocy przerobowych zakladu w zakresie przetwarzania
odpadoéw.

Partnerzy wykonawczy odpowiadajq za zapewnienie zgodnosci w momencie podpisywania oraz monitorowanie zgodnosci
operacji z zakresu finansowania i inwestycji z kryteriami wykluczajgcymi podczas realizacji projektu, a takze za podjecie
w razie potrzeby stosownych dzialar zaradczych.
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