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ZAWIADOMIENIE KOMISJI

w sprawie interpretacji i wykonania przepisu przejéciowego okreSlonego w rozporzadzeniu

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/791 zmieniajagcym rozporzadzenie (UE) nr 600/2014

w odniesieniu do zwigkszenia przejrzystoéci danych, usuwania przeszkéd w powstawaniu

systeméw publikacji informacji skonsolidowanych, optymalizacji obowiazkéw obrotu oraz zakazu
otrzymywania platno$ci za przeplyw zlecen

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

(C/2024/2966)

1. ZAKRES NINIEJSZEGO ZAWIADOMIENIA

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumen-
téw finansowych oraz zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (,MiFIR") zostalo zmienione rozporzgdzeniem
(UE) 2024/791 (,nowelizacja MiFIR"). Niniejsze zawiadomienie interpretujgce ma na celu wyjasnienie przepisu przejscio-
wego okreslonego w art. 54 ust. 3 MiFIR zmienionego w drodze nowelizacji MiFIR. Ponizsze odniesienia odnoszg si¢ do
artykutéw MiFIR zmienionego w drodze nowelizacji MiFIR.

Niniejsze zawiadomienie nie rozszerza w zaden sposéb praw i obowiazkéw wynikajacych z nowelizacji MiFIR ani nie
wprowadza zadnych dodatkowych wymogéw w odniesieniu do zainteresowanych podmiotéw gospodarczych i wlasciwych
organéw. Stanowiska i opinie wyrazone w niniejszym dokumencie odzwierciedlaja poglady Komisji Europejskiej. Zgodnie
z Traktatem o funkcjonowaniu Unii Europejskiej Trybunat Sprawiedliwosci jest jedynym organem wiasciwym do dokony-
wania wyktadni aktéw instytucji Unii Europejskie;j.

2. PRZYJETA PRZEZ KOMISJE INTERPRETACJA ART. 54 UST. 3 MiFIR

Nowelizacja MiFIR wejdzie w zycie z dniem 28 marca i bedzie stosowana od tego dnia. Niektdre przepisy w znowelizowa-
nym MiFIR muszg zosta¢ uzupelnione rozporzadzeniami delegowanymi Komisji, aby staly si¢ w pelni operacyjne. W odnie-
sieniu do okresu przejSciowego art. 54 ust. 3 MiFIR stanowi, ze ,[p]rzepisy aktéw delegowanych przyjetych na podstawie
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 [tj. MiFIR] majace zastosowanie przed dniem 28 marca 2024 r. maja nadal zastosowanie
do dnia rozpoczgcia stosowania aktéw delegowanych przyjetych na podstawie rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 [tj. MiFIR
zmienionego przegladem MiFIR] majacych zastosowanie od tej daty”.

Art. 54 ust. 3 MiFIR ma na celu zapewnienie uczestnikom rynku cigglosci w czasie, gdy Komisja pracuje nad nowymi roz-
porzadzeniami delegowanymi. Zgodnie z art. 54 ust. 3 MiFIR obowiazujace rozporzadzenia delegowane Komisji maja
nadal zastosowanie. W niektorych przypadkach nowe przepisy MiFIR — aby staly si¢ w pelni operacyjne — majg zostaé uzu-
pelnione nowymi lub zmienionymi rozporzadzeniami delegowanymi Komisji i nie mogg by¢ odpowiednio uzupelnione
istniejgcymi rozporzadzeniami delegowanymi Komisji ze wzgledu na réznice migdzy nowymi przepisami MiFIR a przepi-
sami MiFIR majacymi zastosowanie przed dniem 28 marca 2024 r., ktére s3 uzupelnione istniejagcymi rozporzadzeniami
delegowanymi Komisji. W tych przypadkach z art. 54 ust. 3 MiFIR wynika, Ze istniejace rozporzadzenia delegowane majg
nadal zastosowanie wraz z uzupelnianymi przez nie przepisami MiFIR majacymi zastosowanie przed dniem 28 marca
2024 r.

W odniesieniu do obszaréw okreslonych ponizej oznacza to, co nastepuje:

Mechanizm pulapu wolumenu (art. 5 MiFIR)

W art. 5 MiFIR dotyczacym mechanizmu pojedynczego pulapu wolumenu okre$lono prég, ponizej ktérego dozwolony jest
obrét instrumentami udzialowymi w ramach zwolnienia dotyczacego kursu odniesienia. Art. 5 MiFIR ma zostaé uzupel-
niony rozporzadzeniem delegowanym Komisji okreslajgcym, w jaki sposob ESMA gromadzi, oblicza i publikuje dane doty-
czgce transakcji wymagane do obliczenia pojedynczego putapu wolumenu (). Poniewaz pojedynczy pulap wolumenu obli-
cza si¢ na podstawie zbioru danych, ktéry rézni si¢ od zbioru danych wykorzystywanego do obliczania podwdjnego
pulapu wolumenu, przepiséw dotyczacych nowego pojedynczego putapu wolumenu nie mozna odpowiednio uzupehnié
rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2017/577 (,regulacyjny standard techniczny 3”). W zwiazku z tym, zgodnie
z art. 54 ust. 3 MiFIR, nadal maja zastosowanie przepisy dotyczace podwdjnego putapu wolumenu okreslone w regulacyj-
nym standardzie technicznym 3. Pojedynczy pulap wolumenu bedzie miat zastosowanie od daty rozpoczecia stosowania
rozporzadzenia delegowanego Komisji przyjetego na podstawie art. 5 ust. 9 MiFIR.

(') Art. 5 ust. 9 MiFIR.
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Odroczona publikacja szczegoléw transakcji przeprowadzonych w odniesieniu do obligadji, strukturyzowanych
produktéw finansowych lub uprawnien do emisji oraz odroczona publikacja szczegéléow transakcji
przeprowadzonych w odniesieniu do instrumentéw pochodnych (art. 11 i 11a MiFIR)

W art. 11 i 11a MiFIR okreslono przepisy dotyczace odroczonej publikacji szczegéléw transakeji przeprowadzonych
w odniesieniu do obligacji, strukturyzowanych produktéw finansowych, uprawniefi do emisji i instrumentéw pochodnych.
Art. 11 i 11a MiFIR maja zosta¢ uzupelnione rozporzadzeniami delegowanymi Komisji okreslajgcymi kalibracje harmono-
graméw odroczenia (). Poniewaz w ramach nowelizacji MiFIR znaczaco zmieniono kryteria na potrzeby okreslenia takiej
kalibracji, art. 11 i 11a MiFIR nie mozna odpowiednio uzupelni¢ rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2017/583
(,regulacyjny standard techniczny 2”). W zwigzku z tym, zgodnie z art. 54 ust. 3 MiFIR, nadal majg zastosowanie przepisy
dotyczace odroczenia majace zastosowanie przed dniem 28 marca 2024 r., okre$lone w regulacyjnym standardzie technicz-
nym 2. Nowe harmonogramy odroczenia dotyczace obligacji, strukturyzowanych produktow finansowych, uprawnieni do
emisji i instrumentéw pochodnych bedg mialy zastosowanie od daty rozpoczecia stosowania rozporzadzen delegowanych
Komisji przyjetych na podstawie, odpowiednio, art. 11 ust. 4 i art. 11a ust. 3 MiFIR.

Obowiazek udostepniania danych przed- i posttransakcyjnych w oparciu o wlasciwe zasady handlowe (art. 13
MiFIR)

Art. 13 MiFIR naklfada na operatoréw rynku, firmy inwestycyjne prowadzace system obrotu, zatwierdzone podmioty publi-
kujace, dostawcéw informacji skonsolidowanych oraz podmioty systematycznie internalizujace transakcje obowigzek pod-
awania do publicznej wiadomoéci informacji przed- i posttransakcyjnych dotyczacych transakeji na instrumentach finanso-
wych dostepnych publicznie w oparciu o wlasciwe zasady handlowe oraz obowiazek zapewniania niedyskryminacyjnego
dostepu do takich informacji. Art. 13 MiFIR ma zosta¢ uzupeliony rozporzadzeniem delegowanym Komisji okreslajacym
szereg kwestii, w szczeg6lnosci elementy, ktére nalezy uwzgledni¢ przy obliczaniu kosztoéw i rozsgdnej marzy (). Poniewaz
w ramach nowelizacji MiFIR wprowadzono nowg zasadeg, zgodnie z ktorg uzytkownicy nie moga by¢ obciazani oplatami na
podstawie warto$ci danych, art. 13 MiFIR nie mozna odpowiednio uzupelni¢ rozporzadzeniem delegowanym Komisji
(UE) 2017/565 i rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2017/567. W zwigzku z tym, zgodnie z art. 54 ust. 3 MiFIR,
nadal ma zastosowanie obowigzek udostgpniania danych przed- i posttransakcyjnych w oparciu o wlasciwe zasady hand-
lowe majacy zastosowanie przed dniem 28 marca 2024 r., jak okreslono w odpowiednich przepisach rozporzadzenia dele-
gowanego Komisji (UE) 2017/565, rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/567 i wytycznych ESMA
(ESMA70-156-4263). Zmieniony obowigzek udostepniania danych przed- i posttransakcyjnych w oparciu o wlasciwe
zasady handlowe bedzie mial zastosowanie od daty rozpoczgcia stosowania rozporzadzenia delegowanego Komisji przyje-
tego na podstawie art. 13 ust. 5 MiFIR.

Przepisy dotyczace kwotowania dla podmiotéw systematycznie internalizujacych transakcje na instrumentach
udziatowych (art. 14 MiFIR)

Zgodnie z art. 14 MiFIR w nowym rozporzadzeniu delegowanym Komisji nalezy zdefiniowa¢ minimalng wielko$¢ kwoto-
waf, a takze prdg, ponizej ktérego przepisy dotyczace przejrzystoéci przedtransakcyjnej majg zastosowanie do podmiotéw
systematycznie internalizujacych transakcje na instrumentach udzialowych (). Rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE) 2017/587 okresla jedynie metody ustalenia standardowej wielko$ci rynkowej. Nie zawiera ono jednak zadnych wskazé-
wek co do minimalnej wielko$ci kwotowan oraz progu, ponizej ktorego przepisy dotyczace przejrzystosci przedtransakeyj-
nej majg zastosowanie do podmiotoéw systematycznie internalizujacych transakcje na instrumentach udziatowych (oba ele-
menty sa zdefiniowane w art. 14 w brzmieniu majacym zastosowanie przed dniem 28 marca). Art. 14 MiFIR nie mozna
zatem odpowiednio uzupelni¢ rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2017/587. W zwiazku z tym, zgodnie
z art. 54 ust. 3 MiFIR, nadal majg zastosowanie przepisy dotyczace kwotowania dla podmiotéw systematycznie internalizu-
jacych transakcje na instrumentach udzialowych majace zastosowanie przed dniem 28 marca 2024 r., okreslone w odpo-
wiednich przepisach rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/587. Nowe przepisy dotyczace kwotowania dla pod-
miotéw systematycznie internalizujgcych transakcje beda mialy zastosowanie od daty rozpoczecia stosowania
rozporzadzenia delegowanego Komisji przyjetego na podstawie art. 14 ust. 7 MiFIR.

Obowigzek zglaszania transakgji (art. 26 MiFIR)

W art. 26 MiFIR okres$lono przepisy dotyczace obowigzku zglaszania wlasciwemu organowi przez firmy inwestycyjne, ktére
realizujg transakcje na instrumentach finansowych, szczegélowych informacji na temat takich transakcji. Art. 26 MiFIR ma
zosta¢ uzupelniony rozporzgdzeniem delegowanym Komisji okre$lajacym, jakie instrumenty finansowe, ktérych instrumen-
tem bazowym jest indeks, nalezy zglasza¢, a takze modyfikujacym niektére szczegbtowe informacje dotyczace transakeji
podlegajacych zgloszeniu (). Art. 26 MiFIR nie mozna zatem odpowiednio uzupenié¢ rozporzadzeniem delegowanym
Komisji (UE) 2017/590 (,regulacyjny standard techniczny 227). W zwigzku z tym, zgodnie z art. 54 ust. 3 MiFIR, nadal
majg zastosowanie przepisy dotyczace zglaszania transakcji majace zastosowanie przed dniem 28 marca 2024 r., okreslone
w regulacyjnym standardzie technicznym 22. Nowe przepisy dotyczace zglaszania transakcji beda mialy zastosowanie od
wejscia w zycie rozporzadzenia delegowanego Komisji przyjetego na podstawie art. 26 ust. 9 MiFIR.

() Art. 11 ust. 41iart. 11a ust. 3 MiFIR.
() Art. 13 ust. 5 MiFIR.

() Art. 14 ust. 7 MiFIR.
(

°) Art. 26 ust. 9 MiFIR.
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