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ZALECENIE EUROPEJSKIE] RADY DS. RYZYKA SYSTEMOWEGO
z dnia 8 grudnia 2023 r.

zmieniajace zalecenie ERRS/2015/2 w sprawie oceny skutkéw transgranicznych oraz dobrowolnej
wzajemno$ci Srodkéw polityki makroostrozno$ciowej

(ERRS[2023/13)

(C/2024/3114)

RADA GENERALNA EUROPEJSKIE] RADY DS. RYZYKA SYSTEMOWEGO,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
uwzgledniajgc Porozumienie o Europejskim Obszarze Gospodarczym ('), w szczeg6lnosci zalgcznik IX,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1092/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
unijnego nadzoru makroostrozno$ciowego nad systemem finansowym i ustanowienia Europejskiej Rady ds. Ryzyka Syste-
mowego (%), w szczegdlnosci art. 3 oraz art. 1618,

uwzgledniajac dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkow
dopuszczenia instytucji kredytowych do dzialalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi,
zmieniajaca dyrektywe 2002/87[WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (*), w szczegdInosci tytul VII
rozdziat 4 sekcje I,

uwzgledniajac decyzje Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego ERRS/2011/1 z dnia 20 stycznia 2011 r. ustanawiajaca
regulamin Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego (%), w szczegdlnosci art. 18-20,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) W celu zapewnienia skutecznosci i spojnego stosowania krajowych Srodkéw polityki makroostroznosciowe;j istotne
jest uzupelnienie uznawania wymaganego na podstawie prawa Unii dobrowolng wzajemnoscig.

(2)  Zasady dotyczace dobrowolnej wzajemnosci w odniesieniu do $rodkéw polityki makroostroznosciowej okreslone
w zaleceniu Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego ERRS/2015/2 (°) maja zapewnia¢, aby wszelkie Srodki poli-
tyki makroostroznosciowej oparte na ekspozycji aktywowane w jednym paristwie cztonkowskim byly odwzajem-
niane w pozostalych pafistwach cztonkowskich.

(3)  Zgodnie z zaleceniem Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego ERRS/2017/4 () zaleca si¢, aby odpowiedni
organ aktywujacy, zwracajac si¢ do Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego (ERRS) o objecie wzajemnoscia,
zaproponowal maksymalny prég istotnosci, ponizej ktérego ekspozycja indywidualnego dostawcy ustug finanso-
wych na zidentyfikowane ryzyko makroostroznosciowe w jurysdykcji, w ktérej organ aktywujacy stosuje Srodek
polityki makroostrozno$ciowej, moze by¢ uznana za nieistotng. W razie konieczno$ci ERRS moze zaproponowa¢

inny prog.

(4) W dniu 4 pazdziernika 2023 r. Banco de Portugal, dzialajacy jako wyznaczony organ do celéw art. 133 dyrek-
tywy 2013/36/UE, powiadomit ERRS o zamiarze ustanowienia wskaznika sektorowego bufora ryzyka systemowego
(sSyRB) w wysokosci 4 % zgodnie z art. 133 ust. 9 tej dyrektywy w celu zapobiegania ryzyku makroostroznoscio-
wemu lub systemowemu wynikajacemu z opartych na ratingach wewnetrznych (IRB) ekspozycji detalicznych oséb
fizycznych zabezpieczonych nieruchomo$ciami mieszkalnymi, w przypadku ktérych zabezpieczenie zlokalizowane

() DzU.L173.1.1994,s. 3.
() Dz.U.L331z15.12.2010,s. 1.

() Dz.U.L176z27.6.2013,s. 338.

() Dz.U.C58224.2.2011,s. 4.

() Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego ERRS/2015/2 z dnia 15 grudnia 2015 r. w sprawie oceny skutkéw transgranicz-
nych oraz dobrowolnej wzajemnosci $rodkéw polityki makroostroznosciowej (Dz.U. C 97 z 12.3.2016, 5. 9).

() Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego ERRS/2017[4 z dnia 20 pazdziernika 2017 r. zmieniajace zalecenie ERRS[2015/2
w sprawie oceny skutkéw transgranicznych oraz dobrowolnej wzajemnosci Srodkéw polityki makroostroznosciowej (Dz.U. C 431
215.12.2017,s.1).
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jest w Portugalii, oraz w celu ograniczania tych ryzyk. Planowany wskaznik sSyRB bedzie miat zastosowanie do kra-
jowych instytucji kredytowych, z ktérych niektére sg jednostkami zaleznymi podmiotéw majacych siedzibe
w innym panstwie cztonkowskim UE. W dniu 13 listopada ERRS wydala zalecenie ERRS/2023/11 Europejskiej
Rady ds. Ryzyka Systemowego ('), w ktérym stwierdzila, Ze uwaza dany Srodek za uzasadniony, odpowiedni, pro-
porcjonalny, skuteczny i wydajny w celu przeciwdzialania ryzykom, na ktére jest ukierunkowany.

Oczekuje sig, ze wskaznik sSyRB bedzie mial zastosowanie od dnia 1 pazdziernika 2024 r. i zostanie utrzymany
w mocy przez okres do dwdch lat lub do momentu urzeczywistnienia si¢ lub zniknigcia ryzyka, na ktére jest ukie-
runkowany.

W dniu 4 pazdziernika 2023 r. Banco de Portugal zwrdcit si¢ rowniez do ERRS z wnioskiem o zalecenie wzajem-
nosci wyzej wymienionego $rodka polityki makroostroznosciowej zgodnie z art. 134 ust. 5 dyrektywy 2013/36/UE.
W odpowiedzi na wniosek Banco de Portugal o zapewnienie wzajemnosci przez pozostale panstwa czlonkowskie
oraz w celu zapobiezenia wystapieniu negatywnych skutkéw transgranicznych w postaci przenoszenia dziatalnosci
i arbitrazu regulacyjnego, ktére moglyby wynikaé z wdrozenia $rodka polityki makroostroznosciowej, ktéry bedzie
miat zastosowanie w Portugalii, Rada Generalna ERRS podjela decyzje o umieszczeniu réwniez tego Srodka na liscie
srodkéw polityki makroostrozno$ciowej, w odniesieniu do ktérych zaleca si¢ zapewnienie wzajemnosci zgodnie
z zaleceniem ERRS/2015/2. Rada Generalna ERRS postanowila réwniez zaleci¢ maksymalny prég istotnosci wias-
ciwy dla instytucji w wysokosci 1 mld EUR, determinujacy stosowanie zasady de minimis przez odwzajemniajace
panstwa czlonkowskie.

W dniu 10 pazdziernika 2023 r. duriskie ministerstwo przemystu, biznesu i finanséw, dzialajace jako wyznaczony
organ do celéw art. 133 dyrektywy 2013/36/UE, powiadomito ERRS o zamiarze ustalenia wskaznika sSyRB na
poziomie 7 %, zgodnie z art. 133 ust. 9 tej dyrektywy. Srodek ten bedzie mial zastosowanie do wszystkich krajo-
wych instytucji kredytowych. Bedzie on miala zastosowanie do wszystkich rodzajéw ekspozycji zlokalizowanych
w Danii wobec przedsi¢biorstw niefinansowych prowadzacych dzialalno$¢ zwigzang z obslugg rynku nierucho-
mosci oraz w zakresie realizacji projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw, okreslonych
zgodnie ze statystyczna klasyfikacja dziatalnosci gospodarczej w Unii (NACE) okres$long w rozporzadzeniu Parla-
mentu Europejskiego i Rady (WE) nr 18932006 (%).

W dniu 16 listopada 2023 r. ERRS wydala zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego ERRS[2023/12 (*),
w ktorym stwierdzila, ze uwaza dany $rodek za uzasadniony, odpowiedni, proporcjonalny, skuteczny i wydajny
w celu przeciwdzialania ryzykom, na ktére jest ukierunkowany.

Oczekuje sig, ze wspotczynnik sSyRB bedzie miat zastosowanie od dnia 30 czerwca 2024 r. Srodek ten zostanie
poddany przegladowi przez wyznaczony organ do celéw art. 133 dyrektywy 2013/36/UE najpdzniej dwa lata po
pierwszym zastosowaniu.

(10) W dniu 10 pazdziernika 2023 r. duniskie ministerstwo przemystu, biznesu i finanséw zwroécilo si¢ rowniez do ERRS

()

z wnioskiem o zalecenie wzajemnoSci wyzej wymienionego Srodka polityki makroostroznosciowej zgodnie
z art. 134 ust. 5 dyrektywy 2013/36/UE. W odpowiedzi na wniosek Banco de Portugal o zapewnienie wzajemnosci
przez pozostale panstwa cztonkowskie oraz w celu zapobiezenia wystapieniu negatywnych skutkéw transgranicz-
nych w postaci przenoszenia dzialalnoci i arbitrazu regulacyjnego, ktére moglyby wynika¢ z wdrozenia $rodka
polityki makroostroznosciowej, ktory bedzie mial zastosowanie w Danii, Rada Generalna ERRS podjela decyzje
o umieszczeniu réwniez tego Srodka na liscie Srodkéw polityki makroostroznosciowej, w odniesieniu do ktérych
zaleca si¢ zapewnienie wzajemnosci zgodnie z zaleceniem ERRS/2015/2. Rada Generalna ERRS postanowila réw-
niez zaleci¢ maksymalny prég istotnosci wlasciwy dla instytucji w wysokosci 200 mln EUR, determinujgcy stosowa-
nie zasady de minimis przez odwzajemniajace panstwa czlonkowskie.

(11) Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ zalecenie ERRS[2015/2,

Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego ERRS/2023/11 z dnia 13 listopada 2023 r. w sprawie powiadomienia o zamiarze
ustanowienia przez Portugali¢ wskaznika sektorowego bufora ryzyka systemowego zgodnie z art. 133 dyrektywy 2013/36/UE
(dotychczas nicopublikowane w Dzienniku Urzgdowym).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1893/2006 z dnia 20 grudnia 2006 r. w sprawie statystycznej klasyfikacji
dzialalnosci gospodarczej NACE Rev. 2 i zmieniajacego rozporzadzenie Rady (EWG) nr 3037/90 oraz niektére rozporzadzenia WE
w sprawie okre$lonych dziedzin statystycznych (Dz.U. L 393 z 30.12.2006, s. 1).

Opinia Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego ERRS/2023/12 z dnia 16 listopada 2023 r. w sprawie powiadomienia Danii o usta-
leniu lub zmianie wskaznika bufora ryzyka systemowego zgodnie z art. 133 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE
w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami kredyto-
wymi (dotychczas nieopublikowane w Dzienniku Urzedowym).
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PRZYJMUJE NINIEJSZE ZALECENIE:

Zmiany
W zaleceniu ERRS/2015/2 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

(1) W sekgji 1 zalecenie C(1) otrzymuje brzmienie:

,1. Zaleca sig, aby odpowiednie organy zapewnialy wzajemno$¢ w odniesieniu do srodkéw polityki makroostroznos-
ciowej przyjetych przez inne odpowiednie organy, co do ktorych ERRS zaleca wzajemnos¢. Zaleca si¢ odwzajem-
nienie nastepujacych $rodkéw, wymienionych w zalaczniku:

Belgia:

— wskaznik bufora ryzyka systemowego w wysokosci 9 % w odniesieniu do wszystkich ekspozycji detalicznych
wedlug metody IRB wobec 0s6b fizycznych, zabezpieczonych nieruchomosciami mieszkalnymi, w odniesieniu
do ktérych zabezpieczenie znajduje si¢ w Belgii, majacy zastosowanie do dnia 31 marca 2024 r,;

— wskaznik bufora ryzyka systemowego w wysokosci 6 % w odniesieniu do wszystkich ekspozycji detalicznych
wedtug metody IRB wobec 0s6b fizycznych, zabezpieczonych nieruchomos$ciami mieszkalnymi, w odniesieniu
do ktérych zabezpieczenie znajduje si¢ w Belgii, majacy zastosowanie od dnia 1 kwietnia 2024 r.

Niemcy:

— wskaznik bufora ryzyka systemowego w wysokosci 2 % w odniesieniu do (i) wszystkich ekspozycji wedlug
metody IRB zabezpieczonych nieruchomosciami mieszkalnymi znajdujacymi si¢ w Niemczech oraz (i) wszyst-
kich ekspozycji opartych na metodzie standardowej w pelni i catkowicie zabezpieczonych nieruchomosciami
mieszkalnymi, o ktérych mowa w art. 125 ust. 2 rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 575/2013 (¥), ktére znajduja si¢ w Niemczech.

Litwa

— wskaznik bufora ryzyka systemowego wynoszacy 2 % dla wszystkich ekspozycji detalicznych wobec osdb
fizycznych zamieszkatych w Republice Litewskiej, ktére sa zabezpieczone nieruchomosciami mieszkalnymi.

Luksemburg:

— prawnie wigzace limity pokrycia naleznosci zabezpieczeniem (limity LTV) dla nowych kredytéw hipotecznych
na nieruchomosci mieszkalne znajdujace si¢ w Luksemburgu, z réznymi limitami LTV majacymi zastosowanie
do réznych kategorii kredytobiorcow:

a) limit LTV w wysokosci 100 % dla kredytobiorcéw po raz pierwszy kupujacych nieruchomosci mieszkalne,
dla ktérych nabywana nieruchomo$¢ stanowi gléwne miejsce zamieszkania;

b) limit LTV w wysokosci 90 % dla pozostalych kredytobiorcéw, tj. kredytobiorcéw kupujacych nierucho-
mosci mieszkalne nie po raz pierwszy, dla ktorych nabywana nieruchomos$¢ stanowi gléwne miejsce
zamieszkania. Limit ten jest wdrazany w sposéb proporcjonalny poprzez wylaczenie ilosciowe. W szczeg6l-
nosci kredytodawcy moga emitowaé 15 % portfela nowych kredytéw hipotecznych udzielonych tym kredy-
tobiorcom z LTV powyzej 90 %, ale ponizej maksymalnego LTV wynoszacego 100 %;

¢) limit LTV w wysokosci 80 % dla pozostaltych kredytéw hipotecznych (w tym w segmencie zakupu na wyna-
jem).

Holandia:

— minimalna $rednia waga ryzyka stosowana zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt (vi) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 wobec instytucji kredytowych dzialajacych na podstawie zezwolenia wydanego w Holandii stosu-
jacych metode IRB do obliczania regulacyjnych wymogéw kapitalowych w odniesieniu do ich portfeli ekspozy-
cji wobec 0s6b fizycznych zabezpieczonych nieruchomosciami mieszkalnymi zlokalizowanymi w Holandii.
Dla kazdej poszczegdlnej pozycji ekspozycji objetej zakresem $rodka przypisuje si¢ wage ryzyka réwna 12 %
czesci kredytu, ktéra nie przekracza 55 % wartosci rynkowej nieruchomosci stuzacej zabezpieczeniu kredytu,
a pozostalej czesci kredytu przypisuje si¢ wage ryzyka w wysokosci 45 %. Minimalna $rednia waga ryzyka por-
tfela to wazona ekspozycja Srednia wag ryzyka poszczegdlnych kredytow.

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/3114/oj
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Norwegia:

— wskaznik bufora ryzyka systemowego w wysokosci 4,5 % majacy zastosowanie do wszystkich ekspozycji zlokalizowa-
nych w Norwegii, stosowany zgodnie z art. 133 dyrektywy 2013/36/UE Parlamentu Europejskiego i Rady (**) majacej
zastosowanie do Norwegii w dniu 31 grudnia 2022 r. zgodnie z warunkami Porozumienia o Europejskim Obszarze
Gospodarczym (***) (zwanego dalej »Porozumieniem EOG¢) (zwanej dalej »dyrektywa CRD majgca zastosowanie do
Norwegii 31 grudnia 2022 r.) do wszystkich instytucji kredytowych, ktére uzyskaly zezwolenie w Norwegii;

— 20 % warto$¢ minimalna $rednich wag ryzyka (wazonych ekspozycja) dla ekspozycji na nieruchomosci miesz-
kalne zlokalizowane w Norwegii, stosowana zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt (vi) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 majacego zastosowanie do Norwegii i w Norwegii w dniu 31 grudnia 2022 r. zgodnie z warun-
kami Porozumienia EOG (zwanego dalej »rozporzadzeniem CRR majacym zastosowanie w Norwegii 31 grud-
nia 2022 r.<) w odniesieniu do instytucji kredytowych, ktére uzyskaly zezwolenie w Norwegii i stosujg metode
ratingéw wewnetrznych (IRB) do obliczania regulacyjnych wymogdw kapitatowych;

— 35 % warto$¢ minimalna $rednich wag ryzyka (wazonych ekspozycja) dla ekspozycji na nieruchomosci komer-
cyjne zlokalizowane w Norwegii, stosowana zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt (iv) rozporzadzenia CRR
majacego zastosowanie w Norwegii 31 grudnia 2022 r. w odniesieniu do instytucji kredytowych, ktére uzys-
kaly zezwolenie w Norwegii i stosujg metode IRB do obliczania regulacyjnych wymogéw kapitatowych.

Szwecja:

— wla$ciwa dla instytucji kredytowych warto$¢ minimalna wazonej ekspozycja Sredniej wagi ryzyka na poziomie
25 % stosowana do portfela detalicznych ekspozycji zabezpieczonych hipotekami na nieruchomosciach wobec
dluznikéw bedacych rezydentami w Szwecji zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt (iv) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 w odniesieniu do instytucji kredytowych dziatajacych na podstawie zezwolenia na prowadzenie
dzialalnosci w Szwedji i stosujacych metode rankingéw wewnetrznych do obliczania regulacyjnych wymogéw
kapitalowych;

— wiasciwa dla danej instytucji kredytowej warto$¢ minimalna wazonej ekspozycja Sredniej wagi ryzyka na poziomie
35 % stosowanej do portfela ekspozycji korporacyjnych zabezpieczonych hipotekami na nieruchomosciach komer-
cyjnych (nieruchomosciach fizycznie zlokalizowanych w Szwegji, utrzymywanych w celach komercyjnych polegaja-
cych na generowaniu przychodéw z wynajmu) oraz wiasciwa dla danej instytucji kredytowej warto§¢ minimalna
wazonej ekspozycja Sredniej wagi ryzyka na poziomie 25 % stosowanej do portfela ekspozycji korporacyjnych zabez-
pieczonych hipotekami na nieruchomosciach mieszkalnych (budynkach mieszkalnych fizycznie zlokalizowanych
w Szwedji, utrzymywanych w celach komercyjnych polegajacych na generowaniu przychodéw z wynajmu, o ile liczba
mieszkaii w budynku przekracza trzy), stosowane zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt (iv) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 w odniesieniu do instytucji kredytowych dzialajacych na podstawie zezwolenia na prowadzenie dzialal-
nosci w Szwedji i stosujacych metode rankingéw wewnetrznych do obliczania regulacyjnych wymogéw kapitalowych.

Portugalia:

— wskaznik sektorowego bufora ryzyka systemowego w wysokosci 4 % w odniesieniu do wszystkich ekspozycji
detalicznych wedlug metody IRB wobec 0s6b fizycznych, zabezpieczonych nieruchomosciami mieszkalnymi,
w odniesieniu do ktérych zabezpieczenie znajduje si¢ w Portugalii.

Dania:

— wskaznik sektorowego bufora ryzyka systemowego w wysokosci 7 % w odniesieniu do wszystkich rodzajow
ekspozydji zlokalizowanych w Danii wobec przedsi¢biorstw niefinansowych prowadzgcych dziatalno$¢ zwig-
zang z obstluga rynku nieruchomosci oraz realizacji projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem
budynkéw, zgodnie ze statystyczng klasyfikacja dziatalnosci gospodarczej w Unii (NACE) okreslong w rozpo-
rzadzeniu (WE) nr 1893/2006.

()  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogoéw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012
(Dz.U.L 176 2 27.6.2013,s. 1).

(**) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkow
dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru ostroznociowego nad instytucjami kredyto-
wymi, zmieniajgca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U.
L176z27.6.2013,s. 338).

(**% Dz.U.L1z3.1.1994,s. 3.”.

(2) Zalgcznik otrzymuje brzmienie okre$lone w zalaczniku do niniejszego zalecenia.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 8 grudnia 2023 r.

W imieniu Rady Generalnej ERRS
Francesco MAZZAFERRO
Szef Sekretariatu ERRS
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ZALACZNIK
~ZALACZNIK

Belgia
Bufor ryzyka systemowego w odniesieniu do wszystkich ekspozycji detalicznych wedlug metody IRB zabezpie-
czonych nieruchomos$ciami mieszkalnymi, w odniesieniu do ktérych zabezpieczenie znajduje si¢ w Belgii.

. Opis Srodka

1. Do dnia 31 marca 2024 r. Srodek wprowadzony przez Belgie, stosowany zgodnie z art. 133 dyrek-
tywy 2013/36/UE, naklada wskaznik bufora ryzyka systemowego w wysokosci 9 % na ekspozycje detaliczne wed-
tug metody IRB wobec oséb fizycznych, zabezpieczone nieruchomosciami mieszkalnymi, w przypadku ktérych
zabezpieczenie znajduje si¢ w Belgii (zar6wno ekspozycje, ktérych nie dotyczy niewykonanie zobowigzania, jak
i ekspozycje, ktorych dotyczy niewykonanie zobowigzania).

2. Od dnia 1 kwietnia 2024 r. $rodek wprowadzony przez Belgie, stosowany zgodnie z art. 133 dyrek-
tywy 2013/36/UE, naklada wskaznik bufora ryzyka systemowego w wysokosci 6 % na ekspozycje detaliczne wed-
tug metody IRB wobec oséb fizycznych, zabezpieczone nieruchomos$ciami mieszkalnymi, w przypadku ktérych
zabezpieczenie znajduje si¢ w Belgii (zar6wno ekspozycje, ktérych nie dotyczy niewykonanie zobowigzania, jak
i ekspozycje, ktorych dotyczy niewykonanie zobowigzania).

II.  Wzajemnos¢

3. Wlasciwym organom zaleca si¢ odwzajemnienie Srodka belgijskiego poprzez zastosowanie go do ekspozycji deta-
licznych wedlug metody IRB wobec os6b fizycznych zabezpieczonych nieruchomosciami mieszkalnymi, w odnie-
sieniu do ktdrych zabezpieczenie znajduje si¢ w Belgii (zaréwno ekspozycji, ktérych nie dotyczy niewykonanie
zobowigzania, jak i ekspozycji, ktérych dotyczy niewykonanie zobowigzania). Alternatywnie $rodek ten mozna
odwzajemni¢, stosujgc nastepujacy zakres w sprawozdawczosci COREP: Ekspozycje detaliczne wobec oséb
fizycznych wedlug metody IRB, zabezpieczone nieruchomosciami mieszkalnymi znajdujgcymi si¢ w Belgii
(zar6wno ekspozycje, ktdrych nie dotyczy niewykonanie zobowigzania, jak i ekspozycje, ktorych dotyczy niewy-
konanie zobowigzania).

4. W przypadku gdy taki sam $rodek polityki makroostrozno$ciowej nie jest dostgpny w danej jurysdykeji, zaleca
sig, by odpowiednie organy stosowaly dostgpne w ich jurysdykcjach Srodki polityki makroostroznosciowej
majace najbardziej zblizony efekt do opisanego powyzej $rodka, co do ktdrego zaleca si¢ wzajemno$é, w tym
poprzez przyjecie Srodkéw i kompetencji nadzorczych okreslonych w tytule VII rozdzial 2 sekcja IV dyrek-
tywy 2013/36/UE. Zaleca si¢, aby odpowiednie organy przyjely zblizony $rodek nie p6Zniej niz cztery miesigce
po opublikowaniu niniejszego zalecenia w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

III. Prég istotnosci

5. Uzupehieniem tego $rodka jest wlasciwy dla instytucji prég istotnosci majacy na celu sterowanie potencjalnym
stosowaniem zasady de minimis przez odpowiednie organy odwzajemniajgce $rodek. Instytucje moga by¢ zwol-
nione z wymogu bufora ryzyka systemowego, o ile ich odnosne ekspozycje sektorowe nie przekraczajg 2 mld
EUR. W zwiazku z tym wzajemno$¢ jest wymagana wylacznie w przypadku przekroczenia progu whasciwego dla
instytucji.

6. Zgodnie z sekcjg 2.2.1 zalecenia ERRS[2015/2 prog istotnosci w wysokosci 2 mld EUR stanowi zalecany prog
maksymalny. Odpowiednie organy przyjmujace $rodki wzajemne moga zatem, zamiast stosowaé zalecony prog,
ustanowi¢, w odpowiednich przypadkach, nizsza warto$¢ progows dla swojej jurysdykeji lub zapewni¢ wzajem-
nos$¢ w odniesieniu do danego $rodka bez stosowania progu istotnosci.

Niemcy

Wskaznik bufora ryzyka systemowego w wysoko$ci 2 % w odniesieniu do (i) wszystkich ekspozycji wedlug
metody IRB zabezpieczonych nieruchomo$ciami mieszkalnymi znajdujagcymi sie w Niemczech oraz (ii) wszyst-
kich ekspozycji opartych na metodzie standardowej w pelni i calkowicie zabezpieczonych nieruchomo$ciami
mieszkalnymi, o ktérych mowa w art. 125 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, ktére znajdujg sie w Nie-
mczech

. Opis $rodka

1. Niemiecki $rodek, zastosowany zgodnie z art. 133 dyrektywy 2013/36/UE, naklada wskaznik bufora ryzyka sys-
temowego na poziomie 2 % w odniesieniu do wszystkich ekspozycji (detalicznych i niedetalicznych) wobec os6b
fizycznych i prawnych, ktére sg zabezpieczone nieruchomosciami mieszkalnymi znajdujgcymi si¢ w Niemczech.
Srodek ten bedzie mial zastosowanie do (i) instytucji kredytowych posiadajacych zezwolenie na prowadzenie
dziatalno$ci w Niemczech i stosujacych metode wewngtrznych ratingdéw (IRB) do obliczania kwot ekspozycji
wazonych ryzykiem dla ekspozycji zabezpieczonych nieruchomosciami mieszkalnymi zlokalizowanymi w Nie-
mczech oraz (ii) instytucji kredytowych posiadajacych zezwolenie na prowadzenie dzialalno$ci w Niemczech i sto-
sujacych metodg standardowg (SA) do obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem dla ekspozycji w pelni i cal-
kowicie zabezpieczonych nieruchomosciami mieszkalnymi, o ktérych mowa w art. 125 ust. 2 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013.
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II.  Wzajemnosé

2. Zaleca sig, aby odpowiednie organy zapewnily odwzajemnienie niemieckiego Srodka poprzez zastosowanie go do
instytucji kredytowych dzialajacych na podstawie zezwolenia udzielonego w danym panstwie.

3. W przypadku gdy taki sam $rodek polityki makroostrozno$ciowej nie jest dostepny w danej jurysdykeji, zaleca
sie, by odpowiednie organy stosowaly dostepne w ich jurysdykcjach Srodki polityki makroostroznosciowej
majace najbardziej zblizony efekt do opisanego powyzej Srodka, co do ktdrego zaleca si¢ wzajemnosé, w tym
poprzez przyjecie Srodkéw i kompetencji nadzorczych okreslonych w tytule VII rozdzial 2 sekcja IV dyrek-
tywy 2013/36/UE.

4. Zaleca sig, aby odpowiednie organy zapewnily stosowanie Srodka wzajemnego i jego przestrzeganie od dnia
01 lutego 2023 r.

III. Prdg istotnosci

5. Uzupehieniem tego Srodka jest specyficzny dla danej instytucji prég istotnosci stuzacy ukierunkowaniu poten-
cjalnego stosowania zasady de minimis przez wlasciwe organy, ktére odwzajemniajg Srodek. Instytucje kredytowe
mogg zosta¢ zwolnione z wymogu bufora ryzyka systemowego, jezeli ich odnoéne ekspozycje sektorowe nie
przekraczajg kwoty 10 mld EUR. W zwiazku z tym wzajemnos$¢ jest wymagana wylacznie w przypadku przekro-
czenia progu wlasciwego dla instytucji.

6. Odpowiednie organy powinny monitorowacé istotno$¢ ekspozycji. Zgodnie z sekcja 2.2.1 zalecenia ERRS[2015/2
prog istotnosci w wysokosci 10 mld EUR stanowi zalecany prég maksymalny. Odpowiednie organy przyjmujace
srodki wzajemne moga zatem, zamiast stosowaé zalecony prog, ustanowi¢, w odpowiednich przypadkach, nizszg
warto$¢ progowy dla swojej jurysdykeji lub zapewni¢ wzajemno$¢ w odniesieniu do danego $rodka bez stosowa-
nia progu istotnosci.

Litwa:

Wskaznik bufora ryzyka systemowego wynoszacy 2 % dla wszystkich ekspozycji detalicznych wobec 0s6b
fizycznych zamieszkalych w Republice Litewskiej, ktore sg zabezpieczone nieruchomo$ciami mieszkalnymi.

I Opis $rodka

1. Litewski $rodek, zastosowany zgodnie z art. 133 dyrektywy 2013/36/UE, naklada wskaznik bufora ryzyka syste-
mowego na poziomie 2 % w odniesieniu do wszystkich ekspozycji detalicznych wobec 0séb fizycznych na Litwie,
ktore sa zabezpieczone nieruchomosciami mieszkalnymi.

II.  Wzajemnosé

2. Zaleca sig, aby odpowiednie organy zapewnily wzajemno$¢ w odniesieniu do $rodka wprowadzonego na Litwie
poprzez zastosowanie go do zlokalizowanych na Litwie oddzialéw bankéw dzialajacych na podstawie zezwolenia
wydanego w danym paristwie oraz bezpo$rednich ekspozycji transgranicznych wobec oséb fizycznych na Litwie,
ktdre sg zabezpieczone nieruchomo$ciami mieszkalnymi. Znaczna cz¢$¢ catkowitej liczby pozycji dotyczacych
kredytéw hipotecznych jest utrzymywana przez oddzialy bankéw zagranicznych dzialajace na Litwie, dlatego
zapewnienie wzajemnoSci w odniesieniu do tego $rodka przez inne panstwa czlonkowskie byloby pomocne we
wspieraniu réwnych warunkéw dzialania i zapewnieniu, aby wszyscy istotni uczestnicy rynku uwzgledniali
zwigkszone ryzyko zwigzane z nieruchomosciami mieszkalnymi na Litwie i zwigkszyli swoja odpornos¢.

3. W przypadku gdy taki sam $rodek polityki makroostrozno$ciowej nie jest dostepny w danej jurysdykeji, zaleca
sig, by odpowiednie organy stosowaly dostgpne w ich jurysdykcjach Srodki polityki makroostroznosciowej
majace najbardziej zblizony efekt do opisanego powyzej $rodka, co do ktdrego zaleca si¢ wzajemnosé, w tym
poprzez przyjecie Srodkéw i kompetencji nadzorczych okreslonych w tytule VII rozdzial 2 sekcja IV dyrek-
tywy 2013/36/UE. Zaleca si¢, aby odpowiednie organy przyjely zblizony $rodek nie p6Zniej niz cztery miesigce
po opublikowaniu niniejszego zalecenia w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.
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III. Prég istotnosci

4. Uzupelnieniem tego Srodka jest wlasciwy dla instytucji prog istotno$ci majgcy na celu sterowanie potencjalnym
stosowaniem zasady de minimis przez odpowiednie organy odwzajemniajace Srodek. Instytucje moga zosta zwol-
nione z wymogu bufora ryzyka systemowego, jezeli ich odpowiednie ekspozycje sektorowe nie przekraczaja 50
mln EUR, co stanowi okolo 0,5 % odpowiednich ekspozycji calego sektora instytucji kredytowych na Litwie.
W zwigzku z tym wzajemnos¢ jest wymagana wylacznie w przypadku przekroczenia progu wiasciwego dla insty-
tugji.

5. Uzasadnienie takiego progu:

a. Konieczne jest ograniczenie potencjalnego ryzyka fragmentacji prawa, poniewaz ten sam prog istotnosci
bedzie mial réwniez zastosowanie do instytucji kredytowych dzialajacych na podstawie zezwolenia wydanego
na Litwie;

b. Zastosowanie takiego progu istotno$ci pomogloby zapewni¢ rowne warunki dzialania w tym sensie, ze insty-
tucje o podobnej wielkosci podlegaja wymogowi bufora ryzyka systemowego;

c. Prég ten ma znaczenie dla stabilnosci finansowej, poniewaz dalszy rozwoj ryzyka zwigzanego z nieruchomos-
ciami mieszkalnymi bedzie zalezal gtéwnie od dzialan na rynku mieszkaniowym, ktére czgsciowo zaleza od
warto$ci nowych kredytéw udzielonych na zakup nieruchomosci mieszkalnych. W zwigzku z tym $rodek ten
powinien mie¢ zastosowanie do uczestnikéw rynku dziatajacych na tym rynku, nawet jesli ich portfele kredy-
téw hipotecznych nie sg tak duze jak portfele najwigkszych podmiotéw udzielajacych kredytéw.

6. Zgodnie z sekcjg 2.2.1 zalecenia ERRS[2015/2 prdg istotnoéci w wysokosci 50 mIn EUR stanowi zalecany prog
maksymalny. Odpowiednie organy przyjmujace $rodki wzajemne mogg zatem, zamiast stosowa¢ zalecony prog,
ustanowi¢, w odpowiednich przypadkach, nizszg warto$¢ progows dla swojej jurysdykgji lub zapewni¢ wzajem-
nos$¢ w odniesieniu do danego $rodka bez stosowania progu istotnosci.

Luksemburg:

Prawnie wigzace limity pokrycia nalezno$ci zabezpieczeniem (limity LTV) dla nowych kredytéw hipotecznych
na nieruchomosci mieszkalne znajdujace sie w Luksemburgu, z réZnymi limitami LTV majjgcymi zastosowanie
do réznych kategorii kredytobiorcow:

(a) limit LTV w wysoko$ci 100 % dla kredytobiorcéw po raz pierwszy kupujgcych nieruchomo$ci mieszkalne,
dla kt6érych nabywana nieruchomo$¢ stanowi gléwne miejsce zamieszkania;

(b) limit LTV w wysokosci 90 % dla pozostalych kredytobiorcéw, tj. kredytobiorcéw kupujacych nieruchomosci
mieszkalne nie po raz pierwszy, dla ktérych nabywana nieruchomos¢ stanowi gléwne miejsce zamieszkania.
Limit ten jest wdrazany w sposéb proporcjonalny poprzez wylaczenie ilociowe. W szczegélnosci kredyto-
dawcy moga emitowaé 15 % portfela nowych kredytéw hipotecznych udzielonych tym kredytobiorcom
z LTV powyzej 90 %, ale ponizej maksymalnego LTV wynoszgcego 100 %;

(¢) limit LTV w wysokos$ci 80 % dla pozostalych kredytéw hipotecznych (w tym w segmencie zakupu na wyna-
jem).

. Opis $rodka

1.  Wiadze luksemburskie uruchomily prawnie wigzace limity LTV dla nowych kredytéw hipotecznych na nierucho-
mosci mieszkalne polozone w Luksemburgu. Zgodnie z zaleceniem Comité du Risque Systémique (komitetu ds.
ryzyka systemowego) (') Commission de Surveillance du Secteur Financier (komisja nadzoru nad sektorem finan-
sowym) () dzialajagca w porozumieniu z Banque centrale du Luxembourg uruchomita limity LTV, ktére r6znig si¢
dla kazdej z trzech kategorii kredytobiorcéw. Limity LTV dla kazdej z trzech kategorii sg nastgpujace:

(a) limit LTV w wysokosci 100 % dla kredytobiorc6w po raz pierwszy kupujacych nieruchomosci mieszkalne, dla
ktorych nabywana nieruchomos¢ stanowi gléwne miejsce zamieszkania;

(b) limit LTV w wysokosci 90 % dla pozostatych kredytobiorcow, tj. kredytobiorcéw kupujacych nieruchomosci
mieszkalne nie po raz pierwszy, dla ktérych nabywana nieruchomos¢ stanowi gtéwne miejsce zamieszkania.
Limit ten jest wdrazany w sposob proporcjonalny poprzez wylaczenie ilosciowe. W szczegdlnosci kredyto-
dawcy moga emitowal 15 % portfela nowych kredytéw hipotecznych udzielonych tym kredytobiorcom
z LTV powyzej 90 %, ale ponizej maksymalnego LTV wynoszacego 100 %;

(c) limit LTV w wysokosci 80 % dla pozostatych kredytéw hipotecznych (w tym w segmencie zakupu na wyna-
jem).

(") Recommandation du comité du risque systémique du 9 novembre 2020 relative aux crédits portant sur des biens immobiliers a usage
résidentiel situés sur le territoire du Luxembourg (CRS/2020/005).

(¥ CSSF Régulation N.20-08 du 3 décembre 2020 fixant des conditions pour l'octroi de crédits relatifs a des biens immobiliers a usage
résidentiel situés sur le territoire du Luxembourg.
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2. LTV to stosunek sumy wszystkich kredytoéw lub transz kredytéw zabezpieczonych przez kredytobiorce nierucho-
moscig mieszkalng w momencie udzielenia kredytu do wartosci tej nieruchomosci w tym samym czasie.

3. Limity LTV stosuje si¢ niezaleznie od rodzaju wlasnosci (np. pelna wlasnos¢, prawo uzytkowania, prawo wlas-
nosci do rzeczy obcigzonej stuzebnoscig uzytkowania).

4. Srodek ten ma zastosowanie do kazdego prywatnego kredytobiorcy zaciagajacego kredyt hipoteczny na zakup
nieruchomosci mieszkalnej w Luksemburgu do celéw niekomercyjnych. Srodek ma réwniez zastosowanie, jezeli
w celu zrealizowania tej transakgji kredytobiorca korzysta ze struktury prawne;j takiej jak przedsigbiorstwo inwes-
tycyjne inwestujace w nieruchomosci, a takze w przypadku wspdlnych wnioskéw. »Nieruchomosci mieszkalne«
obejmujg grunty budowlane, niezaleznie od tego, czy roboty budowlane s3 wykonywane bezposrednio po naby-
ciu, czy tez w latach nastepnych. Srodek ma réwniez zastosowanie w przypadku udzielenia kredytu na zakup nie-
ruchomosci z dlugoterminows umowga dzierzawy. Nieruchomo$¢ moze by¢ przeznaczona do zamieszkania przez
wlasciciela lub na wynajem.

II. Wzajemnos¢é

5. Panstwom czlonkowskim, ktérych instytucje kredytowe, instytucje ubezpieczeniowe i podmioty zajmujace si¢
zawodowo udzielaniem kredytéw (kredytodawcy hipoteczni) majg istotne ekspozycje kredytowe w Luksemburgu
z tytulu bezposrednich kredytéw transgranicznych, zaleca si¢ zapewnienie wzajemnosci w odniesieniu do $rodka
luksemburskiego w ich jurysdykgji. Jezeli ten sam $rodek nie jest dostepny w ich jurysdykcji w odniesieniu do
wszystkich istotnych ekspozycji transgranicznych, odpowiednie organy powinny zastosowaé dostepne $rodki
o skutku najbardziej rownowaznym do aktywowanego $rodka polityki makroostrozno$ciowej.

6. Panstwa cztonkowskie powinny powiadomi¢ ERRS, ze odwzajemnily §rodek wprowadzony w Luksemburgu lub
zastosowaly wylaczenia de minimis zgodnie z zaleceniem D zalecenia ERRS/2015/2. Powiadomienie takie nalezy
przekazaé nie pozniej niz miesiac po przyjeciu Srodka zapewniajacego wzajemnos¢, z wykorzystaniem odpowied-
niego wzoru opublikowanego na stronie internetowej ERRS. ERRS bedzie publikowaé powiadomienia na swojej
stronie internetowej, informujgc w ten sposéb opinie publiczng o krajowych decyzjach o zapewnieniu wzajem-
nosci. Publikacja taka bedzie obejmowaé wszelkie wylaczenia wprowadzone przez odwzajemniajgce panstwa
cztonkowskie oraz ich zobowigzanie do monitorowania przypadkdw przenoszenia dziatalnosci i podejmowania
dziata w razie potrzeby.

7. Panstwom czlonkowskim zaleca si¢ odwzajemnienie danego $rodka w terminie trzech miesiecy od daty opubliko-
wania niniejszego zalecenia w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

III. Prdg istotnosci

8. Uzupehieniem tego Srodka sg dwa progi istotnosci determinujgce potencjalne stosowanie zasady de minimis przez
odwzajemniajgce panstwa czlonkowskie: progi istotno$ci wlasciwy dla kraju i prdg istotnosci whasciwy dla insty-
tucji. Prog istotnosci wlasciwy dla kraju dla wszystkich transgranicznych kredytéw hipotecznych dla Luksemburga
wynosi 350 mln EUR, co odpowiada okoto 1 % lacznego krajowego rynku mieszkaniowych kredytéw hipotecz-
nych w grudniu 2020 r. Prég istotnosci wlasciwy dla instytucji dla wszystkich transgranicznych kredytéw hipo-
tecznych dla Luksemburga wynosi 35 mln EUR, co odpowiada okoto 0,1 % tacznego krajowego rynku mieszka-
niowych kredytéw hipotecznych w Luksemburgu w grudniu 2020 r. Wzajemno$¢ jest wymagana wylacznie
w przypadku przekroczenia zar6wno progu wlasciwego dla kraju, jak i progu wlasciwego dla instytucij.

Holandia:

Minimalna $rednia waga ryzyka stosowana przez instytucje kredytowe stosujgce metode IRB w odniesieniu do
ich portfeli ekspozycji wobec 0s6b fizycznych zabezpieczonych nieruchomo$ciami mieszkalnymi zlokalizowa-
nymi w Holandii. Dla kazdej poszczegdlnej pozycji ekspozycji objetej zakresem $rodka przypisuje sie wage
ryzyka réwng 12 % czes$ci kredytu, ktéra nie przekracza 55 % warto$ci rynkowej nieruchomosci stuzacej zabez-
pieczeniu kredytu, a pozostalej czesci kredytu przypisuje sie wage ryzyka w wysoko$ci 45 %. Minimalna $rednia
waga ryzyka portfela to wazona ekspozycja Srednia wag ryzyka poszczegdlnych kredytéw.

. Opis $rodka

1. Srodek stosowany przez Holandi¢ zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt (vi) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013
nakfada minimalng $rednig wage ryzyka dla utrzymywanego przez instytucje kredytowe stosujace metod¢ IRB
portfela ekspozycji wobec 0séb fizycznych, ktére sg zabezpieczone hipotekami na nieruchomosciach mieszkal-
nych zlokalizowanych w Holandii. Srodek ten nie ma zastosowania do kredytéw objetych krajowym systemem
gwarangji kredytéw hipotecznych.
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2. Minimalng $rednia wage ryzyka oblicza si¢ w nastepujacy sposéb:

(a) Dla kazdej poszczeg6lnej pozycji ekspozycji objetej zakresem Srodka przypisuje si¢ wage ryzyka rowna 12 %
czesci kredytu, ktora nie przekracza 55 % wartosci rynkowej nieruchomosci stuzacej zabezpieczeniu kredytu,
a pozostalej czgsci kredytu przypisuje si¢ wage ryzyka w wysokosci 45 %. Wskaznik LTV, kt6ry ma by¢ stoso-
wany w tym obliczeniu, nalezy okresli¢ zgodnie z majagcymi zastosowanie przepisami rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013.

(b) Minimalna $rednia waga ryzyka portfela to wazona ekspozycja Srednia wag ryzyka poszczegdlnych kredytow,
obliczona w sposdb wyjasniony powyzej. Poszczeg6lne kredyty wylaczone ze Srodka nie s3 uwzgledniane
przy obliczaniu minimalnej $redniej wagi ryzyka.

3. Srodek ten nie zastgpuje istniejacych wymogéw kapitatowych okreslonych w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013
i z niego wynikajacych. Banki, do ktérych ma zastosowanie Srodek, musza obliczy¢ $rednig wage ryzyka czgsci
portfela kredytéw hipotecznych objetej tym Srodkiem na podstawie zaréwno zwyklych majacych zastosowanie
przepiséw zawartych w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013, jak i przy zastosowaniu metody okreslonej w tym
$rodku. Obliczajac swoje wymogi kapitalowe, musza one nastepnie zastosowaé wyzsza z dwéch Srednich wag
ryzyka.

II. Wzajemnosé

4. Zaleca sig, aby wlasciwe organy zapewnily wzajemno$¢ Srodka wprowadzonego w Holandii, stosujac go do insty-
tucji kredytowych dziatajgcych na podstawie zezwolenia wydanego w danym panstwie stosujgcych metode IRB,
ktére posiadaja ekspozycje wobec 0sob fizycznych zabezpieczone nieruchomosciami mieszkalnymi zlokalizowa-
nymi w Holandii, poniewaz ich sektor bankowy moze, za sprawg ich oddziatéw, by¢ lub staé si¢ bezposrednio lub
posrednio narazony na ryzyko systemowe na holenderskim rynku mieszkaniowym.

5. Zgodnie z zaleceniem C(2) odpowiednim organom zaleca si¢ stosowanie tego samego $rodka, co Srodek wdro-
zony w Holandii przez organ aktywujacy, w terminie okreslonym w zaleceniu C(3).

6. W przypadku gdy taki sam $rodek polityki makroostroznosciowej nie jest dostepny w danej jurysdykeji, zaleca
sig, by odpowiednie organy stosowaly dost¢pne w ich jurysdykcjach Srodki polityki makroostroznosciowej
majace najbardziej zblizony efekt do opisanego powyzej Srodka, co do ktérego zaleca si¢ wzajemno$é, w tym
poprzez przyjecie Srodkéw i kompetencji nadzorczych okre$lonych w tytule VII rozdzial 2 sekcja IV dyrek-
tywy 2013/36/UE. Zaleca si¢, aby odpowiednie organy przyjely zblizony $rodek nie p6Zniej niz cztery miesiace
po opublikowaniu niniejszego zalecenia w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

III. Prdg istotnosci

7. Uzupehieniem tego $rodka jest wlasciwy dla instytucji prég istotnosci majacy na celu sterowanie potencjalnym
stosowaniem zasady de minimis przez odpowiednie organy odwzajemniajace Srodek. Instytucje moga by¢ wyla-
czone ze stosowania minimalnej $redniej wagi ryzyka dla portfela instytucji kredytowych stosujacych metodg IRB
w odniesieniu do ekspozycji wobec 0séb fizycznych zabezpieczonych hipotekami na nieruchomosciach mieszkal-
nych zlokalizowanych w Holandii, jezeli warto$¢ ta nie przekracza 5 mld EUR. Kredyty objete krajowym syste-
mem gwarangji kredytéw hipotecznych nie bedg uwzgledniane przy obliczaniu progu istotnosci.

8. Zgodnie z sekcjg 2.2.1 zalecenia ERRS/2015/2 prog istotnosci w wysokosci 5 mld EUR stanowi zalecany prog
maksymalny. Odpowiednie organy przyjmujgce $rodki wzajemne moga zatem, zamiast stosowaé zalecony prog,
ustanowi¢, w odpowiednich przypadkach, nizsza warto$¢ progowa dla swojej jurysdykcji lub zapewni¢ wzajem-
no$¢ w odniesieniu do danego $rodka bez stosowania progu istotnosci.

ELL http://data.europa.eu/eli/C/2024/3114/oj
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Norwegia:

— wskaznik bufora ryzyka systemowego w wysokosci 4,5 % dla ekspozycji zlokalizowanych w Norwegii, stoso-
wany zgodnie z art. 133 dyrektywy 2013/36/UE majgcej zastosowanie do Norwegii i w Norwegii w dniu
31 grudnia 2022 r. zgodnie z warunkami Porozumienia o Europejskim Obszarze Gospodarczym (zwanego
dalej »Porozumieniem EOG«) (zwanej dalej »dyrektywa CRD majgcg zastosowanie do Norwegii 31 grudnia
2022 r.«) do wszystkich instytucji kredytowych, ktére uzyskaly zezwolenie w Norwegii;

— 20 % warto$¢ minimalna $rednich wag ryzyka (wazonych ekspozycjg) dla ekspozycji na nieruchomosci
mieszkalne zlokalizowane w Norwegii, stosowana zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt (vi) rozporzgdzenia
(UE) nr 575/2013 majgcego zastosowanie do Norwegii i w Norwegii w dniu 31 grudnia 2022 r. zgodnie
z warunkami Porozumienia EOG (zwanego dalej »rozporzgdzeniem CRR majgcym zastosowanie w Norwegii
31 grudnia 2022 r.«<) w odniesieniu do instytucji kredytowych, ktére uzyskaly zezwolenie w Norwegii i sto-
suja metode ratingdw wewnetrznych (IRB) do obliczania regulacyjnych wymogéw kapitalowych;

— 35 % warto$¢ minimalna wag ryzyka (wazonych ekspozycjg) dla ekspozycji na nieruchomosci komercyjne
zlokalizowane w Norwegii, stosowana zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt (iv) rozporzadzenia CRR majacego
zastosowanie w Norwegii 31 grudnia 2022 r. w odniesieniu do instytucji kredytowych, ktére uzyskaly zez-
wolenie w Norwegii i stosujag metode IRB do obliczania regulacyjnych wymogow kapitalowych.

. Opis Srodkéw

1. Ze skutkiem od dnia 31 grudnia 2020 r. Finansdepartementet (norweskie ministerstwo finanséw) wprowadzit
trzy $rodki makroostrozno$ciowe, mianowicie: (i) bufor ryzyka systemowego dla ekspozycji zlokalizowanych
w Norwegii zgodnie z art. 133 dyrektywy CRD majacej zastosowanie do Norwegii 31 grudnia 2022 r.; (i) war-
to$¢ minimalng wagi ryzyka dla ekspozycji z tytulu nieruchomosci mieszkalnych zlokalizowanych w Norwegii,
zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt (iv) rozporzadzenia CRR majgcego zastosowanie do Norwegii 31 grudnia
2022 r.; oraz (iii) warto$¢ minimalng wagi ryzyka dla ekspozycji z tytutu nieruchomosci komercyjnych zlokalizo-
wanych w Norwegii, zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt (iv) rozporzadzenia CRR majacego zastosowanie do Nor-
wegii 31 grudnia 2022 r.

2. Wskaznik bufora ryzyka systemowego ustala si¢ na 4,5 % i ma on zastosowanie do ekspozycji krajowych wszyst-
kich instytucji kredytowych, ktére uzyskaly zezwolenie w Norwegii. W przypadku instytucji kredytowych, ktére
nie stosujg zaawansowanej metody IRB, wskaznik bufora ryzyka systemowego majacy zastosowanie do wszyst-
kich ekspozycji ustala si¢ jednak na poziomie 3 % do dnia 30 grudnia 2023 r.; po tej dacie wskaznik bufora
ryzyka systemowego majgcy zastosowanie do ekspozycji krajowych ustala si¢ na poziomie 4,5 %.

3. Warto§¢ minimalna wagi ryzyka dla nieruchomosci mieszkalnych jest dolnym progiem Sredniej wagi ryzyka wias-
ciwym dla danej instytugji dla ekspozycji z tytulu nieruchomosci mieszkalnych w Norwegii, majacym zastosowa-
nie do instytucji kredytowych stosujacych metode IRB. Warto$¢ minimalna wagi ryzyka dla nieruchomosci miesz-
kalnych dotyczy Sredniej wagi ryzyka wazonej ekspozycja w portfelu nieruchomosci mieszkalnych. Norweskie
ekspozycje z tytulu nieruchomosci mieszkalnych nalezy rozumie¢ jako ekspozycje detaliczne zabezpieczone nie-
ruchomosciami w Norwegii.

4. Warto$¢ minimalna wagi ryzyka dla nieruchomosci komercyjnych jest dolnym progiem $redniej wagi ryzyka
wlasciwym dla danej instytucji dla ekspozycji z tytutu nieruchomosci komercyjnych w Norwegii, majacym zasto-
sowanie do instytucji kredytowych stosujacych metode IRB. Warto$¢ minimalna wagi ryzyka dla nieruchomosci
mieszkalnych dotyczy Sredniej wagi ryzyka wazonej ekspozycja w portfelu nieruchomosci komercyjnych. Norwe-
skie ekspozycje z tytutu nieruchomosci komercyjnych nalezy rozumie¢ jako ekspozycje wobec przedsigbiorstw,
zabezpieczone nieruchomosciami w Norwegii.

II.  Wzajemnos¢

5a. Zaleca sig, aby wlaSciwe organy zapewnily wzajemno$¢ w odniesieniu do $rodkéw wprowadzonych w Norwegii
dla ekspozycji zlokalizowanych w Norwegii zgodnie z art. 134 ust. 1 dyrektywy 2013/36/UE i art. 458 ust. 5 roz-
porzadzenia (UE) nr 575/2013. Zaleca si¢, aby wlaiciwe organy zapewnily wzajemno$¢ w odniesieniu do wskaz-
nika bufora ryzyka systemowego w ciggu 18 miesi¢cy od opublikowania zalecenia Europejskiej Rady ds. Ryzyka
Systemowego ERRS[2021/3 () w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej. Warto$ci minimalne wagi ryzyka dla eks-
pozycji na nieruchomosci mieszkalne i komercyjne w Norwegii powinny zosta¢ odwzajemnione w standardowym
trzymiesiecznym okresie przejiciowym po opublikowaniu zalecenia ERRS[2021/3 w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

() Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego ERRS/2021/3 z dnia 30 kwietnia 2021 r. zmieniajgce zalecenie ERRS/2015/2
w sprawie oceny skutkéw transgranicznych oraz dobrowolnej wzajemnosci Srodkéw polityki makroostrozno$ciowej (Dz.U. C 222
211.6.2021, 5. 1).
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5b.

[7.

Poniewaz obnizenie progu istotnosci, o ktérym mowa w zaleceniu ERRS/2023/1 Europejskiej Rady ds. Ryzyka
Systemowego (%), moze wymaga¢ od odpowiedniego organu przyjecia nowego krajowego Srodka wzajemnego
lub zmiany istniejacych $rodkéw krajowych odwzajemniajacych norweski $rodek bufora ryzyka systemowego,
zastosowanie ma standardowy trzymiesigczny okres przejsciowy po opublikowaniu zalecenia ERRS[/2023/1
w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej w celu wdrozenia srodkéw wzajemnych.

W przypadku gdy w danej jurysdykeji nie sa dostepne te same Srodki polityki makroostroznosciowej zgodnie
z zaleceniem C(2), zaleca si¢, aby odpowiednie organy, po konsultacji z ERRS, zastosowaly dostepne w ich jurys-
dykcjach $rodki polityki makroostrozno$ciowej o najbardziej zblizonym skutku w stosunku do $rodkéw, o kté-
rych mowa powyzej, co do ktdrych zaleca si¢ wzajemno$¢. Zaleca sig, aby odpowiednie organy przyjely réwno-
wazne §rodki dotyczace wzajemnoSci w odniesieniu do wartoéci minimalnych $redniej wagi ryzyka dla
ekspozydji z tytulu nieruchomos$ciami mieszkalnych i komercyjnych - w terminie 12 miesigcy oraz w odniesieniu
do wzajemnosci wskaznika bufora ryzyka systemowego - w terminie 18 miesigcy od opublikowania zalece-
nia ERRS/2021/3 w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej. W zakresie, w jakim obnizenie progu istotno$ci moze
wymagac od odpowiedniego organu przyjecia nowego krajowego Srodka wzajemnego w sposéb opisany w niniej-
szym ustepie lub zmiany istniejacych $rodkéw krajowych odwzajemniajacych norweski $rodek bufora ryzyka sys-
temowego, zastosowanie ma standardowy trzymiesigczny okres przejSciowy po opublikowaniu zalece-
nia ERRS/2023/1 w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej w celu wdrozenia Srodkéw wzajemnych.

Punkt 7 zostal skreslony zaleceniem ERRS/2023/1.]

III.  Prdg istotnosci

10.

11.

Uzupelnieniem tych $rodkéw sa wlasciwe dla instytucji progi istotnosci ekspozycji zlokalizowanych w Norwegii
determinujgce potencjalne stosowanie zasady de minimis przez odpowiednie organy odwzajemniajgce $rodek
W nastepujacy sposéb:

(@) w przypadku bufora ryzyka systemowego prdg istotnosci ustala si¢ na poziomie kwoty ekspozycji wazonej
ryzykiem wynoszacej 5 mld NOK, co odpowiada okoto 0,16 % facznych ekspozycji wazonych ryzykiem
instytucji kredytowych podlegajacych sprawozdawczosci w Norwegii;

(b) w przypadku warto$¢ minimalnej wagi ryzyka dla nieruchomosci mieszkalnych prég istotnosci ustalono na
poziomie kredytéw brutto w wysokosci 32,3 mld NOK, co odpowiada okolo 1 % zabezpieczonych kredytéw
brutto na nieruchomosci mieszkalne na rzecz klientéw norweskich;

(c) w przypadku warto$¢ minimalnej wagi ryzyka dla nieruchomosci komercyjnych prég istotnosci ustalono na
poziomie kredytéw brutto w wysokosci 7,6 mld NOK, co odpowiada okolo 1 % zabezpieczonych kredytow
brutto na nieruchomosci komercyjne na rzecz klientéw norweskich.

Zgodnie z sekcjg 2.2.1 zalecenia ERRS[2015/2 odpowiednie organy danego pafistwa czlonkowskiego moga objaé
zwolnieniem instytucje kredytowe dzialajace na podstawie zezwolenia w danym pafistwie cztonkowskim, posia-
dajace ekspozycje zlokalizowane w Norwegii, ktére nie przekraczajg progu istotnosci. Uznaje sig, ze ekspozycje
nie przekraczajg progu istotnosci, jezeli znajdujg si¢ ponizej progdw istotnosci wlasciwych dla instytucji okreslo-
nych w ust. 8 powyzej. Stosujac progi istotnosci, odpowiednie organy powinny monitorowac istotno$¢ ekspozycji
oraz zaleca si¢, aby stosowaly Srodki stosowane przez Norwegie w stosunku do instytucji kredytowych dzialaja-
cych na podstawie zezwolenia w danym panistwie cztonkowskim uprzednio objetych zwolnieniem w przypadku
przekroczenia progéw istotnosci okreslonych w ust. 8 powyze;.

Zgodnie z sekcjg 2.2.1 zalecenia ERRS/2015/2 progi istotnosci, o ktérych mowa w pkt 8, sa zalecanymi maksy-
malnymi progami. Odpowiednie organy przyjmujace $rodki wzajemne moga zatem, zamiast stosowac zalecone
progi, ustanowi¢, w odpowiednich przypadkach, nizsze wartosci progowe dla swojej jurysdykeji lub zapewni¢
wzajemno$¢ w odniesieniu do danych Srodkéw bez stosowania progéw istotnosci.

Jezeli w danym panstwie cztonkowskim nie ma instytucji kredytowych posiadajgcych istotne ekspozycje w Norwe-
gii, odpowiednie organy takiego panistwa czlonkowskiego moga, zgodnie z sekcjg 2.2.1 zalecenia ERRS/2015/2,
podjaé decyzje o nieodwzajemnianiu $rodkéw wprowadzonych w Norwegii. W takim przypadku odpowiednie
organy powinny monitorowac istotno$¢ ekspozycji, przy czym zaleca si¢, aby odwzajemnily srodek stosowany
przez Norwegie, gdy ktéras z instytucji kredytowych przekroczy odpowiednie progi istotnosci.

() Zalecenie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego ERRS/2023/1 z dnia 6 marca 2023 r. zmieniajgce zalecenie ERRS/2015/2
w sprawie oceny skutkéw transgranicznych oraz dobrowolnej wzajemnosci Srodkéw polityki makroostrozno$ciowej (Dz.U. C 158
2 4.5.2023,s. 1).
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Szwecja

— wlasciwa dla instytucji kredytowych warto$é minimalna wazonej ekspozycja $redniej wagi ryzyka na pozio-
mie 25 % stosowana do portfela detalicznych ekspozycji zabezpieczonych hipotekami na nieruchomog$ciach
wobec dluznikéw bedacych rezydentami w Szwecji zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt (iv) rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013 w odniesieniu do instytucji kredytowych dzialajacych na podstawie zezwolenia na prowa-
dzenie dzialalno$ci w Szwegji i stosujgcych metode rankingéw wewnetrznych do obliczania regulacyjnych
wymogdéw kapitalowych;

— wlasciwa dla danej instytucji kredytowej warto$§¢ minimalna wazonej ekspozycjg $redniej wagi ryzyka na
poziomie 35 % stosowanej do portfela ekspozycji korporacyjnych zabezpieczonych hipotekami na nierucho-
mosciach komercyjnych (nieruchomosciach fizycznie zlokalizowanych w Szwecji, utrzymywanych w celach
komercyjnych polegajacych na generowaniu przychodéw z wynajmu) oraz wlasciwa dla danej instytucji kre-
dytowej warto$¢ minimalna wazonej ekspozycja $redniej wagi ryzyka na poziomie 25 % stosowanej do port-
fela ekspozycji korporacyjnych zabezpieczonych hipotekami na nieruchomos$ciach mieszkalnych (budynkach
mieszkalnych fizycznie zlokalizowanych w Szwegji, utrzymywanych w celach komercyjnych polegajacych na
generowaniu przychodéw z wynajmu, o ile liczba mieszkan w budynku przekracza trzy), stosowane zgodnie
z art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt (iv) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do instytucji kredytowych
dzialajacych na podstawie zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci w Szwedji i stosujacych metode rankin-
goéw wewnetrznych do obliczania regulacyjnych wymogéw kapitalowych.

. Opis $rodkéw

1. Srodek stosowany przez Szwecje zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt (iv) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i nato-
zony na instytucje kredytowe dzialajace na podstawie zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci w Szwecji i stosu-
jace metode IRB stanowi wiasciwa dla instytucji kredytowych warto$¢ minimalng wazonej ekspozycja Sredniej
wagi ryzyka na poziomie 25 % stosowang do portfela detalicznych ekspozycji zabezpieczonych hipotekami na
nieruchomosciach wobec dhuznikéw bedacych rezydentami w Szwecji. Srednia wazona ekspozycja jest $rednig
wag ryzyka poszczegé6lnych ekspozycji obliczong zgodnie z art. 154 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 wazong
odpowiednig wartoscig ekspozyciji.

2. Szwedzki Srodek zastosowany zgodnie z art. 458 ust. 2 lit. d) ppkt (iv) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i nato-
zony na instytucje kredytowe posiadajace zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci w Szwecji stosujgce metode
IRB obejmuje minimalny poziom wag ryzyka wazonych ekspozycja specyficzny dla danej instytucji kredytowe;j
w wysokosci 35 % dla niektorych ekspozycji wobec przedsigbiorstw w Szwecji zabezpieczonych hipotekami na
nieruchomosciach komercyjnych oraz minimalny poziom wag ryzyka wazonych ekspozycja specyficzny dla
danej instytucji kredytowej w wysokosci 25 % dla niektérych ekspozycji wobec przedsiebiorstw w Szwecji zabez-
pieczonych hipotekami na nieruchomosciach mieszkalnych. Srednia wazona ekspozycj jest $rednia wag ryzyka
poszczegblnych ekspozycji obliczong zgodnie z art. 153 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 wazona odpowiednig
wartoscia ekspozycji. Srodek ten nie obejmuje ekspozycji wobec przedsigbiorstw zabezpieczonych na: (i) nieru-
chomosciach rolnych; (i) nieruchomosciach stanowiacych bezposrednig wlasno$é gmin miejskich, prowingji lub
regionéw; (iii) nieruchomosciach, ktérych ponad 50 % jest wykorzystywana na prowadzenie wlasnej dziatalnosci
gospodarczej; (iv) nieruchomosciach wielorodzinnych, w przypadku ktérych przeznaczenie nieruchomosci nie
jest komercyjne (np. spétdzielnie mieszkaniowe bedace wlasnoscig rezydentéw i nienastawione na zysk) lub
w ktorych liczba lokali mieszkalnych jest mniejsza niz cztery

II. Wzajemnosé

3. Zgodnie z art. 458 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 zaleca si¢, aby odpowiednie organy zainteresowanych
panstw czlonkowskich odwzajemnily Srodki stosowane przez Szwecj¢ poprzez zastosowanie ich do zlokalizowa-
nych w Szwecji oddzialéw instytucji kredytowych stosujacych metode IRB do obliczania regulacyjnych wymogéw
kapitalowych, ktére dzialajg na podstawie zezwolenia na prowadzenie dzialalnoici w danym panstwie czlonkow-
skim. Zgodnie z art. 458 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 zaleca si¢ wlaSciwym organom zainteresowa-
nych panstw czlonkowskich, aby odwzajemnily szwedzkie Srodki poprzez zastosowanie ich do instytucji kredyto-
wych dzialajacych na podstawie zezwolenia udzielonego w Szwecji, stosujgcych metode IRB do obliczania
regulacyjnych wymogéw kapitalowych, ktére posiadaja ekspozycje detaliczne wobec dtuznikéw bedacych rezy-
dentami w Szwecji zabezpieczone hipotekami na nieruchomosciach lub ekspozycje wobec przedsigbiorstw
w Szwecji zabezpieczone hipotekami na nieruchomosciach komercyjnych lub nieruchomosciach mieszkalnych.
Zgodnie z zaleceniem C(2) zaleca si¢ wlasciwym organom zastosowanie tego samego $rodka, ktory zostal wdro-
zony w Szwecji przez organ aktywujacy, nie pdzniej niz trzy miesigce po opublikowaniu odpowiedniego zalece-
nia w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej (°).

() Zob. zalecenie ERRS/2019/1 dotyczace Srodka polityki makroostroznosciowej uruchomionego w dniu 31 grudnia 2018 r.
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4. W przypadku gdy te same $rodki polityki makroostroznosciowej nie s dostgpne w danej jurysdykeji, zaleca sie,
aby odpowiednie organy, po konsultacji z ERRS, zastosowaly Srodek polityki makroostrozno$ciowej dostepny
w ich jurysdykcji o najbardziej zblizonym skutku w stosunku do $rodkéw, o ktérych mowa powyzej, co do kté-
rych zaleca si¢ wzajemno$¢. Zaleca sig, aby odpowiednie organy przyjely zblizone Srodki nie péZniej niz cztery
miesigce po opublikowaniu odpowiedniego zalecenia w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej (6).

III.  Prdg istotnosci

5. Uzupelnieniem tych $rodkéw jest okreslony dla danej instytucji prog istotnosci w wysokosci 5 mld SEK dla kaz-
dego ze $rodkéw opisanych odpowiednio w ust. 1 i 2, ukierunkowujacy potencjalne stosowanie zasady de minimis
przez wlasciwe organy, ktére odwzajemniajg dany Srodek.

6. Zgodnie z sekcjg 2.2.1 zalecenia ERRS[2015/2 odpowiednie organy danego panstwa cztonkowskiego moga objaé
wylaczeniem indywidualne instytucje kredytowe posiadajace zezwolenie w danym parnistwie i stosujace metode
IRB, ktérych ekspozycje nie przekraczaja progu istotnosci wynoszacego 5 mld SEK w odniesieniu do Srodkéw
opisanych odpowiednio w ust. 1 i 2. Stosujac prdg istotnosci, odpowiednie organy powinny monitorowac istot-
nos¢ ekspozycji oraz powinny stosowaé odpowiednie $rodki stosowane przez Szwecje w stosunku do poszczegdl-
nych instytucji kredytowych dzialajacych na podstawie zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci w danym pan-
stwie czlonkowskim uprzednio objetych zwolnieniem w przypadku przekroczenia progu istotnosci w wysokosci
5 mld SEK.

7. W przypadku gdy zadna posiadajaca zezwolenie w danym panistwie instytucja kredytowa stosujaca metode IRB nie
posiada ekspozydji detalicznych, jak opisano w ust. 1, przekraczajacych 5 mld SEK, za posrednictwem oddzialéw zlo-
kalizowanych w Szwecji lub bezposredniej dzialalnoéci transgranicznej, wlasciwe organy zainteresowanych pafistw
czlonkowskich moga, zgodnie z sekcjg 2.2.1 zalecenia ERRS[2015/2, podjaé decyzje o nieodwzajemnianiu tego
srodka. W takim przypadku odpowiednie organy powinny monitorowa¢ istotno$¢ ekspozycji, przy czym zaleca sig,
aby odwzajemnily $rodek, o ktérym mowa w pkt 1, gdy posiadajgca zezwolenie w danym paristwie instytucja kredy-
towa stosujaca metode IRB przekroczy prég 5 mld SEK.

8. W przypadku gdy zadna posiadajaca zezwolenie w danym panstwie instytucja kredytowa stosujaca metodg IRB nie
posiada ekspozycji wobec przedsigbiorstw, jak opisano w ust. 1, przekraczajacych 5 mld SEK, za poSrednictwem
oddziatéw zlokalizowanych w Szwecji lub bezposredniej dzialalnosci transgranicznej, wlasciwe organy zainteresowa-
nych paristw cztonkowskich mogg, zgodnie z sekcja 2.2.1 zalecenia ERRS/2015/2, podja¢ decyzje o nieodwzajemnia-
niu tego $rodka. W takim przypadku odpowiednie organy powinny monitorowac istotno$¢ ekspozycji, przy czym
zaleca sig, aby odwzajemnily Srodek, o ktérym mowa w pkt 2, gdy posiadajaca zezwolenie w danym paristwie instytu-
cja kredytowa stosujaca metode IRB przekroczy prog 5 mld SEK.

9. Zgodnie z sekcjg 2.2.1 zalecenia ERRS[2015/2 prég istotnosci w wysokosci 5 mld SEK stanowi zalecany prog
maksymalny. Odpowiednie organy odwzajemniajace Srodki wzajemne mogg zatem, zamiast stosowaé zalecony
prog, ustanowié, w odpowiednich przypadkach, nizsza warto$¢ progowa dla swojej jurysdykeji lub zapewnié
wzajemno$¢ w odniesieniu do danych Srodkéw bez stosowania progu istotnosci.

Portugalia

Wskaznik sektorowego bufora ryzyka systemowego w wysokosci 4 % w odniesieniu do wszystkich ekspozycji
detalicznych wedlug metody IRB wobec 0s6b fizycznych, zabezpieczonych nieruchomo$ciami mieszkalnymi,
w odniesieniu do ktoérych zabezpieczenie znajduje sie w Portugalii;

. Opis $rodka

1. Portugalski Srodek, stosowany zgodnie z art. 133 dyrektywy 2013/36/UE na najwyzszym poziomie konsolidacji,
aktywuje nowy wskaznik sSyRB w wysokosci 4 % na ekspozycje detaliczne wedlug metody IRB wobec 0s6b
fizycznych, zabezpieczone nieruchomosciami mieszkalnymi, w przypadku ktérych zabezpieczenie znajduje sie
w Portugalii (zaréwno ekspozycje, ktérych nie dotyczy niewykonanie zobowiazania, jak i ekspozycje, ktérych
dotyczy niewykonanie zobowigzania).

2. Srodek ten ma na celu zwigkszenie odpornosci na nagromadzong podatno$c na zagrozenia zwiazane z kredytami
hipotecznymi w przypadku potencjalnego pogorszenia cyklu koniunkturalnego lub na nieoczekiwang znaczng
korekte cen nieruchomosci mieszkalnych.

(®) Zob. zalecenie ERRS/2019/1 dotyczace Srodka polityki makroostroznosciowej uruchomionego w dniu 31 grudnia 2018 r.
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II.  Wzajemnosé

3. Wia$ciwym organom zaleca si¢ odwzajemnienie $rodka portugalskiego poprzez zastosowanie go do ekspozycji
detalicznych wedlug metody IRB wobec o0séb fizycznych zabezpieczonych nieruchomosciami mieszkalnymi,
w odniesieniu do ktérych zabezpieczenie znajduje si¢ w Portugalii (zaréwno ekspozycji, ktérych nie dotyczy nie-
wykonanie zobowigzania, jak i ekspozycji, ktérych dotyczy niewykonanie zobowigzania). Alternatywnie $rodek
ten mozna odwzajemni¢, stosujac nastepujacy zakres w sprawozdawczosci COREP: Ekspozycje detaliczne wobec
oséb fizycznych wedlug metody IRB, zabezpieczone nieruchomosciami mieszkalnymi znajdujacymi si¢ w Portu-
galii (zaréwno ekspozycje, ktérych nie dotyczy niewykonanie zobowigzania, jak i ekspozycje, ktérych dotyczy
niewykonanie zobowiazania).

4. W przypadku gdy taki sam $rodek polityki makroostrozno$ciowej nie jest dostgpny w danej jurysdykeji, zaleca
sig, by odpowiednie organy stosowaly dostepne w ich jurysdykcjach $rodki polityki makroostrozno$ciowej
majace najbardziej zblizony efekt do opisanego powyzej Srodka, co do ktérego zaleca si¢ wzajemno$é, w tym
poprzez przyjecie Srodkéw i kompetencji nadzorczych okreslonych w tytule VII rozdzial 2 sekcja IV dyrek-
tywy 2013/36/UE.

5. Na wniosek Banco de Portugal zaleca si¢, aby odpowiednie organy odwzajemnily $rodek portugalski, stosujac go
na najwyzszym poziomie konsolidacji.

6. Zalecasig, aby odpowiednie organy zapewnily stosowanie Srodka wzajemnego i jego przestrzeganie od dnia 1 paz-
dziernika 2024 r.

III.  Prdg istotnosci

7. Uzupehieniem tego $rodka jest wlasciwy dla instytucji prdg istotnosci ekspozycji zlokalizowanych w Portugalii
determinujgcy potencjalne stosowanie zasady de minimis przez odpowiednie organy odwzajemniajgce $rodek.
Instytucje kredytowe mogg zosta¢ zwolnione z wymogu dotyczacego sektorowego bufora ryzyka systemowego,
o ile ich odpowiednie ekspozycje sektorowe nie przekraczaja kwoty 1 mld EUR, co odpowiada okolo 1 % stanu
kredytéw na zakup nieruchomosci mieszkaniowych w Portugalii.

8. Zgodnie z sekcjg 2.2.1 zalecenia ERRS/2015/2 prog istotnosci w wysokosSci 1 mld EUR stanowi zalecany prég
maksymalny. Odpowiednie organy moga zatem, zamiast stosowac zalecony prog, ustanowi¢, w odpowiednich
przypadkach, nizszg warto$¢ progowa dla swojej jurysdykeji lub zapewni¢ wzajemno$¢ w odniesieniu do danego
$rodka bez stosowania progu istotnoSci. Przy ustalaniu progu istotnosci wlasciwe organy powinny wzigé pod
uwage ekspozycje poszczegdlnych dostawcoéw ustug finansowych na zidentyfikowane ryzyko makroostroznos-
ciowe w Portugalii i ocenié, czy mozna ja uznaé za nieistotng.

9. Jezeli w danym panstwie cztonkowskim nie ma instytucji kredytowych posiadajacych istotne ekspozycje w Portu-
galii, odpowiednie organy takiego panstwa cztonkowskiego moga, zgodnie z sekcja 2.2.1 zalecenia ERRS[2015/2,
podja¢ decyzje o nieodwzajemnianiu $rodkéw wprowadzonych w Portugalii. W takim przypadku odpowiednie
organy powinny monitorowac istotno$¢ ekspozycji, przy czym zaleca si¢, aby odwzajemnily $rodek stosowany
przez Portugalie, gdy ktéra$ z instytucji kredytowych przekroczy odpowiednie progi istotnosci.

Dania

Wskaznik sektorowego bufora ryzyka systemowego w wysoko$ci 7 % w odniesieniu do wszystkich rodzajow
ekspozydji zlokalizowanych w Danii wobec przedsiebiorstw niefinansowych prowadzacych dzialalno$é zwig-
zang z obstugg rynku nieruchomo$ci oraz w zakresie projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem
budynkéw okre§lonych zgodnie ze statystyczng klasyfikacjg dzialalno$ci gospodarczej w Unii okre§long w roz-
porzadzeniu (WE) nr 1893/2006.

I Opis Srodka

1. Wskaznik sektorowego bufora ryzyka systemowego w wysokosci 7 % bedzie mial zastosowanie do wszystkich
krajowych instytucji kredytowych.
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Bedzie on miala zastosowanie do wszystkich rodzajow ekspozycji zlokalizowanych w Danii wobec przedsi¢bior-
stw niefinansowych prowadzacych dzialalno$¢ zwigzang z obstugg rynku nieruchomosci, z wyjatkiem towarzy-
stw budownictwa spolecznego i sp6ldzielni mieszkaniowych, oraz w zakresie realizacji projektéw budowlanych
zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw. Odpowiednig dziatalno$¢ gospodarcza dluznika okresla si¢ poprzez
odniesienie do statystycznej klasyfikacji dzialalno$ci gospodarczej w Unii okreslonej w rozporzadzeniu (WE)
nr 1893/2006 ().

Srodek bedzie miat zastosowanie na zasadzie indywidualnej i skonsolidowanej.

II.  Wzajemnosé

3.

Zaleca sig, aby odpowiednie organy odwzajemnily $rodek stosowany w Danii poprzez zastosowanie go do
wszystkich rodzajoéw ekspozycji zlokalizowanych w Danii wobec przedsigbiorstw niefinansowych prowadzacych
okreslong dzialalno$¢ gospodarcza, ktdrg okresla sie w nastepujacy sposob: »Dzialalno$¢ zwigzana z obstuga
rynku nieruchomosci« wedlug kodu NACE (%) »L¢, z wyjatkiem towarzystw budownictwa spolecznego i sp6ldzielni
mieszkaniowych oraz »Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw« (41.1) wed-
tug kodu NACE »F«.

Na wniosek dunskiego ministerstwa przemyshu, biznesu i finanséw zaleca si¢, aby odpowiednie organy odwza-
jemnily Srodek dunski, stosujac go na zasadzie indywidualnej i skonsolidowanej.

W przypadku gdy taki sam $rodek polityki makroostroznociowej nie jest dostepny w danej jurysdykeji, zaleca
sie, by odpowiednie organy stosowaly dostepne w ich jurysdykcjach $rodki polityki makroostroznosciowej
majace najbardziej zblizony efekt do opisanego powyzej $rodka, co do ktdrego zaleca si¢ wzajemno$é, w tym
poprzez przyjecie Srodkéw i kompetencji nadzorczych okreslonych w tytule VII rozdzial 2 sekcja IV dyrek-
tywy 2013/36/UE.

Zaleca si¢, aby odpowiednie organy zapewnily stosowanie $rodka wzajemnego i jego przestrzeganie od dnia
30 czerwca 2024 .

M. Prég istotnosci

7.

Uzupelnieniem tego $rodka jest wlasciwy dla instytucji prog istotnosci ekspozycji zlokalizowanych w Danii deter-
minujacy potencjalne stosowanie zasady de minimis przez odpowiednie organy odwzajemniajgce Srodek. Instytu-
¢je kredytowe moga zostaé zwolnione z wymogu dotyczacego sektorowego bufora ryzyka systemowego, o ile
ich odpowiednie ekspozycje sektorowe nie przekraczajg kwoty 200 mln EUR, co odpowiada okoto 0,3 % catkowi-
tych ekspozycji wobec przedsigbiorstw prowadzacych dzialalno$¢ zwiazang z nieruchomosciami w Danii.

Zgodnie z sekcjg 2.2.1 zalecenia ERRS[2015/2 prog istotnosci w wysokosci 200 mln EUR stanowi zalecany prég
maksymalny. Odpowiednie organy mogg zatem, zamiast stosowac¢ zalecony prog, ustanowi¢, w odpowiednich
przypadkach, nizsza warto$¢ progowa dla swojej jurysdykeji lub zapewni¢ wzajemno$¢ w odniesieniu do danego
S$rodka bez stosowania progu istotnoSci. Przy ustalaniu progu istotnosci wlasciwe organy powinny wziaé pod
uwage ekspozycje poszczegblnych dostawcow ustug finansowych na zidentyfikowane ryzyko makroostroznos-
ciowe w Danii i oceni¢, czy mozna jg uznac za nieistotna.

Jezeli w danym panstwie czlonkowskim nie ma instytucji kredytowych posiadajacych istotne ekspozycje w Danii,
odpowiednie organy takiego pafistwa cztonkowskiego moga, zgodnie z sekcjg 2.2.1 zalecenia ERRS[2015/2, pod-
ja¢ decyzje o nieodwzajemnianiu §rodkéw wprowadzonych w Danii. W takim przypadku odpowiednie organy
powinny monitorowac istotno$¢ ekspozycji, przy czym zaleca si¢, aby odwzajemnily $rodek stosowany przez
Danig, gdy ktora$ z instytucji kredytowych przekroczy odpowiednie progi istotnosci.”

() Okreslenie konkretnych podzbioréw ekspozycji sektorowych, do ktérych bedzie stosowany wskaznik sSyRB, opiera si¢ na wytycznych
EUNB dotyczacych stosownych podzbioréw ekspozycji sektorowych, do ktérych whasciwe lub wyznaczone organy moga zastosowaé
bufor ryzyka systemowego zgodnie z art. 133 ust. 5 lit. f) dyrektywy 2013/36/UE (EBA-GL-2020-13), dostepnych na stronie interne-
towej EUNB pod adresem www.eba.europa.eu

(®) NACE Rev. 2, statystyczna klasyfikacja dzialalnosci gospodarczej w Unii Europejskiej, rozporzadzenie (WE) nr 1893/2006.
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