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1. Whnioski i zalecenia

1.1.  Europejski Komitet Ekonomiczno-Spoteczny (EKES) zaleca, by polityka pieni¢zna EBC byla stale dostosowywana do
danych ekonomicznych, tak aby w perspektywie $rednioterminowej osiggna¢ cel inflacyjny na poziomie 2 % na solidnych
podstawach, a jednoczesnie zarzadzaé ryzykiem nadmiernie rygorystycznej polityki. Taka polityka nieuchronnie pociggnie
za sobg negatywne konsekwencje zaréwno dla gospodarstw domowych, jak i dla przedsigbiorstw, szkodzac stabilnosci
pozyczek, ograniczajac dostep do kredytéw i utrudniajac inwestycje majace na celu przeciwdzialanie zmianie klimatu.

1.2.  Podejicie ostroznosciowe EBC jest szczegdlnie zalecane w obecnej sytuacji gospodarczej, przy ograniczonym
wzro§cie gospodarczym w polaczeniu z ryzykiem recesji w kilku panstwach czlonkowskich. Prognozy dotyczace
najlepszego kierunku polityki EBC sg jednak bardzo trudne, poniewaz konieczne staje si¢ znalezienie réwnowagi miedzy
zmniejszeniem utrzymujacej si¢ wysokiej inflacji a unikaniem zblizajacej si¢ recesji, podczas gdy znaczna niepewnosé
w kluczowych obszarach polityki pozostaje wysoka.

1.3.  EKES popiera propozycje Komisji, by kraje strefy euro skoordynowaly swoja polityke fiskalna z polityka pieni¢zng
EBC w celu osiagnigcia polityki pieni¢znej zdolnej skutecznie zahamowac inflacje w ramach spéjnego podejscia.

1.4.  Jesli chodzi o energig, EKES zwraca uwage na istniejacg niepewnos$¢ pod wzgledem zagrozen geopolitycznych
i zwigzanych z dostawami energii. Ceny utrzymujg si¢ na rekordowo wysokim poziomie, cho¢ wydaje sie, ze sg bardziej
zréwnowazone niz w przesztosci. UE powinna zatem jeszcze aktywniej dazy¢ do szerszej dywersyfikacji dostaw energii.

1.5.  EKES jest zaniepokojony wysoka inflacja, ktéra ma wynie$¢ 5,6 % w 2023 r., a w szczeg6lnosci inflacjg w sektorze
spozywczym. W tym sektorze w niektérych panstwach cztonkowskich nie zawsze wystepuje ozywiona konkurencja.

1.6.  Komitet zauwaza, ze stopniowe wycofywanie tymczasowych ram prawnych dotyczacych pomocy pafistwa,
zaplanowane juz przez Komisj¢, powinno doprowadzi¢ do bardziej ukierunkowanych $rodkéw o lepszej konstrukeji,
wydajnosci 1 przystepnosci cenowej, tak aby utrzymac konsolidacje rynku wewnetrznego, biorgc pod uwage rézne
mozliwosci panstw czlonkowskich w zakresie przyznawania pomocy panstwa.

1.7.  EKES odnotowuje zalecenie Rady Ecofin w sprawie polityki gospodarczej w strefie euro, w ktorym stwierdza sig, ze
w obecnym kontekscie ,szeroka ekspansja fiskalna w celu wsparcia popytu prawdopodobnie jeszcze bardziej podsycalaby
presje inflacyjng”. W zwigzku z tym polityka fiskalna powinna by¢ odpowiednio zréznicowana w poszczegdlnych
panstwach cztonkowskich, biorac pod uwage odmienng sytuacje finanséw publicznych tych panstw.

ELL: http://data.europa.cu/eli/C[2024/870/0j



PL

Dz.U. Cz 6.2.2024

1.8.  EKES zauwaza, ze potrzebne sa ukierunkowane $rodki polityki fiskalnej, by udzieli¢ wsparcia przedsi¢biorstwom
i osobom znajdujgcym si¢ w trudnej sytuacji, zwlaszcza z perspektywy utrzymania miejsc pracy i kapitatu ludzkiego,
z jednoczesnym zachowaniem sygnalow cenowych i z oferowaniem zachet do ograniczania zuzycia energii. Nalezy
réwniez odpowiednio wspieral poziom inwestycji w badania, rozwdj i innowacje z mys$la o wzroscie wydajnosci
i stymulowaniu wzrostu gospodarki realnej, a takze o utrzymania konkurencyjnosci.

1.9. EKES z zadowoleniem przyjmuje wnioski ustawodawcze Komisji dotyczace zreformowania zarzadzania
gospodarczego w UE po raz pierwszy od czasu kryzysu finansowego, zauwazajac, ze aby zreformowane ramy byly
skuteczne, decydujace znaczenie bedzie mialo poczucie odpowiedzialnosci za ten proces przez panstwa czltonkowskie
i skuteczno$¢ nowych przepiséw.

1.10.  Komitet z zadowoleniem przyjmuje wzgledng odpornos¢ rynku pracy, o ktorej Swiadcza najnowsze dane, mimo
ze w kilku panstwach czlonkowskich bezrobocie miodziezy jest znaczne, a place realne znajduja si¢ do pewnego stopnia
pod silng presja. Jak zauwazyl EBC, na obecnym kurczgcym sie rynku pracy ptace nominalne powinny wzrosna¢, aby realne
place mogly odzyskac czes¢ swojej sity nabyweze;j.

1.11.  Ze wzgledu na utrzymujacy si¢ inflacje i jej negatywny wplyw na place realne EKES uwaza, ze partnerzy spoleczni
i rzady powinni negocjowac i uzgadnia¢ krajowe pakty na rzecz dochodu w celu zmniejszenia inflacji bez oslabiania
inwestycji i wzrostu oraz ze te pakty powinny i§¢ w parze z ukierunkowanymi Srodkami wspierajacymi stabsze grupy
ludnosci.

1.12.  EKES uwaza, ze w pozostalym okresie kluczowe pozostanie skuteczne wdrozenie Instrumentu na rzecz
Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci (RRF), i wzywa do przeprowadzenia doglebnej oceny skutkéw finansowanych
projektéw, aby zapewnic ich zgodno$¢ z celami dtugoterminowymi oraz rzeczywistg zdolno$¢ do odbudowy i zwigkszania
odpornosci.

1.13.  Ponadto EKES zacheca zaréwno EBC, jak i rzady krajowe do wprowadzenia alternatywnych $rodkéw wsparcia
i odpowiednich inicjatyw, innych niz zmiany stép procentowych, w celu jak najszybszego skierowania inflacji ku tendencji
spadkowej, zwlaszcza biorgc pod uwage, Ze niektdre z gléwnych czynnikéw inflacyjnych to znaczgce zaktécenia i braki po
stronie podazy.

1.14.  EKES wyraza zaniepokojenie stanem gospodarki strefy euro po podniesieniu przez EBC st6p procentowych we
wrzesniu i stwierdza w oparciu o obecne podstawy gospodarcze, ze nalezy unikaé dalszych podwyzek. Wyzwaniem dla
wszystkich decydentéw politycznych staje si¢ obecnie decyzja o tym, jak szybko bedzie mozna wprowadzi¢ tendencje
spadkowa stép procentowych.

2. Kontekst i tlo

2.1.  Gospodarka europejska rozwija si¢ w umiarkowanym tempie. Nizsze ceny energii (z wyjatkiem ropy naftowej),
zmniejszenie ograniczen w faficuchu dostaw i silny rynek pracy rzeczywiscie przyczynily si¢ do umiarkowanego wzrostu
w pierwszym kwartale 2023 r. i pozwolily unikna¢ recesji. Jednak najnowsze dane gospodarcze wskazuja, ze ryzyko recesji
wzrosto.

2.2, Zgodnie z letnig prognozg gospodarcza Komisji Europejskiej prognozy wzrostu gospodarki UE zostaly ograniczone
do 0,8 % w 2023 r. (1,0 % w wiosennej prognozie $roédokresowej) i do 1,4 % w 2024 r. (1,7 % wiosna). Tendencje znizkowe
sa podobne w strefie euro — obecnie oczekuje sig, ze wzrost PKB wyniesie odpowiednio 0,8 % i 1,3 % w 2023 r.i 2024 r.

2.3. Oczekuje sig, ze inflacja bedzie nadal spadaé w okresie objetym prognoza —do 5,6 % w 2023 r. 1 2,9 % w 2024
r. w calej strefie euro, co bedzie wymagalo podjecia przez EBC odpowiednich dzialan w zakresie polityki pienigznej.
Poniewaz inflacja utrzymuje si¢ na wysokim poziomie, co budzi obawy zwlaszcza w odniesieniu do sektora spozywczego,
w ktérym konkurencja w niektérych panstwach czlonkowskich nie zawsze wydaje si¢ prezna, warunki finansowania
zostana jeszcze bardziej zaostrzone. Ponadto, chociaz oczekuje si¢, ze EBC i inne banki centralne zblizajg si¢ stosunkowo
szybko do konca cyklu wzrostu stop procentowych, niedawne zawirowania w sektorze finansowym w Stanach
Zjednoczonych i Szwajcarii prawdopodobnie odbijg si¢ zardwno na kosztach, jak i na tatwosci dostepu do kredytéw.

2.4, Negatywny wplyw rosyjskiej wojny napastniczej przeciwko Ukrainie na rachunki za energi¢ w calej UE okazal si¢
powodowaé mniej zaktdcen, niz poczatkowo przewidywano — dzigki tagodnej zimie w polaczeniu z szybka dywersyfikacja
dostaw energii i znacznym spadkiem zuzycia gazu, co obnizylo ceny.

2.5.  Jak wskazano wczesniej w wiosennej prognozie gospodarczej Komisji, silny wzrost nominalny i likwidacja
pozostalych $rodkéw zwigzanych z pandemia doprowadzily do spadku lacznego deficytu sektora instytucji rzadowych
i samorzadowych w UE do 3,4 % PKB w 2022 r., chociaz stopniowe wycofywanie takich programéw mialo szczeg6lny
wplyw na stabsze grupy spoleczne.

ELL: http://data.europa.eu/eli/C/2024/870/0j
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2.6.  Dynamiczny rynek pracy przyczynia si¢ do zwigkszania odpornosci gospodarki UE. Bezrobocie w UE osiagnelo
rekordowo niski poziom 6,0 % w marcu 2023 r. przy jednocze$nie wysokich wskaznikach uczestnictwa i zatrudnienia.
Utrzymaja si¢ tez jednak niedobory, zwlaszcza w odniesieniu do wysoko wykwalifikowanych pracownikéw. Mimo to
bezrobocie mlodziezy jest nadal wysokie w kilku pafistwach cztonkowskich, a place realne znajduja si¢ pod powazng presja
ze wzgledu na wysoka inflagje.

2.7.  Oczekuje si¢, ze rynek pracy w UE tylko w niewielkim stopniu zareaguje na wolniejsze tempo wzrostu
gospodarczego. Zgodnie z przewidywaniami w tym roku wzrost zatrudnienia wyniesie 0,5 proc., a nastgpnie nieznacznie
spadnie do 0,4 proc. w 2024 r. Oczekuje sig, Ze stopa bezrobocia utrzyma si¢ na poziomie nieco powyzej 6 proc.

2.8. W swojej niedawnej opinii (") EKES zaja} stanowisko w sprawie polityki gospodarczej, ktéra ma by¢ realizowana
w strefie euro. Niniejsza opinia opiera si¢ na poprzedniej opinii i aktualizuje stanowisko Komitetu w oparciu o najnowsze
osiagniecia i dane.

3. Uwagi ogélne i szczegétowe

3.1.  EKES zauwaza, ze podczas wrze$niowego posiedzenia EBC podnidst stope procentows depozytéw o 25 punktéw
bazowych do 4 %, przez co osiggnely one najwyzszy notowany dotad poziom. EBC, ktéry juz po swoim lipcowym
posiedzeniu zrewidowal prognozy wzrostu na najblizsze trzy lata, ostrzegl, ze jego Rada Prezesow jest zdecydowana
zapewni¢ terminowy powrdt inflacji do Sredniookresowego celu 2 %.

3.2.  Poniewaz stopy procentowe w dluzszym okresie moga by¢ wyzsze niz oczekiwano ze wzgledu na utrzymywanie si¢
inflacji, EKES zaleca, by polityka pieni¢zna byla stale dostosowywana do danych gospodarczych, aby osiagna¢ cel inflacyjny
EBC wynoszacy 2 % na solidnych podstawach, a jednocze$nie zarzadzaé ryzykiem zbyt rygorystycznej polityki budzetowe;.
Taka polityka moze faktycznie prowadzi¢ do negatywnych konsekwencji zaréwno dla gospodarstw domowych, jak i dla
przedsigbiorstw, szkodzac stabilnosci pozyczek (wigcej pozyczek zagrozonych), ograniczajac dostgp do kredytow
(zwhaszcza MSP) i utrudniajac inwestycje majace na celu przeciwdziatanie zmianie klimatu.

3.3.  Podejscie ostroznodciowe jest szczeg6lnie zalecane w obecnej sytuacji gospodarczej, przy ograniczonym wzroicie
gospodarczym w polaczeniu z ryzykiem recesji w kilku panstwach czlonkowskich. Przy tym prognozy dotyczace
najlepszego kierunku polityki EBC sg bardzo trudne, poniewaz konieczne staje si¢ znalezienie skomplikowanej réwnowagi
migdzy zmniejszeniem utrzymujacej si¢ wysokiej inflacji a unikaniem zblizajacej si¢ recesji, podczas gdy znaczna
niepewno$¢ w kluczowych obszarach polityki pozostaje wysoka.

3.4.  Jak stwierdzono we wczesniejszej opinii (%), EKES popiera propozycje Komisji, by panistwa strefy euro koordynowaly
swoja polityke fiskalng z polityka pieni¢zng EBC. Koordynacja w tym zakresie jest istotna dla wspierania polityki pienie¢znej,
ktora bytaby w stanie skutecznie zahamowac inflacj¢ w ramach spdjnego podejscia, zwlaszcza biorac pod uwage, ze obecna
inflacja jest czgdciowo spowodowana znaczacymi zaktdceniami i brakami po stronie podazy.

3.5.  Jesli chodzi o ceny energii, EKES podkresla istniejacg niepewnos$¢ pod wzgledem zagrozen geopolitycznych
i zwigzanych z dostawami energii. Ceny utrzymuja si¢ na rekordowo wysokim poziomie, cho¢ wydaje si¢, ze sg bardziej
zrownowazone niz w przesztosci. UE powinna zatem jeszcze aktywniej dazy¢ do szerszej dywersyfikacji dostaw energii
i zmniejszenia zaleznoSci od importowanych paliw kopalnych w ramach juz rozpoczgtego procesu transformacji
ekologicznej.

3.6.  EKES zauwaza, ze Komisja zlagodzila tymczasowe ramy pomocy parnistwa w sytuacjach kryzysowych i w okresie
transformacji, aby poradzi¢ sobie m.in. ze wzrostem cen w sektorze energetycznym po inwazji na Ukraing. Dzigki takim
srodkom mozliwe byto nalezyte wspieranie przedsi¢biorstw, a zwlaszcza MSP, w trudnym okresie. Warto jednak zauwazy¢,
ze zdolno$¢ panstw cztonkowskich do przyznawania pomocy panistwa jest bardzo zréznicowana, co uwidocznito si¢
w ostatnich latach. Moze to mie¢ negatywny wplyw na konsolidacj¢ rynku wewngtrznego., poniewaz niektdore panstwa
czlonkowskie dysponuja wigkszymi zasobami finansowymi i wigksza zdolnoscia do wykorzystania takich srodkéw niz
inne. Stopniowe wycofywanie tymczasowych ram, zaplanowane juz przez Komisje, powinno zatem doprowadzi¢ do
bardziej ukierunkowanych $rodkéw o lepszej konstrukcji, wydajnosci i przystepnosci cenowej.

(') Opinia Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spolecznego ,Zalecenie dotyczace zalecenia Rady w sprawie polityki gospodarczej
w strefie euro” (COM(2022) 782 final) (Dz.U. C 140 z 21.4.2023, s. 58).
(»  Opinia Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spolecznego ,Zalecenie dotyczace zalecenia Rady w sprawie polityki gospodarczej

w strefie euro” (COM(2022) 782 final) (Dz.U. C 140 z 21.4.2023, s. 58).
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3.7.  EKES odnotowuje zalecenie Rady Ecofin w sprawie polityki gospodarczej w strefie euro (°), w ktérym stwierdza sig,
ze w obecnym kontekScie ,szeroka ekspansja fiskalna w celu wsparcia popytu prawdopodobnie jeszcze bardziej
podsycalaby presje inflacyjna”. W zwiazku z tym polityka fiskalna powinna by¢ odpowiednio zréznicowana
w poszczegblnych panstwach czlonkowskich, biorac pod uwage odmienna sytuacje finanséw publicznych tych panstw.
W tym wzgledzie odpowiedzialna konsolidacja budzetowa bedzie wspieral polityke pienigzna, umozliwiajagc EBC
przyspieszenie procesu obnizania stop procentowych.

3.8. Jednocze$nie potrzebne sa ukierunkowane i tymczasowe Srodki polityki fiskalnej, by udzieli¢ wsparcia
przedsigbiorstwom i osobom znajdujacym si¢ w trudnej sytuacji, zwlaszcza z perspektywy utrzymania miejsc pracy
i kapitatu ludzkiego, z jednoczesnym zachowaniem sygnaléw cenowych i zapewnieniem zachet do ograniczania zuzycia
energii. Nalezy réwniez odpowiednio wspiera¢ poziom inwestycji w badania, rozwéj i innowacje z mysla o stymulowaniu
wzrostu gospodarki realnej, wzro$cie wydajnosci i utrzymania konkurencyjnosci. W tym wzgledzie kluczowe znaczenie ma
Scista koordynacja reakcji politycznych miedzy panstwami cztonkowskimi.

3.9.  EKES z zadowoleniem przyjmuje wnioski ustawodawcze Komisji () dotyczace reformy zarzadzania gospodarczego
w UE po raz pierwszy od czasu kryzysu finansowego. Nowe przepisy maja na celu wzmocnienie zdolnosci obstugi dtugu
publicznego i promowanie trwalego wzrostu gospodarczego sprzyjajacego wilaczeniu spolecznemu we wszystkich
panstwach czlonkowskich poprzez reformy i inwestycje. EKES zauwaza, ze aby reforma ram zostala uwieniczona
powodzeniem, decydujace znaczenie bedzie miato poczucie odpowiedzialnosci panstw cztonkowskich za ten proces i ich
zaangazowanie, a takze skuteczno$¢ nowych przepiséw.

3.10.  EKES przyjmuje do wiadomosci plan Komisji dotyczacy utrzymania wartosci referencyjnych odnosnie do stosunku
deficytu do PKB na poziomie 3% i stosunku dlugu do PKB na poziomie 60 %, jednak podkresla, ze plany
fiskalno-strukturalne musza zapewnic¢ osiaggniecie tendencji spadkowej relacji dtugu do PKB lub pozostawanie tej relacji
na ostroznym poziomie. Koncentrowanie si¢ przez Komisj¢ na wydatkach pierwotnych netto jako gtéwnym parametrze
oceny w ramach nowego sposobu zarzadzania gospodarczego jest réwniez popierane (°). Jednocze$nie EKES obawia sig, ze
inwestycje publiczne moga by¢ zbyt ograniczone w nowych ramach. W zwiazku z tym apeluje o mozliwos¢
priorytetowego traktowania inwestycji publicznych ukierunkowanych na pobudzanie transformacji ekologicznej i cyfrowej,
a takze w dziedzinie obronnosci.

3.11.  Komitet przedstawil stanowisko w sprawie wniosku Komisji Europejskiej dotyczacego zarzadzania gospodarczego
w opinii (), w ktdrej poparto ustanowienie zréznicowanych krajowych Sciezek zapewniajacych stabilno$¢ finansow
publicznych za posrednictwem plandw fiskalno-strukturalnych w oparciu o kompromisy wynegocjowane migdzy organami
unijnymi i krajowymi. EKES uwaza, ze odpowiedzialnos$¢ krajowa za te zobowigzania w ramach bardziej demokratycznej
koncepcji zarzadzania gospodarczego UE wymaga wigkszego zaangazowania parlamentéw narodowych oraz wladz
lokalnych i regionalnych, a takze udziatu partneréw spotecznych i organizacji spoleczenistwa obywatelskiego w formalnych
procesach konsultacji.

3.12. EKES z zadowoleniem przyjmuje wzgledng odporno$¢ rynku pracy, o ktérej $wiadcza najnowsze dane,
podkreslajgc jednoczesnie swoje zaniepokojenie powszechnymi trudno$ciami, z jakimi borykaja si¢ przedsi¢biorstwa przy
zatrudnianiu wykwalifikowanych pracownikéw (7). W zwigzku z tym Komitet podkresla kluczowe znaczenie szybkiego
wdrozenia zalecefi zawartych w sprawozdaniu na temat zatrudnienia i kwestii spolecznych w Europie w sprawie
rozwigzania problemu niedoboru sily roboczej i wykwalifikowanej sily roboczej w UE (¥).

%)  Zalecenie Rady w sprawie polityki gospodarczej w strefie euro, 6 stycznia 2023 r.

Nowe przepisy dotyczace zarzadzania gospodarczego dostosowane do przysztosci.

°)  Opinia Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spolecznego ,Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady, Europejskiego
Banku Centralnego, Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spolecznego i Komitetu Regionéw: »Komunikat w sprawie kierunkow
reformy unijnych ram zarzadzania gospodarczego«” (COM(2022) 583 final) (Dz.U. C 146 z 27.4.2023, 5. 53).

(°)  Opinia Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spolecznego ,Wniosek dotyczacy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady

w sprawie skutecznej koordynagji polityk gospodarczych i wielostronnego nadzoru budzetowego oraz uchylajacego rozporzadzenia

Rady (WE) nr 1466/97” [COM(2023) 240 final — 2023/0138 (COD)], ,Wniosek dotyczacy rozporzadzenia Rady zmieniajgcego

rozporzgdzenie (WE) nr 1467/97 w sprawie przyspieszenia i wyjasnienia procedury nadmiernego deficytu” [COM(2023) 241 final —

2023/0137 (CNS)] oraz ,Wniosek dotyczacy dyrektywy Rady zmieniajacej dyrektywe Rady 2011/85/UE w sprawie wymogéw dla

ram budzetowych panstw cztonkowskich” [COM(2023) 242 final — 2023/0136 (NLE)] (Dz.U. C, C/2023/880, 8.12.2023,

ELL: http://data.curopa.cu/eli/C/2023/880/0j).

Survey on the access to finance of enterprises [Ankieta w sprawie dostgpu przedsigbiorstw do finansowania] (SAFE).

Commission report finds labour and skills shortages persist and looks at possible ways to tackle them.
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ELL: http://data.europa.eu/eli/C/2024/870/0j
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3.13.  Ze wzgledu na utrzymujacy si¢ inflacje i jej negatywny wplyw na place realne EKES uwaza, ze partnerzy spoleczni
i rzady powinni negocjowa¢ i uzgadnia¢ krajowe pakty na rzecz dochodu w celu zmniejszenia inflacji bez oslabiania
inwestycji i wzrostu oraz ze te pakty powinny i§¢ w parze z ukierunkowanymi Srodkami wspierajacymi stabsze grupy
ludnosci (°).

3.14.  Jak wspomniano powyzej (%), zdecydowanie zaleca si¢ szybkie wdrozenie dyrektywy w sprawie placy minimalnej
we wszystkich panstwach cztonkowskich, tak aby stworzy¢ rynek pracy, ktéry bedzie zaréwno silny, jak i sprawiedliwy,
i bedzie zachowywal sile nabywcza wynagrodzen w trudnym okresie wysokiej inflacji. Skuteczne i ukierunkowane
dzialania podejmowane przez pafstwa czlonkowskie przy wdrazaniu dyrektywy stajg si¢ w tym wzgledzie kluczowe
i mogg prowadzi¢ do wigkszej konwergencji w calej UE.

3.15.  EKES uwaza, ze niedawny kryzys bankowy w USA oraz przypadek Credit Suisse w Europie uwypuklajg znaczenie
szybkosci w ograniczaniu ryzyka efektu domina i utraty zaufania inwestoréw i deponentéw w przypadku kryzysoéw
bankowych. Pojawila si¢ réwniez potrzeba elastycznego opracowywania rozwigzan w poszczegdlnych przypadkach. Z tego
wzgledu EKES - jak wskazal w swojej poprzedniej opinii () — docenia niedawna kompleksowg inicjatywe Komisji majaca
na celu ukonczenie prac nad ramami prawnymi dotyczacymi zarzadzania kryzysowego i gwarantowania depozytéw
(CMDI), poniewaz postgpy w tworzeniu unii bankowej majg kluczowe znaczenie dla wzmocnienia europejskiego
jednolitego rynku w interesie podatnikdw i przedsigbiorstw. Pewne powazne obawy wynikaja jednak z braku nadzoru EBC
nad istotnymi cze$ciami systemu bankowego UE. Problem ten mozna przynajmniej czgSciowo rozwiagzaé poprzez szybkie
zatwierdzenie i wdrozenie przepiséw dotyczacych ram zarzadzania kryzysowego i gwarantowania depozytéw (CMDI).

3.16. Wdrazanie RRF jest na zaawansowanym etapie. Niezwykle wazne jest, aby panstwa czlonkowskie skutecznie
wykorzystywaly dostepne Srodki, tak aby ulepszy¢ swoja gospodarke w obliczu przyszlych wyzwan. Skuteczne wdrozenie
Instrumentu na rzecz Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci (RRF) pozostanie kluczowe w pozostalym okresie. Niezbedne
bedzie przeprowadzenie doglebnej oceny skutkéw finansowanych projektéw, tak aby zapewnié ich zgodno$¢ z celami
dlugoterminowymi i rzeczywista zdolno$¢ do odbudowy i zwigkszania odpornosci.

3.17.  EKES z zadowoleniem przyjmuje wspdlne wysitki EBC i Komisji na rzecz cyfrowego euro, ktére doprowadzity do
opublikowania pakietu cyfrowego euro 28 czerwca 2023 r. (*?) Ambitny i wymagajacy cel, taki jak cyfrowe euro, méglby
umozliwi¢ modernizacje wspdlnej waluty zgodnie z rozwojem technologicznym, przynoszac potencjalne korzysci
obywatelom i przedsigbiorstwom w calej UE.

3.18.  Gospodarka europejska stoi w obliczu wielu wyzwan zwigzanych z obecnym globalnym spowolnieniem
gospodarczym, wysokim poziomem dlugu publicznego w niektdrych krajach, wysoka inflacjg i zmiang klimatu. W tym
kontekscie EKES zwraca uwage, Ze potrzebne sa skoordynowane wysitki wszystkich decydentéw oraz zaangazowanie
odpowiednich zainteresowanych stron w proces decyzyjny dotyczacy polityki gospodarczej.

4. Najnowsze wydarzenia

4.1. W dniu 14 wrze$nia EBC po raz dziesiaty podni6st referencyjne stopy procentowe o 25 punktéw bazowych, przy
czym gléwna stopa depozytéw osiagnela 4 %, czyli najwyzsza warto$¢ w jego historii. EBC wskazal réwniez, Ze moze to
by¢ ostatnia podwyzka. EKES wyraza zaniepokojenie stanem gospodarki strefy euro, poniewaz ten ostatni wzrost,
w polaczeniu z poprzednimi, juz teraz szkodzi i rowniez w przysztosci bedzie szkodzit i tak stabym perspektywom wzrostu
w strefie euro, co w najbardziej pesymistycznym scenariuszu moze spowodowac stagflacje.

) Opinia Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego ,Dodatkowe rozwazania na temat rocznej analizy zréwnowazonego
wzrostu gospodarczego 2023” (Dz.U. C, C[2024/871, 6.2.2024, ELL: http://data.europa.cu/eli/C/2024[871/oj).

(") Opinia Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spolecznego ,Zalecenie dotyczace zalecenia Rady w sprawie polityki gospodarczej
w strefie euro” (COM(2022) 782 final) (Dz.U. C 140 z 21.4.2023, s. 58).

(") Opinia Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego ,Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady, Europejskiego
Banku Centralnego, Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spolecznego i Komitetu Regionéw w sprawie przegladu ram zarzadzania
kryzysowego i gwarantowania depozytéw, ktére to ramy stanowia krok w kierunku dokonczenia budowy unii bankowej”
[COM(2023) 225 final] — ,Wniosek dotyczacy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajacego rozporzadzenie (UE)
nr 806/2014 w odniesieniu do $rodkoéw wczesnej interwencji, warunkow uruchomienia procedury restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz finansowania dzialan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji”
[COM(2023) 226 final — 2023/0111 (COD)] — ,Wniosek dotyczgcy dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajacej
dyrektywe 2014/59/UE w odniesieniu do Srodkéw wczesnej interwencji, warunkéw uruchomienia procedury restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz finansowania dzialatt w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji” [COM(2023) 227
final — 2023/0112 (COD)] - ,Wniosek dotyczacy dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajacej dyrektywe 2014/59/UE
i rozporzadzenie (UE) nr 806/2014 w odniesieniu do niektérych aspektéw minimalnego wymogu w zakresie funduszy wilasnych
i zobowigzan kwalifikowalnych” [COM(2023) 229 final — 2023/0113 (COD)] (Dz.U. C 349 z 29.9.2023, s. 161).

(' Opinia Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego ,Cyfrowe euro oraz zakres i skutki statusu banknotéw i monet jako
prawnego $rodka platniczego” (Dz.U. C, C/2023/860, 8.12.2023, ELL: http://data.europa.eu/eli/C[2023/860/0j).

ELL: http://data.europa.cu/eli/C[2024/870/0j
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4.2.  EKES z niepokojem zauwaza, ze dziesig¢ kolejnych podwyzek stép spowodowalo juz recesje w niekt6rych
panstwach czlonkowskich i moze szybko doprowadzi¢ do podobnej sytuacji w innych parnistw czlonkowskich, a nawet
w calej strefie euro.

4.3, EKES ma nadzieje, ze wskazanie przez prezes EBC, ze stopy procentowe osiggnely by¢ moze najwyzszy poziom,
sprawdzi si¢. Z drugiej strony wyraza zaniepokojenie faktem, ze stopy procentowe mogg utrzymywac si¢ na wysokim
poziomie przez dlugi czas, aby skutecznie zwalczac inflacje. Wyzwaniem dla wszystkich decydentéw politycznych staje si¢
obecnie okreslenie, jak szybko bedzie mozna zainicjowa¢ tendencje spadkowa stop procentowych, aby unikng¢ zaostrzenia
obecnej presji na gospodarke.

4.4.  EKES przyznaje, ze perspektywy inflacji pozostaja wysokie i nalezy je jak najszybciej zaradzi¢ temu zjawisku, aby
nastepnie wreszcie moc obnizy¢ stopy procentowe w perspektywie krétkoterminowej i tym samym ochroni¢ zaréwno
przedsigbiorstwa, jak i gospodarstwa domowe. Ponadto zacheca zaréwno EBC, jak i rzady krajowe do wprowadzenia
alternatywnych Srodkéw wsparcia i odpowiednich inicjatyw, innych niz zmiany stop procentowych, w celu skierowania
inflacji w najblizszej przysztosci ku tendencji spadkowej, zwlaszcza biorgc pod uwage, ze niektére z gtéwnych czynnikéw
inflacyjnych to znaczacy brak elastycznosci, zaklocenia i braki po stronie podazy.

4.5.  EKES wyraza tez zaniepokojenie stanem gospodarki strefy euro po podniesieniu przez EBC stop procentowych we
wrzesniu i stwierdza w oparciu o obecne podstawy gospodarcze, ze nalezy unikaé dalszych podwyzek.

Bruksela, 25 pazdziernika 2023 r.

Oliver ROPKE

Przewodniczgcy
Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego

ELL: http://data.europa.eu/eli/C/2024/870/0j
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