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I. ZALECENIA
EUROPEJSKI KOMITET EKONOMICZNO-SPOLECZNY (EKES)

1. W pelni popiera wniosek Komisji dotyczgcy uregulowania, po raz pierwszy, ratingdw z zakresu ochrony Srodowiska,
polityki spotecznej i fadu korporacyjnego (ESG), z myslg o ich wkladzie w przejscie na gospodarke neutralng dla klimatu.
Podkresla, ze wezwat do takiego wniosku w opinii EKES-u ,Unia rynkéw kapitatlowych dla obywateli i przedsigbiorstw
(nowy plan dzialania)” (). Uwaza réwniez, ze dodanie dotyczacych $rodowiska art. 191 i 192 Traktatu o funkcjonowaniu
Unii Europejskiej (TFUE) do podstawy prawnej rozporzadzenia, oprécz art. 114 TFUE, ulatwi osiggnigcie celéw
prawodawstwa, oraz sadzi, ze aby dostosowaé prawodawstwo do Europejskiego filaru praw socjalnych, nalezy takze
odnies¢ si¢ do celéw spolecznych i celéw zréwnowazonego rozwoju zawartych w Traktatach, w szczegdlnosci do art. 9
TFUE dotyczacego ochrony socjalne;j.

2. Zaleca dalsze doprecyzowanie definicji ,ratingu ESG”, ,produktéw opartych na danych z zakresu ESG” i ,dostawcow
ratingéw ESG” poprzez dodanie elementu regularnej dziatalnosci komercyjnej, aby uniknaé sytuacji, w ktérej organizacje
spoleczenstwa obywatelskiego sporzadzajace tabele wynikéw w ramach dziatalnosci drugorzednej i niekomercyjnej, a takze
badania naukowe i prace dziennikarskie w sposob niezamierzony weszlyby w zakres rozporzadzenia.

3. Z zadowoleniem przyjmuje zaproponowane przez Komisj¢ przepisy dotyczace przejrzystosci i zaleca zwigkszenie
udzialu informacji, ktére maja by¢ przekazywane ogdlowi spoleczenistwa, a nie wylacznie ocenianym podmiotom
i uzytkownikom ratingdéw, a takze dodanie ujawniania dwoch szczegdlnych rodzajow Zrédel danych: danych
udostepnionych na mocy obowigzujacego prawodawstwa UE i danych pochodzacych od zainteresowanych stron innych
niz oceniane podmioty (3.

() Opinia Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego ,Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady, Europejskiego
Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego i Komitetu Regionéw »Unia rynkéw kapitatowych dla obywateli i przedsigbiorstw — nowy plan
dziakania<” [COM(2020) 590 final] (Dz.U. C 155 z 30.4.2021, s. 20).

()  Zob. pkt 3.3.
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4. Popiera propozycje wprowadzenia procedury udzielania zezwolel i wymogéw organizacyjnych. Sadzi, ze nalezy
uwzgledni¢ minimalne wymogi dotyczace jakosci ratingéw, aby zapobiec marketingowi pseudoekologicznemu
i pseudospolecznemu oraz innym rodzajom informacji wprowadzajacych w blad, oraz uwaza, ze obowiazkowe
uwzglednianie podwdjnej istotnoci powinno by¢ czescig tych minimalnych wymogéw jakosciowych dla ratingéw ESG
oraz ze obecne rozporzadzenie powinno pomdc w osiggnieciu dojrzatoici rynku ratingéw ESG poprzez wspieranie
wiarygodnych informacji i podnoszenie standardéw dzigki regulowanej konkurencji migdzy dostawcami ratingéw.

5. Apeluje do prawodawcy o przyjecie rozwiazan zachecajacych podmioty dzialajgce na rynku finansowym do
uwzgledniania wymogéw sprawiedliwej transformacji, co wyraznie uwidoczni komplementarno$é celéw ekologicznych
i spolecznych.

6.  Zaleca dalsze wzmocnienie przepisow dotyczacych konfliktéw intereséw poprzez rozdzielenie dziatan na szczeblu
grupy oraz upowaznienie Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (ESMA) do skutecznego
wyeliminowania konfliktow interesow.

7. Aby zapobiec arbitrazowi regulacyjnemu, sugeruje, aby umozliwi¢ dostep do dostawcow ratingéw ESG z panstw
trzecich na jednolitym rynku UE jedynie w drodze decyzji w sprawie rownowaznosci i zatwierdzenia dostawcy ratingu ESG
z siedzibg w UE zgodnie ze wszystkimi wymogami rozporzadzenia, ale nie poprzez uznawanie poszczegdlnych spélek
przez ESMA.

8. Wzywa wspétprawodawcow do zapewnienia rownych warunkéw dziatania na poziomie UE, tak aby mate i Srednie
przedsigbiorstwa (MSP), przedsigbiorstwa spoleczne oraz dostawcy ustug $wiadczonych w interesie ogélnym byli
traktowani sprawiedliwie w ratingach ESG.

9.  Ponownie podkresla potrzebe rozpoczecia procesu politycznego w celu utworzenia publicznej agencji UE ds.
zrownowazonego rozwoju, ktéra wraz z dostawcami prywatnymi () moglaby dostarczaé ratingi ESG z korzyscig dla
jednolitego rynku. Uwaza, ze przyczyni si¢ to do zapewnienia réwnych warunkow dzialania, jak wyjasniono powyzej,
a takze do przywrocenia zaufania obywateli do rynkéw finansowych.

. UZASADNIENIE/OPRACOWANIE ZALECEN
1. Dodanie ochrony $rodowiska i ochrony socjalnej do podstawy prawnej

1.1.  Cele rozporzadzenia zostaly podkreslone w art. 1 wniosku dotyczacego rozporzadzenia: ,zwigksz[enie] rzetelnos
[ci], przejrzystod[ci], odpowiedzialno$[ci], dobre[go] zarzadzani[a] i niezalezno$[ci] dzialalnosci w zakresie ratingdéw ESG,
przyczyniajac si¢ do przejrzystosci i jakosci ratingéw ESG” oraz ,przyczynienie si¢ do sprawnego funkcjonowania rynku
wewnetrznego, a zarazem osiggniecie wysokiego poziomu ochrony konsumentéw i inwestoréw oraz zapobieganie
pseudoekologicznemu marketingowi [ang. greenwashing] lub innym rodzajom wprowadzania w blad, w tym
pseudospolecznemu marketingowi [ang. social-washing]”. Artykul 114 TFUE dotyczacy zblizenia przepiséw, ktére maja
na celu ustanowienie i funkcjonowanie jednolitego rynku, stanowi niezbedng podstawe prawng proponowanego
instrumentu prawnego. Komitet zaleca dodanie art. 191 i 192 TFUE dotyczacych zachowania, ochrony i poprawy jakosci
Srodowiska, aby skuteczniej karal przypadki pseudoekologicznego marketingu, a tym samym mu zapobiegal.
Rekomenduje réwniez dodanie art. 9 TFUE w celu skuteczniejszego karania pseudospolecznego marketingu, a tym
samym zapobiegania mu. Istotne jest utrzymanie rownowagi wszystkich elementéw zréwnowazonego rozwoju, zgodnie
z wymogami Agendy 2030 ONZ.

2. Wyjasnienie definicji

2.1.  Organizacje dzialajace na rzecz ochrony $rodowiska lub inne organizacje spoleczenistwa obywatelskiego, a takze
pracownicy naukowi i dziennikarze sporzadzajacy rankingi i oceny przedsigbiorstw pod katem réznych aspektéw w celach
niekomercyjnych i nienastawionych na zysk, ktére to rankingi nie stanowig gtéwnej czesci ich ogdlnej dziatalnosci lub
glownego zrédla dochodu, powinny by¢ wylaczone z zakresu rozporzadzenia.

()  Opinia Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spolecznego ,Systematyka spoteczna — wyzwania i mozliwosci” (opinia z inicjatywy
whasnej) (Dz.U. C 486 z 21.12.2022, s. 15), punkt 5.6.
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3. Wzmocnienie przepiséw dotyczacych przejrzystosci

3.1.  Informagje takie, jak: mierniki, kluczowe wskazniki efektywnosci, Zrodta danych i kontrole jakosci danych, powinny
by¢ publikowane na stronach internetowych ratingéw ESG, a nie przekazywane wylacznie subskrybentom ratingéw ESG
i ocenianym podmiotom.

3.2.  Dostawcy ratingdéw ESG powinni wykaza¢, w jaki sposéb wykorzystuja dane udostepnione na podstawie dyrektywy
w sprawie sprawozdawczosci przedsigbiorstw w zakresie zrownowazonego rozwoju, rozporzadzenia w sprawie ujawniania
informacji zwiazanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych oraz rozporzadzenia w sprawie
systematyki. Powinni oni dowie$¢, w jaki sposéb wykorzystuja wskazniki przewidziane zaréwno w rozporzadzeniu
w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR) (gléwne
niekorzystne skutki na podstawie rozporzadzenia delegowanego SFDR (UE) 2022/1288 (¥), jak i w rozporzadzeniu
delegowanym w sprawie europejskich standardow sprawozdawczosci w zakresie zréwnowazonego rozwoju (ESRS), ktére
odnosi si¢ do dyrektywy w sprawie sprawozdawczosci przedsigbiorstw w zakresie zréwnowazonego rozwoju (CSRD) jako
minimalne przekrojowe progi jakosci, wyjasniajac, w jaki sposéb wskazniki te wplywaja na ich ratingi. Wazne jest, aby
poprawi¢ oceng spolecznych elementéw zréwnowazonego rozwoju i zachgca¢ do niej, aby wzmocnic¢ spoleczny wymiar
ram zréwnowazonego finansowania i zapewni¢ skuteczno$¢ minimalnych gwarancji okre$lonych w art. 18 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 (°) (rozporzadzenie w sprawie systematyki).

3.3.  Dostawcy ratingbw ESG powinni wykazaé, ze uwzgledniaja réwniez dane i informacje niedotyczace
przedsigbiorstwa przekazywane przez organizacje konsumenckie, zwigzki zawodowe, renomowane i wiarygodne
spolecznosci oraz inne organizacje spoleczenstwa obywatelskiego.

3.4.  Ze wzgledu na przejrzysto$¢ i wiarygodnos$¢ wszystkie metody oceny, ktére odnosza si¢ do godnej pracy,
zatrudnienia, godziwych wynagrodzen w celu zwalczania ubdstwa pracujacych oraz do dialogu spolecznego w ramach
celow zréwnowazonego rozwoju Organizacji Narodow Zjednoczonych (cel zréwnowazonego rozwoju nr 8 lub 16),
powinny ujawniaé, w jaki sposob zaangazowani byli przedstawiciele pracownikéw z ocenianych podmiotéw.

4. Wprowadzenie minimalnych wymogéw dotyczacych jakosci ratingéw

4.1.  Dostawcy ratingéw ESG powinni by¢ w stanie wykazal, ze znaczny odsetek ich ratingdw mierzy wplyw
przedsigbiorstw na Swiat zewnetrzny (istotno$¢ zewnetrzna). ESMA powinien przedstawi¢ zalecenia dotyczace wazenia
istotno$ci zewnetrznej, zapewniajac, aby wplyw dzialalnosci ocenianego przedsigbiorstwa na ludzi i Srodowisko
w ratingach wazyl co najmniej 30 % ratingu. Ratingi ESG nie powinny nigdy mierzy¢ wylacznie ryzyka dla przedsi¢biorstw
(istotno$¢ wewnetrzna). Dzigki temu zapewniona zostanie zgodno$¢ z zasadg podwéjnej istotnosci (%), ktéra to zasada
zostala juz uwzgledniona w prawodawstwie UE.

4.2.  Dostawcy ratingéw ESG powinni by¢ w stanie dowie$¢, ze uwzgledniaja one minimalng liczbe konkretnych
bezwzglednych wskaznikéw zawartych w rozporzadzeniach delegowanych SFDR i CSRD. Ratingi ESG nie moga tylko
poréwnywacé przedsigbiorstw z ich odpowiednikami sektorowymi. Dostawcy ratingéw ESG powinni by¢ w stanie wykazac,
ze w ich metodyce uznaje si¢ wklad w realizacje celéw spolecznych za zgodny z wymogami spotecznymi zapisanymi
w Agendzie 2030 Organizacji Narodow Zjednoczonych. Jako instrument dla tych dostawcéw ratingéw ESG, ktorzy dzialaja
na jednolitym rynku UE, pojecie ,godnej pracy” (cel zréwnowazonego rozwoju nr 8) nalezy zdefiniowaé jako
przyczyniajace si¢ w znacznym stopniu do realizacji co najmniej jednej z 20 zasad Europejskiego filaru praw socjalnych
i planu dzialan stuzacego jego wdrozeniu. Ponadto czg$cig przyjetej metodyki powinna by¢ réwniez zasada ,nie czyn
powaznych szk6d”, odnoszaca si¢ do zdarzen niepozadanych, ktore maja wplyw na prawa zawarte w Karcie praw
podstawowych Unii Europejskiej.

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych szczegdly dotyczace tresci
i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady nie czyn powaznych szkdd, okreslajacych tres¢, metody i sposob
prezentacji informacji w odniesieniu do wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju, a takze okreslajgcych tres¢ i sposob prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektéw $rodowiskowych lub
spolecznych i celéw dotyczacych zréwnowazonych inwestycji w dokumentach udostepnianych przed zawarciem umowy, na
stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych (Dz.U. L 196 z 25.7.2022, s. 1).

()  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram
ulatwiajacych zréwnowazone inwestycje, zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (Dz.U. L 198 z 22.6.2020, s. 13).
(®® W ocenie skutkéw swojego wniosku ustawodawczego Komisja Europejska podaje nastgpujaca definicje podwdjnej istotnosci:

,Wymdg, by przedsi¢biorstwo informowato o wplywie dzialalnosci zaréwno na ludzi, jak i na $rodowisko, a takze o tym, jak
kwestie zwigzane ze zrownowazonym rozwojem wplywaja na przedsigbiorstwo”.
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4.3, Nalezy przedstawi¢ odrebne ratingi E, S i G, a nie jeden wskaznik ESG, ktéry sumuje czynniki E, S i G. Agregowanie
wymiaréw E, S 1 G zmniejsza wiarygodno$¢ ratingu i moze by¢ wykorzystywane do ukrywania problematycznych sytuacji
oraz prowadzi¢ do pseudoekologicznego lub pseudospolecznego marketingu.

4.4. W sposbb zgodny z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonych inwestycji, za pomocg ratingu ESG powinno
by¢ mozliwe wykazanie, Ze negatywna ocena punktowa jest przypisywana wynikom podmiotéw, co do ktérych
stwierdzono, Ze naruszajg prawa podstawowe, takie jak prawa okreslone w Karcie praw podstawowych Unii Europejskiej
lub w art. 18 rozporzadzenia (UE) 2020/852 (Wytyczne Organizacji Wspdlpracy Gospodarczej i Rozwoju dla
przedsigbiorstw miedzynarodowych oraz Wytyczne Organizacji Narodéw Zjednoczonych dotyczace biznesu i praw
czlowicka, w tym osiem podstawowych konwencji okreSlonych w Deklaracji Miedzynarodowej Organizacji Pracy
dotyczacej podstawowych zasad i praw w pracy oraz w Migdzynarodowej karcie praw czlowieka).

5. Komplementarno$¢ celéw ekologicznych i spotecznych

5.1. W réznych czesciach ram zréwnowazonego finansowania UE, ktore s3 jednym z filaréw unii rynkéw kapitatowych,
niedostatecznie uwzgledniony jest spoleczny wymiar zréwnowazonych inwestycji, co ma zakldcajacy wplyw na rynek
papieréw warto$ciowych ESG i stanowi przeszkodg dla segmentu rynku papieréw wartoSciowych zakwalifikowanych jako
,S”, ktory juz przed pandemia doznal naglego przyspieszenia. Obowigzkowe wlaczenie zaréwno wskaznikéw
Srodowiskowych, jak i spolecznych z rozporzadzen delegowanych SFDR i CSRD pomoze zapewni¢ t¢ komplementarnos¢.

6. Zapobieganie konfliktom intereséw

6.1. Komisja proponuje, aby podmioty zajmujgce si¢ doradztwem, ratingami kredytowymi, wskaznikami referencyj-
nymi, inwestycjami, audytem i dziatalnoscig bankows, ubezpieczeniowa lub reasekuracyjng byly wylaczone z dostarczania
ratingéw ESG. Kilka grup laczy dzialalno$¢ dostawcow ratingdw ESG z dostarczaniem danych ESG, analiz i badan, analizy
poréwnawczej, doradztwa i konsultacji zaréwno dla inwestoréw korzystajacych z ratingéw, jak i dla ocenianych
podmiotéw. Typowym przykladem konfliktu intereséw jest doradzanie przedsi¢biorstwu w zakresie zglaszania kwestii
zwigzanych z ESG lub zarzadzania ryzykiem ESG, przy jednoczesnym okresleniu kryteriéw ratingéw ESG, a nawet
ratingéw kredytowych tego samego przedsi¢biorstwa. Badania naukowe pokazaly, ze ,firmy, ktére prowadza dziatalnosé
w zakresie ratingéw kredytowych z niektérymi dostawcami, otrzymujg wyzsze ratingi ESG niz te, ktdre tego nie robig” (').
Oddzielenie dzialalnosci na poziomie grupy zapewni, ze ratingi ESG nie bedg stronnicze w celu zachowania innych relacji
biznesowych.

6.2. W przypadku, gdy istnieje ryzyko konfliktu intereséw, ESMA powinien by¢ zobowigzany do podjecia dziata.
Pierwszy fakultatywny etap moglby polegaé na tym, ze ESMA wymagalby Srodkéw tagodzacych konflikty intereséw, ale
jesli Srodki te nie bylyby wystarczajace, ESMA powinien by¢ zobowiazany do nakazania zaprzestania niektorych dziatan
i stosunk6éw lub zaprzestania ratingu. Jesli ESMA zdecyduje si¢ wymaga¢ utworzenia niezaleznej funkcji nadzorczej, oprocz
uzytkownikéw i podmiotéw wnoszacych wklad w ratingi ESG powinny w tym réwniez uczestniczy¢ zwiazki zawodowe,
odpowiednie organizacje spoleczenstwa obywatelskiego i zainteresowane spolecznosci.

7. Zapobieganie arbitrazowi regulacyjnemu

7.1.  Przyznanie dostepu dostawcom ratingéw ESG z panstw trzecich w drodze zatwierdzenia przez unijny podmiot
nalezacy do tej samej grupy lub poprzez indywidualne uznawanie przez ESMA konkretnych przedsigbiorstw z panstw
trzecich moze prowadzi¢ do dziwnej sytuacji, w ktérej podmioty spoza UE mialyby mniejsze obciazenia administracyjne
zwigzane z przestrzeganiem przepisow w poréwnaniu z ich konkurentami majgcymi siedzib¢ w UE.

7.2.  Dostep w drodze zatwierdzenia powinien by¢ przyznawany wylacznie dostawcom ratingéw ESG z jurysdykdji,
w ktorych nie istniejg ramy regulacyjne, oraz poprzez zapewnienie pelnej zgodnosci z wymogami obecnego
rozporzadzenia, a nie tylko z zaleceniami Migdzynarodowej Organizacji Komisji Papieréw Wartosciowych (IOSCO).

() X.Li Y. Lou, L. Zhang, Do Commercial Ties Influence ESG Ratings?Evidence from Moody’s and S&P, s. 30.
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7.3. Nie nalezy zapewnia¢ mozliwosci indywidualnego uznawania przez ESMA konkretnych przedsiebiorstw z panstw
trzecich, poniewaz stwarza to dla ESMA duze obciazenie administracyjne, ktore powinni raczej ponosi¢ dostawcy ratingéw
ESG z panstw trzecich w drodze utworzenia podmiotu w UE.

8. Réwne warunki dziatania dla MSP, dostawcéw ustug $wiadczonych w interesie ogélnym i przedsigbiorstw
spotecznych

8.1.  Z badania zleconego w ramach oceny skutkéw Komisji przedsi¢biorstwu doradczemu ERM (%) wynika, ze wigksze
przedsiebiorstwa czesto uzyskuja wyzsze ratingi niz mniejsze przedsiebiorstwa, niekoniecznie dlatego, ze osiagaja lepsze
wynlkl ale raczej ze wzgledu na swoja zdolnos¢ do inwestowania wigkszych zasobéw w sprawozdawczos¢ w zakresie
zréwnowazonego rozwoju. MSP, dostawcy ustug $wiadczonych w interesie ogdlnym i przedsigbiorstwa spoleczne
pozostaja w duzej mierze bez ratingu, co moze prowadzi¢ do falszywego postrzegania ich przez inwestoréw jako
pozostajacych w tyle. Dostawcéw ratingéw ESG nalezy zachecaé do oceniania MSP, dostawcoéw ustug $wiadczonych
w interesie og6lnym i przedsiebiorstw spolecznych przy jednoczesnym uwzglednieniu ich specyfiki w zakresie dostgpnosci
danych.

9. Utworzenie agencji UE ds. zréwnowazonego rozwoju

9.1. Utworzenie unijnej agengji ds. Zréwnowazonego rozwoju powinno przyczynic sig do wypelnienia potencjalnej luki
rynkowej poprzez zapewnienie ratingow dla MSP, dostawcow uslug $wiadczonych w interesie og6lnym i przedsibiorstw
gospodarki spolecznej. Moze réwniez przyczyni¢ sie do przywrécenia zaufania obywateli do rynkéw finansowych oraz do
utworzenia punktu mediacji w celu rozstrzygania sporéw lub mechanizmu rozpatrywania skarg, o ktérym mowa w art. 18
rozporzadzenia.

1. WYJASNIENIA WYBRANYCH ZALECEN

W celu wyjasnienia wybranych zalecefi i bez uszczerbku dla innych zaleceni EKES proponuje nast¢pujjce zmiany
do wniosku Komisji:

Poprawka 1
W powigzaniu z zaleceniem 1 zawartym w opinii EKES-u

Whiosek ustawodawczy: Umocowania

Tekst zaproponowany przez Komisj¢ Europejska Poprawka

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, | uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
w szczeg6lnosci jego art. 114, w szczeg6lnodci jego art. 9, 114, 191 i 192,

Poprawka 2
W powiazaniu z zaleceniem 2 zawartym w opinii EKES-u.

Whiosek ustawodawczy: artykul 3 ust. 4

Tekst zaproponowany przez Komisje¢ Europejska Poprawka

4) ,dostawcy ratingéw ESG” oznaczajg osobe prawna, | 4) ,dostawcy ratingdw ESG” oznaczajg osobg¢ prawna
ktora zajmuje si¢ migdzy innymi oferowaniem i rozpo- oferujqcq i rozpowszechniajgcq regularnie na zasadach
wszechnianiem ratingéw ESG lub ocen punktowych komercyjnych ratingi ESG lub oceny punktowe;

w ramach wykonywania zawodu;

() Study on Sustainability-Related Ratings, Data and Research, listopad 2020 r.

ELL http://data.europa.cu/eli/C/2024/883/oj
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Poprawka 3

W powiazaniu z zaleceniem 4 zawartym w opinii EKES-u.

Whiosek ustawodawczy: artykul 14 ust. 11

Tekst zaproponowany przez Komisj¢ Europejska

Poprawka

11. Dostawcy ratingéw ESG przyjmuja, wdrazaja i egzek-

wuja Srodki w celu zapewnienia, aby sporzadzane
przez nich ratingi ESG opieraly si¢ na wnikliwej
analizie wszystkich dostepnych im informagji, istot-
nych dla ich analizy, zgodnie z metodykami ratingo-
wymi, ktérymi si¢ postugujg. Przyjmujg oni wszelkie
niezbedne S$rodki, aby informacje wykorzystywane
przy przyznawaniu ratingéw ESG byly odpowiedniej
jakosci i pochodzily z wiarygodnych zZrédel. Dostawcy
ratingéw ESG wyraZnie zaznaczajg, ze ich ratingi ESG
sa ich wlasna opinia.

11. Dostawcy ratingéw ESG przyjmuja, wdrazajg i egzek-

wuja Srodki w celu zapewnienia, aby sporzadzane
przez nich ratingi ESG opieraly si¢ na wnikliwej
analizie wszystkich dostepnych im informacji, istot-
nych dla ich analizy, zgodnie z metodykami ratingo-
wymi, ktorymi si¢ postuguja, przy jednoczesnym
spelnieniu  wymogow jakoSciowych wymienionych
w zalgczniku I lit. g). Przyjmuja oni wszelkie
niezbedne S$rodki, aby informacje wykorzystywane
przy przyznawaniu ratingéw ESG byly odpowiedniej
jakosci i pochodzily z wiarygodnych zrédel. Dostawcy
ratingéw ESG wyraznie zaznaczaja, ze ich ratingi ESG
sg ich wlasng opinig.

Poprawka 4

W powigzaniu z zaleceniem 5 zawartym w opinii EKES-u

Whiosek ustawodawczy: artykul 15 ust. 1

Tekst zaproponowany przez Komisj¢ Europejska

Poprawka

1. Dostawcy ratingdw ESG nie moga prowadzi¢ zadnego

z nastepujacych rodzajéw dzialalnosci:

a) dzialalno$¢ doradcza na rzecz inwestoréw lub
przedsigbiorstw;

b) sporzadzanie i sprzedaz ratingéw kredytowych;
¢) opracowanie wskaznikow referencyjnych;

d) dzialalno¢ inwestycyjna;

€) czynnosci audytowe;

f) dzialalno$¢ bankowa, ubezpieczeniowa lub reaseku-
racyjna.

1. Dostawcy ratingéw ESG i grupy przedsigbiorstw, do

ktorych nalezg, nie mogg prowadzi¢ zadnego z nastgpu-
jacych rodzajow dziatalnosci:

a) dzialalno$¢ doradcza na rzecz inwestoréw lub
przedsiebiorstw;

b) sporzadzanie i sprzedaz ratingéw kredytowych;
¢) opracowanie wskaznikow referencyjnych;

d) dzialalno§¢ inwestycyjna;

e) czynnosci audytowe;

f) dzialalno$¢ bankowa, ubezpieczeniowa lub reaseku-
racyjna.

ELL http://data.europa.cu/eli/C/2024/883/oj
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Poprawka 5

W powigzaniu z zaleceniem 5 zawartym w opinii EKES-u

Whiosek ustawodawczy: artykul 23 ust. 3

Tekst zaproponowany przez Komisj¢ Europejska

Poprawka

3. W przypadku gdy istnieje ryzyko konfliktu intereséw
u dostawcy ratingdw ESG ze wzgledu na strukture
wlasnosci, pakiet kontrolny lub dzialalno$¢ tego do-
stawcy ratingéw ESG, jakiegokolwiek podmiotu posia-
dajacego lub kontrolujacego dostawce ratingéw ESG,
podmiotu, ktéry jest wlasnoscig dostawcy ratingéw ESG
lub jest przez niego kontrolowany, lub jakiegokolwiek
podmiotu powigzanego z dostawca ratingéw ESG,
ESMA moze zazada¢ od dostawcy ratingdw ESG
powzigcia $rodkéw w celu ograniczenia tego ryzyka.
Srodki takie moga obejmowaé ustanowienie niezaleznej
jednostki nadzorczej reprezentujacej w zréwnowazony
sposéb zainteresowane strony, w tym uzytkownikow
ratingébw ESG i podmioty wnoszace wklad w takie
ratingi.

W przypadku gdy nie mozna odpowiednio zarzgdzal
konfliktem intereséw, o ktérym mowa w akapicie pierw-
szym, ESMA moze zobowigzaé dostawce ratingéw ESG do
zaprzestania dzialalnosci lub stosunkéw, ktore powoduja
konflikt intereséw, lub mozZe zazgdac od dostawcy ratingéw
ESG zaprzestania sporzadzania ratingéw ESG.

3. W przypadku gdy istnieje ryzyko konfliktu interesow
u dostawcy ratingdw ESG ze wzgledu na strukture
wlasnosci, pakiet kontrolny lub dziatalno$¢ tego do-
stawcy ratingéw ESG, jakiegokolwiek podmiotu posia-
dajacego lub kontrolujacego dostawce ratingéw ESG,
podmiotu, ktdry jest wlasnosciag dostawcy ratingéw ESG
lub jest przez niego kontrolowany, lub jakiegokolwiek
podmiotu powiazanego z dostawcy ratingéw ESG,
ESMA podejmuje odpowiednie dzialania. Pierwszy
fakultatywny etap moglby polegaé na tym, ze ESMA
zobowigzalby dostawce ratingu ESG do podjecia
srodkéw w celu ograniczenia tego ryzyka. Srodki takie
moga obejmowaé ustanowienie niezaleznej jednostki
nadzorczej reprezentujgcej w zréwnowazony sposob
zainteresowane strony, w tym uzytkownikow ratingéw
ESG, podmioty wnoszace wklad w takie ratingi, zwigzki
zawodowe, odpowiednie organizacje spoleczetistwa
obywatelskiego i zainteresowane spolecznosci.

W przypadku gdy istnieje ryzyko konfliktu interesow,
o ktérym mowa w akapicie pierwszym, i nie moina nim
odpowiednio zarzgdza za pomocg konkretnych Srodkéw
ograniczajgcych to ryzyko, ESMA zobowigzuje dostawce
ratingéw ESG do zaprzestania dziatalnosci lub stosunkéow,
ktére powoduja konflikt intereséw, lub zgda od dostawcy
ratingéw ESG zaprzestania sporzadzania ratingdw.

Poprawka 6

W powigzaniu z zaleceniami 4 i 8 zawartymi w opinii EKES-u

Whiosek ustawodawczy: zalacznik [, lit. g)

Tekst zaproponowany przez Komisje¢ Europejska

Poprawka

g) opis stosowanych przez wnioskodawce procedur i meto-
dyk, na podstawie ktérych wystawia si¢ ratingi ESG
i przeprowadza ich przeglad;

g) publicznie ujawniony przez wnioskodawce opis proce-
dur i metodyk, na podstawie kt6rych wystawia sie ratingi
ESG i przeprowadza ich przeglad; powinny one
obejmowac nastgpujqce trzy elementy jako minimalne
wymagania jakoSciowe, z minimalng wagq, ktéra
powinna by¢ zalecona przez ESMA:

(1) Wplyw dzialalnosci ocenianego przedsigbiorstwa
na ludzi i srodowisko naturalne;

(2) Uwzglednienie w ratingach czynnikow E, S i G i wy-
jasnienie dostosowania wymiaru Srodowiskowego,
jezeli prowadzi on do 1,5 °C;

ELL http://data.europa.cu/eli/C/2024/883/oj
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Tekst zaproponowany przez Komisj¢ Europejska

Poprawka

(3) Wykazanie wykorzystania wspélnych wskaznikéw
przewidzianych zaréwno w rozporzgdzeniu w spra-
wie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwno-
waZonym rozwojem w sektorze ustug finansowych
(SFDR, glowne niekorzystne skutki na podstawie
rozporzgdzenia  delegowanego  SFDR  (UE)
2022/1288), jak i w rozporzgdzeniu delegowanym
w sprawie europejskich standardow sprawozda-
weczosci w  zakresie zréwnowazonego rozwoju
(ESRS) uzupelniajgcym dyrektywe w sprawie spra-
wozdawczosci przedsigbiorstw w zakresie zréwno-
wazonego rozwoju (CSRD) jako minimalnych
przekrojowych progéw jakosci; dostawcy ratingow
ESG przedstawiajq wyjasnienie, w jaki sposdb te
wskazniki sq wazone w ich ratingach.

Poprawka 7

W powigzaniu z zaleceniem 3 zawartym w opinii EKES-u

Whiosek ustawodawczy: zatacznik III, ust. 1 lit. d)

Tekst zaproponowany przez Komisj¢ Europejska

Poprawka

d) informacje na temat celu ratingéw, wyraznie wskazujg-
ce, czy rating ocenia ryzyko, skutki lub inne wymiary;

d) informacje na temat celu ratingéw, wyraznie opisujqgce
zakres, w ktorym rating ocenia ryzyko, skutki lub inne
wymiary;

Poprawka 8

W powigzaniu z zaleceniem 3 zawartym w opinii EKES-u

Whiosek ustawodawczy: zalacznik III, ust. 1 lit. h)

Tekst zaproponowany przez Komisje¢ Europejska

Poprawka

h) informacje o tym, czy rating jest wyrazony w warto$-
ciach bezwzglednych czy wzglednych,

h) informacje opisujgce zakres, w ktérym rating jest
wyrazony w wartosciach bezwzglednych czy wzgled-
nych;

Bruksela, dnia 25 pazdziernika 2023 r.

Oliver ROPKE

Przewodniczgcy
Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego
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