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DECYZJA EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2020/614
z dnia 30 kwietnia 2020 r.

zmieniajaca decyzje (UE) 2019/1311 w sprawie trzeciej serii ukierunkowanych dluzszych operacji
refinansujacych (EBC/2020/25)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajgc Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci
art. 3 ust. 1 tiret pierwsze, art. 12 ust. 1, art. 18 ust. 1 tiret drugie oraz art. 34 ust. 1 tiret drugie,

uwzgledniajac wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510 z dnia 19 grudnia 2014 r. w sprawie implemen-
tacji ram prawnych polityki pieni¢znej Eurosystemu (Wytyczne w sprawie dokumentacji ogdlne;j) (EBC/2014/60) ('),

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(I)  Zgodnie z art. 1 ust. 4 wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) Rada Prezeséw EBC moze w dowolnym czasie
zmieniaé narzedzia, instrumenty, wymogi, kryteria i procedury realizacji operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu.

(2) W dniu 22 lipca 2019 r., wykonujac zadanie utrzymywania stabilno$ci cen oraz w celu utrzymania korzystnych
warunkow udzielania kredytéw bankowych i wsparcia akomodacyjnego nastawienia w polityce pieni¢znej, Rada
Prezeséw przyjela decyzje Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2019/1311 (EBC/2019/21) (3. Na mocy tej
decyzji postanowiono o przeprowadzeniu trzeciej serii ukierunkowanych dluzszych operacji refinansujgcych
(TLTRO-III) w okresie od wrze$nia 2019 r. do marca 2021 .

(3) W dniu 12 marca 2020 r., w celu wsparcia kredytowania podmiotéw najbardziej dotknietych rozprzestrzenianiem
si¢ choroby COVID-19, w szczegdlnosci malych i $rednich przedsigbiorstw, Rada Prezeséw podjeta decyzje o zmia-
nie niektorych kluczowych parametréw TLTRO-IIL W dniu 16 marca 2020 r. Rada Prezeséw przyjeta decyzje Euro-
pejskiego Banku Centralnego (UE) 2020/407 (EBC/2020/13) (’), ktéra wprowadza niektére z tych zmian. Niniejsza
decyzja jest konieczna do wprowadzenia w zycie dodatkowych zmian, o ktérych zadecydowala Rada Prezeséw, w
szczegblnosci tymcezasowego obnizenia stép procentowych stosowanych do wszystkich TLTRO-III oraz obnizenia,
pod pewnymi warunkami, progu wielkosci akcji kredytowe;.

(4)  Jezeli chodzi o decyzje obnizenia progu wielkosci akeji kredytowej, Rada Prezeséw podjeta w dniu 12 marca 2020 r.
decyzje o jego obnizeniu do 0% w odniesieniu do okresu pomiedzy 1 kwietnia 2020 r. a 31 marca 2021 r. Aby uwz-
gledni¢ kredyty udzielone przez banki od momentu rozpoczecia w Europie kryzysu wywolanego epidemia koronawi-
rusa (COVID-19), decyzja z dnia 30 kwietnia 2020 r. datg poczatkowa tego okresu przeniesiono na dzien 1 marca
2020 r., natomiast jego datg koficowa pozostat dziefi 31 marca 2021 r. Ponadto, aby uwzgledni¢ spodziewane spowol-
nienie akcji kredytowej od 1 marca 2020 r., odchylenie od niesptaconej kwoty odniesienia obnizono do 1,15% z 2,5%,
tak aby umozliwi¢ maksymalne zdyskontowanie poprzednio obowiazujacych kryteriéw wielkosci akeji kredytowej.

(5)  Ponadto w dniu 30 kwietnia 2020 r., w celu dalszego wsparcia akcji kredytowej na rzecz gospodarstw domowych i
firm w obliczu istniejacych zaburzen gospodarczych i zwigkszonej niepewnosci, Rada Prezeséw zdecydowata o
dodatkowym tymczasowym obnizeniu stép procentowych stosowanych do wszystkich operacji TLTRO-III pod pew-
nymi warunkami.

(") Numer zostanie przydzielony przez Urzad Publikacji Unii Europejskiej po opublikowaniu niniejszej decyzji w Dzienniku Urzedowym.
Dz.U.L 91z 2.4.2015,s. 3.

() Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2019/1311 z dnia 22 lipca 2019 r. w sprawie trzeciej serii ukierunkowanych dtuz-
szych operacji refinansujacych (EBC/2019/21) (Dz.U. L 204 z 2.8.2019, s. 100).

() Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2020/407 z dnia 16 marca 2020 r. zmieniajaca decyzje (UE) 2019/1311 w sprawie
trzeciej serii ukierunkowanych dhuzszych operacji refinansujacych (EBC/2020/13) (Dz.U. L 80 z 17.3.2020, s. 23).
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(6) W celu natychmiastowego zastosowania takich zmienionych parametréw niniejsza decyzja powinna wejs¢ w zycie
niezwlocznie.

(7)  Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ decyzje (UE) 2019/1311 (EBC/2019/21),

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1
Zmiany

W decyzji (UE) 2019/1311 (EBC/2019/21) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1. wart. 1 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(a) ponizsze definicje otrzymujg brzmienie:

,1) »referencyjna kwota kredytéw netto« — kwote netto kwalifikowanych kredytéw, jaka uczestnik musi przekro-
czy¢ w drugim okresie referencyjnym oraz, opcjonalnie, w specjalnym okresie referencyjnym, w celu zakwalifi-
kowania si¢ na stope oprocentowania swojej pozyczki, ktéra jest nizsza niz stopa pierwotnie zastosowana i
ktéra podlega obliczeniu zgodnie z zasadami i szczegbtowymi postanowieniami okreslonymi odpowiednio w
art. 4 i w zalgczniku 1"

,12) »korzystne dostosowanie stopy procentowej« — obnizenie stopy procentowej majacej zastosowanie do kwot
pozyczonych w ramach operacji TLTRO-III, wyrazone jako ulamek $redniej réznicy pomigedzy odpowiednia
maksymalng mozliwa stopg procentowa a odpowiednia minimalng mozliwg stopa procentows, wedlug obli-
czen zgodnych ze szczegétowymi postanowieniami okre$lonymi w zatgczniku "

(b) dodaje si¢ nastepujace definicje:

,23) »pozostaly czas trwania operacji TLTRO-Ill« — okres od rozliczenia odpowiedniej TLTRO-II do dnia
23 czerwca 2020 r. oraz okres od dnia 24 czerwca 2021 r. do dnia jej zapadalnoci lub, w stosownych przy-
padkach, daty wczesniejszej splaty, wylaczajac w ten sposéb okres specjalnej stopy procentowej;

24) »okres specjalnej stopy procentowej« — okres od dnia 24 czerwca 2020 r. do dnia 23 czerwca 2021 r,;
25) »specjalny okres referencyjny« — okres od dnia 1 marca 2020 r. do dnia 31 marca 2021 1.”;

2. art. 5 otrzymuje brzmienie:
JArtykut 5

Stopa procentowa

1. Stope procentows majaca zastosowanie do kwot pozyczonych na podstawie poszczegblnych TLTRO-III przez
uczestnikow, ktdérych kwota netto kwalifikowanych kredytow w czasie specjalnego okresu referencyjnego jest co naj-
mniej réwna ich referencyjnej kwocie kredytéw netto, oblicza si¢ w nastepujacy sposéb, z zastrzezeniem warunku
okre$lonego w art. 6 ust. 3a:

a) w czasie okresu specjalnej stopy procentowej stopa procentowa jest rowna $redniej stopie depozytu w banku cen-
tralnym w czasie tego okresu minus 50 punktow bazowych. Tak otrzymana stopa procentowa nie moze by¢ wyzsza
niz minus 100 punktéw bazowych; oraz

b) w pozostalym czasie trwania operacji TLTRO-III stopa procentowa jest rowna Sredniej stopie depozytu w banku
centralnym w czasie trwania danej TLTRO-IIL

2. Stope procentowg majacg zastosowanie do kwot pozyczonych w ramach poszczeg6lnych TLTRO-III przez uczest-
nikéw, ktérych kwota netto kwalifikowanych kredytéw w czasie specjalnego okresu referencyjnego jest nizsza niz ich
referencyjna kwota kredytéw netto, ale ktérych kwota netto kwalifikowanych kredytéw w czasie drugiego okresu refe-
rencyjnego jest wyzsza niz ich referencyjna kwota kredytéw netto, oblicza si¢ w nastepujacy sposob:

a) w okresie specjalnej stopy procentowej stopa procentowa jest nizszg warto$cig sposrod: (i) Sredniej stopy procento-
wej podstawowych operacji refinansujgcych w tym okresie minus 50 punktéw bazowych; oraz (ii) stopy procento-
wej obliczonej na podstawie odchylenia od niesptaconej kwoty odniesienia zgodnie z lit. b); oraz
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b) w pozostalym czasie trwania operacji TLTRO-III stopa procentowa jest nizsza od Sredniej stopy procentowej podsta-
wowych operacji refinansujacych w okresie trwania odpowiedniej TLTRO-III i moze zej$¢ do poziomu $redniej stopy
podstawowych operacji refinansujgcych w okresie trwania odpowiedniej TLTRO-III, w zaleznosci od odchylenia od
niesplaconej kwoty odniesienia.

3. Stopg procentowa majacg zastosowanie do kwot pozyczonych w ramach poszczegélnych TLTRO-III przez uczest-
nikéw, ktorych kwota netto kwalifikowanych kredytéw w czasie specjalnego okresu referencyjnego oraz w czasie dru-
giego okresu referencyjnego jest nizsza niz ich referencyjna kwota kredytéw netto, oblicza si¢ w nastepujacy sposéb:

a) w czasie okresu specjalnej stopy procentowej stopa procentowa jest rowna Sredniej stopie podstawowych operacji
refinansujgcych w czasie tego okresu minus 50 punktéw bazowych; oraz

b) w pozostalym czasie trwania operacji TLTRO-III stopa procentowa jest rowna Sredniej stopie podstawowych opera-
¢ji refinansujgcych w czasie trwania danej TLTRO-IIL

4. Szczegblowe informacje dotyczace obliczania stopy procentowej zawarte s3 w zalgczniku I. Ostateczne stopy pro-
centowe oraz dane dotyczace ich obliczenia podlegaja przekazaniu uczestnikom zgodnie z orientacyjnym kalendarzem
TLTRO-III opublikowanym na stronie internetowej EBC.

5. Odsetki sg regulowane z dotu, odpowiednio, w momencie wymagalnosci danej operacji TLTRO-III lub w momen-
cie wezesniejszej splaty przewidzianej w art. 5a.

6.  Jezeli, w zwigzku z zastosowaniem $rodkéw, ktérymi dysponuje KBC na podstawie postanowiert umownych lub
normatywnych, uczestnik jest zobowiazany do splaty niesplaconych kwot wynikajacych z TLTRO-III zanim przekazana
mu zostanie informacja o odchyleniu od niesplaconej kwoty odniesienia oraz ewentualnego wynikajacego z tego
korzystnego dostosowania stopy procentowej, stopa procentowa majaca zastosowanie do kwot pozyczonych przez
tego uczestnika na podstawie danej TLTRO-III jest rowna: a) w okresie specjalnej stopy procentowej — Sredniej stopie
podstawowych operacji refinansujacych w czasie tego okresu minus 50 punktéw bazowych; oraz b) w pozostalym cza-
sie trwania operacji TLTRO-III - $redniej stopie podstawowych operacji refinansujgcych w calym okresie trwania danej
TLTRO-III do daty, w ktdrej KBC zazadal splaty. Jezeli splaty takiej KBC zazadal po przekazaniu uczestnikowi informacji
o odchyleniu od niesptaconej kwoty odniesienia oraz ewentualnego wynikajgcego z tego korzystnego dostosowania
stopy procentowej, stope procentowa majaca zastosowanie do kwot pozyczonych przez tego uczestnika na podstawie
kazdej TLTRO-III ustala si¢ zgodnie z ust. 1-3.”;

3. wart. 6 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(@) ust. 1 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) dane dotyczace (i) drugiego okresu referencyjnego oraz (ii) opcjonalnie, specjalnego okresu referencyjnego, dla
celéw ustalenia majacych zastosowanie stop procentowych (zwane dalej ,drugim sprawozdaniem”).”;

(b) dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

,3a.  Uczestnicy korzystajacy ze stop procentowych okreslonych w art. 5 ust. 1 wykonujg te opcje odrgbnie prze-
kazujac w drugim sprawozdaniu dane dotyczgce specjalnego okresu referencyjnego, jak réwniez wyniki oceny tych
danych przez bieglego rewidenta zgodnie z art. 6 ust. 6 lit. b). Jezeli warunki te nie sa spelnione, stopg procentows
majaca zastosowanie do kwot pozyczonych przez uczestnikéw oblicza si¢ zgodnie z art. 5 ust. 2 lub 3. Nie stosuje
si¢ sankgcji za nieprzekazanie danych dotyczacych specjalnego okresu referencyjnego lub wynikéw oceny tych
danych przez bieglego rewidenta.”;

(c) w ust. 6 pierwszy akapit otrzymuje brzmienie:

,6.  Kazdy uzytkownik zapewnia, aby jako$¢ danych przekazanych na podstawie ust. 1 do 3a byla poddana oce-
nie zewnetrznego bieglego rewidenta zgodnie z nastepujacymi zasadami:”;

(d) wust. 6 lit. c) pierwszy akapit otrzymuje brzmienie:

,€) oceny bieglego rewidenta skupiaja si¢ na wymogach okreslonych w ust. 2, 3a i 4. W szczegdlnosci biegly rewi-
dent:”;
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4. wart. 7 ust. 1 lit. b), d) oraz e) otrzymuja brzmienie:

,b) w przypadku nieprzekazania przez uczestnika odpowiedniemu KBC w terminie zgodnym z orientacyjnym kalenda-
rzem TLTRO-III opublikowanym na stronie internetowej EBC wynikoéw oceny pierwszego sprawozdania dokonanej
przez bieglego rewidenta uczestnik ten ma obowigzek splaci¢ wszystkie kwoty pozostajace do splaty pozyczone na
podstawie TLTRO-II w dniu rozliczenia nastgpnej podstawowej operacji refinansujacej przy oprocentowaniu na
poziomie $redniej stopy podstawowych operacji refinansujacych w okresie trwania danej TLTRO-III do dnia rozra-
chunku splaty, za wyjatkiem okresu specjalnej stopy procentowej, kiedy to zastosowanie ma $rednia stopa podsta-
wowych operagji refinansujgcych w tym okresie minus 50 punktéw bazowych;

d) w przypadku nieprzekazania przez uczestnika odpowiedniemu KBC w terminie wynikéw oceny drugiego sprawoz-
dania dokonanej przez bieglego rewidenta zastosowanie w stosunku do kwot pozyczonych przez tego uczestnika
na podstawie TLTRO-III ma oprocentowanie na poziomie 10 punktéw bazowych powyzej Sredniej stopy procento-
wej podstawowej operacji refinansujgcej za czas trwania kazdej odpowiedniej operacji TLTRO-III, za wyjatkiem
okresu specjalnej stopy procentowej, kiedy to zastosowanie ma $rednia stopa podstawowych operacji refinansuja-
cych w tym okresie minus 50 punktéw bazowych;

e) w przypadku niezastosowania si¢ przez uczestnika do innych wymogéw przewidzianych w art. 6 ust. 6 lub ust. 7
zastosowanie do kwot pozyczonych przez tego uczestnika na podstawie TLTRO-III ma oprocentowanie na pozio-
mie $redniej stopy podstawowych operacji refinansujacych w okresie trwania danej TLTRO-III, za wyjatkiem okresu
specjalnej stopy procentowe;j, kiedy to zastosowanie ma Srednia stopa podstawowych operagji refinansujgcych w
tym okresie minus 50 punktéw bazowych;”;

5. w zalacznikach 11 Il wprowadza si¢ zmiany zgodnie z zalacznikiem do niniejszej decyzji.

Artykut 2
Wejscie w zycie

Niniejsza decyzja wchodzi w zycie z dniem 5 maja 2020 r.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 30 kwietnia 2020 r.

W imieniu Rady Prezesow EBC
Prezes EBC
Christine LAGARDE
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ZALACZNIK

W zalacznikach [ i II oraz formularzu sprawozdawczym B dla TLTRO-III wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1. w zalaczniku I pkt 3 otrzymuje brzmienie:

,3. Obliczanie stopy procentowe;j

A. Przyjmijmy, Ze N LSpecial okresla kwote netto kwalifikowanych kredytow w specjalnym okresie referencyj-
nym od 1 marca 2020 r. do 31 marca 2021 r.

NLSpecial = NLparz020 +** + NLyarz021

B. Przyjmijmy, ze NSp4r2021 okresla kwote uzyskang przez zsumowanie kwoty netto kwalifikowanych kredy-
tow z okresu od 1 kwietnia 2019 r. do 31 marca 2021 r. oraz kwoty kwalifikowanych kredytéw niesplaconych
na dzient 31 marca 2019 r; oblicza sig¢ to jako:

NSyar2021 = OLmarzo10 + NLApr2019 + ot NLMarZOZl.

Przyjmijmy nastepnie, ze EX to odchylenie procentowej NSy 412021 0d niesplaconej kwoty odniesienia w
kresie od 1 kwietnia 2019 r. do 31 marca 2021 r., to jest

— (NSMar2021 - OAB)

EX
OAB

x 100

EX zaokragla si¢ do 15 miejsc po przecinku. W przypadku gdy OAB réwna si¢ zero, EX uznaje si¢ za
réwne 1,15.

C. Przyjmijmy, ze M RO}, jest $rednig stopy podstawowych operacji refinansujacych w czasie trwania danej
TLTRO-III f, wyrazong jako roczna stopa oprocentowania oraz przyjmijmy, ze D Fj, jest Srednig stopa depo-
zytu w banku centralnym w czasie trwania TLTRO-III k, gdzie majgca zastosowanie stopa procentowa odnosi
si¢ do czasu trwania danej TLTRO-III, wyrazong jako roczna stopa oprocentowania, to jest:

- 1 e
MRO, = — MROk,t
Ny t=1
- 1 Nk
DFk = — DFk,t
Ng t=1

W powyzszych réwnaniach 1 (dla k=1,...,7) okresla liczbe dni TLTRO-III k oraz, jezeli podstawowa operacja
refinansujgca jest przeprowadzana z pelnym przydzialem w trybie przetargu kwotowego (po stalej stopie) ,
MRO), ; okresla stope majgcg zastosowanie do podstawowej operacji refinansujacej w dniu t operacji TLTRO-
111 k, lub, jezeli podstawowa operacja refinansujaca jest przeprowadzana w trybie przetargu procentowego,

k,¢+ Majacy zastosowanie do podstawowej operacji refinansujacej w t-tym dniu operacji TLTRO-III k,
wyrazong kazdorazowo jako roczna stopa oprocentowania. W powyzszych réwnaniach DI')v k,¢ Wyraza stopg
majacg zastosowanie do depozytu w banku centralnym w t-tym dniu operacji TLTRO-III k, wyrazong jako
roczna stopa oprocentowania.

D. Przyjmijmy, Ze R.a Okresla okres specjalnej stopy procentowej, tj. okres od 24 czerwca 2020 r. do 23 czerwca
2021 1., a k,, okresla da okresy, ktére stanowig pozostaly czas trwania danej TLTRO-III k (okres od daty rozra-
chunku danej TLTRO-III do dnia 23 czerwca 2020 r. oraz okres od 24 czerwca 2021 r. do dnia jej zapadalnosci
lub, w stosownych przypadkach, daty wczesniejszej splaty).

Przyjmijmy, ze MRO), . jest érednia stopy podstawowej operacji refinansujacej majacg zastosowanie w

: . special’ " » .
okresie specjalnej stopy procentowej od 24 czerwca 2020 r. do 23 czerwca 2021 r. operacji TLTRO-III k, wyrazong
jako roczna stopa oprocentowania, oraz przyjmijmy, ze DFj, . jest $rednia stopy depozytu w banku
centralnym majaca zastosowanie w okresie specjalnej stopy proceitowej od 24 czerwca 2020 r. do

23 czerwca 2021 r. operacji TLTRO-III k, kazdorazowo wyrazona jako roczna stopa oprocentowania, to jest:

1 Nk

TEEA )
MROkspecial - MROkspeciabt

kspecial t=1
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1 ng

J
stpeciul - Dstpecialrt
kspecial t=1

W powyzszych rownaniach 1 . okresla liczbe dni okresu k speciql operacji TLTRO-IIL k oraz, jezeli
podstawowa operacja refinansujaca jest przeprowadzana z pelnym przydzialem w trybie przetargu kwotowego
(po stalej stopie), MROy,,.,,, « Okresla stope majacg zastosowanie do podstawowej operacji refinansujacej w
dniu t okresu k special operacji TLTRO-IIT k, lub, jezeli podstawowa operacja refinansujaca jest
przeprowadzana w trybie przetargu procentowego, MROx,,,;,,t Okresla minimalng oferowang stopg
procentowa majaca zastosowanie do podstawowej operacji refinansujacej w t-tym dniu okresu k special
operacji TLTRO-III k, kazdorazowo wyrazong jako roczna stopa oprocentowania. W powyzszych réwnaniach

Fitgpeciart Wyraza stope majaca zastosowanie do depozytu w banku centralnym w t-tym dniu okresu Kk i
operacji TLTRO-III k, wyrazong jako roczna stopa oprocentowania.

E. Przyjmijmy ze — w odpowiednich przypadkach — korzystne dostosowanie stopy procentowej, mierzone jako
ufamek $redniego korytarza pomiedzy M ROy, oraz DFy, oznacza jri.

F. Przyjmijmy, Ze stopa procentowa majaca zastosowanie w czasie trwania TLTRO-III k, wyrazona jako roczna
stopa oprocentowania, oznacza 7y Przyjmijmy, ze stopa procentowa majgca zastosowanie w okresie k; gdzie j
= special lub rol, dla operacji TLTRO-III k, wyrazona jako roczna stopa oprocentowania, oznacza Tk,

G. Stope procentows Ty okresla si¢ w nastepujacy sposob:

_ nkspecial nkml
Tk = rkspecial + kro1
ny ny

W powyzszym réwnaniu ny,, okresla liczbe dni okresu k,.,; operacji TLTRO-III k.

rol

Stope procentowa majacg zastosowanie do kazdej TLTRO-III k oblicza si¢ w nastepujacy sposob:

a) Jezeli uczestnik przekracza swoja referencyjng kwote kredytéw netto w okresie specjalnej stopy procento-
wej, stopa procentowa stosowana do kwot pozyczonych przez tego uczestnika w ramach TLTRO-IIL:

(i) w okresie specjalnej stopy procentowej - jest $rednig stopy depozytu w banku centralnym w tym
okresie minus 50 punktéw bazowych, ale nie moze przekracza¢ minus 100 punktéw bazowych, to
jest:

Jezeli NLgpeciqr 2 NLB, wowcezas Tegpeciar™ min(Dstpea.al —0.50,-1);

(i) w pozostalym czasie trwania danej TLTRO-III - jest réwna Sredniej stopie depozytu w banku central-
nym w czasie trwania danej TLTRO-II], to jest:

Jezeli NLgpeci NLB, wowczas 1y, = DFy.

b) Jezeli uczestnik nie osiaga lub nie przekracza swojej referencyjnej kwoty kredytéw netto w okresie specjal-
nej stopy procentowej, ale przekracza swoja niesptacong kwote odniesienia kwalifikowanych kredytow w
drugim okresie referencyjnym o co najmniej 1,15 %, stopa procentowa stosowana do kwot pozyczonych
przez tego uczestnika w ramach TLTRO-IIL:

(i) w okresie specjalnej stopy procentowej - jest nizsza wartoscig spoéréd: Sredniej stopy podstawowych
operacji refinansujgcych w tym okresie minus 50 punktéw bazowych oraz $redniej stopy depozytu w
banku centralnym w czasie trwania danej TLTRO-II, to jest:

jezeli NLgpeciq; < NLB oraz EX > 1.15, wéwezas iri = 100 % oraz
= min (MROy,,,, — 0.50,DF);

7ﬂks;aecial

(i) w pozostalym czasie trwania danej TLTRO-III - jest rowna $redniej stopie depozytu w banku central-
nym w czasie trwania danej TLTRO-IIL, to jest:

jezeli NLgpeeiqr < NLB oraz EX > 1.15, wowczas iri = 100 % oraz T,,, = DFy
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¢) Jezeli uczestnik nie osigga lub nie przekracza swojej referencyjnej kwoty kredytow netto w okresie specjal-
nej stopy procentowej, ale przekracza swoja niesptacong kwote odniesienia kwalifikowanych kredytow w
drugim okresie referencyjnym o mniej niz 1,15 %, stopa procentowa stosowana do kwot pozyczonych
przez tego uczestnika w ramach TLTRO-III:

(i) w okresie specjalnej stopy procentowej — jest nizsza wartoscig sposréd: Sredniej stopy podstawowych
operacji refinansujacych w tym okresie minus 50 punktéw bazowych oraz stopy procentowej obliczo-
nej zgodnie z pkt (ii), to jest:

EX

jezeli NLspecigr < NLB oraz 0 < EX < 1.15, wowczas iri = 17g Oraz

= min (MROy,.,,, — 0.50, MRO;, — (MRO,. — DF;.)  iri);

Tkspecial

(i) w pozostalym czasie trwania danej TLTRO-III — jest stopg procentows, ktéra podlega liniowej gradacji,
w zaleznosci od odsetka, o jaki dany uczestnik przekracza swoje niesplacone kwoty odniesienia, to jest

EX
jeieli NLspea.al < NLBoraz( < EX < 1.15 wOwczas iri = —1—1—§ oraz

Tkrol = MROk - (MROk _‘D—F—k) X lrl,

d) Jezeli uczestnik nie osiaga lub nie przekracza swojej referencyjnej kwoty kredytéw netto w okresie specjal-
nej stopy procentowej, ani tez nie przekracza swojej niesplaconej kwoty odniesienia w drugim okresie refe-
rencyjnym, stopa procentowa stosowana do kwot pozyczonych przez tego uczestnika w ramach TLTRO-IIL:

(i) w czasie okresu specjalnej stopy procentowej — jest réwna Sredniej stopie podstawowych operacji refi-
nansujgcych w czasie tego okresu minus 50 punktéw bazowych, to jest

jezeli NLgpeciqr < NLBoraz EX < 0, wowczas T, ..y = MROy 00 — 0.50;

(i) w pozostalym czasie trwania danej TLTRO-III - jest réwna Sredniej stopie podstawowych operacji refi-
nansujacych w czasie trwania danej TLTRO-II], to jest:

jezeli NLgpeciqt < NLBoOraz EX <0, wowcezas iri = 0 % oraz Ty, = MRO;
Korzystne dostosowanie stopy procentowej (iri) zostanie wyrazone w zaokragleniu do 15 miejsc po przecinku.
Stopy procentowe i, 4 i kro; zaokragla sig do 15 miejsc po przecinku.

Ostateczna stopa procentowa Ty zostanie wyrazona jako roczna stopa oprocentowania, w zaokragleniu w d6t
do czterech miejsc po przecinku.”;

2. w zalgczniku Il wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(@) w pkt 2 po pierwszym akapicie dodaje si¢ nastgpujgcy akapit:

W przypadku gdy uczestnicy zamierzaja skorzystac ze stop procentowych okre$lonych w art. 5 ust. 1, drugie spra-
wozdanie obejmuje dodatkowo réwniez dane odnoszace si¢ do specjalnego okresu referencyjnego w sposéb pod-
obny do wymogéw obowiazujacych w odniesieniu do drugiego okresu referencyjnego.”;

(b) w pkt 2 drugi akapit otrzymuje brzmienie:

,Jesli chodzi o wykorzystanie zebranych informacji, do okreslenia limitu zadluzenia wykorzystuje si¢ dane doty-
czace referencyjnej niesplaconej kwoty. Ponadto dane dotyczace kwoty netto kwalifikowanych kredytéw podczas
pierwszego okresu referencyjnego zostang wykorzystane w celu obliczenia referencyjnej kwoty kredytéw netto
oraz niesplaconej kwoty odniesienia. Do oceny zmian w zakresie kredytéw oraz wynikajacych z nich majacych
zastosowanie stop procentowych wykorzystuje si¢ natomiast dane dotyczace kwoty netto kwalifikowanych kredy-
téw podczas drugiego okresu referencyjnego oraz, w odpowiednich przypadkach, podczas specjalnego okresu refe-
rencyjnego. Wszystkie pozostale wskazniki sa niezbedne do weryfikacji wewnetrznej spéjnosci informagji i ich
spéjnosci z danymi statystycznymi zbieranymi w ramach Eurosystemu, jak réwniez do szczeg6towego monitoro-
wania znaczenia programu TLTRO-IIL”;

(c) w pkt 3 w lit. a) drugie tiret drugiego akapitu otrzymuje brzmienie:
— w drugim sprawozdaniu wymagane jest uzupetnienie formularza danych B za drugi okres referencyjny, tj.

od 1 kwietnia 2019 r. do 31 marca 2021 r., na potrzeby obliczenia kwoty netto kwalifikowanych kredy-
téw oraz pordwnania z warto$ciami odniesienia, na ktérych oparte s odpowiednie stopy procentowe.
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— uczestnicy korzystajacy ze stop procentowych okreslonych w art. 5 ust. 1 dodatkowo przekazujg uzupel-
niony formularz danych B za specjalny okres referencyjny, tj. od 1 marca 2020 r. do 31 marca 2021 r.,, na
potrzeby obliczenia kwoty netto kwalifikowanych kredytéw oraz poréwnania z wartoéciami odniesienia,
na ktorych oparte sa odpowiednie stopy procentowe.”;

(d) w pkt 3 w lit. a) trzeci akapit otrzymuje brzmienie:

W formularzu B wskazniki dotyczace niesplaconych kwot muszg by¢ przekazywane wedlug stanu na koniec mie-
sigca poprzedzajacego poczatek okresu sprawozdawczego oraz na koniec okresu sprawozdawczego; informacje o
niesplaconych kwotach za pierwszy okres referencyjny muszg by¢ zatem przekazane na dzient 31 marca 2018 r. i
31 marca 2019 r.; informacje o niesplaconych kwotach za drugi okres referencyjny musza by¢ przekazane na
dzien 31 marca 2019 r. i 31 marca 2021 r.; informacje o niesplaconych kwotach za specjalny okres referencyjny
musza by¢ przekazane na dzief 29 lutego 2020 r. oraz 31 marca 2021 r. Dane dotyczace transakgji i korekt musza
z kolei obejmowac wszystkie majgce znaczenie zdarzenia, ktéra majg miejsce w okresie sprawozdawczym.”;

(e) formularz sprawozdawczy B dla TLTRO-III zastepuje si¢ nastepujacym formularzem B.



,Formularz sprawozdawczy B dla TLTRO-III

Okres sprawozdawczy:od 1 kw ietnia 2018 r. do 31 marca 2019 r. (pierw szy okres referencyjny) / od 1 kw ietnia 2019 r. do 31 marca 2021 r. (drugi okres referencyjny) / opcjonalnie: 1 marca 2020 r.

Kredyty i pozyczki dla przedsiebiorstw niefinansowych i gospodarstw domowych z wylaczeniem kredytéw mieszkaniowych dla gospodarstw domowych (w tysigcach EUR)

Glowne skiadniki

1 Niesplacone kwoty kwalifikowanych kredytéw na koniec miesiaca poprzedzajacego poczatek okresu sprawozdawczego
2 Kw ota netto kw alifikowanych kredytow w okresie sprawozdaw czym

3 Korekty naleznych kwot: redukcje (-) i wzrosty (+)

4 Niesplacone kwoty kwalifikowanych kredytéw na koniec okresu sprawozdawczeg

Podlegte pozycje

1.1

21

22

3.1

3.1A
3.1B
3.1C
32

3.2A
3.2B

3.2C

41
42

43

Niespfacone kwoty kw alifikowanych kredytéw na koniec miesigca poprzedzajacego poczatek okresu sprawozdawczego

Niesptacone kw oty w bilansie. ...

Niesptacone kw oty kredytéw sekurytyzow anych albo w inny sposdb przeniesionych bez w yksiegow ania z bilansu..............ocoocooomeoeecoicn

Rezerwy na utratg wartoci kredytow wykazywane w pozycji 1.1z w ylgczeniem 1.2 * ..ot s s

Kw ota netto kw alifikowanych kredytow w okresie sprawozdaw czym

KI@AYTY DIUMO. . oottt st s s et e e an b s se e n e e ain

Splaty kredytow .................. e e e e e e e

Korekty naleznych kwot: redukcje (-) i wzrosty (+)

Sprzedaz i zakup kredytéw oraz inne przeniesienia kredytéw w okresie spraw ozdawczym..................
Warto$¢ netto kredytdw i pozyczek sekurytyzow anych majgcych w plyw na stan kredytow i pozycCzek...... ..o s
Wartos$¢ netto kredytdw i pozyczek, ktére zostaly w inny sposéb przeniesione, majgcych wptyw na stany kredytéw i pozyczek.
Warto$¢ netto kredytéw i pozyczek, kiére sg sekurytyzow ane albo w inny sposéb przeniesione, niemajgcych w plyw u na stany kredytéw ipozyczek......
T D RN e A A 0 o A R VR

Zmiana wyceny w ynikajaca ze zmiany kursow w alut..........cccueeviuee

Odpisy z tytutu catkow itejczeSciow ej utraty warto$c

RIS Y IKACT®: ... rereeacreierrm it iuetsis it s tn et es e st s e atesse b sk bbb mass s ek e e b bbb bbb e nE e B e e e e e e

Niesptacone kwoty kwalifikowanych kredytéw na koniec okresu sprawozdawczego

Niesptacone kw oty W bilansie. ...

Niesptacone kw oty kredytéw sekurytyzow anych albo w inny sposéb przeniesionych bez w yksiegow ania z bilansu..............cocoooooiiis

Rezerw y na utratg wartosci kredytow wykazywane w pozycji4.1z w ylgczeniem4.2. * ..o s s

* Stosuje sig tylko w przypadku w ykazyw ania kredytow w ujeciu netto; zob. bardziej szczegdlow e instrukcje dotyczace przekazyw ania informacj.”

Kredyty i pozyczkidla
przedsiebiorstw
niefinansowych

do 31 marca 2021 r. (specjalny okres referencyjny)

Kredyty i pozyczki dla
gospodarstw domow ych
(w tym instytucji
niekomercyjnych
dziatajacych narzecz
gospodarstw
domowych), z
wylaczeniem kredytéw
mieszkaniowych
pozycj w z6r

of

o1 1=11-1.2 (+1.3)

o

o2 2-21-22

of

0|3 3=31+82

q

of4 4=41-42(+4.3)

1.1

|12

|13

|21

|22

of

0]31  31-31A+3.1B+3.1C

|3.1A

|3.18

|a1c

0|3.2 32=32A +3.2B+3.2C

|3.2A

|3.28

|3.2¢c

a1

|42

|4.3

w alidacja

4=1424+3

9¢/THT 1

d
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