25.6.2020 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 201/1

II

(Akty o charakterze nieustawodawczym)

ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2020/866
z dnia 28 maja 2020 r.

zmieniajgce, zgodnie z art. 105 ust. 14 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, rozporzadzenie
delegowane Komisji (UE) 2016/101 uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 575/2013 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych ostroznej

wyceny

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogdéw ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012 (), w szczegdlnosci jego art. 105 ust. 14 akapit trzeci,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Art. 9 ust. 5, art. 10 ust. 6 i art. 11 ust. 3 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/101 (?) stanowia, ze w
odniesieniu do instytugji, ktore obliczaja dodatkowe korekty wyceny (AVA) zgodnie z metoda podstawowa okres-
long w tym rozporzadzeniu, indywidualne AVA z tytulu niepewnosci dotyczacej cen rynkowych, kosztéw zamknie-
cia i ryzyka modelu nalezy wyznacza przy poziomie pewnosci wynoszacym 90 % w oparciu o warunki rynkowe
panujagce w momencie dokonywania wyliczenia. W rozporzadzeniu tym okre$lono réwniez metode agregacji do
celow obliczania catkowitych AVA na poziomie kategorii w oparciu o te indywidualne AVA, w ktorej to metodzie
uwzgledniono fakt, ze przy dokonywaniu agregacji wspomnianych kategorii AVA indywidualne AVA czg$ciowo
pokrywaja sie ze soba.

(2)  Ekspansja pandemii COVID-19 spowodowala skrajne wahania na rynkach finansowych na calym $wiecie, oddzialu-
jac na wiele klas aktywow. Doprowadzito to do wyjatkowego zwigkszenia rozrzutu cen aktywéw i wzrostu rozpie-
to$ci miedzy cenami kupna a cenami sprzedazy. Oczekuje si¢ zatem, ze indywidualne AVA obliczane na poziomie
ekspozydji z tytulu wyceny znacznie wzrosng w poréwnaniu z ich poziomami odnotowywanymi w normalnych
okolicznosciach.

(3)  Dostosowanie indywidualnych AVA do nowych warunkéw rynkowych jest procesem normalnym. Nalezy jednak
oczekiwad, ze ze wzgledu na pandemie COVID-19 oraz decyzje wladz publicznych o wstrzymaniu aktywnosci gospo-
darczej w wielu obszarach, agregacja indywidualnych AVA, ktére ulegly znacznemu zwigkszeniu, bedzie miata niepro-
porcjonalny wplyw na kwoty zagregowanych AVA. Przepisy dotyczace ostroznej wyceny nalezy zatem zmienic tak,
aby przewidzie¢, ze oprécz wsp6lczynnika agregacji obowigzujacego w normalnych warunkach rynkowych instytucje
powinny réwniez stosowaé wyzszy wspolczynnik agregacji w odniesieniu do tego konkretnego okresu charakteryzu-
jacego si¢ skrajnymi wahaniami cen rynkowych i wstrzagsami systemowymi wywotanymi pandemiag COVID-19.

(4)  Nalezy si¢ spodziewac, ze skrajne wahania na rynku wynikajace z pandemii COVID-19 beda stabnaé wraz z wygasa-
niem pandemii, co wedlug prognoz powinno nastapi¢ w najblizszych miesigcach. Wyzszy wspétczynnik agregacji
powinien zatem mie¢ zastosowanie wylacznie w odniesieniu do przewidywanego okresu wystepowania skrajnych
wahan na rynku w polaczeniu z szokiem systemowym, ktéry wedlug aktualnych szacunkéw ma potrwaé do dnia
31 grudnia 2020 1.

(5)  Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie delegowane (UE) 2016/101.

() DzU.L176227.6.2013,s. 1.

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/101 z dnia 26 paZzdziernika 2015 r. uzupelniajgce rozporzadzenie Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych ostroznej wyceny zgodnie
z art. 105 ust. 14 (Dz.U. L 21 z 28.1.2016, s. 54).
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(6)  Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedlozony Komisji
przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego. Ze wzgledu na pilny charakter sprawy bedacy wynikiem pandemii
COVID-19 Europejski Urzad Nadzoru Bankowego uznal, ze przeprowadzenie konsultacji publicznych oraz analizy
kosztéw i korzysci byloby nieproporcjonalne. Europejski Urzad Nadzoru Bankowego poinformowat jednak Ban-
kowg Grupe Interesariuszy ustanowiong zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1093/2010 ().

(7)  Aby umozliwi¢ szybka reakcje na skutki pandemii COVID-19, niniejsze rozporzadzenie powinno wejs¢ w zycie
nastepnego dnia po jego opublikowaniu,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Zalacznik do rozporzadzenia delegowanego (UE) 2016/101 zastepuje si¢ tekstem znajdujacym si¢ w zalaczniku do niniej-
szego rozporzgdzenia.

Artykut 2

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie nastepnego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-
stwach czlonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 28 maja 2020 r.

W imieniu Komisji
Ursula VON DER LEYEN
Przewodniczgca

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-

skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz.U.L 331z 15.12.2010, 5. 12).
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ZALACZNIK
Wzory do celow agregacji AVA na podstawie art. 9 ust. 6, art. 10 ust. 7 i art. 11 ust. 7

Wzér na potrzeby metody 1

APVA = (FV-PV)—a- (FV-PV)
=(1-a) - (FV-PV)
AVA = X APVA
Wzér na potrzeby metody 2
APVA = max {0, (FV —PV) —a- (EV — PV)}
=max {0, FV—-a-EV—-(1-a)-PV}
AVA = X APVA
gdzie:
FV = warto$¢ godziwa na poziomie ekspozycji z tytutu wyceny po uwzglednieniu ewentualnych korekt ksiego-

wych zastosowanych przy ustalaniu wartosci godziwej instytucji, ktére mozna okresli¢ jako odnoszace sig
do tego samego Zrodla niepewnosci wyceny co odpowiednia AVA,

3% = warto$¢ ostrozno$ciowa na poziomie ekspozycji z tytulu wyceny ustalona zgodnie z niniejszym rozpo-
rzadzeniem,

EV = przewidywana warto$¢ na poziomie ekspozycji z tytutu wyceny uzyskana z zakresu mozliwych wartosci,

a = wspotczynnik agregacji,

APVA = AVA na poziomie ekspozydji z tytulu wyceny po dostosowaniu do celéw agregacji,

AVA = catkowita AVA na poziomie kategorii po dostosowaniu do celéw agregacji.

Instytucje ustalaja wspotczynnik agregacji ,a” na poziomie 66 % w okresie do dnia 31 grudnia 2020 r., a po uplywie tego
okresu — na poziomie 50 %.
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