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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2020/1304
z dnia 14 lipca 2020 r.

uzupelniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do

minimum elementéw, ktére musza zostaé¢ ocenione przez ESMA podczas oceny wnioskéw CCP

z panstw trzecich w sprawie spelnienia poréwnywalnych wymogéw, oraz w odniesieniu do
sposobéw i warunkow przeprowadzenia tej oceny

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instru-
mentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozyto-
ri6w transakgji (), w szczegdlnosci jego art. 25a ust. 3,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) Zgodnie z art. 25a rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 CCP z panstwa trzeciego, ktory ma lub moze mie¢ systemowe
znaczenie dla stabilnosci finansowej Unii lub co najmniej jednego z jej pafistw cztonkowskich (CCP Tier II), moze
zwréci¢ sie do Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych (ESMA) o oceng, czy w przypadku
spelnienia przez dany CCP Tier II wymogéw majacych zastosowanie ram prawnych panstwa trzeciego mozna
uznad, ze ten CCP Tier Il spelnia wymogi okreslone w art. 16 oraz tytulach IV i V rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(spelnienie poréwnywalnych wymogéw), oraz o przyjecie odpowiedniej decyzji.

(2)  Spelnienie poréwnywalnych wymogéw pozwala na utrzymanie stabilnosci finansowej Unii i zapewnia réwne
warunki dziatania dla CCP Tier Il i CCP posiadajacych zezwolenie wydane w Unii, przy jednoczesnym zmniejszeniu
obcigzen administracyjnych i regulacyjnych dla tych CCP Tier II. W ramach oceny spelnienia poréwnywalnych
wymogdw nalezy zatem sprawdzié, czy w przypadku spelnienia przez CCP Tier Il wymog6w ram prawnych panstwa
trzeciego skutecznie spetnia on czg8¢ wymogéw okreslonych w art. 16 oraz tytulach IV i V rozporzadzenia (UE)
nr 6482012 lub wszystkie te wymogi. W niniejszym rozporzadzeniu nalezy zatem wskaza¢ elementy, ktére muszg
zosta¢ ocenione przez ESMA podczas oceny wniosku CCP Tier Il w sprawie spelnienia poréwnywalnych wymogéw.
W trakcie tej oceny ESMA powinien réwniez wzigé pod uwage spenianie przez CCP wszelkich wymogéw zawar-
tych w aktach delegowanych lub wykonawczych, ktére doprecyzowuja te elementy, w tym wymogéw dotyczacych
depozytu zabezpieczajacego i kontroli ryzyka utraty plynnosci oraz wymogéw dotyczacych zabezpieczenia.

(3)  Oceniajac, czy w przypadku spelnienia przez CCP wymogdéw majacych zastosowanie ram prawnych panstwa trze-
ciego spelnia on wymogi okreslone w art. 16 oraz tytulach IV i V rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, ESMA moze
réwniez uwzgledni¢ zalecenia opracowane przez Komitet ds. Systeméw Platnosci i Rozrachunku oraz Migdzynaro-
dowg Organizacje Komisji Papieréw Wartosciowych.

(4)  ESMA powinien przeprowadzi¢ szczegdtowa ocen¢ w celu ustalenia, czy CCP Tier II spelnia poréwnywalne wymogi
okreslone w tytule IV rozporzadzenia (UE) nr 648/2012. Kazda ewentualna odmowa uznania spelnienia poréwny-
walnych wymogéw w odniesieniu do tego tytutu IV moze mie¢ wplyw na oceng réwnowaznosci przeprowadzang
przez Komisj¢ zgodnie z art. 25 ust. 6 tego rozporzadzenia. W zwigzku z tym ESMA powinien poinformowaé
Komisjg, jezeli jego zdaniem nie spetniono poréwnywalnych wymogéw w odniesieniu do tego tytutu.

(5)  Jezeli CCP Tier II zawart uzgodnienie interoperacyjne z CCP posiadajacym zezwolenie na mocy art. 14 rozporzadze-
nia (UE) nr 648/2012, uzgodnienie to stanowi bezposrednie polgczenie z CCP w Unii, a zatem otwiera bezposrednig
droge do zaistnienia efektu domina. W przypadku takich uzgodnien ESMA powinien przeprowadzi¢ szczegblowa
oceng w celu ustalenia, czy spetniono poréwnywalne wymogi okre$lone w tytule V tego rozporzadzenia. Uzgodnie-
nie interoperacyjne miedzy CCP Tier Il a innym CCP z panstwa trzeciego nie stanowi bezposredniego polaczenia
z CCP w Unii, ale moze, w okre$lonych okoliczno$ciach, stanowi¢ posrednig droge do zaistnienia efektu domina.
W przypadku takich uzgodnien ESMA powinien przeprowadzi¢ szczegdlowa oceng jedynie wéwczas, gdy jest to
uzasadnione wplywem tego uzgodnienia na stabilno¢ finansowq Unii lub co najmniej jednego z jej pafistw czton-
kowskich.

() DzU.L201727.7.2012,s. 1.
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(6)  Poniewaz jednym z celéw spelnienia poréwnywalnych wymogéw jest zmniejszenie obcigzen administracyjnych
i regulacyjnych dla CCP Tier II, nie nalezy odmawia¢ uznania spelnienia poréwnywalnych wymogdéw wylacznie ze
wzgledu na stosowanie przez CCP Tier II, na mocy majacych zastosowanie ram prawnych panstwa trzeciego, zwol-
nient poréwnywalnych do zwolnieni okre$lonych w art. 1 ust. 41 5 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012. Ocena spelnie-
nia poréwnywalnych wymogéw powinna réwniez uwzgledniaé zakres, w jakim stwierdzenie niespelnienia tych
wymogdéw moze skutkowa¢ niemoznoscig jednoczesnego spetnienia przez CCP Tier II wymog6w unijnych i wymo-
gbw panistw trzecich.

(7)  Decyzja ESMA dotyczaca stwierdzenia, ze spelniono poréwnywalne wymogi, powinna opiera¢ si¢ na ocenie prze-
prowadzonej w momencie przyjecia tej decyzji. Aby umozliwi¢ ESMA przeprowadzenie ponownej oceny swojej
decyzji za kazdym razem, gdy wystapig istotne zmiany, w tym zmiany w wewnetrznych zasadach i procedurach
CCP, CCP Tier II powinien powiadomi¢ ESMA o wszelkich takich zmianach.

(8)  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2099 (3), na mocy ktérego do rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012 dodano art. 25a, zaczelo by¢ stosowane od dnia 1 stycznia 2020 r. Aby zapewni¢ pelng operacyjnosé
tego artykulu, niniejsze rozporzadzenie powinno wejs¢ w zycie w trybie pilnym,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Procedura skladania wniosku w sprawie spelnienia poréwnywalnych wymogéw

1. Uzasadniony wniosek, o ktérym mowa w art. 25a ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 6482012, sklada si¢ w terminie
okreslonym przez ESMA w powiadomieniu informujagcym CCP z pafistwa trzeciego, ze nie jest on uznawany za CCP Tier |,
badZz w dowolnym momencie po uznaniu go przez ESMA za CCP Tier Il zgodnie z art. 25 ust. 2b.

CCP Tier II informuje wlasciwy dla siebie organ o zlozeniu wniosku, o ktérym mowa w akapicie pierwszym.

2. W uzasadnionym wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, okresla si¢:
a) poréwnywalne wymogi, ktérych spelnienia dotyczy wniosek CCP Tier II;

b) powody, dla ktérych mozna uznaé, ze CCP Tier II spelniajacy wymogi majacych zastosowanie ram prawnych panstwa
trzeciego spelnia odpowiednie wymogi okreslone w art. 16 oraz tytutach IV i V rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

¢) sposob, w jaki CCP Tier II spetnia wszelkie warunki okreslone w odniesieniu do stosowania aktu wykonawczego, o kté-
rym mowa w art. 25 ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

Do celow lit. b) CCP Tier II przedstawia, w stosownych przypadkach, dowody, o ktérych mowa w art. 5.

3. Nawniosek ESMA CCP Tier II zawiera w uzasadnionym wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, nastgpujace elementy:

a) o$wiadczenie wlasciwego dla siebie organu potwierdzajace, ze CCP Tier II cieszy si¢ nieposzlakowang opinig i zdolnoscia
finansowg;

b) w razie potrzeby, w odniesieniu do wymogdéw okreslonych w art. 16 i tytule V rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, thu-
maczenie odpowiednich wymogéw majacych zastosowanie ram prawnych pafistwa trzeciego na jezyk powszechnie sto-
sowany w dziedzinie finanséw.

4. W terminie 30 dni roboczych od otrzymania uzasadnionego wniosku ztozonego zgodnie z ust. 1 ESMA ocenia jego
kompletnos¢. Jezeli wniosek jest nieckompletny, ESMA wyznacza termin, w ktorym CCP Tier Il ma obowiazek dostarczyé
dodatkowe informacje.

5. W terminie 90 dni roboczych od otrzymania kompletnego uzasadnionego wniosku zlozonego zgodnie z ust. 4
niniejszego artykutu ESMA wydaje decyzje dotyczaca spelnienia poréwnywalnych wymogdéw zawartych w uzasadnionym
wniosku.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2099 z dnia 23 paZdziernika 2019 r. zmieniajace rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012 w odniesieniu do procedur i organdéw zwigzanych z udzielaniem zezwolenia CCP oraz wymogdéw dotyczgcych uznawa-
nia CCP z panistw trzecich (Dz.U. L 322z 12.12.2019, 5. 1).
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ESMA moze odroczy¢ t¢ decyzje, jezeli uzasadniony wniosek lub dodatkowe informacje, o ktérych mowa w ust. 4, nie zos-
tang przedloZone w terminie, a ocena tego wniosku moze w konsekwencji op6zni¢ decyzje ESMA w sprawie uznania CCP
z panstwa trzeciego lub przeglad jego uznania.

6.  CCP Tier II, ktéry wedlug ESMA nie spelnit co najmniej jednego z poréwnywalnych wymogéw, nie moze zlozy¢
nowego uzasadnionego wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, dotyczacego tych wymogéw, chyba ze wprowadzono istotng
zmiang do wymogéw majacych zastosowanie ram prawnych panstwa trzeciego lub zmienit si¢ sposéb, w jaki ten CCP prze-
strzega tych ram.

Artykut 2

Spelnienie poré6wnywalnych wymogéw w odniesieniu do art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012

1.  ESMA stwierdza spelnienie poréwnywalnych wymogéw w odniesieniu do art. 16 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012, jezeli CCP Tier Il posiada staly i rozporzadzalny kapital zalozycielski, obejmujacy zysk niepodzielony
i rezerwy, ktéry odpowiada co najmniej 7,5 mln EUR.

2. ESMA stwierdza spelnienie poréwnywalnych wymogéw w odniesieniu do art. 16 ust. 2 rozporzadzenia (UE)
nr 6482012, jezeli kapitat CCP Tier II, obejmujacy zysk niepodzielony i rezerwy, jest zawsze co najmniej réwny sumie:

a) obowigzujacych CCP wymogdw kapitatowych z tytutu likwidacji lub restrukturyzacji jego dzialalnosci;

b) obowiazujacych CCP wymogéw kapitatowych z tytutu ryzyka operacyjnego i ryzyka prawnego;

¢) obowigzujacych CCP wymogéw kapitalowych z tytulu ryzyka kredytowego, ryzyka kontrahenta i ryzyka rynkowego,
ktére nie zostaly jeszcze pokryte z konkretnych zasobéw finansowych, o ktérych mowa w art. 41-44 rozporzadzenia

(UE) nr 6482012, lub poréwnywalnych konkretnych zasobéw finansowych wymaganych przez porzadek prawny pan-
stwa, w ktorym znajduje si¢ siedziba CCP;

d) obowiazujacych CCP wymogé6w kapitalowych z tytulu ryzyka ekonomicznego.
Do celéw akapitu pierwszego ESMA oblicza wymogi kapitalowe zgodnie ze szczeg6lnymi wymogami kapitatowymi okres-
lonymi w majacych zastosowanie ramach prawnych panstwa trzeciego lub — jezeli ramy te nie przewiduja zadnego z tych

wymogow kapitalowych — zgodnie z odpowiednimi wymogami okreslonymi w art. 2-5 rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) nr 152/2013 ().

Artykut 3

Spelnienie poréwnywalnych wymogéw w odniesieniu do tytulu IV rozporzadzenia (UE) nr 648/2012

1. ESMA stwierdza spelnienie poréwnywalnych wymogéw w odniesieniu do wymogéw okreslonych w tytule IV rozpo-
rzadzenia (UE) nr 648/2012, jezeli:

a) CCP Tier Il spelnia wymogi, o ktérych mowa w akcie wykonawczym wspomnianym w art. 25 ust. 6 tego rozporzadze-
nia, o ile takie istniejg;

b) CCP Tier I spelnia wszystkie odpowiednie elementy okreslone w zatgczniku I do niniejszego rozporzadzenia.

2. Zanim ESMA stwierdzi, ze CCP nie spelnia poréwnywalnych wymogdow:

a) weryfikuje, w porozumieniu z organem wlasciwym dla tego CCP, swoja wiedz¢ na temat wymogdw majgcych zastoso-
wanie ram prawnych pafistwa trzeciego oraz sposob, w jaki CCP Tier II stosuje si¢ do tych wymogow;

b) informuje o tym Komisj¢.
() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 152/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europej-

skiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych wymogéw kapitalowych obo-
wiazujgcych partnerow centralnych (Dz.U. L 52 z 23.2.2013, 5. 37).



L 305/16 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 21.9.2020

Artykut 4
Spelnienie poréwnywalnych wymogéw w odniesieniu do tytutu V rozporzadzenia (UE) nr 648/2012

1. Jezeli CCP Tier Il zawart uzgodnienie interoperacyjne z CCP posiadajacym zezwolenie na mocy art. 14 rozporzadze-
nia (UE) nr 648/2012, ESMA stwierdza spelnienie poréwnywalnych wymogéw w odniesieniu do wymogdéw okreslonych
w tytule V tego rozporzadzenia, o ile CCP Tier II spelnia wszystkie odpowiednie elementy okreslone w zalaczniku II do
niniejszego rozporzadzenia.

2. Jezeli CCP Tier II zawarl uzgodnienie interoperacyjne z CCP z panistwa trzeciego, ESMA stwierdza spelnienie poréw-
nywalnych wymogéw w odniesieniu do wymogéw okreslonych w tytule V rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012, chyba ze
wplyw tego uzgodnienia na stabilno$¢ finansowg Unii lub co najmniej jednego z jej pafistw czlonkowskich uzasadnia prze-
prowadzenie oceny dotyczacej spelnienia poréwnywalnych wymogéw zgodnie z ust. 1.

Artykut 5
Wylaczenia i niezgodno$¢ z wymogami

1. ESMA nie odmawia stwierdzenia spelnienia poréwnywalnych wymogéw w odniesieniu do wymogéw okreslonych
w art. 16 oraz tytulach IV i V rozporzadzenia (UE) nr 6482012 wylacznie z tego powodu, ze CCP Tier II stosuje wylgcze-
nie na mocy majgcych zastosowanie ram prawnych pafistwa trzeciego, ktore jest poréwnywalne z dowolnym z wylaczen
okreslonych w art. 1 ust. 4 i 5 tego rozporzadzenia. CCP Tier II przedstawia dowody na to, ze wylaczenie unijne i wylacze-
nie panstwa trzeciego sa poréwnywalne.

2. W przypadku gdy spelnienie szczegdlnego wymogu okreslonego w art. 16 lub tytutach IV lub V rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012 oznacza naruszenie wymogow majacych zastosowanie ram prawnych pafistwa trzeciego, ESMA stwierdza
spelnienie poréwnywalnych wymogéw w odniesieniu do tego wymogu jedynie wéwczas, gdy CCP Tier II przedstawi
dowody na to, ze:

a) nie jest mozliwe spelnienie tego wymogu bez naruszenia obowigzujgcego przepisu majacych zastosowanie ram praw-
nych panfistwa trzeciego;

b) majace zastosowanie ramy prawne panstwa trzeciego stuza skutecznemu osiggnieciu tych samych celéw co art. 16 oraz
tytuly IV i V rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

¢) spelnia wymogi majacych zastosowanie ram prawnych panstwa trzeciego.

Artykut 6
Zmiany w wymogach majacych zastosowanie ram prawnych pafistw trzecich
CCP Tier II, w przypadku ktérego stwierdzono, ze spelnia poréwnywalne wymogi, powiadamia ESMA o wszelkich zmia-
nach w wymogach majacych zastosowanie ram prawnych panstwa trzeciego oraz w swoich wewnetrznych zasadach i pro-
cedurach. ESMA informuje Komisj¢ o tych powiadomieniach.
Artykut 7
Wejscie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie nastgpnego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-
stwach czlonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 14 lipca 2020 r.

W imieniu Komisji
Ursula VON DER LEYEN
Przewodniczgca
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ZALACZNIK

ELEMENTY, O KTORYCH MOWA W ART. 3 UST. 1

Przepis prawa Unii

Elementy, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1

Rozdzial 1: Wymogi organizacyjne

Przepisy ogélne
Art. 26 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

CCP z panistwa trzeciego posiada:

a) solidne zasady zarzadzania obejmujace jasng strukture organizacyjng z dobrze
okreslonymi, przejrzystymi i spéjnymi obszarami odpowiedzialnosci;

b) skuteczne procesy stuzace rozpoznawaniu ryzyka, na ktére jest lub moze byé
narazony CCP, zarzadzaniu ryzykiem, monitorowaniu i zglaszaniu ryzyka;

¢) odpowiednie mechanizmy kontroli wewnetrznej obejmujace prawidlowe proce-
dury administracyjne i rachunkowosci.

Art. 26 ust. 2 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

CCP z pafistwa trzeciego ustanowit strategie i procedury dostatecznie skuteczne,
aby zapewni¢ spelnienie wymogéw odpowiednich ram prawnych panstwa trze-
ciego, w tym przestrzeganie tych ram przez zarzadzajacych CCP i jego pracowni-
kow.

Art. 26 ust. 3 i 4 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

CCP z panstwa trzeciego:

a) utrzymuje i stosuje strukture organizacyjna zapewniajaca cigglo$¢ dziatania
oraz prawidlowe funkcjonowanie w zakresie $wiadczenia ustug i prowadzenia
dziatalnosci;

b) stosuje odpowiednie i proporcjonalne systemy, zasoby i procedury;

¢) utrzymuje wyrazne rozgraniczenie miedzy podlegloscig stuzbowa w odniesieniu
do zarzadzania ryzykiem a podlegloscia sluzbowa w odniesieniu do innych
dziatan CCP.

Art. 26 ust. 5 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

CCP z pafistwa trzeciego wdraza i prowadzi polityke wynagrodzen promujaca roz-
wazne i skuteczne zarzgdzanie ryzykiem oraz niesprzyjajaca rozluznianiu standar-
déw ryzyka.

Art. 26 ust. 6, 7 i 8 rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012

CCP z panstwa trzeciego:

a) posiada odpowiednie systemy informatyczne pozwalajace na uwzglednienie
ztozonosci, réznorodnosci i rodzaju $wiadczonych ustug oraz prowadzonej
dziatalnosci, tak aby zapewni¢ wysokie standardy bezpieczefistwa oraz integral-
no$¢ i poufno$¢ informacji;

b) nieodplatnie podaje do wiadomosci publicznej zasady zarzadzania oraz prze-
pisy regulujace dziatalno$¢ CCP, a takze kryteria dopuszczenia do czlonkostwa;

¢) podlega czestym i niezaleznym audytom, ktorych wyniki przekazywane sg
zarzgdowi i udostgpniane wlasciwemu organowi.

Kierownictwo wyzszego szczebla
izarzad

Art. 27 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

Kadra kierownicza wyzszego szczebla CCP z panstwa trzeciego cieszy si¢ odpo-
wiednio nieposzlakowang opinig i posiada dostateczne do§wiadczenie pozwalajgce
na zapewnienie prawidtowego i ostroznego zarzadzania CCP.

Art. 27 ust. 2 i 3 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

CCP z pafistwa trzeciego posiada zarzad o wystarczajacej liczbie niezaleznych
cztonkéw, ktérych rola i zakres obowigzkéw sa jasne, odpowiednia reprezentacje
cztonkéw rozliczajacych i klientow, a takze mechanizmy stuzace rozwiazywaniu
wszelkich potencjalnych konfliktéw intereséw w ramach CCP, aby zapewni¢ pra-
widlowe i ostrozne zarzgdzanie CCP.
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Przepis prawa Unii

Elementy, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1

Komisja ds. ryzyka
Art. 28  rozporzadzenia
nr 648/2012

(UE)

CCP z panstwa trzeciego:

a) utrzymuje organ do celéw doradzania zarzadowi, niezaleznie od wszelkich bez-
posrednich wplywéw ze strony kierownictwa tego CCP, w sprawach zdarzen
majacych wplyw na zarzadzanie ryzykiem CCP, zapewniajac reprezentacje
czlonkéw rozliczajgcych, niezaleznych czlonkéw zarzadu oraz przedstawicieli
swoich klientow;

b) posiada mechanizmy, aby niezwlocznie informowaé wiasciwy organ panstwa
trzeciego o wszelkich decyzjach, w ktorych zarzad decyduje o nieuwzglednieniu
opinii tego organu.

Prowadzenie dokumentacji
Art. 29 ust. 1 rozporzgdzenia (UE)
nr 648/2012

Przez okres co najmniej dziesigciu lat CCP z panstwa trzeciego przechowuje pelng
dokumentacje dotyczacg $wiadczonych ustug i prowadzonej dzialalnosci, tak aby
umozliwi¢ wlasciwemu dla siebie organowi monitorowanie spelniania przez CCP
wymogdéw odpowiednich ram prawnych panstwa trzeciego.

Art. 29 ust. 2 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

Przez okres co najmniej dziesigciu lat po rozwiazaniu kontraktu CCP z pafistwa
trzeciego przechowuje kompletne informacje na temat wszystkich zrealizowanych
przez siebie kontraktow, aby umozliwi¢ okreslenie pierwotnych warunkéw trans-
akcji przed jej rozliczeniem przez CCP.

Art. 29 ust. 3 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

Na wniosek wszelkich odpowiednich organéw z panstwa trzeciego CCP z panstwa
trzeciego udostgpnia im dokumentacje dotyczacg $wiadczonych ustug i prowadzo-
nej dziatalnosci, informacje na temat wszystkich zrealizowanych przez siebie kon-
traktow oraz wszelkie informacje na temat pozycji rozliczonych kontraktéw, nie-
zaleznie od systemu obrotu, w ktérym transakcja zostala zawarta.

Akcjonariusze i udziatowcy posia-
dajacy znaczne pakiety akgcji

Art. 30 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

CCP z panstwa trzeciego przedstawia wlasciwemu dla siebie organowi dane oso-
bowe akcjonariuszy lub udzialowcéw posiadajacych znaczne pakiety akgji, a takze
dane na temat wartosci takich pakietow.

Art. 30 ust. 2 i 4 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

Akcjonariusze lub udzialowcy posiadajacy znaczne pakiety akcji w CCP z panstwa

trzeciego:

a) sg stosowni, uwzgledniajac potrzebe zapewnienia prawidlowego i ostroznego
zarzadzania CCP;

b) nie wywieraja wplywu, ktéry moze by¢ niekorzystny dla prawidlowego i ostroz-
nego zarzadzania CCP.

Art. 30 ust. 3 rozporzadzenia (UE)
nr 6482012

Bliskie powigzania migdzy CCP z panstwa trzeciego i innymi osobami prawnymi
lub fizycznymi nie uniemozliwiajg skutecznego wykonywania funkcji nadzorczych
wlasciwego organu panstwa trzeciego.

Art. 30 ust. 5 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

Przepisy ustawowe, wykonawcze lub administracyjne pafistwa trzeciego majace
zastosowanie do jednej osoby fizycznej lub prawnej badz wigkszej liczby tych oséb,
z ktérymi CCP posiada bliskie powigzania, badz tez trudnosci w egzekwowaniu
takich przepiséw nie uniemozliwiaja skutecznego wykonywania funkcji nadzor-
czych wlasciwego organu.

Art. 31 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

CCP z panstwa trzeciego informuje wlasciwy dla siebie organ o wszelkich zmianach
kierownictwa, a ramy prawne panstwa trzeciego zapewniajg podejmowanie odpo-
wiednich krokéw, w przypadku gdy postepowanie cztonka zarzadu CCP z panstwa
trzeciego moze niekorzystnie wplywaé na prawidlowe i ostrozne zarzadzanie CCP.
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Konflikt intereséw
Art. 33 ust. 1 rozporzgdzenia (UE)
nr 6482012

CCP z pafistwa trzeciego wprowadza i stosuje skuteczne uzgodnienia na potrzeby
wykrywania potencjalnych konfliktow intereséw wewnetrznych, zarzadzania nimi
i ich rozwigzywania, w tym dotyczacych jego kierownictwa, pracownikéw badz
wszelkich 0s6b bezposrednio lub posrednio kontrolujgcych lub blisko z nimi
powigzanych oraz dotyczacych jego czlonkéw rozliczajacych lub ich klientéw zna-
nych temu CCP.

Art. 33 ust. 2 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

Jezeli uzgodnienia wprowadzone przez CCP z pafistwa trzeciego w celu zarzgdzania
konfliktami intereséw nie sg wystarczajace, by z nalezyta pewnoscig zagwaranto-
wad, iz ryzyko naruszenia intereséw czlonka rozliczajacego lub klienta nie wyste-
puje, CCP informuje czlonka rozliczajacego oraz, jezeli klient jest znany CCP, tego
klienta o ogélnym charakterze lub zrédle konfliktow intereséw przed zawarciem
nowych transakcji w jego imieniu.

Art. 33 ust. 3 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

Jesli CCP z panstwa trzeciego jest jednostkg dominujacg lub jednostka zalezna,
uzgodnienia wprowadzone przez tego CCP w celu zarzadzania konfliktami intere-
soéw uwzgledniaja rowniez wszelkie okolicznosci, o ktérych CCP wie lub powinien
wiedzied i ktére mogg prowadzi¢ do konfliktu intereséw wynikajacego ze struktury
i dzialalnosci innych przedsigbiorstw, dla ktorych CCP jest jednostka dominujaca
lub jednostka zalezna.

Art. 33 ust. 5 rozporzadzenia (UE)
nr 6482012

CCP z pafistwa trzeciego podejmuje wszystkie uzasadnione kroki zapobiegajace
nieuprawnionemu wykorzystywaniu informacji przechowywanych w jego syste-
mach i zapobiega wykorzystywaniu tych informacji na potrzeby innej dziatalnosci.

Ciaglos¢ dzialania
Art. 34 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

CCP z panstwa trzeciego wprowadza i utrzymuje odpowiednig strategie na rzecz
ciggtosci dzialania oraz plan przywrdcenia gotowosci do pracy po wystapieniu
sytuacji nadzwyczajnej, ktére stuzg zachowaniu pelnionych funkeji, szybkiemu
przywréceniu dziatalnosci 1 wywiazywaniu sie z obowigzkow, w tym odzyskaniu
wszystkich transakeji realizowanych w chwili wystapienia zakldcenia, tak aby
umozliwi¢ CCP dalsze niezawodne prowadzenie dziatalnosci oraz ukonczeniu roz-
rachunku w wyznaczonym terminie.

Art. 34 ust. 2 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

CCP z panistwa trzeciego wdraza i utrzymuje odpowiednig procedure zapewniajaca
terminowy i prawidlowy rozrachunek lub transfer aktywéw i pozycji klientéw
i cztonkéw rozliczajacych w przypadku cofnigcia zezwolenia.

Outsourcing
Art. 35
nr 6482012

rozporzadzenia  (UE)

W przypadku gdy CCP z panstwa trzeciego zleca funkcje operacyjne, ustugi czy

dziatalno$¢ na zasadzie outsourcingu, zapewnia on w kazdym czasie, aby:

a) outsourcing nie prowadzil do przekazania odpowiedzialnosci;

b) nie ulegly zmianie stosunek i obowigzki tego CCP wobec jego cztonkéw rozli-
czajacych lub, w stosownych przypadkach, wobec ich klientéw;

¢) outsourcing nie uniemozliwiat pelnienia funkcji zwigzanych z nadzorem i dozo-
rem;

d) outsourcing nie prowadzil do pozbawienia CCP niezbednych systeméw i kon-
troli zarzadzania ryzykiem, na jakie jest narazony;

e) ustugodawca stosowat si¢ do wymogéw dotyczacych ciaglosci dziatania réwno-
rzednych tym, ktdre musi spetnia¢ CCP;

f) CCP zachowywal niezbedng wiedze specjalistyczng i zasoby pozwalajace na
dokonanie oceny jakosci $wiadczonych ustug oraz zdolnosci organizacyjnej
i adekwatnosci kapitatowej ustugodawcy oraz nadzorowanie zleconych na zasa-
dzie outsourcingu funkcji i zarzadzanie ryzykiem zwigzanym z outsourcingiem,
a takze na biezaco nadzorowat te funkcje i zarzadzal tym ryzykiem;
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g) CCP posiadal bezposredni dostgp do odpowiednich informacji dotyczacych
funkcji zleconych na zasadzie outsourcingu;

h) ustugodawca zapewnial ochrong wszelkich informacji poufnych zwigzanych
z CCP oraz jego czlonkami rozliczajacymi i klientami.

Rozdzial 2: Zasady prowadzenia dziatalno$ci

Przepisy og6lne
Art. 36 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

Podczas $wiadczenia ustug cztonkom rozliczajgcym oraz, w stosownych przypad-
kach, ich klientom CCP z panstwa trzeciego postepuje uczciwie i profesjonalnie
w najlepszym interesie takich cztonkéw rozliczajacych i klientéw oraz zgodnie

z zasadami nalezytego zarzadzania ryzykiem.

Art. 36 ust. 2 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

CCP z panstwa trzeciego dysponuje dostepnymi, przejrzystymi i rownymi zasadami
dotyczgcymi szybkiego rozpatrywania skarg.

Wymogi dotyczace uczestnictwa
Art. 37 ust. 1 i 2 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

CCP z panistwa trzeciego ustanawia kategorie dopuszczalnych czlonkéw rozlicza-
jacych oraz niedyskryminujace, przejrzyste i obiektywne kryteria ich dopuszczenia,
tak aby zapewni¢ sprawiedliwy i otwarty dostep do CCP oraz wystarczajace Srodki
finansowe i zdolno$¢ operacyjng cztonkéw rozliczajgcych umozliwiajace CCP kon-
trolowanie ryzyka, na jakie jest narazony, a takze monitoruje na biezaco spelnienie
tych kryteriéw.

Art. 37 ust. 3 rozporzadzenia (UE)
nr 6482012

Zasady CCP z pafistwa trzeciego obowigzujgce czlonkéw rozliczajacych umozli-
wiajag CCP gromadzenie istotnych podstawowych informacji w celu identyfikacji

i monitorowania istotnych kumulacji ryzyka zwigzanego ze $wiadczeniem ustug na
rzecz klientéw, a takze w celu zarzadzania tym ryzykiem.

Art. 37 ust. 4 i 5 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

CCP z pafistwa trzeciego dysponuje obiektywnymi i przejrzystymi procedurami
zawieszania cztonk6w rozliczajacych oraz wystepowania przez nich z CCP, jesli nie
spelniajg oni juz kryteriéw, oraz moze odméwic¢ dostgpu czlonkom rozliczajacym
spetniajgcym kryteria, wylacznie jesli zostanie to nalezycie uzasadnione na pi$mie,
a podstawa odmowy jest kompleksowa analiza ryzyka.

Art. 37 ust. 6 rozporzadzenia (UE)
nr 6482012

Szczegdlne, dodatkowe obowigzki, m.in. uczestnictwo w aukcjach pozycji czonka
rozliczajacego niewykonujacego zobowigzania, sg proporcjonalne do ryzyka, jakie
niesie ze soba czlonek rozliczajacy, i nie ograniczaja uczestnictwa do okreslonych
kategorii cztonkéw rozliczajacych.

Przejrzystos¢
Art. 38 ust. 1 rozporzgdzenia (UE)
nr 648/2012

CCP z pafistwa trzeciego ujawnia publicznie ceny i oplaty zwigzane z kazda ze
$wiadczonych ustug, w tym znizki i rabaty oraz warunki korzystania z tych znizek
i rabatow, a takze zapewnia cztonkom rozliczajacym i, w stosownych przypadkach,
ich klientom osobny dostep do poszczegdlnych Swiadczonych przez niego ustug.

Art. 38 ust. 2 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

CCP z pafistwa trzeciego ujawnia cztonkom rozliczajacym i klientom ryzyko zwig-
zane ze §wiadczonymi ustugami.

Art. 38 ust. 3 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

CCP z panstwa trzeciego ujawnia cztonkom rozliczajacym informacje o cenach
stuzace do obliczania ekspozycji na koniec dnia wobec cztonkéw rozliczajacych
oraz publicznie ujawnia wolumeny rozliczonych transakeji dla kazdej klasy instru-
mentéw rozliczanych przez CCP w sposéb zagregowany.
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Art. 38 ust. 4 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

CCP z panistwa trzeciego publicznie ujawnia wymogi operacyjno-techniczne zwig-
zane z protokotami komunikacji obejmujace format i tre$¢ wiadomosci stosowa-
nych w kontaktach ze stronami trzecimi, z uwzglednieniem wymog6w operacyjno-
technicznych zwiazanych z dostgpem systeméw obrotu do CCP.

Art. 38 ust. 6 i 7 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

CCP z panstwa trzeciego przedstawia swoim cztonkom rozliczajagcym informacje
o stosowanych przez niego modelach poczgtkowych depozytéw zabezpieczaja-
cych, wyjasniajac sposob funkcjonowania modeli oraz opisujac najwazniejsze
zalozenia i ograniczenia tych modeli.

Wyodrebnianie i przenoszenie
Art. 39  rozporzadzenia  (UE)
nr 648/2012

CCP z paristwa trzeciego prowadzi oddzielng ewidencje i rachunki dla kazdego
czlonka rozliczajacego, wyodrebnia aktywa i pozycje cztonka rozliczajacego od
aktywow i pozycji klientéw cztonka rozliczajacego oraz zapewnia odpowiednie
bezpieczenstwo aktywéw i pozycji kazdego cztonka rozliczajgcego i kazdego kli-
enta, a takze zapewnia kazdemu klientowi mozliwos¢ wyodrebnienia pozycji

i aktywow oraz mozliwosci przenoszenia, w tym ,wyodrebnienie indywidualnego
klienta”.

Rozdzial 3: Wymogi ostrozno$ciowe

Zarzadzanie ekspozycja
Art. 40 rozporzadzenia
nr 648/2012

(UE)

CCP z panistwa trzeciego utrzymuje odpowiednie strategie i mechanizmy stuzace
zarzgdzaniu, w czasie niemal rzeczywistym, §réddziennymi ekspozycjami wobec
naglych zmian warunkéw rynkowych i pozycji.

Wymogi dotyczace depozytu za-
bezpieczajacego

Art. 41 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
nr 6482012

CCP z panstwa trzeciego ustala depozyty zabezpieczajace, wzywa do ich wniesienia
i pobiera je w celu ograniczenia ekspozycji kredytowych od swych czlonkéw rozli-
czajacych oraz, w stosownych przypadkach, od CCP, z ktérymi posiada uzgodnienia
interoperacyjne; CCP regularnie monitoruje, a w koniecznych przypadkach zmienia
poziom swoich depozytéw zabezpieczajacych, aby uwzgledni¢ aktualne warunki
rynkowe, biorgc pod uwage wszelkie potencjalnie procykliczne skutki takich
zmian. Takie depozyty zabezpieczajgce sa wystarczajace:
a) do pokrycia ewentualnych ekspozycji, ktére moga wystapi¢ przed likwidacja
odpowiednich pozycji;
b) do pokrycia strat wynikajacych z co najmniej 99 % zmian ekspozycji w odpo-
wiednim horyzoncie czasowym.
Te depozyty zabezpieczajace zapewniajg, aby co najmniej codziennie CCP w pelni
zabezpieczal swoje ekspozycje wobec wszystkich swoich czlonkéw rozliczajacych
oraz, w stosownych przypadkach, wobec CCP, z kt6érymi posiada uzgodnienia inte-
roperacyjne.

Art. 41 ust. 2 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

CCP z pafistwa trzeciego stosuje modele i parametry uwzgledniajace charakterys-
tyke ryzyka rozliczanych produktéw oraz odstepy czasowe miedzy poborem
depozytéw zabezpieczajgcych, plynnosé rynku i mozliwo$¢ zmian w okresie trwa-
nia transakgji.

Art. 41 ust. 3 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

CCP z panstwa trzeciego wzywa do wniesienia depozytéw zabezpieczajacych
i pobiera je na podstawie notowan $réddziennych, co najmniej w przypadku prze-
kroczenia okre$lonych z géry progéw.

Art. 41 ust. 4 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

CCP z panistwa trzeciego oblicza wysokos¢ depozytéw zabezpieczajacych, ktére sa
w stanie pokry¢ ryzyko wynikajace z pozycji zapisanych na kazdym rachunku

w odniesieniu do konkretnych instrumentéw finansowych lub do danego portfela

instrument6w finansowych pod warunkiem, ze wykorzystywana metodologia jest
ostrozna i solidna, a takze wzywa do wniesienia takich depozytéw zabezpieczaja-

cych i pobiera takie depozyty.
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Fundusz na wypadek niewykona-
nia zobowigzania i inne zasoby fi-
nansowe

Art. 42 ust. 1 i 4 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

CCP z panstwa trzeciego:

a) utrzymuje co najmniej jeden fundusz na wypadek niewykonania zobowigzania,
ktéremu wczesniej zapewniono finansowanie, na potrzeby pokrycia strat prze-
kraczajacych straty, ktére majg byé pokryte z wymaganych depozytéw zabez-
pieczajgcych, wynikajacych z niewykonania zobowigzania, w tym wszczecia
postepowania upadlosciowego co najmniej jednego cztonka rozliczajacego;

b) ustala minimalny poziom funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania,
ponizej ktérego wysoko$¢ funduszu nie moze w zadnym wypadku spasé.

Art. 42 ust. 2 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

CCP z panstwa trzeciego ustala minimalng kwote skfadki na rzecz funduszu na
wypadek niewykonania zobowiazania i kryteria stuzace obliczaniu skladek
poszczegblnych czlonkéw rozliczajacych. Skladki sg proporcjonalne do ekspozycji
poszczeg6lnych czlonkéw rozliczajgcych.

Art. 42 ust. 3 oraz art. 43 ust. 2 roz-
porzadzenia (UE) nr 6482012

CCP z panistwa trzeciego opracowuje scenariusze skrajnych, ale prawdopodobnych
warunkéw rynkowych, w tym scenariusze obejmujgce okresy charakteryzujace si¢
najwigkszymi wahaniami na rynkach, dla ktérych CCP $wiadczy ushugi, a takze
szereg potencjalnych przyszlych scenariuszy, uwzgledniajac nagla wyprzedaz
zasob6w finansowych i szybki spadek plynnosci rynku, a fundusz na wypadek nie-
wykonania zobowiazania tego CCP umozliwia mu w kazdym czasie przetrzymanie
niewykonania zobowigzania przez co najmniej dwdch czlonkéw rozliczajacych,

w odniesieniu do ktdrych ekspozycje sa najwicksze w skrajnych, ale prawdopo-
dobnych warunkach rynkowych.

Art. 43 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

Fundusz na wypadek niewykonania zobowigzania CCP z pafistwa trzeciego utrzy-
muje wystarczajace prefinansowane zasoby finansowe, dostepne na pokrycie
ewentualnych strat przekraczajacych straty, ktore maja by¢ pokryte z depozytow
zabezpieczajacych. Takie prefinansowane dostepne zasoby finansowe obejmuja
celowe zasoby CCP, sa swobodnie dostepne dla CCP i nie wykorzystuje si¢ ich do
spelnienia wymogdéw kapitalowych.

Art. 43 ust. 3 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

CCP z panistwa trzeciego zapewnia, aby ekspozycje cztonkéw rozliczajacych wobec
tego CCP byly ograniczone.

Srodki kontroli ryzyka utraty
plynnosci

Art. 44 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

CCP z panstwa trzeciego:

a) ma w kazdym czasie dostep do odpowiedniej plynnosci; pomiaru mozliwego
zapotrzebowania na plynno$¢ dokonuje si¢ codziennie i z uwzglednieniem
ryzyka utraty plynnosci po niewykonaniu zobowigzania przez co najmniej
dwoch cztonkéw rozliczajacych, w odniesieniu do ktérych ekspozycje sa naj-
wigksze;

b) uzyskuje w tym celu niezbedne linie kredytowe lub zapewniane sg podobne roz-
wigzania stuzace spelnieniu jego potrzeb w zakresie pltynnosci, w przypadku
gdy zasoby finansowe, ktérymi dysponuje, nie sg natychmiast dostgpne;

¢) zapewnia, aby dowolny czlonek rozliczajacy, jednostka dominujaca lub jed-
nostka zalezna tego czlonka rozliczajacego wspdlnie nie zapewnialy wigcej niz
25 % linii kredytowych, jakich potrzebuje CCP.

Kaskadowe pokrywanie strat
w przypadku niewykonania zobo-
wigzania

Art. 45 ust. 1 i 2 rozporzadzenia (UE)
nr 6482012

CCP z pafistwa trzeciego korzysta z depozytéw zabezpieczajacych wniesionych
przez niewykonujacego zobowigzania cztonka rozliczajacego przed skorzystaniem
z innych zasob6w finansowych, a nastepnie, w przypadku gdy depozyty zabezpie-
czajace wniesione przez niewykonujacego zobowiazania cztonka rozliczajacego nie
wystarczajg do pokrycia strat poniesionych przez CCP, CCP wykorzystuje wnie-
siong przez tego cztonka skladke na rzecz funduszu na wypadek niewykonania
zobowiazania do pokrycia tych strat.

Art. 45 ust. 3 i 4 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

CCP z panstwa trzeciego:

a) korzysta ze skladek na rzecz funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania
whniesionych przez wykonujacych zobowigzania czlonkéw rozliczajacych
i wszelkich innych zasobéw finansowych wylacznie po wyczerpaniu srodkéw
ze skladek niewykonujacego zobowigzania czlonka rozliczajacego i wlasnych
zasobow celowych;
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b) nie korzysta z depozytéw zabezpieczajacych wniesionych przez wykonujacych
zobowigzanie cztonkdéw rozliczajacych do pokrycia strat wynikajacych z niewy-
konania zobowigzania przez innego czlonka rozliczajacego.

Wymogi dotyczace zabezpiecze-
nia

Art. 46

nr 648/2012

rozporzadzenia  (UE)

CCP z panstwa trzeciego przyjmuje jedynie wysoce plynne zabezpieczenia o mini-
malnym ryzyku kredytowym i rynkowym do pokrycia jego pierwotnej i biezacej
ekspozycji wobec jego cztonkdw rozliczajacych oraz stosuje odpowiednie redukeje
wartoSci aktyw6w, odpowiadajace ich potencjalnemu spadkowi warto$ci w okresie
pomiedzy ich ostatnig wycena a datg, do kiedy mozna w uzasadniony sposéb
oczekiwac ich uplynnienia, uwzgledniajac ryzyko utraty pltynnosci po niewykona-
niu zobowigzania przez uczestnika rynku i ryzyko koncentracji dotyczace pewnych
aktywow, ktére mogg prowadzi¢ do ustanowienia odpowiedniego zabezpieczenia
i odpowiedniej redukcji wartosci.

Polityka inwestycyjna
Art. 47 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

CCP z pafistwa trzeciego inwestuje swoje zasoby finansowe wylacznie w Srodki
pienigzne lub wysoce plynne instrumenty finansowe o minimalnym ryzyku ryn-
kowym i ryzyku kredytowym o minimalnym ryzyku rynkowym i ryzyku kredyto-
wym, a jego inwestycje mozna szybko uplynni¢ przy minimalnym spadku ceny.

Art. 47 ust. 3 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

CCP z panstwa trzeciego sklada instrumenty finansowe wniesione jako depozyty
zabezpieczajace lub skladki na rzecz funduszu na wypadek niewykonania zobo-
wigzania — o ile s3 one dostgpne — u operator6w systeméw rozrachunku papieréw
zapewniajacych pelng ochrong tych instrumentéw finansowych lub u innych auto-
ryzowanych instytucji finansowych z wykorzystaniem alternatywnych wysoce
bezpiecznych uzgodnien.

Art. 47 ust. 4 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

Depozyty gotéwkowe CCP z panstwa trzeciego sklada si¢ na podstawie wysoce
bezpiecznych uzgodnien z autoryzowanymi instytucjami finansowymi lub alterna-
tywnie poprzez wykorzystanie stalych instrumentéw depozytowych bankéw cen-
tralnych lub innych poréwnywalnych srodkéw udostepnianych przez banki cen-
tralne.

Art. 47 ust. 5 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

W przypadku depozytowania aktywow u strony trzeciej CCP z pafistwa trzeciego:

a) dba o to, aby aktywa nalezace do cztonkéw rozliczajacych mozna bylo odréznié
od aktywéw nalezacych do CCP i od aktywéw nalezacych do tej strony trzeciej
poprzez odmiennie nazwane konta w ksiggach strony trzeciej lub poprzez inne
réwnowazne Srodki zapewniajace ten sam poziom ochrony;

b) dysponuje w razie potrzeby szybkim dostepem do instrumentéw finansowych.

Art. 47 ust. 6 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

CCP z pafistwa trzeciego nie inwestuje swojego kapitatu ani kwot wynikajacych

z depozytéw zabezpieczajacych, skladek na rzecz funduszu na wypadek niewyko-
nania zobowigzania, plynnosci i innych zasobéw finansowych we wlasne papiery
warto$ciowe ani w papiery warto$ciowe jego jednostki dominujacej lub jego jed-
nostki zalezne;j.

Art. 47 ust. 7 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

CCP z pafistwa trzeciego uwzglednia laczng ekspozycje na ryzyko kredytowe wobec
poszczeg6lnych dtuznikéw i zapewnia, aby faczna ekspozycja na ryzyko wobec
poszczegdlnych dtuznikéw pozostawata w dopuszczalnych granicach koncentracji.

Procedury na wypadek niewyko-
nania zobowigzania przez cztonka
rozliczajacego

Art. 48 ust. 1 rozporzgdzenia (UE)
nr 6482012

CCP z panstwa trzeciego dysponuje szczegétowymi procedurami, ktére nalezy sto-
sowal w przypadku, gdy czlonek rozliczajacy nie spelnia wymogéw CCP dotycza-
cych uczestnictwa lub gdy CCP lub strona trzecia oglasza niewykonanie zobowia-
zania przez czlonka rozliczajgcego.
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Art. 48 ust. 2 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

CCP z paristwa trzeciego niezwlocznie podejmuje dzialania majace na celu ograni-
czenie strat i presji na ptynno$¢ wynikajacych z niewykonania zobowigzania

i zapewnia, aby zamknigcie pozycji czlonka rozliczajacego nie zaklécito dzialal-
nosci CCP ani nie narazito wykonujacych zobowigzania cztonkéw rozliczajgcych na
straty, kt6rych nie moga przewidzie¢ ani kontrolowac.

Art. 48 ust. 3 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

Ramy prawne pafistwa trzeciego zapewniaja, aby CCP z pafistwa trzeciego nie-
zwlocznie informowal wlasciwy dla siebie organ przed ogloszeniem lub urucho-
mieniem procedury w zwigzku z niewykonaniem zobowigzania.

Art. 48 ust. 4 rozporzadzenia (UE)
nr 6482012

CCP z paristwa trzeciego sprawdza, czy jego procedury na wypadek niewykonania
zobowigzania s3 mozliwe do wyegzekwowania.

Art. 48 ust. 5, 6 i 7 rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012

CCP z panstwa trzeciego:

a) postepuje zgodnie z przepisami dotyczacymi ochrony zabezpieczenia i pozycji
rachunkéw klientéw, ktore to przepisy majg zastosowanie w danym pafistwie
trzecim;

b) wdraza procedury ulatwiajace przenoszenie pozycji i zabezpieczenia klientow
zgodnie z przepisami, ktére majg zastosowanie w danym pafistwie trzecim.

Przeglad modeli, stosowanie testu wa-
runkéw skrajnych i weryfikacja histo-
ryczna

Art. 49 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

CCP z panstwa trzeciego:

a) dokonuje regularnych przegladéw modeli i parametréw przyjetych do oblicza-
nia wymogéw dotyczacych depozytow zabezpieczajacych, skladek na rzecz fun-
duszu na wypadek niewykonania zobowigzania, wymogéw dotyczacych zabez-
pieczenia i innych mechanizméw kontroli ryzyka;

b) poddaje te modele rygorystycznym i czestym testom warunkéw skrajnych
w celu oceny ich odpornosci w wyjatkowych, ale prawdopodobnych warunkach
rynkowych;

¢) dokonuje weryfikacji historycznej w celu sprawdzenia wiarygodnosci przyjetej
metodyki;

d) uzyskuje albo niezalezng walidacje, albo walidacje tych modeli i wszelkich istot-
nych zmian w tych modelach przez wlasciwy dla siebie organ.

Art. 49 ust. 2 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

CCP z panistwa trzeciego przeprowadza regularne testy kluczowych aspektéw pro-
cedur na wypadek niewykonania zobowigzania i podejmuje wszelkie uzasadnione
kroki gwarantujace, ze wszyscy czlonkowie rozliczajacy rozumieja te procedury
oraz dysponujg odpowiednimi rozwigzaniami umozliwiajacymi reagowanie na
przypadki niewykonania zobowigzania.

Art. 49 ust. 3 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

CCP z panstwa trzeciego podaje do publicznej wiadomosci podstawowe informacje
dotyczace swojego modelu zarzadzania ryzykiem i zatozen przyjetych w celu
przeprowadzania testéw warunkéw skrajnych na modelach i parametrach przyje-
tych do obliczania wymogdéw dotyczacych depozytéw zabezpieczajacych, skladek
na rzecz funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania, wymogoéw dotycza-
cych zabezpieczenia i innych mechanizméw kontroli ryzyka.

Rozrachunek
Art. 50 ust. 1 rozporzgdzenia (UE)
nr 6482012

Do rozrachunku transakcji CCP z pafistwa trzeciego korzysta z pienigdza banku
centralnego, o ile jest to wykonalne i o ile jest on dostepny, lub w przypadku nie-
skorzystania z pienigdza banku centralnego podejmuje kroki stuzace Scistemu
ograniczeniu ryzyka zwigzanego z rozrachunkiem gotéwkowym.

Art. 50 ust. 2 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

CCP z panstwa trzeciego wyraznie okresla swoje obowiazki w odniesieniu do
dostaw instrumentéw finansowych, w tym czy ma obowiazek dokonania lub
odebrania dostawy instrumentu finansowego oraz czy wyplaca uczestnikom
odszkodowanie za straty poniesione w trakcie dostawy.




21.9.2020

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej

L 305/25

Przepis prawa Unii

Elementy, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1

Art. 50 ust. 3 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

Jezeli CCP z panstwa trzeciego ma obowiazek dokonania lub odebrania dostaw
instrument6w finansowych, wylacza on ryzyko podstawowe dzigki korzystaniu
w jak najszerszym zakresie z mechanizméw ,dostawa za platnosc”.

Rozdzial 4: Obliczenia i sprawozdawczo$¢ do celow rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

nr 575/2013 ()

Obliczenia i sprawozdawczos¢
Art. 50a-50d rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

CCP z pafistwa trzeciego stosuje wymogi dotyczace zglaszania w odniesieniu do
obliczen wymogéw kapitalowych zgodnie z odpowiednimi ramami prawnymi
panstwa trzeciego majacymi zastosowanie do zasad rachunkowosci i wymogéw
kapitalowych.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogéw ostroznoscio-
wych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 176 z 27.6.2013,s. 1).
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Uzgodnienia interoperacyjne
Art. 51 ust. 2 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

W przypadku ustanowienia uzgodnienia interoperacyjnego w celu $wiadczenia
ustug okreslonemu systemowi obrotu CCP z panstwa trzeciego dysponuje niedys-
kryminujacym dostgpem do danych tego systemu obrotu, ktérych potrzebuje do
pelnienia swoich funkcji, w zakresie, w jakim CCP spelnia operacyjne i techniczne
wymogi ustanowione przez dany system obrotu, oraz do odpowiedniego systemu
rozrachunku.

Art. 51 ust. 3 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

CCP z panstwa trzeciego uniemozliwia lub ogranicza zawarcie uzgodnienia intero-
peracyjnego lub uzyskanie dostgpu do systemu udostepniania danych lub systemu
rozrachunku, bezpo$rednio badZ posrednio, wytacznie na potrzeby kontroli ryzyka
wynikajacego z tego uzgodnienia badZ dostgpu.

Zarzadzanie ryzykiem
Art. 52 ust. 1 i 2 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012

CCP, ktérzy zawarli uzgodnienie interoperacyjne:

a) posiadaja odpowiednie strategie, procedury i systemy stuzace skutecznemu
wykrywaniu i monitorowaniu ryzyka oraz zarzadzaniu tym ryzykiem, jakie
wynika ze wspomnianego uzgodnienia, tak aby mogli terminowo wywiazywac
sie ze swoich obowigzkow;

b) uzgadniaja swoje prawa i obowigzki, w tym prawo wlasciwe regulujace ich sto-
sunki;

¢) wykrywaja i monitorujg ryzyko kredytowe i ryzyko utraty pltynnosci oraz zarza-
dzajg tymi ryzykami, tak aby niewykonanie zobowiazania przez cztonka rozli-
czajgcego jednego CCP pozostato bez wplywu na CCP, z ktérym wigze je uzgod-
nienie interoperacyjne;

d) wykrywaja, monitoruja i uwzgledniaja potencjalne wspétzaleznosci i korelacje
wynikajace z uzgodnienia interoperacyjnego, ktére moga wplynaé na ryzyko
kredytowe i ryzyko utraty plynnosci zwigzane z koncentracjami poszczegdl-
nych cztonkéw rozliczajgcych oraz na polaczone zasoby finansowe;

e) w przypadku gdy modele zarzadzania ryzykiem stosowane przez interoperacyj-
nych CCP do pokrycia ich ekspozycji wobec ich cztonkéw rozliczajacych lub ich
wzajemnych ekspozycji, s3 rézne, ci CCP identyfikujg te réznice, oceniajg
ryzyko potencjalnie z nich wynikajace i podejmuja Srodki, w tym poprzez
zapewnienie dodatkowych zasobéw finansowych, ograniczajace ich wplyw na
uzgodnienie interoperacyjne, a takze ewentualnie konsekwencje pod wzgledem
ryzyka wystapienia efektu domina oraz zapewniajg, aby réznice te pozostaly bez
wplywu na zdolnos¢ kazdego CCP do zarzadzania konsekwencjami niewykona-
nia zobowigzania przez czlonka rozliczajgcego.

Przekazywanie depozytow zabez-
pieczajacych miedzy CCP
Art. 53 rozporzadzenia
nr 648/2012

(UE)

CCP z pafistwa trzeciego wyrdznia na rachunkach aktywa i pozycje utrzymywane

na rachunek CCP, z ktérymi zawarl uzgodnienie interoperacyjne.

CCP z panstwa trzeciego przekazuje temu CCP tylko poczatkowe depozyty zabez-

pieczajace na mocy uzgodnienia dotyczgcego zabezpieczen finansowych w formie

gwarangji, zgodnie z ktérym CCP, ktéry otrzymuje zabezpieczenie, nie ma prawa

korzystania w odniesieniu do depozytéw zabezpieczajacych przekazanych przez

drugiego CCP.

Zabezpieczenie otrzymane w formie instrumentéw finansowych jest chronione

z wykorzystaniem jednego z ponizszych sposobow:

(i) zabezpieczenie sktadane jest u operatoréw systeméw rozrachunku papierdw
zapewniajacych pelng ochrong tych instrumentéw finansowych;

(i) wykorzystuje si¢ inne wysoce bezpieczne uzgodnienia z upowaznionymi insty-
tucjami finansowymi.

Aktywa sa dostepne dla CCP, ktéry otrzymal zabezpieczenie, wylacznie w przy-

padku niewykonania zobowigzania przez CCP, ktéry wnidst zabezpieczenie

w ramach uzgodnienia interoperacyjnego.

W przypadku niewykonania zobowiazania przez CCP, ktéry otrzymal zabezpiecze-

nie w ramach uzgodnienia interoperacyjnego, zabezpieczenie jest niezwlocznie

zwracane CCP, ktéry wni6st zabezpieczenie.
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