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DECYZJA WYKONAWCZA KOMISJI (UE) 2020/1766
z dnia 25 listopada 2020 r.

stwierdzajgca, na ograniczony okres, Ze ramy regulacyjne majjce zastosowanie do centralnych

depozytéw papieréw wartoSciowych ze Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii

Pélnocnej sa ré6wnowazne zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 909/2014

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie
usprawnienia rozrachunku papieréw wartosciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytéw papierdéw
warto$ciowych, zmieniajace dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 ('), w szczegdl-
nosci jego art. 25 ust. 9,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) W dniu 29 marca 2017 r. Zjednoczone Krélestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Pélnocnej (,Zjednoczone Krélestwo”)
przekazalo notyfikacje o zamiarze wystapienia z Unii na podstawie art. 50 Traktatu o Unii Europejskiej. W dniu
17 pazdziernika 2019 r. Unia i Zjednoczone Krélestwo osiagnely porozumienie w sprawie umowy o wystapieniu
Zjednoczonego Krolestwa z Unii () (,umowa o wystgpieniu”), do ktérej dolaczono zmieniony protokét w sprawie
Irlandii/Irlandii Péinocnej oraz zmieniong deklaracje polityczna (). Zgodnie z umowa o wystapieniu i po tym, jak zos-
tala ona ratyfikowana przez Izb¢ Gmin w Zjednoczonym Krélestwie, przyjeta przez Parlament Europejski i zawarta
przez Radg, Zjednoczone Krdlestwo stalo si¢ w dniu 1 lutego 2020 r. paistwem trzecim, a prawo Unii przestanie
mie¢ zastosowanie do Zjednoczonego Krélestwa i w Zjednoczonym Krélestwie w dniu 31 grudnia 2020 r.

(2)  Centralne depozyty papieréw wartosciowych (,CDPW”) maja zasadnicze znaczenie dla rynkéw finansowych. Rejes-
trowanie papieréw warto$ciowych w systemie zapiséw ksiegowych (,ustugi notarialne”) oraz prowadzenie rachunkéw
papieréw warto§ciowych na najwyzszym poziomie (,centralne ustugi prowadzenia rachunku”) zwiekszaja przejrzys-
to$¢ i zapewniaja ochrong inwestor6w, poniewaz gwarantujg integralno$¢ emisji papieréw warto$ciowych zapobiega-
jac bezzasadnemu stworzeniu lub redukowaniu emitowanych papieréw warto$ciowych. CDPW prowadza réwniez
systemy rozrachunku papieréw wartosciowych, ktére zapewniajg prawidtowe i terminowe rozliczanie transakcji na
papierach warto$ciowych. Te funkcje maja kluczowe znaczenie w procesie posttransakcyjnego rozliczania i rozra-
chunku. Systemy rozrachunku papieréw wartoSciowych maja réwniez istotne znaczenie w kontekscie polityki pie-
ni¢znej, poniewaz bezposrednio uczestnicza w zabezpieczaniu zabezpieczen na potrzeby operacji polityki pieni¢znej.

(3)  Poczawszy od dnia 1 stycznia 2021 r. CDPW ze Zjednoczonego Krélestwa bedg uznawane za ,CDPW z paristw trze-
cich” w rozumieniu rozporzadzenia (UE) nr 909/2014. Jako takie beda mogly $wiadczy¢ ustugi notarialne i centralne
ustugi prowadzenia rachunku w odniesieniu do instrumentéw finansowych utworzonych na gruncie prawa panstwa
czlonkowskiego wylacznie wowczas, gdy sa uznane przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartoscio-
wych (,ESMA”) zgodnie z art. 25 tego rozporzadzenia. W przypadku braku uznania CDPW, emitenci z Unii nie
moga korzystal z ustug CDPW ze Zjednoczonego Krélestwa, aby $wiadczy¢ ustugi notarialne i centralne ustugi pro-
wadzenia rachunku dotyczace zbywalnych papieréw warto$ciowych utworzonych na gruncie prawa pafistwa czton-
kowskiego. Taka sytuacja moze skutkowa¢ dla emitentéw z UE przejSciowymi trudno$ciami w wypelnianiu spoczy-
wajacych na nich obowigzkéw, gdyz ustugi te, Swiadczone przez CDPW ze Zjednoczonego Krélestwa w odniesieniu
do korporacyjnych papieréw wartosciowych i funduszy inwestycyjnych typu ETF utworzonych na gruncie prawa
krajowego Irlandii (,irlandzkie korporacyjne papiery warto$ciowe i fundusze inwestycyjne typu ETF”), nie sa obecnie
$wiadczone przez CDPW ktére uzyskaly juz zezwolenie w Unii (,CDPW z Unii”). Zatem uzasadnione jest i lezy
w interesie Unii i jej panstw czlonkowskich zapewnienie, aby CDPW ze Zjednoczonego Krélestwa mogly nadal
$wiadczy¢ ustugi w Unii po dniu 31 grudnia 2020 r. przez ograniczony okres.

(4)  ESMA moze uzna¢ CDPW majgcy siedzibe w panistwie trzecim wylacznie wowczas, gdy Komisja przyjela akt
wykonawczy stwierdzajacy réwnowazno$¢ rozwigzan prawnych i nadzorczych, ktére reguluja ten CDPW,
z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014. Z uwagi na niebezpieczefistwo wystapienia
Zjednoczonego Krolestwa z Unii bez zawarcia umowy o wystapieniu, w decyzji wykonawczej Komisji (UE)

() Dz.U.L257728.8.2014,s. 1.

() Umowa o wystgpieniu Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pénocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspélnoty
Energii Atomowej (Dz.U. L 29 z 31.1.2020, s. 7).

() Deklaracja polityczna okreslajaca ramy przyszlych stosunkéw migdzy Unig Europejska a Zjednoczonym Krélestwem (Dz.U. C 34
z 31.1.2020, s. 1).
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2018/2030 (* stwierdzono réwnowazno$¢ ram prawnych i nadzorczych Zjednoczonego Krélestwa z unijnymi
na okres do dnia 30 marca 2021 r. W zwiazku z zawarciem umowy o wystgpieniu ta decyzja wykonawcza
nigdy nie weszla w zycie. CDPW z Unii sg na zaawansowanym etapie procesu opracowywania ustug w odniesie-
niu do irlandzkich korporacyjnych papieré6w wartosciowych i funduszy inwestycyjnych typu ETF, co ma umoz-
liwi¢ emitentom z UE migracj¢ pozycji, jednak prace te nie bedg w pelni ukoriczone, kiedy prawo unijne prze-
stanie mie¢ zastosowanie do Zjednoczonego Krdlestwa w dniu 31. grudnia 2020 r. Konieczne, i w interesie
Unii i jej panistw cztonkowskich, jest zatem uznanie ram prawnych i nadzorczych regulujacych CDPW ze Zjed-
noczonego Krélestwa za réwnowazne z wymogami okre§lonymi w rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014 przez
okres szeSciu miesigcy.

(50  Zgodnie z art. 25 ust. 9 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, aby istniejgce w panstwie trzecim rozwigzania prawne
i nadzorcze dotyczace CDPW z siedzibg w tym panistwie trzecim zostaly uznane za rdwnowazne z rozwigzaniami
ustanowionymi w tym rozporzadzeniu, muszg by¢ spelnione trzy warunki.

(6)  Po pierwsze, ramy prawne i nadzorcze tego panstwa trzeciego muszg gwarantowac, ze CDPW z tego panstwa trze-
ciego spelniaja prawnie wigzace wymogi, ktére sa faktycznie réwnowazne z wymogami ustanowionymi w rozporza-
dzeniu (UE) nr 909/2014. Do konica okresu przejsciowego w dniu 31 grudnia 2020 r. CDPW ze Zjednoczonego
Krélestwa muszg spelnia¢ wymogi okreslone w rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014. W dniu 26 czerwca 2018 r.
Zjednoczone Krdlestwo wlaczylo przepisy rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 do prawa krajowego Zjednoczonego
Krélestwa ze skutkiem od konca okresu przejsciowego.

(7)  Po drugie, ramy prawne i nadzorcze panstwa trzeciego muszg gwarantowaé, ze CDPW majace siedzibe w tym pari-
stwie trzecim podlegaja na biezaco skutecznemu nadzorowi, dozorowi i egzekwowaniu prawa. Do korica okresu
przejSciowego w dniu 31 grudnia 2020 r. CDPW ze Zjednoczonego Krélestwa znajdujg si¢ pod nadzorem Banku
Anglii, jak przewidziano w przepisach prawa krajowego Zjednoczonego Krélestwa zgodnie z rozporzadzeniem
(UE) nr 909/2014. Wlaczenie przepiséw rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 do prawa krajowego Zjednoczonego
Krélestwa wigze si¢ miedzy innymi z tym, ze Bank Anglii pozostanie odpowiedzialny za nadzér nad CDPW po uply-
wie okresu przejSciowego, przy czym na chwilg obecna nie ma przestanek sugerujacych, ze ten tryb nadzoru mialby
ulec istotnym zmianom.

(8)  Po trzecie, ramy prawne panstwa trzeciego muszg przewidywac skuteczny réwnowazny system uznawania CDPW,
ktére uzyskaly zezwolenie na gruncie systeméw prawnych panstw trzecich. Skutek ten zostaje osiagniety poprzez
wlaczenie przepisow art. 25 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 do prawa krajowego Zjednoczonego Krdlestwa.
Ponadto Zjednoczone Krélestwo wprowadzito szczegdlowe przepisy przejsciowe, ktdre umozliwiajg CDPW z pan-
stwa trzeciego $wiadczenie ustug notarialnych i centralnych ustug prowadzenia rachunku w Zjednoczonym Kréle-
stwie przez okres co najmniej sze$ciu miesigcy po stwierdzeniu réwnowazno$ci ram prawnych pafistwa trzeciego.

(9)  Natej podstawie mozna stwierdzié, Ze rozwigzania prawne i nadzorcze Zjednoczonego Krélestwa, ktore bedg miaty
zastosowanie do CDPW ze Zjednoczonego Krélestwa po uplywie okresu przejciowego, o ktérym mowa w art. 126
umowy o wystapienie, spetniaja warunki okreslone w art. 25 ust. 9 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014.

(10) Niniejsza decyzja opiera si¢ na obecnie dostgpnych informacjach na temat rozwigzan prawnych i nadzorczych, ktére
bedg mialy zastosowanie do CDPW ze Zjednoczonego Krdlestwa od dnia 1 stycznia 2021 r. W zwigzku z zapowie-
dzig Zjednoczonego Krodlestwa, ze pewne wymogi, ktore wejda w zycie zgodnie z przysztymi unijnymi ramami
prawnymi, nie zostang wlaczone do jego prawa krajowego, ramy prawne i nadzorcze majgce obecnie zastosowanie
w Zjednoczonym Kroélestwie mozna uzna¢ za réwnowazne z unijnymi tylko przez ograniczony okres. Biorac pod
uwage zapowiedZ Zjednoczonego Krélestwa o przyszlych rozbieznosciach w odniesieniu do ram prawnych i nadzor-
czych majacych zastosowanie do CDPW ze Zjednoczonego Krélestwa, od uczestnikéw rynku oczekuje sie, ze przy-
gotuja si¢ oni do sytuacji, w ktdrej nie bedzie dalszych decyzji w sprawie rOwnowaznosci w tym obszarze.

(11) Zawarcie kompleksowych i skutecznych uzgodniei dotyczacych wspélpracy migdzy ESMA a Bankiem Anglii
zgodnie z art. 25 ust. 10 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 gwarantuje proaktywna wymiang informacji i koordy-
nacje dziatan nadzorczych. W szczegdlnosci uzgodnienia te musza zapewniaé¢ ESMA natychmiastowy dostep na
biezaco do wszystkich informacji, o ktére ten urzad wystapil, w kazdej sytuacji, w tym w sytuacji nadzwyczajnej.

(*) Decyzja wykonawcza Komisji (UE) 2018/2030 z dnia 19 grudnia 2018 r. stwierdzajaca, na ograniczony okres, ze ramy regulacyjne
majace zastosowanie do centralnych depozytéw papier6w warto$ciowych ze Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii P6t-
nocnej sa rownowazne zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 (Dz.U. L 325 z 20.12.2018,
s. 47).
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Te uzgodnienia o wspdlpracy rowniez gwarantuja, Zze ESMA moze wymienia wszelkie istotne informacje z orga-
nami, o ktérych mowa w art. 25 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr. 909/2014, do celéw konsultowania si¢ z tymi
organami w kwestii statusu uznania CDPW ze Zjednoczonego Krdlestwa lub w przypadku, gdy informacje te sa
niezbedne tym organom do wykonywania ich zadan nadzorczych.

(12)  Oczekuije sig, ze organy Zjednoczonego Krélestwa bedg informowacd Unie o wszelkich zmianach ram prawnych lub
nadzorczych Zjednoczonego Krélestwa majacych wplyw na §wiadczenie ustug notarialnych i centralnych ustug pro-
wadzenia rachunku Zjednoczonym Krélestwie. Komisja, we wspdlpracy z ESMA, bedzie monitorowaé wszelkie
zmiany wprowadzone w rozwigzaniach prawnych i nadzorczych majace wplyw na $wiadczenie takich ustug w Zjed-
noczonym Krélestwie, rozwoj sytuacji rynkowej, jak rowniez skuteczno$¢ wspélpracy w zakresie nadzoru, w tym
szybkg wymiane informacji miedzy ESMA a Bankiem Anglii. Komisja moze dokona¢ w dowolnym momencie prze-
gladu, w przypadku gdy rozwdj sytuacji powoduje konieczno$¢ przeprowadzenia przez Komisje ponownej oceny
réwnowaznoSci stwierdzonej niniejsza decyzja, w tym w przypadku gdy organy Zjednoczonego Krélestwa nie
wspolpracuja skutecznie lub ich postgpowanie uniemozliwia skuteczng oceng ryzyka, jakie CDPW ze Zjednoczo-
nego Krélestwa stwarzaja dla Unii lub jej panstw czlonkowskich, badz tez w przypadku gdy dzialania podejmowane
przez CDPW ze Zjednoczonego Krélestwa lub Bank Anglii sprzyjaja niewlasciwej i nieuczciwej konkurencji.

(13) Aby realizowa¢ interesy Unii i panstw cztonkowskich, oraz aby da¢ CDPW z Unii wystarczajaco duzo czasu na dal-
szy rozwdj oferty ustug w odniesieniu do irlandzkich korporacyjnych papieréw wartosciowych i funduszy inwesty-
cyjnych typu ETF, a emitentom z UE wystarczajgco duzo czasu na migracje pozycji do CDPW z Unii, niniejsza decy-
zja powinna wygasnac sze$¢ miesigcy po dacie rozpoczgcia jej stosowania.

(14) Niniejsza decyzja powinna wejs¢ w zycie w trybie pilnym, aby zapewni¢ emitentom z UE pewnos¢ prawa, jeszcze
zanim okres przej$ciowy dobiegnie konica zgodnie z umowa o wystapieniu. Niniejsza decyzja powinna mie¢ zasto-
sowanie od dnia nastgpujacego po dniu, w ktérym prawo Unii przestanie mie¢ zastosowanie do Zjednoczonego
Krélestwa i w Zjednoczonym Krélestwie.

(15)  Srodki przewidziane w niniejszej decyzji sa zgodne z opinig Europejskiego Komitetu Papieréw Wartosciowych,
PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1
Do celéw art. 25 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 rozwigzania prawne i nadzorcze Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej
Brytanii i Irlandii Pélnocnej majace zastosowanie do centralnych depozytéw papieréw wartosciowych, ktére juz majg sie-

dzibe i uzyskaly zezwolenie w Zjednoczonym Kroélestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Péinocnej, uznaje si¢ za rownowazne
z wymogami okre$lonymi w rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014.

Artykut 2
Niniejsza decyzja wchodzi w Zycie nastgpnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Niniejsza decyzje stosuje si¢ od dnia 1 stycznia 2021 r.

Niniejsza decyzja wygasa w dniu 30 czerwca 2021 r.

Sporzadzono w Brukseli dnia 25 listopada 2020 r.

W imieniu Komisji
Ursula VON DER LEYEN
Przewodniczgca
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