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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2020/1817
z dnia 17 lipca 2020 r.

uzupelniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w odniesieniu do

minimalnej zawarto$ci wyjasnienia, w jaki sposob czynniki z zakresu ochrony Srodowiska, polityki

spolecznej i ladu korporacyjnego znajduja odzwierciedlenie w metodzie wyznaczania wskaznika
referencyjnego

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru
wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE)
nr 5962014 ('), w szczegdlnosci jego art. 13 ust. 2a,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Porozumienie paryskie przyjete w ramach Ramowej konwencji Narodoéw Zjednoczonych w sprawie zmian klimatu,
zatwierdzone przez Uni¢ w dniu 5 pazdziernika 2016 r. (¥ (,porozumienie paryskie”), ma na celu podjecie bardziej
zdecydowanych dzialan w zwigzku ze zmiang klimatu, migdzy innymi poprzez zapewnienie zgodnosci przeplywow
inwestycyjnych z dazeniem do niskiego poziomu emisji gazéw cieplarnianych i rozwoju odpornego na zmiang kli-
matu.

(2) W dniu 11 grudnia 2019 r. Komisja przyjela Komunikat do Parlamentu Europejskiego, Rady Europejskiej, Rady,
Komitetu Ekonomiczno-Spolecznego i Komitetu Regionéw ,Europejski Zielony Lad” (). Europejski Zielony tad to
nowa strategia na rzecz wzrostu, ktorej celem jest przeksztalcenie Unii w sprawiedliwe i prosperujace spoleczenstwo
funkcjonujace w nowoczesnej, zasobooszczednej i konkurencyjnej gospodarce, ktéra w 2050 r. osiggnie zerowy
poziom emisji gazoéw cieplarnianych netto i w ramach ktérej wzrost gospodarczy nie bedzie wigzat si¢ ze zuzywa-
niem zasobéw naturalnych. Aby skutecznie wprowadzi¢ w zycie Europejski Zielony Lad, inwestorom nalezy zaofe-
rowa¢ jasne i dlugoterminowe sygnaly, co pozwoli unikng¢ osieroconych aktywéw i pozyskaé zréwnowazone finan-
sowarlie.

(3)  Wrozporzadzeniu (UE) 2016/1011 na administrator6w wskaznikéw referencyjnych natozono obowiazek wyjasnie-
nia, w jaki sposéb kluczowe elementy metody wyznaczania kazdego opracowanego i opublikowanego wskaznika
referencyjnego odzwierciedlajg czynniki z zakresu ochrony $rodowiska, polityki spotecznej i fadu korporacyjnego
(ESG).

(4)  Rozbieznosci w réznych rodzajach wyjasnien, w jaki sposéb kluczowe elementy metody wyznaczania wskaznika
odzwierciedlajg czynniki ESG, w odniesieniu do poszczegdlnych wskaznikéw referencyjnych lub rodzin wskaznikéw
referencyjnych, doprowadzilyby do braku poréwnywalnos$ci wskaznikéw i braku jasnosci co do zakresu i zalozen
czynnikéw ESG. Nalezy zatem okresli¢ minimalng zawarto$¢ takich wyjasnien oraz formularz, ktéry nalezy stoso-
wad.

(5)  Aby lepiej dostosowa¢ informacje dla inwestoréw, wymaog wyjasnienia, w jaki sposéb kluczowe elementy metody
wyznaczania wskaznika odzwierciedlaja czynniki ESG dla kazdego opracowanego i opublikowanego wskaznika
referencyjnego lub kazdej opracowanej i opublikowanej rodziny wskaznikéw referencyjnych, powinien uwzgledniaé
aktywa bazowe, na ktdrych opierajg si¢ te wskazniki. Niniejsze rozporzadzenie nie powinno mie¢ zastosowania do
wskaznikéw referencyjnych, ktére nie sg oparte na aktywach bazowych majacych wplyw na zmiane klimatu, takich
jak wskaZniki referencyjne stop procentowych i walutowe wskazniki referencyjne. Zgodnie z art. 19 rozporzadzenia
(UE) 2016/1011 niniejsze rozporzadzenie nie powinno mie¢ zastosowania do towarowych wskaznikow referencyj-
nych.

(6)  Wpyjasnienie, w jaki sposéb kluczowe elementy metody wyznaczania wskaznika referencyjnego odzwierciedlaja
czynniki ESG, nalezy przedstawi¢ jako zagregowana Srednig wazona wartos¢; nie powinno by¢ ujawniane dla kaz-
dego skladnika wskaZnika referencyjnego. W stosownych przypadkach i w miare potrzeby administratorzy wskazni-
kow referencyjnych powinni by¢ w stanie dostarczy¢ dodatkowych informacji ESG.

() Dz.U.L171z29.6.2016,s. 1.

() Decyzja Rady (UE) 2016/1841 z dnia 5 pazdziernika 2016 r. w sprawie zawarcia, w imieniu Unii Europejskiej, Porozumienia pary-
skiego przyjetego na mocy Ramowej konwencji Narodéw Zjednoczonych w sprawie zmian klimatu (Dz.U. L 282 z 19.10.2016, s. 1).

() COM(2019) 640 final.
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(7)  Aby uzytkownikom wskaZznikéw referencyjnych dostarczy¢ dokladnych i aktualnych informacji, administratorzy
wskaznikéw referencyjnych powinni aktualizowa¢ informacje podane w formularzu w celu uwzglednienia wszelkich
zmian w metodzie oraz poda¢ przyczyny i daty aktualizacji informacji.

(8)  Aby zapewni¢ inwestorom maksymalng przejrzysto$¢, administratorzy wskaznikéw referencyjnych powinni jasno
okresli¢, czy realizujg cele ESG.

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Wyjasnienie, w jaki sposéb czynniki z zakresu ochrony $rodowiska, polityki spotecznej i fadu korporacyjnego
znajduja odzwierciedlenie w metodzie wyznaczania wskaznika referencyjnego

1. Administratorzy wskaznikow referencyjnych wyjasniaja, przy uzyciu formularza okreslonego w zalaczniku do niniej-
szego rozporzadzenia, ktdre czynniki z zakresu ochrony $rodowiska, polityki spolecznej i tadu korporacyjnego (,ESG”),
o ktérych mowa w zalgczniku Il do rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2020/1816 (¥), zostaly uwzglednione
przy projektowaniu stosowanej przez nich metody wyznaczania wskaznika referencyjnego. Wyjasniajg oni rowniez, w jaki
sposob czynniki te znajduja odzwierciedlenie w kluczowych elementach tej metody, w tym w odniesieniu do doboru akty-
wow bazowych, wspélczynnikéw wazenia, miernikéw i wskaznikéw zastepczych.

Wymog okreslony w akapicie pierwszym nie ma zastosowania do towarowych wskaznikéw referencyjnych.

2. W przypadku poszczegélnych wskaznikéw referencyjnych administratorzy wskaznikéw, zamiast udostepniaé
wszystkie informacje wymagane na podstawie formularza okre$lonego w zalaczniku do niniejszego rozporzadzenia, moga
zastgpic je w przedstawionym wyjasnieniu hiperfagczem do strony internetowej zawierajacej wszystkie te informacje.

3. W przypadku gdy wskazniki referencyjne tacza rézne rodzaje aktywéw bazowych, ich administratorzy wyjasniaja,
w jaki sposdb czynniki ESG zostaly odzwierciedlone dla kazdego z odpowiednich aktywow bazowych.

4. Administratorzy wskaznikow referencyjnych moga wlaczy¢ do przedstawionego wyjasnienia dodatkowe czynniki
ESG oraz powiazane informacje.

5. Administratorzy wskaznikow referencyjnych wyraznie podaja w przedstawionym wyja$nieniu, czy realizuja cele ESG.

6.  Administratorzy wskaznikéw referencyjnych zamieszczajg w przedstawionym wyjasnieniu odniesienie do Zrédet
danych i norm stosowanych w odniesieniu do kazdego ujawnionego czynnika ESG.

Artykut 2

Aktualizacja przedstawionego wyjasnienia

Administratorzy wskaznikéw referencyjnych aktualizujg przedstawione wyja$nienia w przypadku kazdej zmiany metody
wyznaczania wskaznika, a w kazdym przypadku raz do roku. Podajg oni powody takiej aktualizacji.

(*) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2020/1816 z dnia 17 lipca 2020 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2016/1011 w odniesieniu do wyjasnienia w oéwiadczeniu dotyczacym wskaznika referencyjnego precyzujacego, w jaki
sposéb czynniki z zakresu ochrony Srodowiska, polityki spolecznej i ladu korporacyjnego znajduja odzwierciedlenie w kazdym opra-
cowanym i opublikowanym wskazniku referencyjnym (zob. s. 1 niniejszego Dziennika Urzedowego).
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Artykut 3
Wejicie w Zycie i stosowanie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-
stwach czlonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 17 lipca 2020 .

W imieniu Komisji
Ursula VON DER LEYEN
Przewodniczgca
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ZALACZNIK

FORMULARZ WY]ASNIENIA W JAKI SPOSOB KLUCZOWE ELEMENTY METODY WYZNACZA-
NIA WSKAZNIKA REFERENCYJNEGO ODZWIERCIEDLAJA CZYNNIKI Z ZAKRESU OCHRONY
SRODOWISKA, POLITYKI SPOLECZNE]J I LADU KORPORACYJNEGO (ESG)

WY]ASNIENIE W JAKI SPOSOB CZYNNIKI ESG ZNAJDUJA ODZWIERCIEDLENIE W KLUCZOWYCH ELEMENTACH
METODY WYZNACZANIA WSKAZNIKA REFERENCYJNEGO

Pozycja 1. Nazwa administratora wskaZnika referencyjnego.

Pozycja 2. Rodzaj wskaznika referencyjnego lub rodziny
wskaznikéw referencyjnych.
Wybraé odpowiednie aktywa bazowe z wykazu okreslonego

w zatgczniku 1T do rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE)
2020/1816.

Pozycja 3. Nazwa wskaznika referencyjnego lub rodziny
wskaznikéw referencyjnych.

Pozycja 4. Czy metoda wyznaczania wskaznika referencyj- | O Tak [ Nie
nego lub rodziny wskaznikéw referencyjnych uwzglednia
czynniki ESG?

Pozycja 5. W przypadku gdy odpowiedZ w pozycji 4 jest twierdzaca, dla kazdej rodziny wskaznikéw referencyjnych
wymieni¢ ponizej te czynniki ESG, ktére uwzgledniono w metodzie wyznaczania wskaznika referencyjnego, bioragc pod
uwage czynniki ESG wymienione w zalgczniku II do rozporzadzenia delegowanego (UE) 2020/1816.

Wyjasnié, w jaki spos6b wykorzystuje sig te czynniki ESG w celu doboru, wazenia lub wykluczenia aktywéw bazowych.
Czynniki ESG ujawnia si¢ jako zagregowana Srednia wazong warto$¢ na poziomie rodziny wskaznikéw referencyjnych.

a) Wykaz uwzglednionych czynnikéw z zakresu ochrony Dobér, wazenie lub wykluczenie:
srodowiska:

b) Wykaz uwzglednionych czynnikéw z zakresu polityki Doboér, wazenie lub wykluczenie:
spolecznej:

¢) Wykaz uwzglednionych czynnikéw z zakresu tadu kor- Dobér, wazenie lub wykluczenie:
poracyjnego:

Pozycja 6. W przypadku gdy odpowiedZ w pozycji 4 jest twierdzgca, dla kazdego wskaznika referencyjnego wymienié
ponizej te czynniki ESG, ktdre uwzgledniono w metodzie wyznaczania wskaznika referencyjnego, biorac pod uwage czyn-
niki ESG wymienione w zalaczniku II do rozporzadzenia delegowanego (UE) 2020/1816, w zaleznosci od rodzaju odpo-
wiednich aktywéw bazowych.

Wyjasnié, w jaki sposéb wykorzystuje sie te czynniki ESG w celu doboru, wazenia lub wykluczenia aktywéw bazowych.
Czynnikéw ESG nie ujawnia si¢ w odniesieniu do kazdego sktadnika wskaznika referencyjnego; ujawnia sig je jako zagrego-
wang $rednig wazong warto$¢ wskaznika referencyjnego.

Alternatywnie, wszystkie te informacje moga zostaé przedstawione w formie wstawionego w tym wyjasnieniu hiperlacza
do strony internetowej administratora wskaznika referencyjnego. Informacje na stronie internetowej musza by¢ tatwe do
wyszukania i podane w przystepny sposéb. Administratorzy wskaznikow referencyjnych zapewniajg dostepnos¢ informacji
publikowanych na ich stronie internetowej przez pigé lat.

a) Wykaz uwzglednionych czynnikéw z zakresu ochrony Dobdr, wazenie lub wykluczenie:
§rodowiska:

b) Wykaz uwzglednionych czynnikéw z zakresu polityki Dobér, wazenie lub wykluczenie:
spolecznej:

¢) Wykaz uwzglednionych czynnikéw z zakresu tadu kor- Dobér, wazenie lub wykluczenie:
poracyjnego:

Hiperfacze do informacji na temat czynnikéw ESG w przy-
padku kazdego wskaznika referencyjnego:

Pozycja 7. Stosowane dane i normy

a) Pozyskiwanie danych

(i) Opisac, czy dane sq zglaszane, modelowane lub pozyskiwane ze
Zrédet wewngtrznych lub zewngtrznych.

(i) W przypadku gdy dane sq zglaszane, modelowane lub pozys-
kiwane ze Zrddet zewngtrznych, podaé nazwe zewngtrznego do-
stawcy danych.
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b) Weryfikacja i jakos¢ danych

Opisac, w jaki sposéb dane sq weryfikowane i w jaki sposéb zapew-
nia sig ich jakos¢.

¢) Normy referencyjne
Opisac normy migdzynarodowe stosowane w metodzie wyznacza-
nia wskaznika.

Data ostatniej aktualizacji informacji i uzasadnienie tej
aktualizagji:
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