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ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2021 / 558
z dnia 31 marca 2021 r.

zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do dostosowan ram sekurytyzacji
w celu wsparcia odbudowy gospodarczej w odpowiedzi na kryzys zwigzany z COVID-19

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPE]JSKI I RADA UNII EUROPE]JSKIE],

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opinie Europejskiego Banku Centralnego (1),

uwzgledniajgc opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego (3,

stanowigc zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawczg (),

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) Kryzys zwiazany z COVID-19 ma powazny wplyw na obywateli, przedsi¢biorstwa, systemy opieki zdrowotnej i gos-
podarki paristw czlonkowskich. W swoim komunikacie z dnia 27 maja 2020 r. pt. ,Decydujacy moment dla Europy:
naprawa i przygotowanie na nastepng generacj¢” Komisja podkreélita, ze w nadchodzacych miesiacach utrzymanie
plynnosci i dostep do finansowania nadal bedzie wyzwaniem. W zwigzku z tym kluczowe znaczenie ma wspieranie
procesu odbudowy po powaznym wstrzasie gospodarczym spowodowanym pandemig COVID-19 przez wprowa-
dzenie ukierunkowanych zmian w istniejacych przepisach finansowych.

(2)  Instytucje kredytowe i firmy inwestycyjne (zwane dalej ,instytucjami”) beda odgrywaé kluczows role we wspieraniu
procesu odbudowy. Jednoczesnie pogarszajaca si¢ sytuacja gospodarcza moze wywrze¢ na nie wplyw. Wlasciwe
organy udzielily instytucjom tymczasowej pomocy w zakresie kapitatu i ptynnosci oraz pod wzgledem operacyjnym
z my$lg o zapewnieniu, by mimo trudniejszej sytuacji mogly one w dalszym ciggu pelni¢ przypisana im rol¢ w finan-
sowaniu gospodarki realnej. W tym samym celu Parlament Europejski i Rada przyjely pewne ukierunkowane dosto-
sowania w odniesieniu do rozporzadzen Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 (¥) i (UE) 2019/876 (*)
w odpowiedzi na kryzys zwiazany z COVID-19.

(3)  Sekurytyzacja jest waznym elementem dobrze funkcjonujacych rynkéw finansowych, poniewaz przyczynia si¢ do
dywersyfikacji Zrdet finansowania instytucji i uwalniania kapitalu regulacyjnego, ktory moze zostal przesuniety
w celu wsparcia dalszej akeji kredytowej. Ponadto sekurytyzacja zapewnia instytucjom i innym uczestnikom rynku
dodatkowe mozliwosci inwestycyjne, umozliwiajac tym samym dywersyfikacje portfela oraz ulatwiajac przeplyw
finansowania do przedsigbiorstw i oséb fizycznych zaréwno w panstwach cztonkowskich, jak i w wymiarze trans-
granicznym w calej Unii.

() Dz.U.C37729.11.2020,s. 1.

() Dz.U.C10z11.1.2021,s. 30.

() Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 25 marca 2021 r. (dotychczas nieopublikowane w Dzienniku Urzedowym) oraz decyzja
Rady z dnia 30 marca 2021 r. (dotychczas nieopublikowane w Dzienniku Urzgdowym).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogdw ostroznoscio-
wych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 176 z 27.6.2013, 5. 1).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/876 z dnia 20 maja 2019 r. zmieniajace rozporzadzenie (UE)
nr 575/2013 w odniesieniu do wskaznika dZwigni, wskaznika stabilnego finansowania netto, wymogéw w zakresie funduszy wias-
nych i zobowigzan kwalifikowalnych, ryzyka kredytowego kontrahenta, ryzyka rynkowego, ekspozycji wobec kontrahentéw central-
nych, ekspozycji wobec przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania, duzych ekspozycji, wymogéw dotyczacych sprawozdawczosci
i ujawniania informacji, a takze rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 150 z 7.6.2019, s. 1).
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(4)  Wazne jest, aby wzmocni¢ zdolno$¢ instytucji do zapewnienia niezbednego przeplywu finansowania do gospodarki
realnej w nastepstwie pandemii COVID-19, przy jednoczesnym zapewnieniu odpowiednich zabezpieczen ostro-
zno$ciowych w celu zachowania stabilnosci finansowej. Ukierunkowane zmiany rozporzadzenia (UE) nr 575/2013
w odniesieniu do ram sekurytyzacji przyczynityby si¢ do osiggniecia tych celéw oraz wzmocnilyby sp6jnosé i kom-
plementarno$¢ tych ram z rozmaitymi $rodkami przyjmowanymi na poziomie Unii i na poziomie krajowym w celu
zaradzenia kryzysowi zwigzanemu z COVID-19.

(50 Koncowe elementy ram pakietu Bazylea Il opublikowane w dniu 7 grudnia 2017 r. naktadaja w przypadku ekspozy-
qji sekurytyzacyjnych minimalny wymég w zakresie ratingu kredytowego jedynie na ograniczong grupe dostawcow
ochrony, mianowicie na podmioty niebgdace podmiotami panistwowymi, podmiotami sektora publicznego, instytu-
cjami ani innymi instytucjami finansowymi regulowanymi ostrozno$ciowo. Nalezy zatem zmieni¢ art. 249 ust. 3
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w celu dostosowania go do ram pakietu Bazylea III, aby wzmocni¢ skuteczno$é
krajowych publicznych programéw gwarancji wspierajacych strategie instytucji w zakresie sekurytyzacji ekspozycji
nieobstugiwanych w nastepstwie pandemii COVID-19.

(6)  Obecne unijne ramy ostrozno$ciowe w zakresie sekurytyzacji opracowano na podstawie najbardziej powszechnych
cech typowych transakeji sekurytyzacyjnych, a mianowicie kredytow obstugiwanych. W swojej opinii w sprawie
traktowania regulacyjnego sekurytyzacji ekspozycji nieobstugiwanych (°)(zwanej dalej ,opinia EUNB”) Europejski
Urzad Nadzoru Bankowego (EUNB) wskazal, Ze obecne ramy ostroznosciowe sekurytyzacji okreslone w rozporza-
dzeniu (UE) nr 575/2013, w przypadku stosowania ich w odniesieniu do sekurytyzacji ekspozycji nieobstugiwa-
nych, prowadzg do nieproporcjonalnych wymogéw kapitatowych, poniewaz metoda sekurytyzacji oparta na ratin-
gach wewnetrznych (SEC-IRBA) i standardowa metoda sekurytyzacji (SEC-SA) nie s spdjne ze szczegélnymi
czynnikami ryzyka ekspozycji nieobstugiwanych. Nalezy zatem wprowadzi¢ szczegdlny sposéb traktowania sekury-
tyzacji ekspozycji nieobstugiwanych, opierajac si¢ na opinii EUNB oraz na standardach uzgodnionych na poziomie
miedzynarodowym.

(7)  Istnieje duze prawdopodobienstwo, ze rynek ekspozycji nieobstugiwanych wzro$nie i zmieni si¢ do§¢ znaczaco pod
wplywem kryzysu zwigzanego z COVID-19, dlatego nalezy SciSle monitorowac rynek sekurytyzacji ekspozycji nie-
obstugiwanych oraz ponownie oceni¢ w przyszlosci ramy ostroznosciowe sekurytyzacji ekspozycji nieobstugiwa-
nych w $wietle potencjalnie wigkszej puli danych.

(8) W swoim sprawozdaniu w sprawie ram STS dla sekurytyzacji syntetycznej z dnia 6 maja 2020 r. EUNB zalecit wpro-
wadzenie specjalnych ram dla prostych, przejrzystych i standardowych (STS) sekurytyzacji bilansowych. Ze wzgledu
na nizsze ryzyko agencyjne i ryzyko modelowania sekurytyzacji bilansowej STS w poréwnaniu z sekurytyzacja syn-
tetyczng niekwalifikujgca si¢ jako STS, nalezy wprowadzi¢ odpowiednig, wrazliwa na ryzyko kalibracje wymogéw
w zakresie funduszy wlasnych, jak zaproponowano w tym sprawozdaniu, z uwzglednieniem obecnego preferencyj-
nego traktowania regulacyjnego uprzywilejowanych transz portfeli MSP. Nalezy upowazni¢ EUNB do monitorowa-
nia funkcjonowania rynku sekurytyzacji bilansowej STS. Wigksze wykorzystanie sekurytyzacji bilansowej STS
wspierane przez bardziej wrazliwe na ryzyko traktowanie transzy uprzywilejowanej takiej sekurytyzacji uwolnitoby
kapitat regulacyjny i ostatecznie mogloby zwigkszy¢ jeszcze bardziej zdolnos¢ udzielania pozyczek przez instytucje
w sposob odpowiadajacy wymogom ostroznosciowym.

(9)  Nalezy wprowadzi¢ zasade praw nabytych w odniesieniu do pozostajacych do splaty pozycji uprzywilejowanych
w sekurytyzacjach syntetycznych, ktére spelnily warunki skorzystania z preferencyjnego traktowania ostroznoscio-
wego, ktore miato zastosowanie przed dniem wejicia w Zycie niniejszego rozporzadzenia zmieniajacego.

(10) W kontekscie odbudowy gospodarczej po kryzysie zwigzanym z COVID-19 istotne jest, aby uzytkownicy koncowi
mogli skutecznie zabezpieczy¢ si¢ przed ryzykiem w celu ochrony solidnosci swoich bilanséw. W sprawozdaniu
koficowym Forum Wysokiego Szczebla ds. Unii Rynkéw Kapitalowych stwierdzono, ze nadmiernie ostrozna
metoda standardowa dotyczgca ryzyka kredytowego kontrahenta (metoda standardowa dotyczaca CCR) moze mieé
szkodliwy wplyw na dostgpno$¢ zabezpieczen finansowych i ich koszt dla uzytkownikéw koficowych. W zwigzku
z tym do dnia 30 czerwca 2021 r. Komisja powinna dokonac kalibracji metody standardowej dotyczacej CCR z nale-
zytym uwzglednieniem specyfiki europejskiego sektora bankowego i gospodarki europejskiej, rownych warunkéw
dzialania na poziomie migdzynarodowym oraz wszelkich zmian w migdzynarodowych standardach i na forach mie-
dzynarodowych.

(11) Syntetyczna marza nadwyzkowa jest mechanizmem powszechnie stosowanym przez jednostki inicjujace i inwesto-
row w sekurytyzacji niektérych klas aktywéw w celu ograniczenia odpowiednio kosztu ochrony i ekspozycji na
ryzyko. Nalezy ustanowi¢ specjalne podejscie ostrozno$ciowe do syntetycznej marzy nadwyzkowej, aby zapobiec
jej wykorzystywaniu do celéw arbitrazu regulacyjnego. W tym kontekscie arbitraz regulacyjny ma miejsce, gdy

(®) Opinia Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego w sprawie traktowania regulacyjnego sekurytyzacji ekspozycji nieobstugiwanych,
EBA-OP-2019-13, opublikowana w dniu 23 paZdziernika 2019 r.
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instytucja inicjujaca zapewnia wsparcie jakosci kredytowej pozycji sekurytyzacyjnych posiadanych przez dostawcow
ochrony w drodze umownego wyznaczenia okre$lonych kwot na pokrycie strat sekurytyzowanych ekspozycji
w okresie trwania transakgji i takie kwoty, ktére obciazajg rachunek zyskéw i strat jednostki inicjujacej w podobny
sposob jak w przypadku gwarancji stanowigcych ochrong kredytowa nierzeczywista, nie s3 wazone ryzykiem.

(12) Aby zapewni¢ zharmonizowane okreslenie wartosci ekspozycji syntetycznej marzy nadwyzkowej, nalezy upowaz-
ni¢ EUNB do opracowania projektéw regulacyjnych standardéw technicznych. Te regulacyjne standardy techniczne
powinny zostaé wprowadzone przed rozpoczeciem stosowania nowego podejicia ostroznosciowego. W celu unik-
nigcia zaklécen na rynku sekurytyzacji syntetycznych nalezy zapewni¢ instytucjom wystarczajaco duzo czasu na
zastosowanie nowego podejscia ostroznosciowego do syntetycznej marzy nadwyzkowej.

(13) W sprawozdaniu dotyczacym funkcjonowania ram ostrozno$ciowych sekurytyzacji Komisja powinna tez dokonad
przegladu nowego podejscia ostrozno$ciowego do syntetycznej marzy nadwyzkowej w $wietle wydarzen na pozio-
mie migdzynarodowym.

(14) Poniewaz cele niniejszego rozporzadzenia, a mianowicie maksymalizacja zdolnosci instytucji do udzielania kredy-
tow oraz pokrywania strat wynikajgcych z kryzysu zwigzanego z COVID-19, przy jednoczesnym dalszym zapewnie-
niu stalej odpornosci tych instytucji, nie moga zosta osiggniete w sposob wystarczajacy przez pafstwa czlonkow-
skie, natomiast ze wzgledu na rozmiary i skutki tych celéw mozliwe jest ich lepsze osiagnigcie na poziomie Unii,
moze ona podja¢ dzialania zgodnie z zasadg pomocniczosci okreslong w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej. Zgod-
nie z zasada proporcjonalnosci okre$long w tym artykule niniejsze rozporzadzenie nie wykracza poza to, co jest
konieczne do osiggnigcia tych celow.

(15) Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie (UE) nr 575/2013.

(16) Z uwagi na potrzebg jak najszybszego wprowadzenia ukierunkowanych srodkéw majacych na celu wsparcie odbu-
dowy gospodarczej po kryzysie zwigzanym z COVID-19, niniejsze rozporzadzenie powinno wej$¢ w Zycie w trybie
pilnym trzeciego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Zmiany w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013

W rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
1) wart. 242 dodaje si¢ punkt w brzmieniu:

,20) »syntetyczna marza nadwyzkowa« oznacza syntetyczng marze nadwyzkowa zdefiniowang w art. 2 pkt 29 roz-
porzadzenia (UE) 2017/2402.%;

2) wart. 248 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) wust. 1 dodaje sig liter¢ w brzmieniu:
,€) warto$¢ ekspozycji syntetycznej marzy nadwyzkowej obejmuje odpowiednio nastgpujgce pozycje:
(i) wszelkie przychody z tytulu sekurytyzowanych ekspozycji juz ujetych przez instytucje inicjujaca w jej
rachunku zyskéw i strat zgodnie z majacymi zastosowanie standardami rachunkowosci, ktére instytucja

inicjujgca wyznaczyta w umowie dla transakcji jako syntetyczng marze nadwyzkowa, ktéra jest nadal
dostepna do pokrycia strat;

(i) syntetyczng marz¢ nadwyzkowa, ktérg instytucja inicjujgca wyznaczyla w umowie w poprzednich okres-
ach i ktora jest nadal dostepna do pokrycia strat;

(iti) syntetyczng marz¢ nadwyzkows, ktdrg instytucja inicjujgca wyznaczyla w umowie na biezgcy okres
i ktora jest nadal dostepna do pokrycia strat;

(iv) syntetyczng marz¢ nadwyzkows, ktdrg instytucja inicjujaca wyznaczyta w umowie na przyszle okresy.

Do celow tej litery w wartosci ekspozycji nie uwzglednia si¢ zadnej kwoty wyznaczonej jako zabezpieczenie
lub wsparcie jakosci kredytowej w zwiazku z sekurytyzacja syntetyczng, ktéra juz podlega wymogowi dotycza-
cemu funduszy wlasnych zgodnie z niniejszym rozdzialem.”;
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b) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,4.  EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu okreslenia, w jaki sposéb insty-
tucje inicjujgce maja ustalaé warto$¢ ekspozycji, o ktérej mowa w ust. 1 lit. e), z uwzglednieniem odpowiednich
strat, ktére majg by¢ pokryte w ramach syntetycznej marzy nadwyzkowe;.

EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 10 pazdziernika 2021 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia w drodze przyjmowania regula-
cyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010.”;

3) art. 249 ust. 3 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

3. .Na zasadzie odstepstwa od ust. 2 niniejszego artykutu uznanym dostawcom ochrony kredytowej nierzeczy-
wistej wymienionym w art. 201 ust. 1 lit. g) uznana ECAI nadaje ocen¢ kredytows, o stopniu jakosci kredytowej 2 lub
wyzszym w momencie uznania ochrony kredytowej po raz pierwszy, a obecnie o stopniu jakosci kredytowej 3 lub

wyzszym.”;
4)  wart. 256 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,6. Do celéw obliczenia punktéw inicjujacych (A) i punktéw konczacych (D) sekurytyzacji syntetycznej instytucja
inicjujaca sekurytyzacje traktuje warto$¢ ekspozycji z tytulu pozycji sekurytyzacyjnej odpowiadajacg syntetycznej
marzy nadwyzkowej, o ktorej mowa w art. 248 ust. 1 lit. e), jako transz¢ i dostosowuje punkty inicjujace (A) i punkty
konczgce (D) pozostalych transz, ktore zatrzymuje, dodajac t¢ warto$¢ ekspozycji do salda naleznosci puli ekspozycji
bazowych w ramach sekurytyzacji. Instytucje inne niz instytucja inicjujgca nie dokonuja tej korekty.”;

5) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

JArtykut 269a

Traktowanie sekurytyzacji ekspozycji nieobstugiwanych
1. Do celéw niniejszego artykutu:

a) »sekurytyzacja ekspozycji nieobstugiwanych« oznacza sekurytyzacje ekspozycji nieobstugiwanej zdefiniowana
w art. 2 pkt 25 rozporzadzenia (UE) 2017/2402;

b) »kwalifikujaca si¢ tradycyjna sekurytyzacja ekspozycji nieobslugiwanych« oznacza tradycyjna sekurytyzacje ekspo-
zycji nieobstugiwanych, w przypadku ktérej niepodlegajace odliczeniu dyskonto cenowe przy zakupie wynosi co
najmniej 50 % kwoty naleznosci z tytutu ekspozycji bazowych w momencie ich przeniesienia do jednostki SSPE.

2. Wage ryzyka dla pozycji dotyczacej sekurytyzacji ekspozycji nieobstugiwanych oblicza si¢ zgodnie z art. 254 lub
267. Waga ryzyka podlega dolnemu progowi wynoszacemu 100 %, z wyjatkiem sytuacji, gdy stosuje si¢ art. 263.

3. Na zasadzie odstepstwa od ust. 2 niniejszego artykulu instytucje przypisuja wage ryzyka 100 % uprzywilejowa-
nej pozydji sekurytyzacyjnej w kwalifikujacej sie tradycyjnej sekurytyzacji ekspozycji nieobstugiwanych, z wyjatkiem
sytuacji, gdy stosuje si¢ art. 263.

4. Instytugje, ktére stosujg metode IRB do wszelkich ekspozycji w puli ekspozycji bazowych zgodnie z rozdziatem
3 i ktére nie majg zezwolenia na stosowanie wlasnych oszacowan LGD i wspélczynnikéw konwersji w odniesieniu do
takich ekspozycji, nie stosuja metody SEC-IRBA do obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem dla pozycji
w ramach sekurytyzacji ekspozycji nieobstugiwanych i nie stosuja ust. 5 ani ust. 6.

5. Do celéw art. 268 ust. 1 oczekiwane straty zwigzane z ekspozycjami bazowymi kwalifikujacej si¢ tradycyjnej
sekurytyzacji ekspozycji nieobstugiwanych sa uwzgledniane po odliczeniu niepodlegajacego odliczeniu dyskonta
cenowego przy zakupie oraz, w stosownych przypadkach, wszelkich dodatkowych szczegdlnych korekt z tytutu
ryzyka kredytowego.
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Instytucje dokonuja obliczeft wedlug nastepujacego wzoru:

EV,
CRmax = RWEApzg * 8 % + max [EL,RB — NRPPD - — =2 _ SCRAgg; 0] + RWEAg, -8 %
Pool
gdzie:
CRypax = maksymalny wymog kapitalowy w przypadku kwalifikujacej si¢ tradycyjnej sekurytyzacji ekspozycji

nieobstugiwanych;

RWEARp = suma kwot ekspozycji wazonych ryzykiem ekspozycji bazowych, do ktérych stosuje si¢ metode IRB;

ELig = suma kwot oczekiwanych strat ekspozycji bazowych, do ktérych stosuje sie metode IRB;

NRPPD = niepodlegajace odliczeniu dyskonto cenowe przy zakupie;

EVigs = suma warto$ci ekspozycji ekspozycji bazowych, do ktérych stosuje si¢ metodg IRB;

EVpool = suma wartosci ekspozycji wszystkich ekspozycji bazowych w puli;

SCRARs =  w przypadku instytucji inicjujgcych szczegdlne korekty z tytutu ryzyka kredytowego dokonane przez

dang instytucje w odniesieniu do tych ekspozycji bazowych, do ktérych stosuje si¢ metode IRB, tylko
wtedy i tylko w zakresie, w jakim korekty te przekraczaja NRPPD; w przypadku instytucji inwestujacych
kwota ta wynosi zero;

RWEA;, =  suma kwot ekspozycji wazonych ryzykiem ekspozycji bazowych, do ktdrych stosuje sie metode stan-
dardows.

6. Na zasadzie odstepstwa od ust. 3 niniejszego artykulu, jezeli Srednia waga ryzyka wazona ekspozycja — obli-
czona zgodnie z metodg pelnego przegladu okreslong w art. 267 — jest nizsza niz 100 %, instytucje mogg stosowaé
nizsza wage ryzyka, z zastrzezeniem dolnego progu wagi ryzyka wynoszacego 50 %.

Do celéw akapitu pierwszego instytucje inicjujgce stosujgce metode SEC-IRBA do danej pozycji i majgce zezwolenie
na stosowanie wilasnych oszacowan LGD i wspdtczynnikéw konwersji w odniesieniu do wszystkich ekspozycji bazo-
wych, do ktérych stosuje si¢ metode IRB zgodnie z rozdzialem 3, odliczajg niepodlegajace odliczeniu dyskonto
cenowe przy zakupie oraz, w stosownych przypadkach, wszelkie dodatkowe szczegélne korekty z tytutu ryzyka kre-
dytowego od oczekiwanych strat oraz wartosci ekspozycji bazowych zwigzanych z pozycja uprzywilejowang w kwali-
fikujacej sie tradycyjnej sekurytyzacji ekspozycji nieobstugiwanych wedtug nastepujacego wzoru:

RWEA g5 + max [12.5 : (ELIRB — NRPPD g\‘,’&

Pool
EVirg
EVbom

- SCRAIRB) ; o] + RWEAg,

RWhax =

max |EVigs — NRPPD - — SCRAgg; 0] + EVsa

gdzie:

RWmax =  waga ryzyka przed zastosowaniem dolnego progu, majgca zastosowanie do pozycji uprzywilejowanej
w kwalifikujacej si¢ tradycyjnej sekurytyzacji ekspozycji nieobstugiwanych, jezeli stosowana jest metoda
pelnego przegladu;

RWEAIRB  suma kwot ekspozycji wazonych ryzykiem ekspozycji bazowych, do ktérych stosuje si¢ metod¢ IRB;

RWEA;, =  suma kwot ekspozycji wazonych ryzykiem ekspozycji bazowych, do ktdrych stosuje sie metode stan-

dardows;
ELgs = suma kwot oczekiwanych strat ekspozycji bazowych, do ktérych stosuje si¢ metodg IRB;
NRPPD = niepodlegajace odliczeniu dyskonto cenowe przy zakupie;
EVigg = suma wartosci ekspozycji ekspozycji bazowych, do ktérych stosuje si¢ metodg IRB;
EViool = suma wartosci ekspozycji wszystkich ekspozycji bazowych w puli;
EVsa = suma wartoSci ekspozycji ekspozycji bazowych, do ktérych stosuje si¢ metodg standardows;
SCRARs =  szczegdlne korekty z tytutu ryzyka kredytowego dokonane przez dang instytucje inicjujgca w odniesie-

niu do ekspozycji bazowych, do ktérych stosuje si¢ metode IRB, tylko wtedy i tylko w zakresie, w jakim
korekty te przekraczajg NRPPD.
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7. Do celéw niniejszego artykutu niepodlegajace odliczeniu dyskonto cenowe przy zakupie jest obliczane przez
odjecie kwoty, o ktérej mowa w lit. b), od kwoty, o ktérej mowa w lit. a):

a) kwota naleznosci z tytutu ekspozycji bazowych sekurytyzacji ekspozycji nieobstugiwanych w momencie przenie-
sienia tych ekspozycji do SSPE;

b) suma nastgpujacych wartosci:

(i) poczatkowa cena sprzedazy transz lub, w stosownych przypadkach, czesci transz sekurytyzacji ekspozycji nie-
obstugiwanych sprzedanych inwestorom bedgcym osobami trzecimi; oraz

(i) w momencie przeniesienia ekspozycji bazowych do SSPE kwota naleznosci z tytulu transz lub, w stosownych
przypadkach, czedci transz tej sekurytyzacji posiadanej przez jednostke inicjujaca.

Do celow ust. 5 i 6 przez caly okres trwania transakeji obliczenie niepodlegajacego odliczeniu dyskonta cenowego
przy zakupie koryguje si¢ w dol, z uwzglednieniem zrealizowanych strat. Kazde zmniejszenie kwoty naleznosci
z tytulu ekspozycji bazowych wynikajace ze zrealizowanych strat zmniejsza niepodlegajace odliczeniu dyskonto
cenowe przy zakupie, z zastrzezeniem dolnego progu wynoszacego zero.

Jezeli dyskonto jest skonstruowane w taki sposob, ze moze by¢ zwrdcone w catodci lub w czgsci jednostce inicjujacej,
nie jest liczone jako niepodlegajgce odliczeniu dyskonto cenowe przy zakupie do celéw niniejszego artykutu.”;

6) art. 270 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 270

Pozycje uprzywilejowane w sekurytyzacji bilansowej STS

1. Instytucja inicjujgca moze obliczy¢ kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem pozycji sekurytyzacyjnej w ramach
sekurytyzacji bilansowej STS, o ktérej mowa w art. 26a ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2017/2402, zgodnie z art. 260,
262 lub 264 niniejszego rozporzadzenia, w zaleznosci od przypadku, gdy pozycja ta spelnia oba z nastepujgcych
warunkow:

a) sekurytyzacja spelnia wymagania okre$lone w art. 243 ust. 2;
b) pozycja kwalifikuje si¢ jako uprzywilejowana pozycja sekurytyzacyjna.
2. EUNB monitoruje stosowanie ust. 1 w szczegdlnosci w odniesieniu do:

a) wielkosci rynku i udzialu w rynku bilansowych sekurytyzacji STS, do ktdrych instytucja inicjujaca stosuje ust. 1,
w roznych klasach aktywéw;

b) odnotowanego przydziatu strat do transzy uprzywilejowanej i do innych transz sekurytyzacji bilansowych STS,
w przypadku gdy instytucja inicjujgca stosuje ust. 1 do pozycji uprzywilejowanej posiadanej w takich sekurytyza-
cjach;

¢) wplywu stosowania ust. 1 na dZwignie finansows instytucji;

d) wplywu stosowania sekurytyzacji bilansowych STS, do ktérych instytucja inicjujgca stosuje ust. 1, na emisje instru-
mentéw kapitalowych przez odpowiednie instytucje inicjujace.

3. EUNB przedstawia Komisji sprawozdanie ze swoich ustaleri do dnia 10 kwietnia 2023 r.

4. Do dnia 10 pazdziernika 2023 r. Komisja — na podstawie sprawozdania, o ktérym mowa w ust. 3 — przedklada
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie ze stosowania niniejszego artykulu, ze szczegdlnym uwzglednie-
niem ryzyka nadmiernej dZwigni finansowej wynikajacego ze stosowania sekurytyzacji bilansowych STS kwalifikuja-
cych si¢ do traktowania zgodnie z ust. 1 oraz ze szczegdlnym uwzglednieniem potencjalnego zastgpienia emisji instru-
mentéw kapitalowych przez instytucje inicjujace w drodze stosowania takiej sekurytyzacji. Do sprawozdania tego
dolacza sig, w stosownych przypadkach, wniosek ustawodawczy.”;
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7) wart. 430 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,1a. Do celow ust. 1 lit. a) niniejszego artykutu, w przypadku gdy instytucje zglaszaja wymogi w zakresie funduszy
wlasnych z tytulu sekurytyzacji, przekazywane przez nie informacje obejmujg informacje dotyczace sekurytyzacji eks-
pozycji nieobstugiwanych korzystajacych z traktowania okreslonego w art. 269a, informacje dotyczace sekurytyzacji
bilansowych STS, ktére z nich pochodzg, oraz podziat aktywdw bazowych tych sekurytyzacji bilansowych STS wedtug
kategorii aktywow.”;

8) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:
JArtykut 494¢
Zasada praw nabytych dla uprzywilejowanych pozycji sekurytyzacyjnych

Na zasadzie odstgpstwa od art. 270 instytucja inicjujgca moze obliczy¢ kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem
w ramach uprzywilejowanej pozycji sekurytyzacyjnej zgodnie z art. 260, 262 lub 264, gdy spelnione sg facznie naste-
pujace warunki:

a) sekurytyzacja zostala wyemitowana przed dniem 9 kwietnia 2021 r.;

b) sekurytyzacja spelniala na dzien 8 kwietnia 2021 r. warunki okre$lone w art. 270, majace zastosowanie w tym

”,

dniu.”;
9) art. 501c czg$¢ wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

,EUNB, po konsultacji z ERRS, ocenia — na podstawie dostepnych danych i ustalen dziatajacej w ramach Komisji grupy
ekspertéw wysokiego szczebla ds. zréwnowazonego finansowania — czy uzasadnione byloby specjalne ostroznos-
ciowe traktowanie ekspozycji zwigzanych z aktywami, wlacznie z sekurytyzacjami, lub dzialaniami w znaczacym
stopniu powigzanymi z celami ochrony $rodowiska lub celami spotecznymi. EUNB ocenia w szczeg6lnosci:”;

10) dodaje si¢ artykuly w brzmieniu:
JArtykut 5064

Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z bazowym portfelem obligacji skarbowych strefy euro

W Scislej wspdlpracy z ERRS i EUNB Komisja przedstawia do dnia 31 grudnia 2021 r. sprawozdanie, w ktérym oce-
nia, czy potrzebne sg zmiany ram regulacyjnych w celu promowania rynku i nabywania przez banki ekspozycji w for-
mie jednostek uczestnictwa lub udzialéw w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania, ktérych portfel bazowy
sklada si¢ wylacznie z obligacji skarbowych panstw czlonkowskich, ktérych walutg jest euro, w przypadku gdy
wzgledna waga obligacji skarbowych kazdego pafistwa czlonkowskiego w catkowitym portfelu przedsigbiorstwa zbio-
rowego inwestowania jest rtéwna wzglednej wadze wkladu kapitalowego kazdego paristwa cztonkowskiego do EBC.

Artykut 506b

Sekurytyzacje ekspozycji nieobstugiwanych

1. EUNB monitoruje stosowanie art. 269a i ocenia sposéb traktowania kapitatu regulacyjnego sekurytyzacji ekspo-
zycji nieobstugiwanych, z ogélnym uwzglednieniem stanu rynku ekspozycji nieobstugiwanych, a w szczegélnosci
stanu rynku sekurytyzacji ekspozycji nieobstugiwanych, a takze przedklada Komisji sprawozdanie zawierajace
odnosne ustalenia do dnia 10 pazdziernika 2022 r.

2. Do dnia 10 kwietnia 2023 r., na podstawie sprawozdania, o ktérym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, Komi-
sja przedstawia Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie dotyczace stosowania art. 269a. Do sprawozda-
nia Komisji dolgcza sig, w stosownych przypadkach, wniosek ustawodawczy.”;

11) wart. 519a dodaje sig liter¢ w brzmieniu:

,€) w jaki spos6b mozna wilgczy¢ kryteria zréwnowazenia Srodowiskowego do ram sekurytyzacji, w tym w odniesie-
niu do ekspozycji wobec sekurytyzacji ekspozycji nieobstugiwanych.”.
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Artykut 2
Wejscie w Zycie
Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie trzeciego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego niniejszego artykutu art. 1 pkt 2 i 4 stosuje si¢ od dnia 10 kwietnia 2022 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-
stwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 31 marca 2021 r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
D.M. SASSOLI A.P. ZACARIAS
Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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