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WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2021 / 565
z dnia 17 marca 2021 r.

zmieniajagce wytyczne (UE) 2019/1265 w sprawie krotkoterminowej stopy procentowej dla euro
(€STR) (EBC/2021/10)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci art. 127 ust. 2 i ust. 5,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci
art. 12 ust. 1 iart. 14 ust. 3,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 (') wymaga przyjecia w wielu umowach i instru-
mentach finansowych solidnych postanowien awaryjnych. W przypadku braku takich przepiséw awaryjnych, ewen-
tualne zaprzestanie stosowania w przysztosci kluczowego wskaznika referencyjnego, takiego jak Euribor, moze mie¢
powazne konsekwencje dla funkcjonowania rynkéw, a w konsekwencji dla realizacji polityki pieni¢znej. Skutki te
mogg obejmowac niezdolno$¢ uczestnikéw rynku do wyceny pozycji bilansowych, niemozno$¢ wykonania znacz-
nej liczby uméw oraz zaktdcenia na niektérych rynkach — w tym na rynkach kredytowych — ktére sg istotne dla poli-
tyki pienigznej Eurosystemu. Jedng z mozliwych opcji awaryjnych, zalecang przez Rade Stabilnosci Finansowej
i popierang przez uczestnikdw rynku, sg skladane stopy procentowe overnight ustalane retrospektywnie. Publikowa-
nie przez Europejski Bank Centralny (EBC) skladanych st6p procentowych opartych na historycznych warto$ciach
krétkoterminowej stopy procentowej dla euro (ESTR) przyczyniloby sie zatem do ograniczenia ryzyka systemowego
w przypadku zaprzestania stosowania wskaznikow referencyjnych, popularyzujac jednocze$nie szersze stosowanie
€STR i zwigkszajac sp6jnosé miedzy gléwnymi obszarami walutowymi w zakresie opcji awaryjnych dostepnych dla
uczestnikéw rynku.

(2)  Zadania i obowigzki EBC okreslone w wytycznych Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2019/1265
(EBC/2019/19) () powinny zosta¢ zaktualizowane, tak aby uwzglednialy one obliczanie i publikacje sktadanych
stép procentowych.

(3)  Aby zwigkszy¢ przejrzystos¢ zasad konsultacji z zainteresowanymi stronami przewidzianych w art. 14 wytycznych
(UE) 2019/1265 (EBC/2019/19), nalezy je zaktualizowad.

(4)  Wytyczne (UE) 2019/1265 (ECB/2019/19) powinny zatem zosta¢ odpowiednio zmienione,
PRZYJMUJE NINIEJSZE WYTYCZNE:

Artykut 1
Zmiany

W wytycznych (UE) 2019/1265 (EBC/2019/19) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) art. 1 otrzymuje brzmienie:
JArtykut 1

Przedmiot

1. Niniejsze wytyczne regulujg krétkoterminows stope procentowsg dla euro i okreslajg odpowiedzialno$¢ EBC za jej
administracje i nadzér nad procesem ustalania tej stopy. Niniejsze wytyczne okreslajg réwniez zadania i obowigzki KBC
i EBC w odniesieniu do ich wkladu w proces ustalania krétkoterminowej stopy procentowej dla euro i inne procedury ope-
racyjne.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych
i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17|UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Dz.U.L 171 z 29.6.2016, s. 1).

() Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2019/1265 z dnia 10 lipca 2019 r. w sprawie krétkoterminowej stopy procentowej
dla euro (€STR) (EBC/2019/19) (Dz.U.L 199 z 26.7.2019, s. 8).
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2. Ponadto niniejsze wytyczne reguluja obliczanie i publikowanie skladanych $rednich stép krétkoterminowej stopy
procentowej dla euro oraz skladanego indeksu krétkoterminowej stopy procentowej dla euro.”;

2) wart. 2 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
a) pkt 15 otrzymuje brzmienie:

,(15) »zainteresowane strony« — podmioty sprawozdajace, uzytkownikéw krétkoterminowej stopy procentowej dla
euro, uzytkownikéw sktadanych srednich stép krétkoterminowej stopy procentowej dla euro lub uzytkownikéw skta-
danego indeksu krétkoterminowej stopy procentowej dla euro;”;

b) pkt 24 otrzymuje brzmienie:

,(24) »istotna zmiana« — zmian¢ metodologii krétkoterminowej stopy procentowej dla euro, procedury ustalania krét-
koterminowej stopy procentowej dla euro lub zasad obliczania i publikacji sktadanych $rednich stép krétkoterminowej
stopy procentowej dla euro lub skladanego indeksu krétkoterminowej stopy procentowej dla euro (w tym decyzji
o zaprzestaniu publikowania takich stop lub takiego indeksu), ktéra moglaby mie¢ wplyw na interesy zainteresowa-
nych stron;”;

¢) dodaje si¢ pkt 28 w brzmieniu:

,(28) »skladana $rednia stopa krétkoterminowej stopy procentowej dla euro« — Srednig stopg obliczong wylacznie na
podstawie historycznych dziennych wartosci krétkoterminowej stopy procentowej dla euro z zastosowaniem zasad
obliczania i publikacji publikowanych przez EBC;”;

d) dodaje si¢ pkt 29 w brzmieniu:

,(29) »skladany indeks krétkoterminowej stopy procentowej dla euro« — dzienny indeks umozliwiajacy obliczenie skla-
danej $redniej stopy krétkoterminowej stopy procentowej dla euro dla dowolnego okresu odsetkowego na podstawie
opublikowanych wartosci indeksu odpowiadajacych dacie rozpoczecia i zakoniczenia danego okresu.”;

3) dodaje si¢ art. 4a w brzmieniu:
JArtykut 4a

Zadania i obowiagzki EBC w zwigzki ze skladanymi $rednimi stopami krétkoterminowej stopy procentowej dla
euro oraz skladanym indeksem krétkoterminowej stopy procentowej dla euro

1. EBC odpowiada za wykonanie nastepujacych zadan:

a) obliczanie i publikacje sktadanych $rednich stép krétkoterminowej stopy procentowej dla euro dla nastepujacych termi-
n6éw zapadalnosci: 1 tygodnia, 1 miesigca, 3 miesigcy, 6 miesigcy i 12 miesigcy, a takze sktadanego indeksu krétkoter-
minowej stopy procentowej dla euro;

b) publikacje zasad obliczania i publikacji sktadanych $rednich st6p krétkoterminowej stopy procentowej dla euro oraz
skfadanego indeksu krétkoterminowej stopy procentowej dla euro.

EBC publikuje na swojej stronie internetowej skladane Srednie stopy krétkoterminowej stopy procentowej dla euro dla ter-
minéw zapadalnosci, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, oraz skladany indeks krétkoterminowej stopy procentowej
dla euro, z dokladnoscig do pigciu miejsc po przecinku dla stop i o$miu miejsc po przecinku dla indeksu, nie pdzniej niz
0 godz. 9.15 czasu Srodkowoeuropejskiego w kazdym dniu roboczym TARGET2, poczawszy od dnia 15 kwietnia 2021 r.
Po tej godzinie nie dokonuje si¢ rewizji opublikowanych wartosci sktadanych $rednich stép krétkoterminowej stopy pro-
centowej dla euro ani sktadanego indeksu krétkoterminowej stopy procentowej dla euro.

2. Niezaleznie od postanowien ust. 1 EBC i KBC nie ponosza odpowiedzialnosci za stosowanie sktadanych $rednich st6p
krotkoterminowej stopy procentowej lub sktadanego indeksu krétkoterminowej stopy procentowej dla euro, ani tez za
poleganie na nich przez zainteresowang strong lub inng osobe trzecig w odniesieniu do instrumentéw finansowych,
umoéw, transakeji lub jakiejkolwiek innej dziatalnosci handlowej lub decyzji inwestycyjnej. EBC opublikuje na swojej stronie
internetowej klauzule o wylaczeniu odpowiedzialno$ci EBC i KBC w tym zakresie.”;

4) wart. 6 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,3.  Oprécz metodologii krétkoterminowej stopy procentowej dla euro EBC ustanawia i aktualizuje procedury opera-
cyjne okreslajace:

a) dzialania, ktére EBC i KBC podejmuja w celu przeprowadzenia procesu ustalania krétkoterminowej stopy procentowej
dla euro, publikacji i ponownej publikacji krétkoterminowej stopy procentowej dla euro oraz procedur poprodukcyj-
nych;
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b) dzialania, ktére EBC podejmuje w celu obliczenia i publikacji sktadanych $rednich stép krétkoterminowej stopy procen-
towej dla euro oraz skladanego indeksu krétkoterminowej stopy procentowej dla euro.”;

5) wart. 7 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Zadan i obowigzkéw okreslonych w art. 4, 4a i 5 nie zleca si¢ podmiotom trzecim.”;

6) wart. 8 dodaje si¢ ust. 6 w brzmieniu:

,6.  Obliczanie przez EBC skladanych Srednich stép krétkoterminowej stopy procentowej dla euro oraz skladanego

indeksu krétkoterminowej stopy procentowej dla euro podlega procedurom operacyjnym EBC, o ktérych mowa w art. 6

ust. 3, oraz procedurze skladania skarg okreslonej w art. 11.”;

7) wart. 9 ust. 5 dodaje si¢ lit. k) w brzmieniu:

,k) nadzorowanie wszelkich istotnych zmian zasad obliczania i publikacji skladanych Srednich stép krétkoterminowej
stopy procentowej dla euro oraz skfadanego indeksu krétkoterminowej stopy procentowej dla euro, a takze propozycji
dotyczacych zaprzestania ich publikacji.”.

8. Wart. 11 dodaje si¢ ust. 7 w brzmieniu:

7. Pisemne skargi moga by¢ takze sktadane do EBC zgodnie z ust. 1-6 odnosnie do obliczania i publikacji przez EBC

sktadanych $rednich st6p krétkoterminowej stopy procentowej dla euro oraz skladanego indeksu krétkoterminowej stopy

procentowej dla euro na podstawie art. 4a.”.

9. Art. 14 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 14

Konsultacje z zainteresowanymi stronami
1. EBC konsultuje si¢ z zainteresowanymi stronami w zakresie, w jakim jest to mozliwe lub wykonalne, przed:
a) wdrozeniem istotnej zmiany w odniesieniu do krétkoterminowej stopy procentowej dla euro;

b) przyjeciem polityk lub procedur dotyczacych ewentualnego zaprzestania stosowania krétkoterminowej stopy procento-
wej dla euro;

¢) zaprzestaniem publikowania skladanych $rednich stép kréotkoterminowej stopy procentowej dla euro lub sktadanego
indeksu krétkoterminowej stopy procentowej dla euro;

d) dokonaniem istotnej zmiany w odniesieniu do obliczania i publikacji sktadanych $rednich stép krétkoterminowej stopy
procentowej dla euro lub skladanego indeksu krétkoterminowej stopy procentowej dla euro.

W takim przypadku EBC publikuje informacje o rozpoczeciu procedury konsultacji i przeprowadza ja z odpowiednim
wyprzedzeniem przed podjeciem proponowanego dzialania.

2. Zgodnie z art. 9 ust. 5 lit. d) i k) przed przystapieniem do konsultacji z zainteresowanymi stronami proponowane
dzialania, o ktérych mowa w ust. 1, sa przedmiotem przegladu dokonywanego przez komitet nadzoru.”.

Artykut 2

Skutecznoéé i wdrozenie

1. Niniejsze wytyczne staja si¢ skuteczne z dniem zawiadomienia o nich krajowych bankéw centralnych (KBC) panistw
cztonkowskich, ktérych walutg jest euro.

2. KBC stosujg si¢ do niniejszych wytycznych najpdzniej od dnia 15 kwietnia 2021 r.
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Artykut 3
Adresaci

Niniejsze wytyczne adresowane sg do wszystkich bankéw centralnych Eurosystemu.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 17 marca 2021 r.

W imieniu Rady Prezesow EBC
Christine LAGARDE
Prezes EBC
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