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II

(Akty o charakterze nieustawodawczym)

ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMIS]JI (UE) 2021/895
z dnia 24 lutego 2021 r.
uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1238 w odniesieniu do

interwencji w sprawie produktu

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1238 z dnia 20 czerwca 2019 r. w sprawie
ogolnoeuropejskiego indywidualnego produktu emerytalnego (OIPE) ('), w szczeglnosci jego art. 65 ust. 9,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)

EIOPA musi by¢ w stanie stosowaé jasne kryteria i czynniki przy ustalaniu, czy wystepuja powazne obawy co do
ochrony inwestoréw lub zagrozenie dla prawidlowego funkcjonowania i integralnosci rynkéw finansowych lub dla
stabilnosci calego unijnego systemu finansowego lub czesci tego systemu. W niniejszym rozporzadzeniu doprecyzo-
wuje si¢ te kryteria i czynniki, w tym te wymienione w art. 65 ust. 9 akapit drugi lit. a), b), ¢) i d) rozporzadzenia (UE)
2019/1238.

Niezbedne jest zapewnienie sp6jnego podejscia w calej Unii, a zarazem umozliwienie podejmowania odpowiednich
dzialan przez Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych (EIOPA) w przy-
padku wystapienia nieprzewidzianych niekorzystnych zdarzen lub okolicznosci, spéjnych z art. 65 ust. 9 rozporza-
dzenia (UE) 2019/1238. Komisja zwrdcila si¢ do EIOPA o wydanie opinii technicznej w dziedzinie og6lnoeuropej-
skich indywidualnych produktéw emerytalnych (OIPE).

Istnienie ,zagrozenia”, ktore stanowi jeden z warunkéw wstepnych interwencji EIOPA w kontekscie prawidtowego
funkcjonowania i integralno$ci rynkéw finansowych lub rynkéw towarowych lub stabilnosci systemu finansowego,
wymaga dokonania bardziej starannej oceny niz w przypadku powaznej obawy”, ktdrej istnienie stanowi warunek
wstepny w przypadku interwencji EIOPA w celu zapewnienia ochrony inwestoréw. EIOPA powinien mie¢ mozli-
wos$¢ interweniowania w sytuacji, gdy co najmniej jeden z czynnikéw lub co najmniej jedno z kryteriow okreslonych
w niniejszym rozporzadzeniu prowadzi do takiej obawy lub takiego zagrozenia.

Nalezy rowniez uwzgledni¢ konkretng sytuacje i okolicznosci dostawcy OIPE lub dystrybutora OIPE w odniesieniu
do ich potencjalnego przyczynienia si¢ do obaw lub zagrozen, o ktérych mowa w art. 65 ust. 9 rozporzadzenia (UE)
2019/1238,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

EIOPA stosuje nastepujace kryteria i czynniki przy ocenie stopnia ztozonosci OIPE:

3)
)
9
)
e)

=
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=

)

dlugoterminowy charakter emerytalny OIPE;

rodzaj i stopien przejrzystosci aktywow bazowych;

stopien przejrzystosci kosztow i oplat zwiagzanych z OIPE;

stosowanie technik przyciagajacych uwage oszczedzajacych w ramach OIPE do nieistotnych cech w prezentacji OIPE;

charakter i przejrzysto$¢ ryzyka;

stosowanie nazw produktow, terminologii lub innych informacji, ktére sugeruja wyzszy poziom bezpieczenstwa lub

rentownosci niz faktycznie mozliwy lub prawdopodobny, lub stosowanie wprowadzajacych w blad cech produktu;
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g) to, czy informacje dotyczace OIPE byly niewystarczajace lub niewystarczajaco wiarygodne, aby umozliwi¢ uczestni-
kom rynku, do ktérych byly skierowane, sformutowanie wlasnego osadu, przy uwzglednieniu charakteru i rodzaju
OIPE;

h) zlozonos¢ obliczen wynikéw, uwzgledniajac w szczegdlnosci kwestig, czy zwrot jest uzalezniony od wynikéw jednego
lub wigkszej liczby aktywéw bazowych, na ktére z kolei wplyw wywieraja inne czynniki;

i) charakter i skale ryzyka;
j)  to, czy OIPE jest polgczony z innymi produktami lub ustugami;
k) zlozonos$¢ ewentualnych warunkéw dotyczacych OIPE;
1) istnienie i stopiefi rozbieznosci migdzy spodziewanym zwrotem z OIPE a ryzykiem straty, uwzgledniajac, co nastepuje:
1) strukturg kosztow i inne koszty;
2) rozbiezno$é w stosunku do ryzyka dostawcy, ktére zachowuje dostaweca;
3) profil ryzyka i zwrotu;
m) ksztaltowanie ceny i powigzane koszty OIPE, uwzgledniajac, co nastepuje:
1) stosowanie ukrytych lub wtérnych oplat;
2) oplaty, ktére nie odzwierciedlajg poziomu $wiadczonej ushugi;

3) koszty gwarangji lub koszty, ktére nie odzwierciedlajg kosztu rzeczywistego lub wartosci godziwej gwarancji kapi-
tatowej w przypadku podstawowego OIPE;

n) latwos(, z jaka oszczedzajacy w ramach OIPE moze korzystaé z ustugi zmiany dostawcy i ustugi przenoszenia OIPE,
oraz zwiazany z tym koszt, uwzgledniajac, co nastepuje:

1) korzystanie z ustugi zmiany dostawcy i ustugi przenoszenia OIPE w odniesieniu do etapu, na ktérym dana ustuga
jest wykorzystywana, oplaty i nalezno$ci majace zastosowanie lub utrata korzysci i ulg;

2) fakt, ze korzystanie z ustugi zmiany dostawcy i uslugi przenoszenia OIPE nie jest dozwolone lub jest praktycznie
niemozliwe.

Artykut 2
EIOPA stosuje nastepujace kryteria i czynniki przy ocenie zwigzku pomiedzy OIPE a rodzajem oszczedzajacego w ramach
OIPE, ktéremu jest oferowany lub sprzedawany OIPE:

a) charakterystyke umiejetnosci i zdolnosci oszczedzajacego w ramach OIPE, w tym poziom wyksztalcenia, wiedze
i dowiadczenie w zakresie innych produktéw emerytalnych, dtugoterminowych produktéw inwestycyjnych lub prakty-
kéw sprzedazy oraz podatno$¢ oszczedzajacego w ramach OIPE na zagrozenia;

b) charakterystyke sytuacji ekonomicznej oszczedzajacego w ramach OIPE, w tym jego dochody, majatek oraz stopien,
w jakim OIPE ma zapewni¢ odpowiedni dochéd emerytalny;

) gléwne cele finansowe oszczedzajacego w ramach OIPE, w tym oszczedzanie na emeryture i konieczno$é pokrycia
ryzyka, w tym ryzyka biometrycznego;

d) to, czy OIPE sprzedaje si¢ oszczedzajacemu w ramach OIPE poza zamierzonym rynkiem docelowym lub czy rynek
docelowy nie zostal odpowiednio okreslony;

e) kwalifikowalno$¢ do objecia krajowym systemem gwarancyjnym, jezeli takie systemy istnieja.

Artykut 3

EIOPA stosuje nastepujace kryteria i czynniki przy ocenie stopnia innowacyjnosci OIPE lub dzialalnosci lub praktyki:

a) stopien innowacyjnosci zwigzany ze struktura i cechami OIPE, w szczegdlnosci stopieni innowacyjnosci technik ograni-
czania ryzyka lub form wyplat lub struktury innych $wiadczen z OIPE;

b) stopien dyfuzji innowacji, w tym to, czy OIPE jest innowacyjny dla konkretnych kategorii oszczedzajacych w ramach
OIPE;

¢) innowacje obejmujace dZwignie finansows;

d) dotychczasowe do$wiadczenia rynku z podobnymi OIPE lub praktykami sprzedazy OIPE.
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Artykut 4

EIOPA stosuje nastepujace kryteria i czynniki przy ocenie efektu dzwigni, jaki zapewnia OIPE lub praktyka:
a) konkretne cechy aktywéw bazowych OIPE, uwzgledniajac dzwignie finansowa wbudowana w OIPE;
b) dzwigni¢ finansowa wynikajacg z finansowania;

¢) charakterystyke transakeji finansowanych z uzyciem papier6w wartosciowych.

Artykut 5

EIOPA stosuje nastepujace kryteria i czynniki przy ocenie wielkosci lub catkowitej kwoty kapitalu zgromadzonego
w ramach OIPE:

a) skale potencjalnych negatywnych skutkéw z perspektywy indywidualnego oszczedzajacego w ramach OIPE oraz,
w przypadku duzej liczby obecnych i potencjalnych oszczedzajacych w ramach OIPE, potencjalne negatywne skutki
dla grupy oszczedzajacych w ramach OIPE, uwzgledniajac w szczegdlnoscei:

=

wielko$¢ i calkowita kwote kapitalu zgromadzonego w ramach OIPE;

(a)
~

warto$¢ nominalng OIPE;

=

prawdopodobiefistwo, skale i charakter ewentualnej szkody, w tym kwote potencjalnie poniesionych strat;

o
-

przewidywany czas trwania negatywnych skutkow;

wolumen sktadek;

=

g) liczbe zaangazowanych posrednikéw oraz dotyczace ich wymogi w zakresie kompetenciji i reputacji;
h) wzrost rynku lub sprzedazy;
i) Srednig kwote zainwestowana w OIPE przez kazdego z oszczgdzajacych w ramach OIPE;

j)  poziom gwarancji okreslony w krajowych przepisach dotyczacych ubezpieczeniowych systeméw gwarancyjnych, jezeli
takie systemy istnieja;

k) wartos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w odniesieniu do OIPE;

) kwestig, czy aktywa bazowe OIPE stwarzaja istotne ryzyko dla wyniku transakcji zawieranych przez uczestnikéw lub
oszczedzajacych w ramach OIPE na danym rynku;

m) kwestig, czy charakterystyka OIPE sprawia, ze jest on szczegdlnie podatny na wykorzystywanie do celéw przestepstw
finansowych, w szczegdlnosci, czy taka charakterystyka moze potencjalnie sprzyjaé wykorzystywaniu OIPE do celéw:

1) oszustwa lub nieuczciwego zachowania;
2) naduzy¢ na rynku finansowym lub niewlasciwego wykorzystania informacji w odniesieniu do rynku finansowego;
3) rozporzadzania dochodami z przestepstwa;

)

4) finansowania terroryzmu.

Artykut 6

EIOPA bierze réwniez pod uwage nastepujace czynniki, ktére moga mie¢ wplyw na prawidlowe funkcjonowanie i integral-
no$¢ rynkéw finansowych:

a) kwestig, czy dzialalno$¢ finansowa lub praktyki finansowe dostawcéw OIPE lub dystrybutoréw OIPE w odniesieniu do
danego OIPE stwarzajg szczegélnie istotne ryzyko dla odpornosci lub sprawnego funkcjonowania rynkéw;

b) kwesti¢, czy dany OIPE lub dzialalno$¢ finansowa lub praktyki finansowe dostawcéw OIPE lub dystrybutoréw OIPE
w odniesieniu do danego OIPE moga prowadzi¢ do znaczacej i sztucznej rozbieznosci migdzy cenami instrumentu
pochodnego a cenami na rynku instrumentu bazowego;

) kwestig, czy dany OIPE lub dzialalno$¢ finansowa lub praktyki finansowe dostawcéw OIPE lub dystrybutoréw OIPE
w odniesieniu do danego OIPE stwarzajg istotne ryzyko dla infrastruktury rynku lub infrastruktury systeméw platnosci,
w tym systemdw obrotu, rozliczania i rozrachunku;
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d) kwestig, czy dany OIPE lub dzialalno$¢ finansowa lub praktyki finansowe dostawcéw OIPE lub dystrybutoréw OIPE
w odniesieniu do danego OIPE mogg zagraza¢ zaufaniu oszczedzajacych w ramach OIPE do systemu finansowego;

e) kwestig, czy dany OIPE lub dzialalno$¢ finansowa lub praktyki finansowe dostawcéw OIPE lub dystrybutoréw OIPE
w odniesieniu do danego OIPE stwarzajg istotne ryzyko zaktocenia dziatalnosci instytucji finansowych, ktdre uznaje sig
za wazne dla systemu finansowego Unii.

Artykut 7

EIOPA bierze réwniez pod uwage nastepujace czynniki majace zastosowanie do konkretnej sytuacji i okolicznosci dostawcy
OIPE lub dystrybutora OIPE, uwzgledniajac, co nastgpuje:

a) jego sytuacje finansows i wyplacalnos¢;

b) jego dziatalno$¢ finansows lub praktyki finansowe;

¢) jego model biznesowy, w tym zréwnowazony charakter i przejrzystos¢ tego modelu;
d) adekwatnos$¢ rozwigzan w zakresie reasekuracji i gwarancji w odniesieniu do OIPE;

e) uzaleznienie dostawcy OIPE od 0s6b trzecich w odniesieniu do waznych cech OIPE, takich jak pokrycie ryzyka biome-
trycznego, gwarancje i mozliwo$¢ przenoszenia OIPE;

f) praktyki sprzedazy zwigzane z OIPE, z uwzglednieniem:
1) wykorzystywanych kanaléw komunikacyjnych i kanatéw dystrybucji;
2) materialow informacyjnych, marketingowych lub innych materialéw promocyjnych;

3) stopnia innowacyjnos$ci zwigzanej z modelem dystrybucji, w tym dlugo$¢ taficucha posrednictwa lub poleganie na
innowacyjnych technikach zwigzanych z modelem dystrybugji.
Artykut 8

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calodci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-
stwach czlonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 24 lutego 2021 r.

W imieniu Komisji
Ursula VON DER LEYEN
Przewodniczgca
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