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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2021/931
z dnia 1 marca 2021 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych okreSlajacych metode okreslania transakcji na
instrumentach pochodnych o tylko jednym lub o wiecej niz jednym istotnym czynniku
wplywajacym na poziom ryzyka do celéw art. 277 ust. 5, wzér stosowany do obliczania delty
nadzorczej opcji kupna i opcji sprzedazy przyporzadkowanych do kategorii ryzyka stopy
procentowej oraz metode okreSlania, czy dana transakcja jest pozycja dluga czy krétka
w pierwotnym czynniku wplywajacym na poziom ryzyka lub w najbardziej istotnym czynniku
wplywajacym na poziom ryzyka w danej kategorii ryzyka do celéw art. 279a ust. 3 lit. a) i b)
w ramach metody standardowej dotyczacej ryzyka kredytowego kontrahenta

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogéw ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012 ('), w szczegblnosci jego art. 277 ust. 5 akapit trzeci oraz art. 279a ust. 3 akapit trzeci,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Instytucje powinny okresla¢ czynniki wplywajace na poziom ryzyka transakcji na instrumentach pochodnych
poprzez okreslenie czynnikow ryzyka, od ktorych zalezg przeplywy pieniezne zwigzane z ta transakcja. Aby zapew-
ni¢, by na potrzeby takiego okreslania instytucje stosowaly zharmonizowane podejscie, powinny one uwzgledniaé
co najmniej czynniki ryzyka wymienione w czgsci trzeciej tytul IV rozdzial la sekcja 3 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013.

(2)  Metoda okreslania transakji na instrumentach pochodnych o tylko jednym istotnym czynniku wplywajacym na poziom
ryzyka, na potrzeby przyporzadkowania tych transakcji do odpowiedniej kategorii ryzyka, powinna by¢ prosta we
wszystkich przypadkach, w ktorych pierwotny i jedyny istotny czynnik wplywajacy na poziom ryzyka jest natychmiast
widoczny na podstawie charakteru danej transakcji i zwiazanych z nig przeplywow pienigznych.

(3)  Instytucje korzystaja ze swapoéw walutowo-procentowych w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego wynikajacego
z finansowania lub inwestycji w walutach obcych. Wprawdzie na transakcje takie maja w pierwszym rzedzie wplyw
czynniki wplywajace na poziom ryzyka walutowego, ale mogg mie¢ na nie réwniez wplyw inne czynniki wplywa-
jace na poziom ryzyka, np. czynniki majace wplyw na poziom ryzyka stopy procentowej. Poniewaz do$§wiadczenie
rynkowe pokazuje, Ze wplyw tych innych czynnikéw wplywajacych na poziom ryzyka jest bardzo czgsto nieistotny
dla tych konkretnych rodzajéw transakeji, to jezeli dana transakcja wchodzi w zakres tego rodzaju transakeji,
powinno to wystarczy¢ do okreslenia takich transakgji jako transakcje na instrumentach pochodnych o tylko jednym
istotnym czynniku wplywajacym na poziom ryzyka.

(4)  Bez wzgledu na charakter transakcji na instrumentach pochodnych i zwigzane z nia przepltywy pieni¢zne stopy pro-
centowe stosowarne do dyskontowania przeplywéw pienigznych zwiazanych z transakcjg (,stopa dyskontowa”) nie
powinny by¢ uznawane za istotny czynnik wplywajacy na poziom ryzyka. Wymdég, by instytucje uwzglednialy
stope dyskontowa w metodzie okreslania transakcji na instrumentach pochodnych o tylko jednym istotnym czyn-
niku wplywajacym na poziom ryzyka, bylby nieproporcjonalny i ucigzliwy, gdyz do$wiadczenie pokazuje, ze ten
czynnik wplywajacy na poziom ryzyka ma zazwyczaj bardziej ograniczony wplyw na warto$¢ transakcji na instru-
mentach pochodnych niz inne czynniki wplywajace na poziom ryzyka, od ktérych uzaleznione sa przeplywy pie-
nigzne zwigzane z tymi transakcjami.

(5) W przypadku transakcji na instrumentach pochodnych o wigcej niz jednym czynniku wplywajacym na poziom
ryzyka instytucje powinny wzig¢ pod uwage wskazniki wrazliwosci i zmienno$¢ instrumentu bazowego, aby ziden-
tyfikowa¢ te czynniki wplywajace na poziom ryzyka, ktére sg istotne w kazdej kategorii ryzyka, oraz najbardziej
istotny sposrdd tych czynnikéw w kazdej kategorii ryzyka.

(6) W przypadku transakcji na instrumentach pochodnych o wigcej niz jednym czynniku wplywajacym na poziom
ryzyka i w przypadku gdy te czynniki wplywajace na poziom ryzyka odnosza si¢ do réznych kategorii ryzyka,
moze nie by¢ mozliwe stwierdzenie, ktére z tych czynnikéw wplywajacych na poziom ryzyka sg istotne, nawet po
uwzglednieniu wskaznikéw wrazliwo$ci oraz zmiennosci instrumentu bazowego. W takich przypadkach instytucje
powinny — w ramach prostego i konserwatywnego podejscia rezerwowego — uznaé wszystkie czynniki wplywajace
na poziom ryzyka transakcji za istotne, a nastgpnie przypisa¢ dang transakcje na instrumentach pochodnych do
kategorii ryzyka odpowiadajacych tym czynnikom wplywajacym na poziom ryzyka na podstawie najbardziej istot-
nych czynnikéw wplywajacych na poziom ryzyka w obrebie kazdej kategorii ryzyka.

() DzU.L176727.6.2013,s. 1.
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(7)  Metode okreslania transakgji na instrumentach pochodnych o tylko jednym istotnym czynniku wplywajacym na
poziom ryzyka nalezy stosowaé wylacznie w momencie ich zawarcia — gdy takie transakcje na instrumentach
pochodnych zostaly (w chwili ich zawarcia) okreslone jako charakteryzujace si¢ tylko jednym czynnikiem wplywaja-
cym na poziom ryzyka, gdyz ten pojedynczy czynnik wplywajacy na poziom ryzyka stanowi podstawowy element
charakterystyki tych transakcji, w zwigzku z czym nie oczekuje si¢ jego zmiany. Jezeli w chwili ich zawarcia transak-
cje na instrumentach pochodnych zostaly okreslone jako charakteryzujace si¢ wigcej niz jednym czynnikiem wply-
wajacym na poziom ryzyka, proces okreslania istotnych czynnikéw wplywajacych na poziom ryzyka oraz najbar-
dziej istotnego sposrdd tych czynnikéw nalezy przeprowadzaé raz na kwartal, tak aby wszelkie zmiany w tych
transakcjach mogly zosta¢ nalezycie odzwierciedlone w przyporzadkowaniu tych transakcji na instrumentach
pochodnych do odpowiednich kategorii ryzyka.

(8)  Zgodnie z art. 279a ust. 3 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 wzdr, ktdry instytucje stosuja, aby obliczy¢ delte
nadzorczg opcji kupna i opcji sprzedazy przyporzadkowanych do kategorii ryzyka stopy procentowej, ktéra odpo-
wiada warunkom rynkowym, w ktérych stopy procentowe mogg by¢ ujemne, nalezy okresli¢ zgodnie z migdzynaro-
dowymi zmianami regulacyjnymi. W dniu 22 marca 2018 r. Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego (komitet bazy-
lejski) opublikowal dokument zatytulowany ,Frequently asked questions on the Basel III standardised approach for
measuring counterparty credit risk exposures” (}), w ktérym wyjasniono, ze delte nadzorczg dla opcji na stope pro-
centowa w przypadku warunkéw rynkowych, w ktorych stopa procentowa jest ujemna, nalezy okresli¢ zgodnie ze
specjalnym wzorem, w ktérym do wykorzystywanych w tym wzorze warto$ci natychmiastowej lub terminowej
stopy procentowej oraz do ceny wykonania opcji stosuje si¢ przesuniecie lambda (\), aby zapewni¢, by natychmias-
towa lub terminowa stopa procentowa oraz cena wykonania opcji mialy warto$ci dodatnie.

(9)  Aby natychmiastowa lub terminowa stopa procentowa oraz cena wykonania opcji przyjely wartosci dodatnie, prze-
suniecie A powinno by¢ na tyle duze, by umozliwi¢ instytucjom obliczenie delty nadzorczej transakeji zgodnie ze
wzorem okreSlonym w art. 279a ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, ale jednocze$nie na tyle male, by nie
wprowadza¢ do wyniku obliczen delty nadzorczej niepotrzebnego bledu systematycznego.

(10) Zmienno$¢ nadzorcza, ktdra jest jednym z parametréw stosowanych do obliczenia delty nadzorczej, nalezy okreslic
w $wietle specjalnego wzoru stuzacego do obliczania delty nadzorczej dla opcji sprzedazy i opcji kupna w danej
kategorii ryzyka stopy procentowej. W tym wzgledzie warto$¢ zmiennosci nadzorczej dla opcji kupna i opcji sprze-
dazy w danej kategorii ryzyka stopy procentowej, okreslong w standardach migdzynarodowych przyjetych przez
komitet bazylejski, uznaje si¢ za odpowiednia do celow jej stosowania w prawie Unii.

(11) Aby umozliwi¢ instytucjom okreslenie, czy dana transakcja jest pozycja dluga czy krotkg w pierwotnym czynniku
wplywajacym na poziom ryzyka, w istotnym czynniku wplywajacym na poziom ryzyka lub w najbardziej istotnym
czynniku wplywajacym na poziom ryzyka w danej kategorii ryzyka, nalezy okresli¢, z jakich informacji dotyczacych
transakgji instytucje powinny korzysta¢ do celow takiego okreslenia. Aby unikng¢ nakladania niepotrzebnych obcig-
zen na instytucje, powinny one mie¢ mozliwo$¢ wykorzystywania tych samych informacdji, z jakich korzystajg juz do
celéw okreslania istotnych czynnikéw wplywajacych na poziom ryzyka.

(12) Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedtozony Komisji
przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

(13) Europejski Urzad Nadzoru Bankowego przeprowadzil otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyj-
nych standardéw technicznych, ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonat analizy potencjalnych
zwigzanych z nim kosztéw i korzysci oraz zasiegnal opinii Bankowej Grupy Interesariuszy powolanej zgodnie
z art. 37 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 (),

() .Frequently asked questions on the Basel Il standardised approach for measuring counterparty credit risk exposures” (Czesto zadawane
pytania na temat zawartej w pakiecie Bazylea IIl metody standardowej dotyczacej ryzyka kredytowego kontrahenta), 22 marca 2018 r.
() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-

skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz.U.L 331z 15.12.2010, 5. 12).
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PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

ROZDZIAL 1

Metoda okre§lania transakgji o tylko jednym istotnym czynniku wplywajacym na poziom ryzyka i transakcji o wiecej niz
jednym istotnym czynniku wplywajacym na poziom ryzyka oraz okreslania najbardziej istotnego sposrod tych czynnikéw
wplywajacych na poziom ryzyka

Artykut 1
Metoda okreslania czynnikéw wplywajacych na poziom ryzyka transakcji na instrumentach pochodnych

1. W celu okreslenia transakcji o tylko jednym istotnym czynniku wplywajacym na poziom ryzyka oraz transakcji
o wigcej niz jednym istotnym czynniku wplywajacym na poziom ryzyka instytucje okreslaja, z chwilg zawarcia kazdej
transakcji, wszystkie czynniki wplywajace na poziom ryzyka danej transakcji poprzez okreslenie czynnikéw ryzyka, od
ktérych zaleza przeplywy pieniezne zwiazane z ta transakcjg, uwzgledniajac przynajmniej czynniki ryzyka, o ktérych
mowa w art. 3251-325q rozporzadzenia (UE) nr 575/2013. Czynniki ryzyka okre$lone przez instytucje sa czynnikami
wplywajacymi na poziom ryzyka transakcji.

2. Instytucje nie uznajg za czynniki wplywajace na poziom ryzyka transakeji czynnikéw ryzyka stopy procentowe;j sto-
sowanych do dyskontowania przepltywéw pieni¢znych zwigzanych z transakcjg.

Artykut 2
Metoda okreslania transakgji o tylko jednym istotnym czynniku wplywajacym na poziom ryzyka

1. Po okresleniu zgodnie z art. 1 wszystkich czynnikéw wplywajacych na poziom ryzyka transakji instytucje okreslaja,
z chwilg zawarcia kazdej transakgji, transakcje o tylko jednym istotnym czynniku wplywajacym na poziom ryzyka, uwz-
gledniajac ponizsze:

a) jezeli przeplywy pieniezne zwigzane z transakcja zalezg wylacznie od jednego czynnika wplywajacego na poziom
ryzyka, ktory nalezy do jednej z kategorii ryzyka, o ktérych mowa w art. 277 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013,
instytucje okreslajg ten czynnik wplywajacy na poziom ryzyka jako jedyny istotny czynnik wplywajacy na poziom
ryzyka tej transakcji;

b) jezeli przepltywy pienig¢zne zwigzane z transakcjg zaleza od wigcej niz jednego czynnika wplywajacego na poziom
ryzyka i jezeli instytucje okreslily, zgodnie albo z metoda okreslong w art. 4 ust. 3, albo z metoda okre$long w art. 4
ust. 4, tylko jeden czynnik wplywajacy na poziom ryzyka tej transakgji jako istotny, instytucje okreslajg ten czynnik
wplywajacy na poziom ryzyka jako jedyny istotny czynnik wplywajacy na poziom ryzyka tej transakcji.

2. Na zasadzie odstepstwa od przepiséw ust. 1 w przypadku swapéw walutowo-procentowych, o ktorych mowa w pkt
2 lit. a) zalgcznika II do rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, instytucje moga uzna¢ czynnik wplywajacy na poziom ryzyka
walutowego za jedyny istotny czynnik wplywajacy na poziom ryzyka transakgji.
Artykut 3
Metoda okre$lania transakcji o wiecej niz jednym istotnym czynniku wplywajacym na poziom ryzyka

Do celéw art. 277 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 instytucje okreslaja wszystkie transakcje inne niz te, o ktérych
mowa w art. 2, jako transakcje o wigcej niz jednym istotnym czynniku wplywajacym na poziom ryzyka.

Artykut 4

Metoda okreslania istotnych czynnikéw wplywajacych na poziom ryzyka oraz najbardziej istotnego sposréd
tych czynnikéw

1. Po okresleniu wszystkich czynnikéw wplywajacych na poziom ryzyka transakcji zgodnie z art. 1 oraz jezeli prze-
plywy pienigzne zwigzane z transakcjg zalezg od wigcej niz jednego czynnika wplywajacego na poziom ryzyka, instytucje
okreslajg istotne czynniki wplywajace na poziom ryzyka oraz najbardziej istotny sposrdd tych czynnikéw, stosujac, stosow-
nie do przypadku, jedng z metod okreslonych w ust. 2, 3 i 4.
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2. Instytucje wykonuja nastepujace czynnosci z chwilg zawarcia transakji:

a) uznajg wszystkie czynniki wplywajace na poziom ryzyka transakcji okreslone zgodnie z procedura, o ktérej mowa
w art. 1, za istotne czynniki wplywajace na poziom ryzyka;

b) w odniesieniu do kazdej kategorii ryzyka odpowiadajacej tym istotnym czynnikom wplywajagcym na poziom ryzyka
okreslajg jako najbardziej istotny czynnik wplywajacy na poziom ryzyka ten czynnik wplywajacy na poziom ryzyka,
ktéry odpowiada najwyzszemu narzutowi z tytulu kategorii ryzyka sposréd tych, o ktérych mowa w art. 280a-280f
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

3. Instytucje wykonuja nastepujace czynnosci z chwilg zawarcia transakeji, a nastgpnie co najmniej raz na kwartak:

a) obliczaja wskazniki wrazliwosci ryzyka delta zgodnie z art. 325r rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 dla kazdego czyn-
nika wplywajacego na poziom ryzyka okreslonego zgodnie z art. 1 niniejszego rozporzadzenia;

b) obliczaja wazone wskazniki wrazliwosci zgodnie ze wzorem okreSlonym w art. 325f ust. 6 tego rozporzadzenia na
podstawie wskaznikow wrazliwosci obliczonych zgodnie z lit. a);

¢) w odniesieniu do kazdej z kategorii ryzyka, o ktérych mowa w art. 277 ust. 1 tego rozporzadzenia, obliczajg specy-
ficzny dla klasy ryzyka wymodg w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego zgodnie ze wzorem okreslo-
nym w art. 325f ust. 8 tego rozporzadzenia, na podstawie wszystkich wazonych wskaznikéw wrazliwosci, o ktérych
mowa w lit. b), dotyczacych czynnikéw wplywajacych na poziom ryzyka, ktére zostaly przypisane do danej kategorii
ryzyka;

d) uszeregowujg wszystkie specyficzne dla klasy ryzyka wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynko-
wego, o ktorych mowa w lit. ¢), od najwiekszego do najmniejszego w wartoSciach bezwzglednych, aby uzyska¢ mono-
tonicznie malejaca sekwencje pozycji, w ktdrej pozycja a; jest najwicksza wartoscig bezwzgledna, pozycja a, jest druga
co do wielkosci wartoscig bezwzgledna itd.;

e) weryfikuja, w odniesieniu do kazdej pozycji a; obliczonej i zaszeregowanej zgodnie z lit. d) i w kolejnosci wynikajacej
z ich zaszeregowania, czy spelniony jest nastgpujacy warunek:

:‘_:1 a.
S Y oy

=1 O
gdzie:

i = wskaznik, ktory oznacza kategorie ryzyka, o ktérych mowa w art. 277 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013,
uszeregowane zgodnie z lit. d) i w kolejnosci wynikajacej z tego zaszeregowania;

Y % =60 %;
f) uznaja za istotne:

(i) czynniki wplywajace na poziom ryzyka odpowiadajace kategoriom ryzyka, w przypadku ktérych spelniony jest
warunek okreslony w lit. ¢) niniejszego ustepu;

(ii) czynniki wplywajace na poziom ryzyka odpowiadajace pierwszej kategorii ryzyka, w przypadku ktérej warunek
ten nie jest spetniony;

g) weryfikuja, w odniesieniu do kazdej z kategorii ryzyka odpowiadajacych czynnikom wplywajacym na poziom ryzyka,
ktore nie s3 uznawane za istotne zgodnie z lit. f), czy nastepujacy warunek jest spelniony przez odpowiednia pozycje a;:

a;
- >Z%
a
k=1 %k

gdzie:

i = wskaznik, ktory oznacza kategorie ryzyka, o ktérych mowa w art. 277 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013,
uszeregowane zgodnie z lit. d) i w kolejnosci wynikajacej z tego zaszeregowania, i ktére odpowiadaja czynnikom wply-
wajacym na poziom ryzyka, ktére nie sg uznawane za istotne zgodnie z lit. f);

Z%=30%;

h) oprécz istotnych czynnikéw wplywajacych na poziom ryzyka okre$lonych zgodnie z lit. f) uznajg za istotne czynniki
wplywajace na poziom ryzyka réwniez te czynniki wplywajace na poziom ryzyka, ktére odpowiadaja kategoriom
ryzyka, w przypadku ktérych spetniony jest warunek okreslony w lit. g);
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i) wodniesieniu do kazdej z kategorii ryzyka, o ktérych mowa w lit. f) i h), uznaja za najbardziej istotny czynnik wplywajacy na
poziom ryzyka dla tej kategorii ryzyka ten czynnik ryzyka wplywajacy na poziom ryzyka, ktéry odpowiada najwigkszej bez-
wzglednej warto$ci wazonych wskaznikéw wrazliwosci, o ktérych mowa w lit. b).

4. Instytugje, ktére albo spelniaja warunki okreslone w art. 94 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, albo s zwol-
nione z wymogu dotyczacego sprawozdawczosci zgodnie z art. 325a ust. 1 tego rozporzadzenia, moga okresli¢ najbardziej
istotny czynnik wplywajacy na poziom ryzyka, wykonujac nastepujace czynnosci z chwilg zawarcia transakeji, a nastgpnie
co najmniej raz na kwartal:

a) obliczajg narzuty z tytutu kategorii ryzyka, o ktérych mowa w art. 280a—280f rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, sto-
sownie do przypadku, dla kazdego czynnika wplywajacego na poziom ryzyka okreslonego zgodnie z art. 1. Jezeli do
tej samej kategorii ryzyka przypisano wiecej niz jeden czynnik wplywajacy na poziom ryzyka okreSlony zgodnie
z art. 1, do celéw stosowania lit. b) instytucje uwzgledniaja w tej kategorii ryzyka ten czynnik wplywajacy na poziom
ryzyka, ktéry odpowiada najwyzszemu narzutowi z tytutu kategorii ryzyka w tej kategorii ryzyka;

b) wykonuja czynnosci okreslone w ust. 3 lit. d)-h), przy czym pozycje stosowane w ramach tych czynnosci opieraja si¢ na
narzutach z tytutu kategorii ryzyka obliczonych zgodnie z lit. a) niniejszego ustepu;

c) okreslaja jako najbardziej istotne czynniki wplywajace na poziom ryzyka w odpowiednich kategoriach ryzyka istotne
czynniki wplywajace na poziom ryzyka okreslone w wyniku zastosowania metody, o ktérej mowa w lit. b).

ROZDZIAL 2

Wzor, ktéry nalezy stosowad do obliczania delty nadzorczej opcji kupna i opcji sprzedazy przyporzadkowanych do kategorii

ryzyka stopy procentowej i obliczania nadzorczej warto$ci zmienno$ci odpowiedniej dla tego wzoru, oraz metoda okreslania,

czy dana transakcja jest pozycja dtuga czy krétka w pierwotnym czynniku wplywajacym na poziom ryzyka lub w najbardziej
istotnym czynniku wplywajacym na poziom ryzyka w danej kategorii ryzyka

Artykut 5
Wz6r, ktéry nalezy stosowaé do obliczania delty nadzorczej opcji kupna i opcji sprzedazy przyporzadkowanych
do kategorii ryzyka stopy procentowej i obliczania nadzorczej warto$ci zmienno$ci odpowiedniej dla tego

WZoru

1. Instytucje w nastepujacy sposob obliczaja delte nadzorcza (8) opcji kupna i opcji sprzedazy przyporzadkowanych do
kategorii ryzyka stopy procentowej, ktéra odpowiada warunkom rynkowym, w ktérych stopy procentowe mogg by¢

ujemne:
In ((P +A)/(K +/1)) +05-02-T
6 =sign-N| type -
o-VT

gdzie:
T {—1 jezeli transakcja jest opcjg sprzedazy

YPe=1 +1 jezeli transakcja jest opcja kupna

L {—1 jezeli transakcja jest sprzedana opcja kupna lub nabyta opcja sprzedazy
S =41 jezeli transakcja jest sprzedana opcja sprzedazy lub nabytg opcja kupna

N(x) = dystrybuanta zmiennej losowej o standardowym rozktadzie normalnym, ktéra odzwierciedla prawdopodobienstwo,
ze zmienna losowa o rozkladzie normalnym ze $rednig zero i wariancja 1 jest mniejsza niz x lub réwna x;

P = cena kasowa lub cena terminowa kontraktu forward instrumentu bazowego opcji;

K = kurs wykonania opcji;

T = data wygasnigcia opcji wyrazona w latach z zastosowaniem wiasciwej konwencji dni roboczych;

A = przesunigcie na tyle duze, by zaréwno P, jak i K przyjely wartosci dodatnie, okreslone zgodnie z ust. 2;

o0 = nadzorcza warto$¢ zmiennosci opcji okreslona zgodnie z ust. 3.
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2. Do celéw ust. 1 instytucje obliczaja przesunigcie (A) dla kazdej opcji kupna i opcji sprzedazy w nastgpujacy sposob:
Aj=max(threshold - min(P;K)),0)

gdzie:

P; = cena kasowa lub cena terminowa kontraktu forward instrumentu bazowego opdji j;

K; kurs wykonania opdji j;

Threshold = 0.10 %.

3. Do celow ust. 1 instytucje okreslaja nadzorcza warto$¢ zmiennosci opcji na podstawie kategorii ryzyka transakeji
oraz charakteru instrumentu bazowego opcji zgodnie z nastepujaca tabela:

Tabela
. Nadzorcza wartos¢
Kategoria ryzyka Instrument bazowy smiennodci
Stopa procentowa Wszystkie 50 %
Artykut 6

Metody okreslania, czy dana transakcja jest pozycja dluga czy krotka w pierwotnym czynniku wplywajacym na
poziom ryzyka lub w najbardziej istotnym czynniku wplywajacym na poziom ryzyka w danej kategorii ryzyka
Instytucje okreslaja, czy dana transakcja jest pozycja diuga czy krétka w pierwotnym czynniku wplywajacym na poziom
ryzyka lub w najbardziej istotnym czynniku wplywajacym na poziom ryzyka w danej kategorii ryzyka, stosujac jedna
z nastepujacych metod:

a) obliczaja wskazniki wrazliwosci ryzyka delta tych czynnikéw wplywajacych na poziom ryzyka zgodnie z art. 325r roz-
porzadzenia (UE) nr 575/2013 i okreslajg transakcje jako pozycje dluga w czynniku wplywajacym na poziom ryzyka,
jezeli odpowiedni wskaznik wrazliwosci ryzyka delta jest dodatni, lub jako pozycje krdtka, jezeli odpowiedni wskaznik
wrazliwosci ryzyka delta jest ujemny;

b) oceniajg, czy struktury przeplywéw pienieznych zwigzanych z transakcjg sg zalezne od danego czynnika wplywajacego
na poziom ryzyka lub czy transakcja ma na celu zabezpieczenie w odniesieniu do tego czynnika wplywajacego na
poziom ryzyka, i na podstawie tej oceny okreslaja transakcje jako pozycje dluga lub krétka.

Artykut 7
Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pafstwach
cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 1 marca 2021 r.
W imieniu Komisji

Ursula VON DER LEYEN
Przewodniczgca
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