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WYTYCZNE

WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2021 /975
z dnia 2 czerwca 2021 r.

zmieniajace wytyczne EBC[2014/31 w sprawie dodatkowych tymczasowych $rodkéw dotyczacych
operagji refinansujacych Eurosystemu i kwalifikowania zabezpieczen (EBC[2021/26)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci
art. 3 ust. 1 tiret pierwsze oraz art. 5 ust. 1, art. 12 ust. 1, art. 14 ust. 3 i art. 18 ust. 2,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Zgodnie z art. 18 ust. 1 Statutu Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego
Europejski Bank Centralny (EBC) i krajowe banki centralne panstw cztonkowskich, ktérych walutg jest euro (zwane
dalej ,KBC”), moga — dazac do realizacji celow Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych — dokonywac wiasciwie
zabezpieczonych operacji kredytowych z instytucjami kredytowymi oraz innymi uczestnikami rynku. Ogélne
warunki, na jakich EBC i KBC sg gotowe do przeprowadzania operacji kredytowych, w tym kryteria kwalifikowania
zabezpieczen na potrzeby operacji kredytowych Eurosystemu, zostaly okreslone w wytycznych Europejskiego
Banku Centralnego (UE) 2015/510 (ECB/2014/60) (').

(2) W odpowiedzi na pandemi¢ COVID-19 w dniach 7 i 22 kwietnia 2020 r. Rada Prezeséw przyjeta okreslone srodki
tagodzace zasady kwalifikacji zabezpieczen, majace na celu zapewnienie, aby kontrahenci Eurosystemu nadal posia-
dali i mogli uruchamiaé wystarczajace zabezpieczenie umozliwiajace im uczestnictwo w operacjach Eurosystemu
zasilajgcych w plynno$¢, oraz aby Eurosystem mial mozliwo$¢ wspierania akeji kredytowej na rzecz gospodarki
strefy euro.

(3)  Tes$rodki tagodzace zasady kwalifikacji zabezpieczeti zostaly okreslone w zmianach wprowadzonych do wytycznych
Europejskiego Banku Centralnego EBC/2014/31 (%) wytycznymi Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2020/515
(EBC[2020/21) () i wytycznymi Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2020/634 (EBC/2020/29) (‘). W motywach
4 i 6 wytycznych (UE) 2020/515 (EBC/2020/21) stwierdzono, ze dodatkowe $rodki okreslone w zmianach wprowa-
dzonych na mocy tych wytycznych powinny by¢ stosowane tymczasowo. Nie okreslono daty zakonczenia ich stoso-
wania, z uzasadnieniem, ze Srodki moga zosta¢ uchylone w dowolnym momencie. Wytyczne (UE) 2020/634
(EBC[2020/29) przewidywaly, ze zmiany wprowadzone tymi wytycznymi pozostaja w mocy do dnia 29 wrze$nia
2021 r., poniewaz Rada Prezeséw uznala, ze powinny one obowigzywaé do pierwszej daty wczesniejszej splaty
w ramach trzeciej serii ukierunkowanych dtuzszych operacji refinansujacych (TLTRO-III) obowiazujacej w tym cza-
sie.

(") Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510 z dnia 19 grudnia 2014 r. w sprawie implementacji ram prawnych poli-
tyki pienieznej Eurosystemu (Wytyczne w sprawie dokumentacji ogdlnej) (EBC/2014/60) (Dz.U. L 91 z 2.4.2015, s. 3).

() Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego EBC/2014/31 z dnia 9 lipca 2014 r. w sprawie dodatkowych tymczasowych $rodkéw
dotyczacych operacji refinansujacych Eurosystemu i kwalifikowania zabezpieczefi oraz zmieniajace wytyczne EBC[2007/9 (Dz.U.
L2402z 13.8.2014,s. 28).

() Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2020/515 z dnia 7 kwietnia 2020 r. zmieniajgce wytyczne EBC/2014/31 w sprawie
dodatkowych tymczasowych $rodkéw dotyczacych operacji refinansujacych Eurosystemu i kwalifikowania zabezpieczen
(EBC/2020/21) (Dz.U. L 1101z 8.4.2020, 5. 26).

() Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2020/634 z dnia 7 maja 2020 r. zmieniajace wytyczne EBC[2014/31 w sprawie
dodatkowych tymczasowych $rodkéw dotyczacych operacji refinansujgcych Eurosystemu i kwalifikowania zabezpieczen
(EBC/2020/29) (Dz.U. L 148 z 11.5.2020, s. 10).
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(4) W dniu 10 grudnia 2020 r. Rada Prezesoéw podjela decyzje o przyjeciu dodatkowych $rodkéw polityki pienigznej
majacych przyczyni¢ si¢ do utrzymania korzystnych warunkéw finansowania w okresie pandemii, wspierajac w ten
sposob przeplyw kredytéw do wszystkich sektoréw gospodarki i aktywno$¢ gospodarczg oraz chronigc stabilnosé
cen w §rednim okresie. W ramach tych §rodkéw Rada Prezeséw postanowila, ze $rodki fagodzace zasady kwalifikacji
zabezpieczen przyjete przez Rade Prezesow w dniach 7 i 22 kwietnia 2020 r. powinny obowigzywaé do dnia
30 czerwca 2022 1., co powinno znalezé odzwierciedlenie w odpowiednich postanowieniach wytycznych
EBC/2014/31. Pozwoli to bankom nadal w pelni korzysta¢ z operacji Eurosystemu zasilajacych w plynnosé, w tym
w szczegdlnosci operacji TLTRO-IIL. Rada Prezeséw dokona w kazdym razie ponownej oceny tych $rodkéw zasady
kwalifikacji zabezpieczen przed czerwcem 2022 r.

(5)  Rada Prezes6w uwaza, ze pelen zakres Srodkéw przyjetych 10 grudnia 2020 r. jest konieczny i proporcjonalny, aby
przeciwdziala¢ powaznym zagrozeniom, jakie dla stabilnosci cen, mechanizmu transmisji polityki pieni¢znej i per-
spektyw gospodarczych w strefie euro niesie ze sobg utrzymujace si¢ powazne zagrozenie pandemiczne. Rada jest
nadal gotowa odpowiednio dostosowywac wszystkie narzedzia, jakimi dysponuje, aby zapewni¢ — w zgodzie z zade-
klarowanym dazeniem do symetrii — stabilng Sciezke inflacji do docelowego poziomu.

(6)  Poniewaz wytyczne (UE) 2020/634 (EBC/2020/29) pozostaja w mocy do dnia 29 wrze$nia 2021 r., nalezy zapew-
ni¢, aby przepisy wytycznych EBC/2014/31, ktérych dotycza te zmieniajace wytyczne, w szczegblnosci art. 8b oraz
zalgczniki Ia i IIb, pozostaly w mocy po tej dacie; w tym celu nalezy dokona¢ niezbednych dostosowan ustawoda-
wezych. Aby unikngé prézni prawnej w odniesieniu do przedmiotowych przepiséw, KBC powinny stosowacé si¢ do
niniejszych wytycznych od dnia 30 wrzesnia 2021 r.

(7)  Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ wytyczne EBC/2014/31,

PRZYJMUJE NINIEJSZE WYTYCZNE:

Artykut 1

Zmiany wytycznych EBC[2014/31

W wytycznych EBC/2014/31 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) wartykule 8a dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:
,3.  Postanowienia niniejszego artykulu pozostaja w mocy do dnia 30 czerwca 2022 r.”;

2) art. 8b otrzymuje brzmienie:
,Artykut 8b

Przyjmowanie okreslonych aktywéw rynkowych i emitentéw kwalifikowanych na dzien 7 kwietnia 2020 r.
1. Terminy uzyte w niniejszym artykule maja znaczenie okre$lone w wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60).

2. Z zastrzezeniem postanowien art. 59 ust. 3, art. 71 oraz art. 82 ust. 1 lit. a) wytycznych (UE) 2015/510
(EBC/2014/60) aktywa rynkowe inne niz papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami wyemitowane najpdzniej
w dniu 7 kwietnia 2020 r., ktére w dniu 7 kwietnia 2020 r. mialy publiczny rating kredytowy nadany przez co najmniej
jeden zaakceptowany system ECAI spelniajacy minimalne wymogi jakosci kredytowej Eurosystemu, stanowig kwalifi-
kowane zabezpieczenie operacji kredytowych Eurosystemu, o ile aktywa te nieprzerwanie od dnia 7 kwietnia 2020 r.:

a) majg publiczny rating kredytowy nadany przez co najmniej jeden zaakceptowany system ECAI, ktory jest co naj-
mniej na poziomie stopnia 5 w zharmonizowanej skali ratingowej Eurosystemu; oraz

b) spelniaja wszystkie pozostale kryteria kwalifikacji majace zastosowanie do aktywéw rynkowych, okreslone
w wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60).

Dla unikniecia watpliwosci wskazuje si¢, ze publiczny rating kredytowy na dziei 7 kwietnia 2020 r. w rozumieniu
niniejszego ustepu Eurosystem ustala na podstawie zasad okre$lonych w art. 82 ust. 1 lit. a), art. 82 ust. 2, art. 83,
art. 84 lit. a) oraz b), art. 85 oraz art. 86 wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60).
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3. Jezeli spelnianie przez aktywa rynkowe minimalnych wymogéw jakosci kredytowej Eurosystemu w dniu 7 kwiet-
nia 2020 r. jest okre$lane na podstawie ratingu ECAI emitenta lub ratingu ECAI gwaranta nadanego przez zaakcepto-
wany system ECALI, takie aktywa rynkowe stanowig kwalifikowane zabezpieczenie operacji kredytowych Eurosystemu,
o ile nieprzerwanie po dniu 7 kwietnia 2020 r.:

a) rating ECAI emitenta lub gwaranta dla takich aktywow rynkowych jest co najmniej na poziomie 5 stopnia w zhar-
monizowanej skali ratingowej Eurosystemu; oraz

b) takie aktywa rynkowe nadal spelniajg wszystkie pozostate kryteria kwalifikacji majace zastosowanie do aktywow
rynkowych, okreslone w wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60).

4. Aktywa rynkowe inne niz papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami wyemitowane po dniu 7 kwietnia
2020 r., ktérych emitent lub gwarant mial w dniu 7 kwietnia 2020 r. publiczny rating kredytowy przyznany przez co
najmniej jeden zaakceptowany system ECAI, spelniajacy minimalne wymogi jakosci kredytowej Eurosystemu, stanowia
kwalifikowane zabezpieczenie operacji kredytowych Eurosystemu, o ile takie aktywa nieprzerwanie po dniu 7 kwietnia
2020 r.:

a) majg publiczny rating kredytowy nadany przez co najmniej jeden zaakceptowany system ECAI ktéry jest co naj-
mniej na poziomie stopnia 5 w zharmonizowanej skali ratingowej Eurosystemu; oraz

b) spelniaja wszystkie pozostale kryteria kwalifikacji majace zastosowanie do aktywéw rynkowych, okreslone
w wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60).

Dla unikniecia watpliwosci wskazuje sie, ze publiczny rating kredytowy, o ktérym mowa w lit. a) niniejszego ustepu,
Eurosystem ustala na podstawie zasad okreslonych w art. 82 ust. 1 lit. a), art. 82 ust. 2, art. 83, art. 84 lit. a) oraz b),
art. 85 oraz art. 86 wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60).

5.  Zabezpieczone obligacje wyemitowane po dniu 7 kwietnia 2020 r. w ramach programu zabezpieczonych obliga-
qji, ktére jako takie mialy na dzieft 7 kwietnia 2020 r. oceng kredytowa przyznang przez co najmniej jeden zaakcepto-
wany system ECAL spelniajaca minimalne wymogi jakosci kredytowej Eurosystemu, stanowia kwalifikowane zabezpie-
czenie operacji kredytowych Eurosystemu, o ile:

a) nieprzerwanie po dniu 7 kwietnia taki program zabezpieczonych obligacji ma publiczny rating kredytowy nadany
przez co najmniej jeden zaakceptowany system ECAL ktdry jest co najmniej na poziomie stopnia 5 w zharmonizo-
wanej skali ratingowej Eurosystemu; oraz

b) takie zabezpieczone obligacje spelniajg wszystkie pozostale kryteria kwalifikacji majace zastosowanie do aktywow
rynkowych, okreslone w wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60).

6.  Aktywa rynkowe, o ktérych mowa w art. 87 ust. 2 wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60), ktére w dniu
7 kwietnia 2020 r. nie mialy publicznego ratingu kredytowego przyznanego przez zaakceptowany system ECAI ale
w tym dniu mialy poSrednig oceng jakosci kredytowej okreslong przez Eurosystem zgodnie z zasadami wskazanymi
w art. 87 ust. 1 i 2 wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60), ktéra spelniala wymogi jakosci kredytowej Eurosys-
temu, stanowig kwalifikowane zabezpieczenie na potrzeby operacji kredytowych Eurosystemu, bez wzgledu na date ich
emisji, o ile nieprzerwanie po dniu 7 kwietnia 2020 r.:

a) emitent lub gwarant tych aktywéw rynkowych spelnia co najmniej wymag jakosci kredytowej na poziomie stopnia
5 w zharmonizowanej skali ratingowej Eurosystemu; oraz

b) takie aktywa rynkowe spelniajg wszystkie pozostale kryteria kwalifikacji majace zastosowanie do aktywéw rynko-
wych, okre$lone w wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60).

7. Z zastrzezeniem postanowien art. 59 ust. 3, art. 71 oraz art. 82 ust. 1 lit. a) wytycznych (UE) 2015/510
(EBC/2014/60) papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami wyemitowane najpézniej w dniu 7 kwietnia 2020 r.,
ktére w dniu 7 kwietnia 2020 r. mialy co najmniej dwa publiczne ratingi kredytowe, z ktérych kazdy zostal nadany
przez inny zaakceptowany system ECAI spelniajace minimalne wymogi jakosci kredytowej Eurosystemu ustanowione
w wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60), stanowig kwalifikowane zabezpieczenie operacji kredytowych Eurosys-
temu, o ile aktywa te nieprzerwanie od dnia 7 kwietnia 2020 r.:

a) majg co najmniej dwa publiczne ratingi kredytowe, z ktérych kazdy zostal nadany przez inny zaakceptowany sys-
tem ECALI, ktére sg co najmniej na poziomie stopnia 4 w zharmonizowanej skali ratingowej Eurosystemu; oraz

b) spelniaja wszystkie pozostale kryteria kwalifikacji majace zastosowanie do papieréw wartosciowych zabezpieczo-
nych aktywami, okre$lone w wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60).

Dla unikniecia watpliwosci wskazuje sig, ze wymogi okre$lone w art. 3 ust. 1 lit. a)-d) oraz w art. 3 ust. 4 niniejszych
wytycznych nie majg zastosowania do papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami, o ktérych mowa w niniej-
szym ustepie.
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8.  Papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami, ktére w dniu 7 kwietnia 2020 r. byly przyjmowane przez Eurosys-
tem jako kwalifikowane zabezpieczenie na podstawie art. 3 ust. 1 niniejszych wytycznych, nadal stanowia kwalifiko-
wane zabezpieczenie, i ile nieprzerwanie po dniu 7 kwietnia 2020 r. takie papiery warto$ciowe zabezpieczone akty-
wami:

a) majg co najmniej dwa publiczne ratingi kredytowe nadane przez dwa zaakceptowane systemy ECAL ktére sa co naj-
mniej na poziomie stopnia 4 w zharmonizowanej skali ratingowej Eurosystemu; oraz

b) nadal spelniaja wszystkie pozostale wymogi majace do nich zastosowanie na podstawie art. 3 ust. 1 (poza pozio-
mem ratingu), art. 3 ust. 2a oraz art. 3 ust. 4 niniejszych wytycznych.

Dla uniknigcia watpliwosci wskazuje sig, ze art. 3 ust. 2 niniejszych wytycznych nie ma zastosowania do papieréw war-
toSciowych zabezpieczonych aktywami, o ktérych mowa w niniejszym ustepie.

9.  Aktywa rynkowe, o ktérych mowa w ust. 2—-6, w tym zabezpieczone obligacje — dopdki sa przyjmowane przez
Eurosystem jako kwalifikowane zabezpieczenie zgodnie z niniejszym artykulem — podlegaja redukcjom wartosci
w wycenie okreslonym w zalgczniku IIb do niniejszych wytycznych. Papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami,
o ktérych mowa w ust. 7 i 8, podlegaja redukcjom wartosci w wycenie okreslonym w zalaczniku Ila do niniejszych
wytycznych. Redukcje warto$ci w wycenie oblicza si¢ na podstawie aktualnego ratingu majacego zastosowanie
w danym dniu po 7 kwietnia 2020 r. zgodnie z zasadami dotyczacymi pierwszefistwa ocen kredytowych ECAI okreslo-
nymi w art. 83-88 wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60).

10.  Poza redukcjami wartosci w wycenie okreslonymi w ust. 9 stosuje si¢ nastgpujace dodatkowe redukcje wartosci
W wycenie:

a) papiery wartoSciowe zabezpieczone aktywami, zabezpieczone obligacje i niezabezpieczone instrumenty dluzne
wyemitowane przez instytucje kredytowe, ktdre teoretycznie sg wyceniane zgodnie z zasadami zawartymi
w art. 134 wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60), podlegaja dodatkowej redukcji wartosci w wycenie w formie
obnizki wartosci na poziomie 4 %;

b) wlasne zabezpieczone obligacje podlegaja dodatkowej redukcji wartosci w wycenie w wysokosci (i) 6,4 % — stosowa-
nej do wartosci instrumentéw dtuznych, ktérym przypisano stopieni jakosci kredytowej 1 i 2; oraz (i) 9,6 % — stoso-
wanej do wartosci instrumentéw dluznych, ktérym przypisano stopieri jakosci kredytowej 3, 41 5;

¢) termin ,wlasne” zabezpieczone obligacje w rozumieniu lit. b) oznacza przedstawienie lub wykorzystanie przez kon-
trahenta obligacji zabezpieczonych wyemitowanych lub gwarantowanych przez samego kontrahenta lub podmioty
blisko z nim powigzane w rozumieniu art. 138 wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60);

d) jezeli dodatkowa redukcja warto$ci w wycenie, o ktérej mowa w lit. b), nie moze by¢ zastosowana w odniesieniu do
systemu zarzadzania zabezpieczeniami danego KBC, agenta trdjstronnego lub platformy TARGET2-Securities dla
automatycznego ustanowienia zabezpieczenia, taka dodatkowa redukcje warto$ci w wycenie stosuje si¢ w takich
systemach i na takich platformach do catkowitej wartosci emisji mozliwych do wykorzystania wlasnych zabezpie-
czonych obligacji.

11.  Dla uniknigcia watpliwosci wskazuje si¢, ze postanowienia niniejszego artykutu maja charakter odrebny i nie sa
brane pod uwage na potrzeby oceny kwalifikacji do zakupéw bezwarunkowych w ramach programu zakupu aktywoéw
sektora publicznego na rynkach wtérnych (PSPP) (*), trzeciego programu zakupu zabezpieczonych obligacji
(CBPP3) (**), programu zakupu papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami (ABSPP) (***), programu zakupu
w sektorze przedsigbiorstw (CSPP) (****) oraz tymczasowego nadzwyczajnego programu zakupéw w czasie pandemii

12.  Postanowienia niniejszego artykulu pozostaja w mocy do dnia 30 czerwca 2022 r.

*) Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2020/188 z dnia 3 lutego 2020 r. w sprawie programu zakupu
aktywéw sektora publicznego na rynkach wtérnych (wersja przeksztalcona) (EBC/2020/9) (Dz.U. L 39
2 12.2.2020,s.12).

(**) Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2020/187 z dnia 3 lutego 2020 r. w sprawie realizacji trzeciego
programu zakupu zabezpieczonych obligacji (EBC/2020/8) (Dz.U. L 39 z 12.2.2020, s. 6).

(***)  Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/5 z dnia 19 listopada 2014 r. w sprawie realizacji pro-
gramu zakupu papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami (EBC/2014/45) (Dz.U. L 001 z 6.1.2015,
s. 4).

(****  Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2016/948 z dnia 1 czerwca 2016 r. w sprawie realizacji pro-
gramu zakupu w sektorze przedsigbiorstw (EBC[2016/16) (Dz.U.L 157 z 15.6.2016, s. 28).

(*****)  Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2020/440 z dnia 24 marca 2020 r. w sprawie tymczasowego
nadzwyczajnego programu zakupéw w czasie pandemii (EBC/2020/17) (Dz.U. L 91 z 25.3.2020, s. 1).”;
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3) zalacznik Ila otrzymuje brzmienie okre$lone w zalaczniku I do niniejszych wytycznych;

4) zalacznik IIb otrzymuje brzmienie okre$lone w zalaczniku II do niniejszych wytycznych.

Artykut 2
Skuteczno$¢
1. Niniejsze wytyczne staja si¢ skuteczne z dniem zawiadomienia o nich KBC.

2. Banki centralne Eurosystemu stosuja si¢ do postanowien niniejszych wytycznych od dnia 30 wrze$nia 2021 r.

Artykut 3
Adresaci

Niniejsze wytyczne adresowane sg do wszystkich bankéw centralnych Eurosystemu.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 2 czerwca 2021 r.

W imieniu Rady Prezesow EBC
Christine LAGARDE
Prezes EBC
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ZALACZNIK
Zalacznik Ila do wytycznych EBC[2014/31 otrzymuje brzmienie:
+ZALACZNIK Ila

Poziomy redukcji warto$ci w wycenie (w %) stosowane do papieréw wartoSciowych zabezpieczo-
nych aktywami kwalifikowanych na podstawie art. 3 ust. 2 oraz art. 8b niniejszych wytycznych

Jakos¢ kredytowa Sredni wazZony okres trwania (WAL) * Redukcja wartosci w wycenie

[0,1) 4,8
[1,3) 7,2
[3,5) 10,4

Stopient 3
[5,7) 12,0
[7,10) 14,4
[10, ) 24,0
[0,1) 11,2
[1,3) 15,2
[3,5) 18

Stopien 4
[5,7) 24,8
[7,10) 30,4
[10, ) 432"

* Tj. [0,1) — WAL ponizej jednego roku, [1,3) - WAL jeden rok lub wigcej, mniej niz trzy lata itd.
) P 1) g J ) ) y
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ZALACZNIK I
Zalacznik 1Ib do wytycznych EBC/2014/31 otrzymuje brzmienie:
LZALACZNIK IIb

Poziomy redukcji warto$ci w wycenie (w %) stosowane do aktywéw rynkowych innych niz papiery
warto$ciowych zabezpieczone aktywami, o ktérych mowa w art. 8ai art. 8b

Kategoria pierwsza Kategoria druga Kategoria trzecia Kategoria czwarta
Instru- Instru- Instru- Instru-
Pozostaly menty menty menty menty
okres z kupo- Instru- 2 kupo- Instru- z kupo- Instru- z kupo- Instru-
Jakosé zapadal- nem menty nem menty hem menty nem menty
L o stalym o stalym o stalym o stalym
kredytowa nosci Do zerokupo- | . zerokupo- | . zerokupo- | . zerokupo-
(w latac- i zmien- Howe i zmien- Howe i zmien- nowe i zmien- Howe
h) () nym nym nym nym
oprocen- oprocen- oprocen- oprocen-
towaniu towaniu towaniu towaniu
[0,1) 6,4 6,4 8 8 12.8 12.8 20 20
[1,3) 9,6 10,4 12 15,2 16 18,4 28 30
[3,5) 11,2 12 16 20 19,2 23,6 33,6 37,2
Stopien 4
[5,7) 12,4 13,6 20 24,8 22,4 28,4 36,8 40,4
[7,10) 13,2 14,4 21,6 28,4 24,8 32 40 44,8
[10,00) 14,4 16,8 23,2 31,6 26,4 34,8 41,6 46,8
[0,1) 8 8 12 12 22,4 22,4 24 24
[1,3) 11,2 12 16 19,2 25,6 28 32 34
[3,5) 13,2 14 22,4 26,4 28,8 33,2 38,4 42
Stopien 5
[5.7) 14,4 15,6 27,2 32 31,6 37,6 43,2 46,8
[7,10) 15,2 16,4 28,8 35,6 33,2 40,4 46,4 51,2
[10,00) 16,4 18,8 30,4 38,8 33,6 42 48 53,2”

(*) Tj. [0,1) — pozostaly okres zapadalno$ci ponizej jednego roku, [1,3) — pozostaly okres zapadalnosci jeden rok lub wigcej, mniej niz trzy
lata itd.
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