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DECYZJA WYKONAWCZA KOMISJI (UE) 2021/1095
z dnia 2 lipca 2021 r.

ustanawiajgca metodyke alokacji kosztéw zwigzanych z operacjami zaciggania pozyczek
i zarzadzania dlugiem w ramach NextGenerationEU

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
uwzgledniajac Traktat ustanawiajacy Europejska Wspolnote Energii Atomowej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/241 z dnia 12 lutego 2021 r. ustanawiajgce
Instrument na rzecz Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci ('), w szczeg6lnosci jego art. 15 ust. 4,

uwzgledniajgc decyzje Rady (UE, Euratom) 2020/2053 z dnia 14 grudnia 2020 r. w sprawie systemu zasobow wiasnych
Unii Europejskiej oraz uchylajaca decyzje 2014/335/UE, Euratom (3, w szczeg6lnosci jej art. 5 ust. 3,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1) W kontekscie reakcji na kryzys zwigzany z COVID-19 przyjeto pakiet na rzecz odbudowy w ramach instrumentu
NextGenerationEU (,NGEU”) w celu sfinansowania inicjatyw na rzecz odbudowy, przy jednoczesnym ulatwianiu
ekologicznej i cyfrowej transformacji gospodarki Unii Europejskiej. W tym wzgledzie programy NGEU to programy
finansowane zgodnie z art. 2 ust. 2 rozporzadzenia Rady (UE) 2020/2094 (}) w zakresie, w jakim realizuja one
$rodki, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2 tego rozporzadzenia.

(2)  Na podstawie art. 5 ust. 1 decyzji (UE, Euratom) 2020/2053 Komisja jest uprawniona do zaciggania w imieniu Unii
pozyczek na rynkach kapitalowych do wysokosci 750 000 mln EUR w cenach z 2018 r., z czego maksymalnie
360 000 mIn EUR w cenach z 2018 r. moze by¢ wykorzystane na udzielanie pozyczek, a maksymalnie 390 000
mln EUR w cenach z 2018 r. moze by¢ wykorzystanie na wydatki.

(3)  Zgodnie z art. 5 ust. 2 decyzji (UE, Euratom) 2020/2053 splata kwoty gléwnej Srodkéw finansowych pozyczonych
do wykorzystania na wydatki oraz odno$nych naleznych odsetek ma by¢ pokrywana z budzetu Unii.

(4)  Zgodnie z art. 15 ust. 3 rozporzadzenia (UE) 2021/241 oraz z art. 220 ust. 5 lit. e) rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE, Euratom) 2018/1046 (*) koszty zwigzane z zacigganiem pozyczek udzielanych zgodnie
z rozporzadzeniem (UE) 2021/241 maja by¢ ponoszone przez pafistwo cztonkowskie bedace beneficjentem.

(5)  Wraz z wdrozeniem przez Komisje strategii zdywersyfikowanego finansowania w celu realizacji operacji zaciggania
pozyczek w ramach NGEU oraz operacji zarzadzania dtugiem w ramach NGEU kapital nie jest juz pozyskiwany
w oparciu o poszczeg6lne transakcje. W ramach tego ostatniego modelu koszty finansowania byty wyraznie identy-
fikowalne i powiazane z konkretng transakcjg zaciagniecia pozyczki, a powigzane koszty mogly zostaé przeniesione
na beneficjenta pozyczki wraz z wplywami z transakeji zaciagnigcia pozyczki. Natomiast w przypadku strategii zdy-
wersyfikowanego finansowania w ramach NGEU wyplaty w ramach NGEU maja by¢ finansowane poprzez zastoso-
wanie jednej puli finansowania, skladajacej si¢ z krdtko- i dlugoterminowych instrumentéw finansowania, z ktérej
Srodki sg pobierane, gdy trzeba dokonaé wyplat na rzecz beneficjentéw. Strategia zdywersyfikowanego finansowania
zapewnia najkorzystniejsze warunki pozyczania znacznych kwot $rodkéw o réznych terminach zapadalnosci.
W zwigzku z tym nalezy opracowa¢ specjalne podejscie do obliczania i przypisywania kosztéw dzielonych zwigza-
nych z kazda wyplatg na uczciwych, sprawiedliwych i przejrzystych zasadach.

() Dz.U.L57218.2.2021,s.17.

() Dz.U.L 424715.12.2020,s. 1.

() Rozporzadzenie Rady (UE) 2020/2094 z dnia 14 grudnia 2020 r. ustanawiajace Instrument Unii Europejskiej na rzecz Odbudowy
w celu wsparcia odbudowy w nastepstwie kryzysu zwigzanego z COVID-19 (Dz.U. L 4331z 22.12.2020 1., 5. 23).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) 2018/1046 z dnia 18 lipca 2018 r. w sprawie zasad finansowych
majacych zastosowanie do budzetu ogélnego Unii, zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 12962013, (UE) nr 1301/2013, (UE)
nr 1303/2013, (UE) nr 1304/2013, (UE) nr 1309/2013, (UE) nr 1316/2013, (UE) nr 223/2014 i (UE) nr 2832014 oraz decyzj¢
nr 541/2014/UE, a takze uchylajace rozporzadzenie (UE, Euratom) nr 966/2012 (Dz.U. L 193 z 30.7.2018, s. 1).
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Aby zapewnic to uczciwe, sprawiedliwe i przejrzyste podejscie, Komisja powinna wdrozy¢ wspélng i ujednolicong
metodyke obliczania kosztéw, majacg zastosowanie zaréwno do wyplat zwigzanych z pozyczkami, jak i do wyplat
zwigzanych z zewnetrznymi dochodami przeznaczonymi na okrelony cel, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 rozpo-
rzadzenia (UE) 2020/2094.

Nalezy zastosowaé nowg metodyke alokacji kosztéw pozwalajaca unikngé subsydiowania skrosnego kosztéw jednej
kategorii beneficjentéw przez inng. Koszty finansowania zewnetrznego przypisane do pozyczek powinny byé
w pelni przypisane pafstwom czlonkowskim, ktére korzystajg z pozyczek zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
2021/241. Koszty finansowania zewnetrznego przypisane do zewnetrznych dochodéw przeznaczonych na okres-
lony cel, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2020/2094, przypisuje si¢ w catoici do budzetu Unii
na podstawie rzeczywistych kosztow poniesionych w celu pozyskania i wyplaty odpowiedniej czg$ci wplywéw na
rzecz poszczegblnych beneficjentéw. Metodyka ta powinna obejmowacé wszystkie koszty ponoszone przez Komisje
w zwiazku z zacigganiem pozyczek w ramach NGEU, w tym wszystkie koszty administracyjne, oraz powinna
zapewnia¢ obliczanie réznych kategorii kosztéw w odniesieniu do kazdej wyplaty.

W ramach metodyki obliczania i alokacji kosztéw nalezy dokonad rozréznienia migdzy trzema kategoriami kosz-
téw. Pierwszg z nich sg koszty finansowania, ktére wynikaja z oprocentowania i innych opfat, jakie Komisja musi
ponie$¢ w zwigzku z poszczegdlnymi instrumentami wyemitowanymi w celu sfinansowania danych wyptat. Druga
z nich sa koszty zarzadzania plynnoscia, czyli koszty ponoszone w zwiazku z kwotami utrzymywanymi tymcza-
sowo na rachunkach plynnosci jako rezerwy na poczet przyszlych platnosci. Trzecig kategorig kosztéw stanowiag
koszty administracyjne zwigzane z budows i utrzymaniem zdolnosci technicznej i operacyjnej w celu wdrozenia
strategii zdywersyfikowanego finansowania.

Obliczanie kosztoéw finansowania wynikajacych z dtugoterminowych transakeji zaciagania pozyczek powinno opie-
ra¢ si¢ na kosztach wynikajacych ze wszystkich operacji zaciggania pozyczek przeprowadzonych w szesciomiesiecz-
nym okresie, na ktdry zasadniczo przypada data wyplaty. Podzial na okresy szeSciomiesi¢eczne jest uzasadniony
potrzebg zagwarantowania, ze koszt finansowania zwiazany z wyplata srodkéw jest SciSle powigzany z kursami ryn-
kowymi obowiazujacymi w momencie dokonywania wyplaty, a nie oparty na kosztach finansowania poniesionych
w jakim$ odleglym okresie. W ten sposéb instrumenty finansowania i zwiazane z nimi koszty sg przypisywane do
odpowiednich przedzialéw czasowych. Dokladna pule instrumentéw finansowania ustala si¢ dopiero wraz
z zamknigciem sze$ciomiesigcznego przedziatu czasowego. Powinno to umozliwi¢ zastosowanie tych samych kosz-
tow finansowania do kazdej réwnoczesnej wyplaty przypisanej do tego samego przedzialu czasowego oraz
powinno zapewni¢ uczciwe, sprawiedliwe i przejrzyste podejicie, w szczegélnosci w stosunku do poszczegdlnych
panstw cztonkowskich. Pafistwa cztonkowskie i budzet Unii powinny wnie$¢ swoj odpowiedni wklad w zewnetrzne
dochody przeznaczone na okreslony cel, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2020/2094. W ten
spos6b unika si¢ arbitralno$ci lub przypadkowosci, ktére charakteryzowaly tradycyjny system back-to-back, w ktd-
rym koszty po stronie konkretnego beneficjenta odpowiadaly warunkom, jakie mozna byto uzyska¢ w danym dniu,
w ktérym zaciggnieto pozyczke. Z wyjatkiem pierwszego przedzialu czasowego, ktéry powinien obejmowaé okres
od dnia 1 czerwca 2021 r. do dnia 31 grudnia 2021 r., kazdy przedzial czasowy powinien obejmowac okres szesciu
miesi¢cy, poczawszy od dnia 1 stycznia lub 1 lipca. Ostatni aktywny okres przedzialu czasowego powinien zakon-
czy¢ si¢ dnia 31 grudnia 2026 r., co daje jedenascie przedzialéw czasowych. Z chwilg gdy finansowane wyplaty zos-
tang w catosci splacone, przedzialy czasowe powinny przestac istniec.

Podczas gdy stopy procentowe stosowane wobec beneficjentéw pozyczek beda stabilne, to w przypadku koniecz-
nosci zastgpienia w puli finansowania instrumentéw, ktore stajg si¢ zapadalne, bedzie mialo miejsce okresowe
ponowne obliczanie stép w marginalnym zakresie. Komisja bedzie rozwija¢ swoje mozliwosci w zakresie stosowa-
nia instrumentéw pochodnych, takich jak swapy, w celu zarzadzania ewentualnym pozostatym ryzykiem stopy pro-
centowej i oferowania panstwom czlonkowskim opcji pozyczek o stalej stopie procentowej. Koszty takiego instru-
mentu o stalej stopie procentowej powinny by¢ ponoszone w calosci i wylacznie przez panstwa czlonkowskie
korzystajace z tej opcji.

Kwoty wyptat w danym przedziale czasowym powinny by¢ réwne kwocie dlugoterminowych instrumentéw finan-
sowania przypisanych do tego przedzialu czasowego. W wigkszosci przypadkéw wyplata wplywéw bedzie miala
miejsce w tym samym przedziale czasowym co emisja dlugoterminowych instrumentéw finansowania stuzacych
pozyskaniu tych wplywow oraz bedzie przypisana do tego samego przedzialu czasowego. Nieprzewidziane opd-
Znienia w dokonywaniu wyplat moga jednak prowadzi¢ do sytuacji, w ktérej wplywy z finansowania dtugotermino-
wego zostaly pozyskane, ale nie moga zostaé wyplacone zgodnie z pierwotnym harmonogramem. W takim przy-
padku wyplata moze zosta¢ opdzniona i nastgpi¢ w okresie kolejnego przedziatu czasowego. Jezeli jednak Srodki na
te konkretne potrzeby finansowe zostaly juz pozyskane i przypisane do poprzedniego przedzialu czasowego, nie
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mozna ich wykorzysta¢ na inne potrzeby w tym przedziale czasowym. W takich okolicznosciach powinno by¢ moz-
liwe przypisanie odpowiednich wyplat do przedziatu czasowego, do ktérego zostaly przypisane instrumenty finan-
sowania. Powinna réwniez istnie¢ mozliwo$¢ przypisania dtugoterminowych instrumentéw finansowania z kolej-
nego przedzialu czasowego do poprzedniego przedziatu czasowego, w przypadku gdy kwota dlugoterminowych
instrument6w finansowania z tego przedzialu czasowego nie wystarcza na pokrycie kwoty wyplat.

(12) Komisja bedzie musiala rowniez w poprzednim przedziale czasowym przewidzie¢ potrzeby w zakresie wyplat $rod-
kow pojawiajace si¢ na poczatkowym etapie nastepnego przedzialu czasowego. W celu uwzglednienia takich sytua-
Gji i zapewnienia dysponowania przez Komisj¢ zasobami dostgpnymi na korzystnych warunkach z mysla o dokony-
waniu wyplat realizowanych blisko przejScia miedzy przedzialami czasowymi Komisja powinna mie¢ mozliwo$é
przypisania dlugoterminowych instrumentéw finansowania do kolejnego przedzialu czasowego.

(13) Gléwng i definiujaca cechy strategii zdywersyfikowanego finansowania jest zdolno$¢ do zarzadzania plynnoscia
operacji finansowania poprzez dostep do krétkoterminowych pozyczek i utrzymywanie Srodkéw pienieznych do
celow ostroznosciowych. Takie zarzadzanie ptynnoscia umozliwi Komisji zaspokojenie wszystkich potrzeb w zakre-
sie platnosci i dostosowanie emisji do warunkow rynkowych. Zdolnos¢ ta powoduje powstanie kosztéw pozyskania
wplywow poprzez emisj¢ krétkoterminowych papieréw warto$ciowych oraz tymczasowe utrzymywanie czeSci
wplywéw na rachunku plynno$ciowym w celu zagwarantowania zdolnosci do dokonywania wszystkich platnosci
na zadanie. W niniejszej decyzji nalezy ustanowi¢ podstawe obliczania tych kosztéw plynnosci i obcigzania nimi na
uczciwych i sprawiedliwych zasadach wszystkich odpowiednich beneficjentéw wplywéw w trakcie danego roku.

(14) Wyzsze potrzeby w zakresie wyplat Srodkéw niz wynosi kwota dlugoterminowych instrumentéw finansowania
przypisanych do danego przedziatu czasowego lub wyplacanych odsetek mogg skutkowaé deficytem plynnosci
w danym przedziale czasowym. Nizsze potrzeby w zakresie wyplat Srodkéw niz wynosi kwota dtugoterminowych
instrument6w finansowania przypisanych do danego przedzialu czasowego lub platnosci z tytulu wykupu uzyska-
nych przez NGEU w odniesieniu do zalegtych wyplat przypisanych do tego przedzialu czasowego mogg skutkowaé
nadwyzka ptynnosci. Wyréwnanie tych nadwyzek lub deficytéw plynnosci jest nieuniknionym wymogiem wdroze-
nia strategii finansowania NGEU. Koszty te nie powinny by¢ ponoszone wedlug odpowiednich przedzialéw czaso-
wych, tylko powinny by¢ wyodrebnione i zarzadzane jako czg$¢ odrebnych kosztéw zarzadzania plynnoscia.
Konieczne jest ustanowienie mechanizmu majacego na celu wyodrebnienie kosztéw wynikajacych z deficytéw lub
nadwyzek plynnosci, tak aby mogly one zosta¢ wchloniete w formie kosztéw zarzadzania plynnoscia przez szerszy
program finansowania. Komisja powinna korzystaé z przedzialu zarzadzania plynnoscia, aby wyréwnaé wszelkie
dodatnie lub ujemne salda $rodkéw pieni¢znych w przedzialach czasowych do lacznej kwoty wyplat.

(15) Wdrozenie strategii zdywersyfikowanego finansowania wymaga nabycia nowych zdolnosci niezbednych do uzyska-
nia jak najkorzystniejszego dostgpu do rynkéw kapitalowych oraz zapewnienia utrzymania tej infrastruktury w spo-
sob ciagly i efektywny. Obejmuje to koszty niezbgdne do prowadzenia rachunkéw plynnosciowych, do nabycia
zdolnosci do przeprowadzania aukcji eurobonéw i euroobligacji oraz do wdrozenia nowych wewngtrznych zdol-
nosci przetwarzania danych. Takie koszty, ktére wynikajg bezposrednio z realizacji operacji zaciagania pozyczek
i wyplacania Srodkéw w ramach NGEU, nalezy traktowac jako koszty ogélne, w ktérych rozréznia si¢ koszty zwia-
zane z ustanowieniem oraz z utrzymaniem infrastruktury zaciggania pozyczek i wyplacania srodkéw w ramach
NGEU. Koszty te nalezy ujaé w kosztach obstugi ogélnych kosztéw administracyjnych.

(16) Koszty obstugi ogdlnych kosztéw administracyjnych obejmuja wszystkie koszty administracyjne poniesione bezpo-
Srednio podczas wdrazania NGEU. Koszty te wystepuja albo jako koszty utworzenia, zwigzane z jednorazowymi
kosztami budowania okreslonych zdolnosci operacyjnych, albo jako koszty stale, ktdre sg nieuniknionymi kosztami
dajacymi si¢ bezposrednio przypisaé do operacji w ramach NGEU i ktdre wystepuja z biegiem czasu.

(17) Podczas gdy koszty stale powinny stanowi¢ gléwna cze$¢ regularnych kosztoéw rocznych obcigzajacych wyplaty,
ktére majg miejsce w danym roku, koszty utworzenia powinny by¢ naliczane jako oplaty jednorazowe.
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(18) Koszty administracyjne ujete w kosztach obstugi ogélnych kosztéw administracyjnych powinny by¢ ograniczone do
zamknietego wykazu kosztéw bezposrednio zwigzanych z NGEU. Zagregowane koszty obstugi ogélnych kosztéw
administracyjnych stanowia bardzo ograniczong cz¢s¢ zagregowanych kosztéw zwiazanych z operacjami w ramach
NGEU. W przypadku pojawienia si¢ w przysztosci uzasadnionej potrzeby Komisja przeprowadzi odpowiednie kon-
sultacje, w tym z ekspertami z panstw czlonkowskich, zanim rozszerzy wykaz kosztéw administracyjnych. Takie
konsultacje zostang réwniez podjete przed modyfikacja innych aspektow tej metodyki, ktére beda mialy wplyw na
koszty ponoszone przez budzet Unii lub paristwa cztonkowskie.

(19) Proces fakturowania ex post nalezy opracowal w taki sposéb, aby zapewni¢ odzyskiwanie kosztéw poczawszy
od 2022 r. do momentu, w ktérym koszty nie bedg juz generowane przez operacje zaciagania pozyczek i zarzadza-
nia dlugiem prowadzone w ramach NGEU.

(20) Komisja powinna wydaé notg potwierdzajaca w odniesieniu do kazdej wyplaty, czy to w przypadku zewnetrznych
dochodéw przeznaczonych na okreslony cel, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2020/2094, czy
tez w przypadku pozyczek udzielonych pafistwom czlonkowskim na mocy rozporzadzenia (UE) 2021/241
(,pozyczki w ramach RRF").

(21)  Pozyczki udzielane zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2021/241 majg by¢ realizowane na standardowych warunkach
finansowych (termin zapadalnosci i profil splaty) w odniesieniu do kazdej wyplaty dokonywanej na rzecz panstw
cztonkowskich. W przypadku wyplat na rzecz zewnetrznych dochodéw przeznaczonych na okreslony cel, o ktérych
mowa w art. 3 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2020/2094, nota potwierdzajaca powinna by¢ gléwnym elementem
wspierajacym, okreslajgcym te warunki finansowe na potrzeby budzetu UE. Nota potwierdzajaca stuzy okresleniu
wniosku o zwrot kosztéw na podstawie zawartych w niej warunkéw finansowych. Warunki te powinny obejmowacé
date wyplaty, kwote wsparcia finansowego oraz date platnosci kosztéw finansowania zewnetrznych dochodéw
przeznaczonych na okreslony cel, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2020/2094.

(22) Poprzez odpowiednie odniesienia w umowach pozyczki podpisanych przez panstwa czlonkowskie zostanie wyjas-
nione, ze koszty wyplat oblicza si¢ poprzez zastosowanie metodyki okre$lonej w niniejszej decyzji.

(23) W ramach metodyki alokacji kosztow okre$lono metode obliczania kosztow zaciggania pozyczek pokrywanych
zar6wno z budzetu zgodnie z art. 5 ust. 2 akapit pierwszy decyzji (UE, Euratom) 2020/2053, jak i ponoszonych
przez panstwa cztonkowskie zgodnie z art. 15 ust. 3 rozporzadzenia (UE) 2021/241. W zwigzku z tym stanowi to
ustalenie w zakresie zarzadzania operacjami zaciaggania i udzielania pozyczek w rozumieniu art. 5 ust. 3 decyzji

(UE, Euratom) 2020/2053 i art. 15 ust. 4 rozporzadzenia (UE) 2021/241.

(24) W celu zapewnienia jednolitej alokacji kosztéw w ramach pakietu na rzecz odbudowy NGEU niniejsza decyzja
powinna by¢ stosowana od dnia 1 czerwca 2021 r. Poniewaz niniejsza decyzja powinna mie¢ zastosowanie do trans-
akgji zaciagania pozyczek i wyplat w ramach programu NGEU, ktére mialy miejsce przed jego wejsciem w zycie,
powinna ona wej$¢ w zycie nastepnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej. Stosowa-
nie niniejszej decyzji do pozyczek udzielanych pafistwom czlonkowskim zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
2021/241 powinno rozpoczaé si¢ wraz z wejSciem w zycie odpowiednich uméw pozyczek,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

SEKCJA 1

PRZEDMIOT, DEFINICJE 1 ZASADY OGOLNE

Artykut 1

Przedmiot i podstawowe zasady

1. W niniejszej decyzji ustanawia si¢ jedna i ujednolicong metodyke alokacji kosztéw finansowania, zarzadzania plyn-
noscig i obstugi ogdlnych kosztéw administracyjnych, poniesionych w wyniku operacji zaciggania pozyczek i zarzadzania
dtugiem prowadzonych w ramach programéw finansowanych zgodnie z art. 2 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2020/2094,
w zakresie, w jakim wdrazaja one $rodki, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2 tego rozporzadzenia.



5.7.2021 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 236/79

2. Stosowanie metodyki alokacji kosztéw odbywa si¢ zgodnie z zasadami sprawiedliwosci i réwnego traktowania, przy
jednoczesnym zapewnieniu alokacji kosztéw na podstawie wzglednego udziatu otrzymanego wsparcia.

Artykut 2
Definicje

Do celéw niniejszej decyzji stosuje si¢ nastepujace definicje:

1) ,instrumenty finansowania” oznaczaja obligacje, weksle, papiery komercyjne, bony skarbowe lub wszelkie inne odpo-
wiednie transakcje finansowe krétko- lub dlugoterminowe wydawane w ramach przyjetej przez Komisje strategii finan-
sowania procesu wdrazania operacji zaciagania pozyczek i zarzadzania dlugiem w ramach NGEU;

2) ,umowa pozyczki w ramach RRF” oznacza umowe miedzy Komisjg a panstwem czlonkowskim zgodnie z art. 15 ust. 2
rozporzadzenia (UE) 2021/241;

3) ,wyplata” oznacza kazda wyplate na rzecz panstwa czlonkowskiego na podstawie umowy pozyczki w ramach RRF
zgodnie z art. 2 ust. 2 lit. b) rozporzadzenia (UE) 2020/2094 lub stanowigca zewnetrzne dochody przeznaczone na
okreslony cel, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2020/2094;

4) ,okres odsetkowy” oznacza okres dwunastu (12) miesigcy lub kazdy inny okres, ktéry moze zostaé okreslony w nocie
potwierdzajacej, rozpoczynajacy si¢ od daty wyplaty lub wczesniejszej daty splaty odsetek;

5) ,zarzadzanie plynnoscig” oznacza zarzadzanie przeplywami pieni¢znymi zwigzanymi z instrumentami finansowania
i wyplatami;

6) ,operacje zaciggania pozyczek w ramach NGEU” oznaczajg operacje na rynkach, w szczegdlnosci emisje dtugu, w celu
pozyczenia kwoty do wysokosci 750 000 mln EUR w cenach z 2018 r. zgodnie z art. 5 ust. 1 decyzji (UE, Euratom)
2020/2053, w tym pozyczki rolowane;

7) ,operacje zarzadzania dtugiem w ramach NGEU” oznaczaja operacje rynkowe zwigzane z dtugiem wynikajacym z ope-
racji zaciagania pozyczek w ramach NGEU w celu optymalizacji struktury dlugu pozostalego do splaty oraz ogranicze-
nia ryzyka stopy procentowej, ryzyka plynnosci i innych rodzajéw ryzyka finansowego;

8) ,krotkoterminowy instrument finansowania” oznacza finansowanie za pomoca operacji zaciggania pozyczek w ramach
NGEU na okres nieprzekraczajacy jednego roku;

9) ,dlugoterminowy instrument finansowania” oznacza finansowanie za pomocg operacji zaciggania pozyczek w ramach
NGEU na okres dtuzszy niz jeden rok.

SEKCJA 2

PRZEDZIALY ORAZ OBLICZANIE KOSZTOW

Artykut 3

Przedzialy czasowe

1. Przedzial czasowy jest aktywny przez okres szeSciu miesigcy, poczawszy od dnia 1 stycznia lub 1 lipca. Pierwszy
przedzial czasowy obejmuje jednak okres od dnia 1 czerwca 2021 r. do dnia 31 grudnia 2021 r. Ostatni okres aktywnosci
przedziatu czasowego koriczy si¢ dnia 31 grudnia 2026 r.

2. Na przedzial czasowy skladaja si¢ wyplaty dokonane w jego aktywnym okresie oraz zwigzane z nimi instrumenty
finansowania przypisane do niego. Wszelkie wyplaty przypisuje si¢ do przedzialu czasowego aktywnego w dniu dokonania

danej wyplaty.

Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego, w przypadku gdy kwota wplywéw z dtugoterminowych instrumentéw
finansowania przypisanych do poprzedniego przedzialu czasowego przekracza kwote wyplat przypisanych do tego
poprzedniego przedzialu zgodnie z akapitem pierwszym, wyplaty przypisuje si¢ do tego poprzedniego przedziatu czaso-
wego do czasu, az catkowita kwota wyplat tego poprzedniego przedzialu czasowego osiggnie kwote wplywow z przypisa-
nych do niego dlugoterminowych instrument6éw finansowania.
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3. Dlugoterminowe instrumenty finansowania inne niz te, o ktérych mowa w ust. 4, przypisuje si¢ do przedzialu czaso-
wego aktywnego w chwili zakoficzenia operacji zaciggania pozyczek w ramach NGEU, ktdra generuje te instrumenty.

Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego:

a) instrumenty finansowania pozyskane w celu sfinansowania wyplaty w nastepnym przedziale czasowym mozna przypi-
sa¢ do tego przedziatu czasowego;

b) w przypadku gdy kwota wyplat na koniec aktywnego przedziatu czasowego przekracza kwote wplywéw z dtugotermi-
nowych instrumentéw finansowania, dlugoterminowe instrumenty finansowania wygenerowane w wyniku operacji
zaciggania pozyczek w ramach NGEU przeprowadzonych po zakonficzeniu aktywnego okresu przedzialu czasowego
przypisuje si¢ do tego przedzialu czasowego do czasu, az kwota wplywow z dlugoterminowych instrumentéw finanso-
wania osiggnie kwote wyplat tego przedziatu czasowego.

4. Dlugoterminowe instrumenty finansowania zastgpujace dlugoterminowe instrumenty finansowania, ktore stajg si¢
zapadalne, przypisuje si¢ do tego samego przedzialu czasowego.

Artykut 4
Przedzial zarzgdzania ptynnoScia

1. Przedzial zarzadzania plynnoscig pozostaje aktywny do chwili catkowitej splaty Srodkéw, o ktérych mowa w art. 5
ust. 1 decyzji (UE, Euratom) 2020/2053.

2. Na przedzial zarzadzania plynnoscig skladaja si¢ krétkoterminowe instrumenty finansowania.

Artykut 5
Obliczanie kosztéw

Koszty finansowania, koszty zarzadzania plynnoscia i koszty obstugi ogdlnych kosztéw administracyjnych oblicza sig
zgodnie z zalacznikiem do niniejszej decyzji.

SEKCJA 3

FAKTUROWANIE

Artykut 6
Nota potwierdzajaca

1. W odniesieniu do kazdej wyplaty Komisja wydaje note potwierdzajaca, w ktdrej okresla si¢ warunki wniosku o zwrot
kosztow.

2. W nocie potwierdzajacej okresla si¢ warunki platnosci kosztéw finansowania i splaty kapitalu w odniesieniu do kaz-
dej wyplaty.

3. Nota potwierdzajgca, o ktorej mowa w ust. 1, zawiera w szczeg6lnosci nastepujace elementy:

a) kwote wyplaty;

b) termin zapadalnosci;

¢) harmonogram splat;

d) przypisanie wyplaty do przedziatu czasowego;

e) okres odsetkowy oraz wskazany termin platnosci kosztéw finansowania.

4. Nota potwierdzajgca w przypadku pozyczki zawiera réwniez dodatkowe elementy wskazane w umowie pozyczki
w ramach RRF.
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Artykut 7
Fakturowanie kosztéw finansowania

Komisja wystawia faktury za koszty finansowania na koniec okresu odsetkowego, o ktérym mowa w art. 2 pkt 4. W odnie-
sieniu do wyplat stanowigcych zewnetrzne dochody przeznaczone na okreslony cel, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 rozpo-
rzadzenia (UE) 2020/2094, faktury moga by¢ grupowane wedlug kwartatu danego roku kalendarzowego.

Artykut 8

Fakturowanie kosztéw zarzgdzania plynnoS$cia

Komisja wystawia faktury za koszty zarzadzania ptynnoscia na poczatku kazdego roku kalendarzowego w odniesieniu do
kosztéw poniesionych w poprzednim roku kalendarzowym.

Artykut 9

Fakturowanie kosztéw obsltugi og6lnych kosztéw administracyjnych

Komisja wystawia faktury pafistwom czlonkowskim, ktére korzystaja z pozyczek w ramach RRF, za koszty obstugi ogdl-
nych kosztéw administracyjnych poniesione w poprzednim roku kalendarzowym.

SEKCJA 4

PRZEPISY KONCOWE

Artykut 10
Wejscie w Zycie i stosowanie
Niniejsza decyzja wchodzi w zycie nastepnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Niniejsza decyzje stosuje si¢ od dnia 1 czerwca 2021 r.

Sporzadzono w Brukseli dnia 2 lipca 2021 r.

W imieniu Komisji
Ursula VON DER LEYEN
Przewodniczgca
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ZALACZNIK

1. Obliczanie kosztéw finansowania
Koszty finansowania oblicza si¢ przy zastosowaniu nastepujgcych krokéw:

Krok 1: Obliczanie dziennych kosztéw catkowitych poszczegdlnych instrumentéw finansowania w przedziale czaso-
wym lub w przedziale zarzadzania ptynnoscia

Dzienne skumulowane koszty odsetek oblicza si¢ w nastgpujacy sposéb:
ACC gyionnc=(referencyjny : 100)*kupon*(1:dni w roku)

W przypadku kazdego instrumentu finansowania agio/disagio rozklada si¢ liniowo na caly okres trwania danego
instrumentu:

agio/disagio i, = (100-cena emisyjna):(data zapadalnosci-data emisji)
gdzie ,cena emisyjna” = cena catkowita (zawierajgca optaty bankowe)
W odniesieniu do kazdego instrumentu finansowania dzienne koszty catkowite oblicza si¢ w nastepujacy sposob:
KOF tsienne praypadajace na instrument = ACCazienneTagi0/diSAZI0gsienne
Krok 2: Obliczanie zagregowanych dziennych calkowitych kosztow finansowania

Dla kazdego przedziatu czasowego (TC1-TC11) catkowite koszty dzienne w odniesieniu do danego przedziatu przed
wyréwnaniem sald plynnosci stanowia sume wszystkich catkowitych kosztéw dziennych poszczegdlnych instrumen-
téw finansowania przydzielonych do danego przedzialu czasowego:

KOFdzienneTC(x) przed wyréwnaniemzz KOoF dzienne przypadajace na instrument przydzielony do danego TC(x)

W przypadku przedziatu zarzadzania plynnoscig koszty dzienne finansowania oblicza si¢ w nastepujacy sposéb:

KoFqdzienneLMc przed wyréwnaniemzz KoF dzienne przypadajace na instrument przydzielony do danego LMC

Krok 3: Obliczanie dziennego salda plynnosci w przedziatach czasowych

Poziom dziennego salda plynnosci w danym przedziale czasowym oblicza si¢ w ujeciu dziennym w nastepujgcy spo-
sob:

Plynno$¢ysiennarcw= Wplywy [wplywy z emisji + odsetkipyosyeakidotacie + ZWrdcone naleznosciposyeskidotacie] = Wyptywy
[wyplaty + kuponyaug pozostaty do spiary + Splaty zadtuzenia]

Krok 4: Obliczanie dziennego kosztu udziatu instrumentéw finansowych jako nadwyzki plynnosci w danym przed-
ziale czasowym

Dzienne koszty finansowania zwigzane z udzialem instrumentéw finansowania w dodatnim wyniku kroku 3 (,nad-
nadwyzka plynnosci”) oblicza si¢ w nastgpujacy sposéb:

KOFdzicnnaPlynnoéé nadwyzkaTC(nadwyzka) = KOFdzicnncTC(nadwyika) przed wyréwnaniem * Pb’nnosc dzicnncTC(nadwyika): Tc(nadWkaa)

Krok 5: Obliczanie kosztéw finansowania przedzialu czasowego i kosztéw zwigzanych z przedzialem zarzadzania
plynnoscia w przypadku przedzialu czasowego z nadwyzka plynnosci

Nadwyzka plynnosci jest przenoszona z odpowiedniego przedziatu czasowego do przedziatu zarzadzania plynnoscia.

Koszty finansowania tego przedziatu czasowego, z ktérego przenoszona jest nadwyzka ptynnosci, oblicza si¢ w naste-
pujacy sposob:

KOFdzienneTC(nadwyika) po wyréwnaniu — KOFdzienneTC(nadwyzka) przed wyréwnaniem ~ KOFdZiennaP}yﬂnoéc’ nadwyzkaTC(nadwyzka)

Koszt przedziatu zarzadzania plynnoscig otrzymujacego nadwyzke plynnosci oblicza si¢ w nastepujacy sposob:
KoFdzienneLMC po wyréwnaniu= KOF dziennel MC przed wyréwnaniem + Y. KoF dziennaPlynno$é nadwyzkaTC(nadwyzka)

Krok 6: Obliczanie kosztéw finansowania przedziatu czasowego z deficytem plynnosci
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Ujemy wynik kroku 3 (,deficyt plynnosci”) w danym przedziale czasowym jest wyréwnywany poprzez przeniesienie
plynnosci z przedziatu zarzadzania pltynnoscig wedlug zwiazanych z nim dziennych kosztéw finansowania (krok 5).

KOF gyiennapiynnos¢ prreniesienie z LM = KOFdzienneLMc po wyréwnaniu * KWota przeniesienia: LMC
KoFgziennercdefieyt po wyréwnaniu = KOFdzienneTc(defieyy praed wyréwnaniem * KOFziennaplynnose przeniesienic z LMC
Krok 7: Obliczanie dziennych kosztéw finansowania wyplaty
Dzienne koszty finansowania wyplaty sg rowne kosztom dziennym finansowania przedzialu czasowego po wyréwna-

niu pomnozonym przez wzgledny udzial wyplaty w stosunku do przedziatu czasowego, do ktérego jest ona przydzie-
lona.

KOoF wyptaty w Tc(x) = KOF dzienneTcx) po wyrswnaniu * zalegla kwota do splaty: >° kwot do sptaty w
TC(x)

2. Obliczanie kosztéw zarzadzania ptynnoscia

Koszty zarzadzania ptynnoscig (LIQM) oblicza si¢ za kwartal roku kalendarzowego w nastgpujacy sposob:
LIQMkwanal= Z KoF gzienneLMC po wyréwnaniu w kwartale — ROI zasobow piyn-nOéCikwanai

Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego koszty zarzadzania ptynnosciag w okresie od dnia 1 czerwca 2021 r. do
dnia 31 grudnia 2021 r. oblicza si¢ dla tego calego okresu w nastepujacy sposéb:

LIQM2021= Y K0oF gziennel MC po wyréwnaniu 2021 — ROI zasobow plynnoscizoai
LIQM za kwartal przypisuje si¢ do kazdej wyplaty w nastepujacy sposéb:

LIQM wypflaty = LIQMiwartat ¥ kwota do splatykoniec kwartatu® ), zaleglych kwot do splatykoniec
kwartatu

3. Obliczanie kosztéw obstugi ogélnych kosztéw administracyjnych

Koszty obstugi ogdlnych kosztéw administracyjnych obejmuja stale koszty administracyjne i koszty utworzenia doty-
czgce pozyczek w ramach RRF.

3.1. Obliczanie stalych kosztow administracyjnych

Stale koszty administracyjne obejmuja wszelkie koszty poniesione przez Komisje w zwigzku z wykonywaniem opera-
¢ji zaciggania pozyczek i zarzadzania dlugiem w ramach NGEE, na ktére skladajg si¢ nastepujace rodzaje kosztow:

a) oplaty prawne, w tym oplaty za opinie prawne;

b) koszty stale zwiazane z prowadzeniem rachunku;

¢) koszty audytu zewngtrznego;

d) opfaty za utrzymanie platformy aukcyjnej;

e) oplaty agencji ratingowych;

f) oplaty za notowanie na gieldzie, podatki, oplaty za rejestracje, publikacje i dokonywanie rozliczen;

g) oplaty za technologie informacyjne;

h) wydatki zwigzane z badaniami rynku.

O ile koszty takie sg typowe dla operacji zaciagania pozyczek w ramach NGUE realizowanych na potrzeby innych
programéw pomocy finansowej, koszty uwzgledniane w obliczeniu oblicza si¢ jako proporcjonalny udzial przypisy-

wany do operacji zaciagania pozyczek w ramach NGEU i operacji zarzadzania dlugiem w ramach NGUE w danym
roku kalendarzowym. Koszty takie nie wystepuja w odniesieniu do pozyczek w ramach RRF na 2021 r.
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3.2.

3.3.

Stale koszty administracyjne oblicza si¢ w nastgpujacy sposob:

roczne stale koszty administracyjneicamie = ). pozycji statych kosztow administracyjnych za
rok kalendarzowy

Stale koszty administracyjne przydziela si¢ w nastgpujacy sposéb:
roczne stale koszty administracyjnena beneficjenta = roczne state koszty administracyjne tyeznie *

> kwot do sptaty w odniesieniu do beneficjentakoniec roku: Y. kwot do splatykoniec roku

Obliczanie i przydzielanie kosztow utworzenia

Koszty utworzenia obejmuja wszelkie koszty poniesione przez Komisj¢ w zwigzku z prowadzeniem operacji zaciaga-
nia pozyczek i operacji zarzadzania dlugiem w ramach NGUE lub w postaci pomocy technicznej w odniesieniu do
tych operacji, w tym koszty zwiazane z:

a) zalozeniem rachunkéw na potrzeby NGUE;

o

) utworzeniem platformy aukcyjnej;

¢) utworzeniem narzedzia do zarzgdzania inwestorami;

o

) innymi kosztami dotyczacymi technologii informacyjnych;

o

) badaniem rynku;

Re)

oplatami za konsultacje.

Koszty utworzenia przypadajgce na beneficjenta pozyczek w ramach RRF oblicza si¢ poprzez zastosowanie nastgpuja-
cych krokow:

i. koszty utworzenia w odniesieniu do pozyczek w ramach RRF oblicza si¢ w nastepujacy sposéb:

koszty utworzenia w odniesieniu do pozyczek w ramach RRF =48 %*Y pozycji kosztow utworzenia

ii. nalata 2021, 202212023 koszty utworzenia w odniesieniu do pozyczek w ramach RRF sg przydzielane kazdemu
panistwu cztonkowskiemu, ktére podpisalo umowe pozyczki w ramach RRF, w roku podpisania umowy w naste-
pujacy sposdb:

kOSZtY utworzenia przypadajace na pozyczke w ramach RRF — kOSZtY utWOrZeniaw odniesieniu do pozyczek w ramach RRF*

kwota pozyczki zaciaggnietej na panstwo cztonkowskieyoniec roku: catkowita maksymalna kwota pozyczek w ramach
RRF dostgpna dla wszystkich panstw czlonkowskich

iii. poczawszy od dnia 1 stycznia 2024 r. wszelkie nieprzydzielone koszty utworzenia oblicza si¢ w nastgpujacy spo-
sob:

nieprzydzielone koszty utworzenia w odniesieniu do pozyczek w ramach RRF = koszty
UtWOTrZeNiaw odniesieniu do pozyczek w ramach RRF - ). POZycji kosztow utworzenia przydzielonych do
pozyczek w ramach RRFy tatach 2021, 2022 1 2023

Sa one przydzielane jako dodatkowe koszty utworzenia do wyplat na rzecz panstw cztonkowskich na podstawie
umowy pozyczki w ramach RRF w nastgpujacy sposéb:

dodatkowe koszty utworzenia przypadajace na beneficienta = Nieprzydzielone koszty

utworzenia w odniesieniu do pozyczek w ramach RRFxoniec 2023 .*

> kwot pozyczki zaciagnigtej na beneficjentaxoniec 2023 r.: catkowita kwota pozyczek
zaciggnigtych na podstawie umow pozyczki w ramach RRFkoniec 2023 1.

Obliczanie kosztow obstugi przypadajgcych na beneficjenta

ADMIN KoSroczne = Y, pozycji statych kosztéw administracyjnych + . pozycji
administracyjnych kosztéw utworzenia

Wykaz/objasnienie skrétow

ACC gzienne Skumulowane koszty odsetkowe kazdego instrumentu finansowania
w podziale na dni

ADMIN KoS,oczne Suma kosztéw administracyjnych w danym roku kalendarzowym

agio/disagioyicnne Agio lub disagio w oparciu o calkowitg ceng emisyjng w podziale na dni
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Beneficjent

Panstwa cztonkowskie otrzymujace wyplaty z tytutu pozyczek w ramach RRF
oraz budzet Unii otrzymujacy wyplaty jako zewngtrzne dochody
przeznaczone na okre$lony cel, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 rozporzadzenia
2020/2094

KoF zwigzane z pojedynczym
wnioskiem w TC(x)

Koszty finansowania zwigzane z danym wnioskiem w przedziale czasowym X

KOFdzienne przypadajace na instrument

Dzienne koszty finansowania przypadajace na dany instrument finansowania

KOFdzienneLMC po wyréwnaniu

Dzienne koszty finansowania LMC po wyréwnaniu

KOFdzicrmcLMC przed wyréwnaniem

Dzienne koszty finansowania LMC przed wyréwnaniem

Ko FdzicnncTC (deficyt) po wyréwnaniu

Dzienne koszty finansowania po wyréwnaniu dla przedzialow
z poczatkowym deficytem plynnosci

KOFdzicnncTC (nadwyzka) po wyréwnaniu

Dzienne koszty finansowania po wyréwnaniu dla przedzialéw z poczatkows
nadwyzka ptynnosci

KOFdzicrchC (x) przed wyréwnaniem

Dzienne koszty finansowania przed wyréwnaniem przedziatu X

KOFdzicnnaP{ynnoéc’ nadwyzkaTC(nadwyzka)

Dzienne koszty finansowania zwiazane z nadwyzka plynnosci w danym
przedziale czasowym

KOFdzicnnaP{ynnoéc’ przesuniecie z LMC

Dzienne koszty finansowania zwigzane z plynnoécig, ktéra jest przenoszona
do LMC

Kupon Odsetki od obligacji placone przez emitenta
Plynnosé e, Kwota plynnosci w przedziale czasowym X
LMC Przedzial zarzadzania plynnoscig

LIQMywarcat Koszty zarzadzania plynnosciag w ciagu kwartatu
referencyjny Kwota nominalna

ROI zasobow plynnosciyyarat

Zwrot z inwestycji zasobéw plynnosci w ciggu kwartatu

TC(x)

Laczna suma wnioskéw i plynnosci przedzialu czasowego X
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