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DECYZJA WYKONAWCZA KOMISJI (UE) 2021/1104
z dnia 5 lipca 2021 r.

W sprawie uznania rozwigzan prawnych, nadzorczych i wykonawczych stosowanych w Kanadzie

w odniesieniu do transakcji na instrumentach pochodnych nadzorowanych przez Office of the

Superintendent of Financial Institutions za réwnowazne z niektérymi wymogami art. 11

rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w sprawie instrumentéw

pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw
centralnych i repozytoriéw transakcji

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instru-
mentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozyto-
riéw transakgji (), w szczeg6lnosci jego art. 13 ust. 2,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Wart. 13 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 przewidziano mechanizm, na podstawie ktérego Komisja jest upraw-
niona do przyjecia decyzji o réwnowaznosci stwierdzajacych, ze stosowane w pafistwie trzecim rozwigzania
prawne, nadzorcze i wykonawcze s3 rbwnowazne z wymogami okreslonymi w art. 4, 9, 10 i 11 rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012, a co za tym idzie pozwalajacych uzna¢, ze kontrahenci zawierajacy transakcje objeta zakresem
stosowania tego rozporzadzenia, w przypadku gdy co najmniej jeden z kontrahentéw ma siedzibg w tym panstwie
trzecim, spelnili wspomniane wymogi, jezeli spetnili wymogi okreslone w systemie prawnym tego panstwa trze-
ciego. Stwierdzenie réwnowazno$ci przyczynia si¢ do osiagniecia nadrzednego celu rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012, jakim jest ograniczenie ryzyka systemowego i zwigkszenie przejrzystosci rynkéw instrumentéw
pochodnych poprzez zapewnienie sp6jnego stosowania na szczeblu migdzynarodowym ustanowionych w tym roz-
porzadzeniu zasad uzgodnionych z panstwami trzecimi.

(2)  Wart. 11 ust. 1, 2 i 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, uzupelnionego rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE)
nr 149/2013 () i rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2016/2251 (), ustanowiono unijne wymogi prawne
dotyczgce terminowego potwierdzenia warunkéw kontraktu pochodnego bedacego przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, przeprowadzenia kompresji portfela oraz rozwigzan, na podstawie ktérych uzgadnia si¢ portfele w odnie-
sieniu do kontraktéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore nie sg rozliczane
przez kontrahenta centralnego (,CCP”). Ponadto w przepisach tych okreslono obowiazki w zakresie wyceny i rozstrzyga-
nia sporéw majace zastosowanie do tych kontraktéw (,techniki ograniczania ryzyka operacyjnego”), a takze obowiazki
w zakresie wymiany zabezpieczen (,depozyty zabezpieczajace”) miedzy kontrahentami.

(3)  Aby system prawny, nadzorczy i wykonawczy pafistwa trzeciego mozna bylo uznaé za rbwnowazny z systemem
Unii w odniesieniu do technik ograniczania ryzyka operacyjnego i wymogéw dotyczacych depozytu zabezpieczaja-
cego, istotne skutki majacych zastosowanie rozwigzan prawnych, nadzorczych i wykonawczych powinny by¢ réw-
nowazne ze skutkami wymog6w unijnych okreslonych w art. 11 rozporzadzenia (UE) nr 6482012, a takze zapew-
nia¢ ochrong tajemnicy zawodowej réwnowazna z ochrong przewidziang w art. 83 tego rozporzadzenia.
Réwnowazne rozwigzania prawne, nadzorcze i wykonawcze muszg by¢ ponadto skutecznie stosowane i egzekwo-
wane w tym pafistwie trzecim w sposéb sprawiedliwy i nieprowadzacy do zaklécert. Ocena réwnowaznosci obej-
muje zatem sprawdzenie, czy stosowane w pafistwie trzecim rozwigzania prawne, nadzorcze i wykonawcze gwaran-
tuja, ze kontrakty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie sg rozliczane przez
CCP i ktérych co najmniej jedna strong jest kontrahent majacy siedzibe w tym panstwie trzecim, nie narazajg ryn-
kéw finansowych w Unii na wyzszy poziom ryzyka, a co za tym idzie, nie stwarzaja niedopuszczalnego poziomu
ryzyka systemowego w Unii.

() Dz.U.L2017z27.7.2012,s. 1.

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 149/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych posrednich uzgodnien rozli-
czeniowych, obowiazku rozliczania, rejestru publicznego, dostepu do systemu obrotu, kontrahentéw niefinansowych, technik ograni-
czania ryzyka zwigzanego z kontraktami pochodnymi bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie sa
rozliczane przez kontrahenta centralnego (Dz.U. L 52z 23.2.2013,s. 11).

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/2251 z dnia 4 pazdziernika 2016 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych technik
ograniczania ryzyka zwigzanego z kontraktami pochodnymi bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktdre nie sg
rozliczane przez kontrahenta centralnego (Dz.U. L 340 z 15.12.2016, s. 9).
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(4) W dniu 1 pazdziernika 2013 r. Komisja otrzymala opini¢ techniczng Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papie-
ré6w Warto$ciowych (,ESMA”) w sprawie stosowanych w Kanadzie rozwigzaf prawnych, nadzorczych i wykona-
wezych (), w tym m.in. technik ograniczania ryzyka operacyjnego majacych zastosowanie do kontraktéw pochod-
nych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie sg rozliczane przez CCP. W swojej
opinii technicznej ESMA stwierdzil, ze ze wzgledu na fakt, ze Kanada jest nadal w trakcie opracowywania systemu
regulacyjnego dotyczacego obowigzku rozliczania transakeji, kontrahentéw niefinansowych oraz technik ogranicza-
nia ryzyka w odniesieniu do nierozliczonych transakcji, ESMA nie byl w stanie przeprowadzi¢ rozstrzygajacej ana-
lizy i wyda¢ opinii technicznej w tym temacie.

(5)  Komisja wzigta pod uwage opinie techniczng ESMA, a takze zmiany regulacyjne, ktére mialy miejsce od tamtej pory.
Niniejsza decyzja nie opiera si¢ wylacznie na analizie poréwnawczej wymogéw prawnych, nadzorczych i wykona-
wezych majacych zastosowanie w Kanadzie, lecz rowniez na ocenie skutkdéw tych wymogéw i ich adekwatnosci
w zakresie ograniczania ryzyka wynikajacego z kontraktéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza ryn-
kiem regulowanym, ktére nie sg rozliczane przez CCP, w sposéb uznany za réwnowazny ze skutkami wymogéw
okreslonych w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012.

(6)  Rozwigzania prawne, nadzorcze i wykonawcze majace zastosowanie w Kanadzie do kontraktéw pochodnych beds-
cych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym okreslono w wytycznych E-22 Margin Requirements for Non-
Centrally Cleared Derivatives [,Wymogi dotyczace depozytu zabezpieczajacego w odniesieniu do instrumentéw
pochodnych rozliczanych niecentralnie”] oraz w wytycznych B-7 Derivatives Sound Practices [,Dobre praktyki w zakre-
sie instrumentéw pochodnych”] (zwanych facznie ,wytycznymi”) opracowanych przez Office of the Superintendent
of Financial Institutions (Gléwny Urzad Nadzoru Instytucji Finansowych, ,OSFI"). Nieprzestrzeganie wytycznych
moze skutkowaé weryfikacja zezwolenia, na podstawie ktorego dzialajg podmioty podlegajace wytycznym. OSFI
prowadzi regulacje ostrozno$ciowg i nadzér ostroznociowy nad instytucjami finansowymi nadzorowanymi na
poziomie federalnym (ang. Federally-Regulated Financial Institutions, FRFI) w Kanadzie i jest odpowiedzialny za
monitorowanie i egzekwowanie zgodnosci ze wszystkimi wytycznymi OSFL. Do FRF zaliczajg si¢ banki, oddzialy
bankéw zagranicznych, bankowe spétki holdingowe, spétki powiernicze i pozyczkowe, spdldzielcze towarzystwa
kredytowe, spoldzielcze stowarzyszenia detaliczne, towarzystwa ubezpieczen na zycie, zaklady ubezpieczen majat-
kowych i wypadkowych oraz ubezpieczeniowe spétki holdingowe. W wytycznych ustanowiono minimalne normy
dotyczace depozytéw zabezpieczajacych i innych wymogdéw dotyczacych technik ograniczania ryzyka transakcji na
instrumentach pochodnych rozliczanych niecentralnie zawieranych przez FRFL. Wytyczne B-7 weszly w Zycie w lis-
topadzie 2014 r., natomiast wytyczne E-22 w czerwcu 2017 r. i niektére ich wymogi wprowadzane sg stopniowo
zgodnie z ramami miedzynarodowymi oraz zostaly dostosowywane do istniejacego trybu stopniowego wprowadza-
nia wymogéw na podstawie rozporzadzenia delegowanego (UE) 2016/2251.

(7)  Techniki ograniczania ryzyka operacyjnego w odniesieniu do kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie sg rozliczane przez CCP, jak okreslono w wytycznych B-7, sa w dal-
szym ciagu niewystarczajace w pordwnaniu z obowiazkami przewidzianymi w art. 11 ust. 1 i 2 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012 oraz w rozporzadzeniu delegowanym (UE) nr 149/2013, jezeli chodzi o potwierdzenie w odpowied-
nim czasie, kompresj¢ i uzgadnianie portfela oraz wyceng transakeji. Niniejsza decyzja powinna zatem obejmowa¢
wylacznie rozwigzania prawne, nadzorcze i wykonawcze dotyczace obowigzkow w zakresie rozstrzygania sporéw,
jak przewidziano w art. 11 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 oraz w rozporzadzeniu delegowanym (UE)
nr 149/2013, a takze rozwigzania prawne, nadzorcze i wykonawcze w zakresie wymogéw dotyczacych depozytu
zabezpieczajacego, jak przewidziano w art. 11 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 oraz w rozporzadzeniu dele-
gowanym (UE) 2016/2251.

(8) W odniesieniu do wymogéw dotyczacych rozstrzygania sporéw majacych zastosowanie do instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie sg rozliczane przez CCP, kanadyjskie przepisy
dotyczgce instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, uwzglednione
w wytycznych B-7 i majace zastosowanie do regulowanych FRFI, zawieraja podobne obowiazki do tych, ktére przewi-
dziano w art. 11 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012. W szczegdlnosci wytyczne B-7 zawieraja przepisy szczego-
fowe dotyczace rozstrzygania sporéw majace zastosowanie do kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym, ktére nie sg rozliczane przez CCP.

(9)  Jezeli chodzi o depozyty zabezpieczajace dotyczace kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza ryn-
kiem regulowanym, ktore nie s rozliczane przez CCP, przepisy okreslone w wytycznych E-22 majg zastosowanie do
kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zdefiniowanych w art. 2 pkt 7 roz-
porzadzenia (UE) nr 648/2012, z wyjatkiem rozliczanych fizycznie terminowych transakcji walutowych typu forward
i swapow walutowych, ktore nie podlegaja wymogom dotyczacym depozytéw zabezpieczajacych przewidzianym
w wytycznych E-22, oraz stalych rozliczanych fizycznie transakcji walutowych zwigzanych z wymiang kwoty gtownej
swapow walutowych, ktére sg zwolnione z wymogow dotyczacych poczatkowego depozytu zabezpieczajacego zgodnie

(*) ESMA/2013/1375, Opinia techniczna w sprawie rownowaznosci regulacji pafistw trzecich na podstawie EMIR — Kanada, sprawozda-
nie koricowe, Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych, 1 pazdziernika 2013 r.
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z wytycznymi E-22, jak rowniez rozliczanych fizycznie transakeji towarowych, ktore nie sg objete definicjg instrumentu-
pochodnego na podstawie wytycznych E-22. Zgodnie z art. 27, 30, 30a, 31 i 38 rozporzadzenia delegowanego (UE)
2016/2251 swapy walutowe i terminowe transakcje walutowe typu forward, a takze wymiana kwoty gléwnej swapow
walutowych sa zwolnione z wymogdw dotyczacych poczatkowego depozytu zabezpieczajacego, natomiast instrumenty
pochodne powigzane z obligacjami zabezpieczonymi do celéw zabezpieczenia, niektére instrumenty pochodne zwig-
zane z sekurytyzacja, kontrakty pochodne zawarte z kontrahentami w panstwach trzecich, w przypadku ktérych nie
mozna zagwarantowa¢, ze umowy o kompensowaniu zobowigzan lub ochrona w postaci zabezpieczenia bedg mozliwe
do wyegzekwowania na drodze prawnej, a takze opcje na akcje pojedynczych spélek i opcje indeksowe podlegaja zwol-
nieniom z wymogéw dotyczacych poczatkowego i zmiennego depozytu zabezpieczajacego. Decyzja ta nie powinna
zatem mie¢ zastosowania do rozliczanych fizycznie towarowych instrumentéw pochodnych.

(10) Zgodnie z wytycznymi E-22 wszystkie FRFI nalezace do skonsolidowanej grupy, ktérej zagregowana $rednia wartos¢
nominalna (na koniec miesigca) instrumentéw pochodnych rozliczanych niecentralnie za marzec, kwiecient i maj 2016 r.
oraz za dowolny kolejny rok przekracza 12 mld CAD (,regulowane podmioty”), musza wymienia¢ poczgtkowy
i zmienny depozyt zabezpieczajacy. Zgodnie z wytycznymi E-22 Kanada przyjela uzgodniony na szczeblu migdzyna-
rodowym harmonogram stopniowego wprowadzania wymogéw dotyczacych poczatkowego depozytu zabezpieczaja-
cego. Pafistwa, banki centralne, podmioty sektora publicznego, kwalifikowalne wielostronne banki rozwoju, Bank Roz-
rachunkéw Miedzynarodowych i kontrahenci centralni sa wylaczeni z definicji regulowanego podmiotu. Spétki
zalezne Skarbu Panstwa, ktére podejmuja dzialania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w imieniu spétek zaleznych
w ramach grupy korporacyjnej, oraz niektére jednostki specjalnego przeznaczenia sa wylaczone z definicji regulowa-
nych podmiotéw. Niniejsza decyzja powinna zatem obejmowaé rozwigzania prawne, nadzorcze i wykonawcze doty-
czace obowigzkdéw z zakresu rozstrzygania sporéw i wymiany zobowigzan majace zastosowanie do FRFI bedacych
regulowanymi podmiotami (,regulowane FRFI"). Na podstawie art. 11 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 wymaga si¢,
aby wszyscy kontrahenci uczestniczacy w transakcji na instrumentach pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym, ktére nie sa rozliczane przez CCP, dokonywali codziennie wymiany zmiennego depozytu
zabezpieczajacego. Niniejsza decyzja powinna by¢ zatem uzalezniona od wymiany zmiennego depozytu zabezpiecza-
jacego dla transakgji przeprowadzanych z regulowanymi FRFL

(I11) Zgodnie z wytycznymi E-22 poczatkowy i zmienny depozyt zabezpieczajacy oblicza si¢ i wzywa si¢ do jego uzupel-
nienia w ciggu dwéch dni roboczych od realizacji transakeji na instrumencie pochodnym rozliczanym niecentralnie
miedzy regulowang FRFI a regulowanym podmiotem. Depozyty zabezpieczajace nalezy nastepnie obliczaé i wzywac
do ich uzupelnienia codziennie. Depozyty zabezpieczajace nalezy wnie$¢ lub otrzymaé najpdzniej drugiego dnia
roboczego po kazdym wezwaniu do ich uzupelnienia. Na mocy art. 12 rozporzadzenia delegowanego (UE)
2016/2251 wymaga si¢, aby wszyscy kontrahenci kontraktu pochodnego bedacego przedmiotem obrotu poza ryn-
kiem regulowanym nierozliczanego przez CCP dokonywali codziennie wymiany zmiennego depozytu zabezpiecza-
jacego lub odpowiednio korygowali okres ryzyka w zwigzku z uzupelnieniem zabezpieczenia stosowany w celu
obliczenia poczatkowego depozytu zabezpieczajacego. Nalezy zatem okresli¢ warunki dotyczace zmiennego depo-
zytu zabezpieczajacego.

(12) W wytycznych E-22 przewidziano réwniez faczng minimalng kwote transferu poczatkowego i zmiennego depozytu
zabezpieczajacego w wysokosci 750 000 CAD. W art. 25 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2016/2251 wysokos¢ tej
kwoty okreslono na 500 000 EUR. Biorgc pod uwage niewielka réznice miedzy wartoscig tych kwot, a takze wspdlny cel,
kwoty te nalezy uzna¢ za réwnowazne.

(13)  Jezeli chodzi o obliczanie poczatkowego depozytu zabezpieczajgcego, podobnie jak w przypadku standardowej metody
obliczania poczgtkowego depozytu zabezpieczajacego okreSlonej w zataczniku IV do rozporzadzenia delegowanego (UE)
2016/2251 wytyczne E-22 umozliwiajg stosowanie standardowego modelu réwnowaznego z modelem okreslonym
w wyzej wymienionym zalaczniku. Alternatywnie do obliczania poczatkowego depozytu zabezpieczajacego mozna wyko-
rzystywa¢ modele wewnetrzne lub modele opracowane przez strony trzecie, jezeli modele te spelniaja okreslone wymogi
réwnowazne z wymogami okre$lonymi w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2016/2251. Modele wewnetrzne i opraco-
wane przez strony trzecie podlegaja przegladowi OSH pod katem kryteriéw ustanowionych w celu zapewnienia zgodnosci.

(14) Wymogi okres$lone w wytycznych E-22 odnoszace si¢ do uznanego zabezpieczenia oraz sposobu utrzymywania
i wyodrebniania takiego zabezpieczenia s3 podobne do wymogéw okreslonych w rozporzadzeniu delegowanym
(UE) 2016/2251. Wytyczne E-22 zawieraja rownowazny wykaz uznanych zabezpieczen i podobnie jak rozporzg-
dzenie delegowane (UE) 2016/2251 stanowia, ze zabezpieczenie musi by¢ wyceniane codziennie. Ponadto stanowig
one, Ze wymieniany poczatkowy depozyt zabezpieczajacy nalezy utrzymywac w sposéb zapewniajacy jego natych-
miastowg dostepnos¢ dla strony pobierajacej w przypadku niewykonania zobowigzani przez kontrahenta oraz ze
podlega on uzgodnieniom, ktére chronig strone ustanawiajaca zabezpieczenie w mozliwym zakresie w przypadku
upadtosci kontrahenta pobierajgcego.
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(15) Jezeli chodzi o ochrong tajemnicy stuzbowej, informacje bedace w posiadaniu OSFI podlegaja przepisom okreslo-
nym w sekcji 22 Office of the Superintendent of Financial Institutions Act (,ustawa o OSFI"), kt6ra stanowi, ze wszel-
kie informacje dotyczace dzialalnosci lub spraw instytucji finansowej lub 0séb z nig wspélpracujacych, uzyskane
przez OSHI lub osobe dzialajacg pod kierownictwem OSFI, majg charakter poufny i w zwigzku z tym nalezy je tak
traktowal. OSFI i osoby dzialajace pod jego kierownictwem podlegaja rowniez ustawie o ochronie prywatnosci,
ktéra chroni dane osobowe znajdujace si¢ pod kontrolg instytucji rzadu federalnego, a takze ustawie o dostepie do
informacji, kt6ra zapewnia prawo dostepu do informacji zawartych w rejestrach znajdujacych sie pod kontrolg insty-
tucji rzadu federalnego. W zwigzku z tym sekcja 22 ustawy o OSFI wraz z ustawg o ochronie prywatnosci i ustawa
o dostepie do informacji przewiduja gwarancje tajemnicy stuzbowej, w tym tajemnic handlowych, réwnowazne
z tymi, ktére okreslono w tytule VIII rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

(16) Ponadto jezeli chodzi o skuteczny nadzoér federalny nad rozwigzaniami prawnymi i ich egzekwowaniem w Kanadzie,
OSFI ponosi zasadnicza odpowiedzialno§¢ za monitorowanie i egzekwowanie zgodnosci z wytycznymi. OSFI moze
zastosowac szereg $rodkoéw nadzorczych zobowigzujacych kontrahentéw do zaprzestania naruszania obowiazuja-
cych wymogéw. W zwigzku z tym $rodki te nalezy uznaé za umozliwiajace skuteczne stosowanie odpowiednich
rozwigzan prawnych, regulacyjnych i wykonawczych okre$lonych w wytycznych w sposéb sprawiedliwy i nieprowa-
dzacy do zakl6cen, tak aby zapewni¢ skuteczny nadzor i egzekwowanie réwnowazne z rozwigzaniami nadzorczymi
i wykonawczymi dostepnymi w obrebie ram prawnych Unii.

(17) Niniejsza decyzja uznaje rownowazno$¢ prawnie wigzacych wymogéw okreslonych w prawie kanadyjskim dotycza-
cych kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym majacych zastosowanie
w momencie przyjecia niniejszej decyzji. Komisja, we wspélpracy z ESMA, bedzie regularnie monitorowaé zmiany
oraz skuteczne wdrazanie rozwigzan prawnych, nadzorczych i wykonawczych stanowiacych przedmiot niniejszej
decyzji i majacych zastosowanie do wspomnianych kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza ryn-
kiem regulowanym, z uwzglednieniem wymogéw w zakresie terminowego potwierdzania, kompresji i uzgadniania
portfela, wyceny, rozstrzygania sporéw i wymogéw dotyczacych depozytu zabezpieczajacego majacych zastosowanie
do tych kontraktéw, nierozliczanych przez CCP. W ramach dzialan w zakresie monitorowania Komisja moze zwrdci¢
si¢c do OSFI o udzielenie informacji dotyczacych zmian w zakresie regulacji i nadzoru. Komisja moze dokonac szczegd-
fowego przegladu w dowolnym momencie, w przypadku gdy na skutek istotnych zmian konieczne bedzie przeprowa-
dzenie przez nig ponownej oceny rownowaznosci stwierdzonej niniejsza decyzja. Taka ponowna ocena moze prowa-
dzi¢ do uchylenia niniejszej decyzji, co w konsekwencji spowoduje, Ze automatycznie kontrahenci ponownie beda
podlega¢ wszystkim wymogom okreslonym w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012.

(18)  Srodki przewidziane w niniejszej decyzji sa zgodne z opinig Europejskiego Komitetu Papieréw Wartosciowych,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Do celéw art. 13 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 rozwigzania prawne, nadzorcze i wykonawcze Kanady dotyczace
obowiazkéw w zakresie rozstrzygania sporéw okreslonych w wytycznych B-7, ktére stosuje si¢ do transakeji na instrumen-
tach pochodnych rozliczanych niecentralnie regulowanych przez Office of the Superintendent of Financial Institutions
(,OSFI"), uznaje si¢ za rownowazne z wymogami okre$lonymi w art. 11 ust.1 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, w przypadku
gdy co najmniej jeden z kontrahentéw bedacych stronami tych transakcji ma siedzibe w Kanadzie i jest regulowang instytucja
finansowg nadzorowana na poziomie federalnym (,regulowane FRFI") zdefiniowana w wytycznych E-22.

Artykut 2

Do celéw art. 13 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 6482012 rozwigzania prawne, nadzorcze i wykonawcze Kanady dotyczace
wymiany zabezpieczen, ktére stosuje si¢ do transakgji na instrumentach pochodnych rozliczanych niecentralnie regulowa-
nych przez OSF], z wyjatkiem rozliczanych fizycznie towarowych instrumentéw pochodnych, uznaje si¢ za rownowazne
z wymogami okreslonymi w art. 11 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, doprecyzowanymi w rozporzadzeniu delego-
wanym (UE) 2016/2251, jezeli spelnione s nastepujace warunki:

a) co najmniej jeden z kontrahentéw bedgcych stronami tych transakeji ma siedzibe w Kanadzie oraz podlega kanadyjskim
wymogom dotyczacym depozytu zabezpieczajacego;
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b) transakcje podlegaja wycenie wedlug biezacej wartosci rynkowej, a w przypadku gdy na podstawie rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012 istnieje wymaog wniesienia zmiennego depozytu zabezpieczajacego, zmienny depozyt zabezpieczajacy
wymienia si¢ w dniu, w ktérym zostal obliczony.

Na zasadzie odstepstwa od lit. b), w przypadku gdy kontrahenci ustala, Ze zmienny depozyt zabezpieczajacy nie moze by¢
regularnie przekazywany w dniu, w ktérym zostat obliczony, rozwigzania prawne, nadzorcze i wykonawcze Kanady uznaje
si¢ rowniez za réwnowazne z wymogami okreslonymi w art. 11 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, jezeli wniesienie
zmiennego depozytu zabezpieczajacego nastepuje w ciggu dwoch dni roboczych od jego obliczenia oraz okres ryzyka
w zwiazku z uzupelnieniem zabezpieczenia uzyty do obliczenia poczatkowego depozytu zabezpieczajacego zostaje odpo-
wiednio skorygowany.

Artykut 3

Niniejsze decyzja wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Sporzadzono w Brukseli dnia 5 lipca 2021 r.

W imieniu Komisji
Ursula VON DER LEYEN
Przewodniczgca
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