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DECYZJA WYKONAWCZA KOMISJI (UE) 2021/1105
z dnia 5 lipca 2021 r.

W sprawie uznania rozwigzafi prawnych, nadzorczych i wykonawczych stosowanych w Singapurze

w odniesieniu do transakcji na instrumentach pochodnych nadzorowanych przez Monetary

Authority of Singapore za réwnowazne z niektérymi wymogami art. 11 rozporzadzenia

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych

przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw
transakcji

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instru-
mentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozyto-
riéw transakgji (), w szczeg6lnosci jego art. 13 ust. 2,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) ~ Wart. 13 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 przewidziano mechanizm, na podstawie ktérego Komisja jest uprawniona
do przyjecia decyzji o réwnowaznosci stwierdzajacych, ze stosowane w paristwie trzecim rozwigzania prawne, nadzorcze
i wykonawcze s3 rownowazne z wymogami okreslonymi w art. 4, 9, 101 11 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, a co za
tym idzie pozwalajacych uznad, ze kontrahenci zawierajacy transakcje objeta zakresem stosowania tego rozporzadzenia,
w przypadku gdy co najmniej jeden z kontrahentéw ma siedzibg w tym panstwie trzecim, spelnili wspomniane wymogi,
jezeli spelnili wymogi okreslone w systemie prawnym tego pafistwa trzeciego. Stwierdzenie rownowaznosci przyczynia
si¢ do osiagnigcia nadrzednego celu rozporzadzenia (UE) nr 6482012, jakim jest ograniczenie ryzyka systemowego
i zwiekszenie przejrzystosci rynkéw instrumentéw pochodnych poprzez zapewnienie spéjnego stosowania na szczeblu
miedzynarodowym ustanowionych w tym rozporzadzeniu zasad uzgodnionych z pafistwami trzecimi.

(2)  Wart. 11 ust. 1, 2 i 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, uzupelnionego rozporzadzeniem delegowanym Komisji
(UE) nr 149/2013 () i rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2016/2251 (}), ustanowiono unijne wymogi
prawne dotyczace potwierdzania w odpowiednim czasie warunkéw kontraktu pochodnego bedacego przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, przeprowadzenia kompresji portfela oraz rozwigzan, na podstawie ktorych
uzgadnia si¢ portfele w odniesieniu do kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulo-
wanym, ktére nie sa rozliczane przez kontrahenta centralnego (,CCP”). Ponadto w przepisach tych okreslono obo-
wiazki w zakresie wyceny i rozstrzygania sporéw majace zastosowanie do tych kontraktéw (,techniki ograniczania
ryzyka operacyjnego”), a takze obowigzki w zakresie wymiany zabezpieczen (,depozyty zabezpieczajace”) miedzy
kontrahentami.

(3)  Aby system prawny, nadzorczy i wykonawczy pafistwa trzeciego mozna bylo uznaé za rébwnowazny z systemem
Unii w odniesieniu do technik ograniczania ryzyka operacyjnego i wymogéw dotyczacych depozytu zabezpieczaja-
cego, istotne skutki majacych zastosowanie rozwiazan prawnych, nadzorczych i wykonawczych musza by¢ réwno-
wazne ze skutkami wymogéw unijnych okreslonych w art. 11 rozporzadzenia (UE) nr 6482012, a takze zapewniaé
ochrong tajemnicy zawodowej réwnowazna z ochrong przewidziang w art. 83 tego rozporzadzenia. ROwnowazne
rozwigzania prawne, nadzorcze i wykonawcze muszg by¢ ponadto skutecznie stosowane i egzekwowane w tym
panstwie trzecim w spos6b sprawiedliwy i nieprowadzacy do zakl6cen. Ocena réwnowaznosci obejmuje zatem
sprawdzenie, czy stosowane w panstwie trzecim rozwigzania prawne, nadzorcze i wykonawcze gwarantujg, ze kon-
trakty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie sg rozliczane przez CCP i kt6-
rych co najmniej jedng strong jest kontrahent majacy siedzibe w tym panstwie trzecim, nie narazaja rynkéw finanso-
wych w Unii na wyzszy poziom ryzyka, a co za tym idzie, nie stwarzaja niedopuszczalnego poziomu ryzyka
systemowego w Unii.

() Dz.U.L2017z27.7.2012,s. 1.

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 149/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych posrednich uzgodnien rozli-
czeniowych, obowiazku rozliczania, rejestru publicznego, dostepu do systemu obrotu, kontrahentéw niefinansowych, technik ograni-
czania ryzyka zwigzanego z kontraktami pochodnymi bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie sa
rozliczane przez kontrahenta centralnego (Dz.U. L 52z 23.2.2013,s. 11).

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/2251 z dnia 4 pazdziernika 2016 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych technik
ograniczania ryzyka zwigzanego z kontraktami pochodnymi bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktdre nie sg
rozliczane przez kontrahenta centralnego (Dz.U. L 340 z 15.12.2016, s. 9).
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(4)  Niniejsza decyzja nie opiera si¢ wylacznie na analizie poréwnawczej wymogéw prawnych, nadzorczych i wykona-
wezych majacych zastosowanie w Singapurze, lecz réwniez na ocenie skutkéw tych wymogéw i ich adekwatnosci
w zakresie ograniczania ryzyka wynikajacego z kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza ryn-
kiem regulowanym, ktdre nie sg rozliczane przez CCP, w sposéb uznany za réwnowazny ze skutkami wymogéw
okreslonych w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012.

(50  Rozwigzania prawne, nadzorcze i wykonawcze majgce zastosowanie w Singapurze do kontraktéw pochodnych roz-
liczanych niecentralnie sa okreslone w Securities and Futures (Licensing and Conduct of Business) Regulations [rozporza-
dzenie w sprawie papieréw wartosciowych i transakcji terminowych (wydawanie licencji i prowadzenie dziatalnoci]
(;rozporzadzenie w sprawie papieréw wartoSciowych i transakcji terminowych”), jak réwniez w Guidelines on Risk
Mitigation Requirements for Non-Centrally Cleared Over-the-Counter Derivative Contracts [wytyczne w sprawie wymogow
dotyczacych ograniczania ryzyka dla kontraktéw pochodnych rozliczanych niecentralnie bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym] (,wytyczne w sprawie wymogéw dotyczacych ograniczania ryzyka”) oraz
w Guidelines on Margin Requirements for Non-Centrally Cleared OTC Derivatives Contracts [wytyczne w sprawie wymo-
géw dotyczacych depozytu zabezpieczajacego dla kontraktéw pochodnych rozliczanych niecentralnie bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym)] (,wytyczne w sprawie depozytéw zabezpieczajacych”) Monetary
Authority of Singapore (singapurski organ monetarny, ,MAS”). Wytyczne w sprawie depozytéw zabezpieczajacych
weszly w zycie dnia 1 marca 2017 r., natomiast wytyczne w sprawie wymogéw dotyczacych ograniczania ryzyka
opublikowano w kwietniu 2019 r. MAS jest bankiem centralnym Singapuru i finansowym organem regulacyjnym
oraz sprawuje nadzdr ostrozno$ciowy nad wszystkimi instytucjami finansowymi w Singapurze, do ktérych nalezg
banki, banki inwestycyjne, zaklady ubezpieczen, posrednicy na rynku kapitalowym, doradcy finansowi oraz infras-
truktury rynku finansowego. Posiada on jurysdykcje w zakresie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym w rozumieniu art. 2 pkt 7 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

(6)  Techniki ograniczania ryzyka operacyjnego w odniesieniu do kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, ktdre nie sg rozliczane przez CCP, jak okre$lono w art. 54B rozporzadzenia
w sprawie papieréw warto$ciowych i transakcji terminowych, w wytycznych w sprawie wymogéw dotyczacych
ograniczania ryzyka oraz w wytycznych w sprawie depozytéw zabezpieczajacych MAS, sa podobne do tych, ktére
przewidziano w art. 11 ust. 1 i 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 oraz w rozporzadzeniu delegowanym (UE)
nr 149/2013 w odniesieniu do potwierdzania w odpowiednim czasie, wyceny kontraktéw, kompresji portfela,
uzgadniania portfeli i rozstrzygania sporéw.

(7) W odniesieniu do wymogéw dotyczacych potwierdzania w odpowiednim czasie, kompresji portfela, uzgadniania
portfeli, wyceny oraz rozstrzygania sporéw majacych zastosowanie do instrumentéw pochodnych bedacych przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktdre nie s3 rozliczane przez CCP, przepisy zawarte w wytycznych
MAS mozna uznal za réwnowazne z wymogami okreSlonymi w art. 11 ust. 1 i 2 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012. Nieprzestrzeganie wytycznych moze skutkowaé weryfikacja zezwolenia, na podstawie ktérego dzia-
faja podmioty podlegajace wytycznym.

(8)  Singapurskie przepisy dotyczace depozytu zabezpieczajacego maja zastosowanie do kontraktéw pochodnych bedg-
cych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zdefiniowanych w art. 2 pkt 7 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012, z wyjatkiem rozliczanych fizycznie terminowych transakcji walutowych typu forward i swapéw walu-
towych, stalych fizycznie rozliczanych transakcji walutowych zwigzanych z wymiang kwoty gléwnej za pomoca
swapow walutowych, rozliczanych fizycznie towarowych instrumentéw pochodnych do celéw handlowych, nieroz-
liczonych instrumentéw pochodnych, w przypadku ktérych nie istnieje mozliwa do wyegzekwowania na drodze
prawnej umowa o kompensowaniu zobowigzan, nierozliczonych instrumentéw pochodnych, w przypadku ktérych
nie istniejg mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej uzgodnienia dotyczace zabezpieczenia, opcji na akcje
i opcji na indeks akcyjny. Ponadto singapurskie przepisy dotyczace depozytu zabezpieczajacego nie przewidujg
szczegblnego traktowania produktéw strukturyzowanych, w tym obligacji zabezpieczonych i sekurytyzacji. Zgodnie
z warunkami rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 i rozporzadzenia delegowanego (UE) 2016/2251 swapy walutowe
i terminowe transakcje walutowe typu forward oraz wymiana kwoty gléwnej swapéw walutowych sg zwolnione
z wymogow dotyczacych poczatkowego depozytu zabezpieczajacego, a zwolnieniu z wymogéw dotyczacych depo-
zytu zabezpieczajacego podlegaja jedynie instrumenty pochodne powigzane z obligacjami zabezpieczonymi do
celow zabezpieczenia, instrumenty pochodne zwiazane z niektérymi sekurytyzacjami i kontrakty na instrumenty
pochodne zawierane z kontrahentami w panstwach trzecich, w przypadku ktérych nie mozna zagwarantowad, ze
umowy o kompensowaniu zobowigzan lub ochrona w postaci zabezpieczenia beda mozliwe do wyegzekwowania
na drodze prawnej, a takze opcje na akcje pojedynczych spotek i opcje indeksowe. Decyzja ta nie powinna zatem
mieé zastosowania do rozliczanych fizycznie towarowych instrumentéw pochodnych do celéw handlowych.

(9)  Wymogi dotyczace depozytu zabezpieczajacego okreslone w wytycznych w sprawie depozytéw zabezpieczajacych
majg zastosowanie do ,0s6b zwolnionych z obowigzku posiadania licencji na $wiadczenie ustug na rynkach kapitato-
wych na mocy sekcji 99 ust. 1 lit. a) lub b) ustawy o papierach wartosciowych i transakcjach terminowych” (,podmiot
regulowany przez MAS”), co odnosi si¢ do bankéw licencjonowanych na podstawie singapurskiego prawa bankowego
oraz bankéw inwestycyjnych. Pafistwa, banki centralne, podmioty sektora publicznego, kwalifikowalne wielostronne
agencje, organizacje lub podmioty, Bank Rozrachunkéw Migdzynarodowych, Migdzynarodowy Fundusz Walutowy,
Bank Swiatowy, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju s3 zwolnione z obowiazku wymiany depozytéw zabezpiecza-
jacych na podstawie wytycznych. Definicja ,podmiotu regulowanego przez MAS” jest zatem podzbiorem definicji
,kontrahenta finansowego” zawartej w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012. Niniejsza decyzja powinna zatem obejmo-
wal rozwigzania prawne, nadzorcze i wykonawcze dotyczace obowigzkoéw w zakresie ograniczania ryzyka operacyj-
nego i wymiany zabezpieczefi, majace zastosowanie do podmiotéw regulowanych przez MAS.
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(16)

Podmiot regulowany przez MAS musi wymieni¢ zmienny depozyt zabezpieczajacy, jezeli jego zagregowana $rednia
warto$¢ nominalna (na koniec miesigca) nierozliczonych kontraktéw pochodnych za marzec, kwieciei i maj danego
roku przekracza 5 mld SGD lub w przypadku transakcji z podmiotem regulowanym przez MAS, ktérego zagrego-
wana $rednia warto$¢ nominalna (na koniec miesigca) nierozliczonych kontraktéw pochodnych za marzec, kwiecien
i maj danego roku przekracza ten prég. W rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 wymaga si¢, aby wszyscy kontrahenci
bedacy stronami transakeji na instrumentach pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowa-
nym, ktére nie sg rozliczane przez CCP, dokonywali codziennie wymiany zmiennego depozytu zabezpieczajacego.
Niniejsza decyzja powinna by¢ zatem uzalezniona od wymiany zmiennego depozytu zabezpieczajacego w przy-
padku transakcji przeprowadzanych z podmiotami regulowanymi przez MAS, ktére podlegaja singapurskim przepi-
som dotyczacym depozytu zabezpieczajacego.

Zgodnie z wytycznymi w sprawie depozytéw zabezpieczajacych wymiana poczatkowych i zmiennych depozytéw zabez-
pieczajacych (razem ,depozyty zabezpieczajace”) powinna nastgpowaé w standardowym cyklu rozliczeniowym dla
danego rodzaju zabezpieczenia, ale nie pdzniej niz w ciagu trzech dni roboczych od daty transakeji lub od dnia, w ktérym
nalezy ponownie obliczy¢ depozyty zabezpieczajace. W rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 wymaga si¢, aby wszyscy
kontrahenci bedgcy stronami kontraktu pochodnego bedgcego przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym nieroz-
liczanego przez CCP dokonywali codziennie wymiany zmiennego depozytu zabezpieczajacego albo odpowiednio kory-
gowali okres ryzyka w zwigzku z uzupelnieniem zabezpieczenia stosowany w celu obliczenia poczgtkowego depozytu
zabezpieczajgcego. Nalezy zatem okresli¢ warunki dotyczace zmiennego depozytu zabezpieczajgcego.

Podobnie jak w przypadku wymogéw okreslonych w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2016/2251, na mocy
wytycznych w sprawie depozytéw zabezpieczajacych podmioty regulowane przez MAS, ktérych zagregowana war-
to$¢ nominalna nierozliczonych instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowa-
nym, obliczona na poziomie skonsolidowanej grupy i z wylaczeniem transakcji wewnatrz grupy, za miesigce
marzec, kwiecien i maj roku poprzedzajacego rok, w ktérym wyliczona kwota przekroczy 13 mld SGD, musza
wymienia¢ poczatkowy depozyt zabezpieczajacy. Singapur przyjal uzgodniony na szczeblu migdzynarodowym har-
monogram stopniowego wprowadzania wymogdéw dotyczacych poczatkowego depozytu zabezpieczajacego.
W wytycznych w sprawie depozytéw zabezpieczajacych przewidziano réwniez taczng minimalng kwote transferu
poczatkowego i zmiennego depozytu zabezpieczajacego w wysokosci 800 000 SGD. Prég okreslony w art. 25 roz-
porzadzenia delegowanego (UE) 20162251 wynosi 500 000 EUR. Biorgc pod uwage, ze réznica w wartosci tych
walut jest niewielka, kwoty te nalezy uznaé za réwnowazne.

Podobnie jak w przypadku standardowej metody obliczania poczatkowego depozytu zabezpieczajacego okreslonej
w zalaczniku IV do rozporzadzenia delegowanego (UE) 2016/2251 singapurskie przepisy dotyczace depozytu zabez-
pieczajacego umozliwiajg stosowanie standardowego modelu réwnowaznego z modelem okreslonym w wyzej wymie-
nionym zalaczniku. Alternatywnie do obliczania poczatkowego depozytu zabezpieczajacego mozna wykorzystywac
modele wewnetrzne lub modele opracowane przez strony trzecie, jesli zawierajg one niektore szczegblne parametry,
takie jak minimalne przedzialy ufnosci i okresy ryzyka w zwigzku z uzupelnieniem zabezpieczenia, oraz niektdre
dane historyczne, w tym okresy wystepowania warunkéw skrajnych. Przed skorzystaniem z modelu wewnetrznego
lub modelu opracowanego przez strony trzecie, a takze przed wprowadzeniem do niego zmian kontrahenci muszg
powiadomi¢ MAS i dostarczy¢ wszelkg stosowna dokumentacje, w tym metodyke modelu, specyfikacje oraz sprawoz-
dania z walidacji, aby wykaza¢, ze model jest zgodny z wytycznymi w sprawie depozytéw zabezpieczajacych.

Wymogi okreslone w singapurskich przepisach dotyczacych depozytu zabezpieczajacego odnoszace si¢ do uznanego
zabezpieczenia oraz sposobu utrzymywania i wyodrebniania takiego zabezpieczenia mozna uzna¢ za réwnowazne
z wymogami okre§lonymi w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2016/2251. Singapurskie przepisy dotyczace depozytu
zabezpieczajacego zawierajg rowniez podobny wykaz uznanych zabezpieczen oraz okreslaja wymag, zgodnie z ktérym
podmioty regulowane przez MAS muszg racjonalnie zdywersyfikowa¢ pobrane zabezpieczenie, w tym poprzez ograni-
czenie udzialu papieréw wartosciowych o niskiej pltynnosci, aby uniknaé koncentracji zabezpiecze. Wymogi okreslone
w singapurskich przepisach dotyczacych depozytu zabezpieczajacego majace zastosowanie do wyceny zabezpieczen sa
poréwnywalne z wymogami okreslonymi w art. 19 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2016/2251.

Jezeli chodzi o réwnowazny poziom ochrony tajemnicy stuzbowej w Singapurze, pracownicy MAS podlegaja przepisom
dotyczacym tajemnicy stuzbowej na podstawie Monetary Authority of Singapore Act [ustawa o singapurskim organie mone-
tarnym] (,ustawa o MAS”), w ktérej zakazuje si¢ dyrektorom, urzednikom, pracownikom, konsultantom i pelnomocni-
kom MAS ujawniania informacji, o ktérych dowiedzieli si¢ w trakcie pelnienia swoich obowigzkéw. W zwigzku z tym
ustawa 0 MAS gwarantuje zachowanie tajemnicy stuzbowej, w tym ochrong¢ tajemnic handlowych wymienianych przez
wlasciwe organy z osobami trzecimi, w sposéb réwnowazny z wymogami okre$lonymi w tytule VIII rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012. W zwigzku z tym nalezy uznaé, ze ustawa o MAS zapewnia poziom ochrony w odniesieniu do tajemnicy
stuzbowej réwnowazny z poziomem przewidzianym w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012.

Ponadto jezeli chodzi o skuteczny nadzér nad rozwiazaniami prawnymi i ich egzekwowaniem w Singapurze, MAS
ponosi zasadniczg odpowiedzialno$¢ za monitorowanie i egzekwowanie zgodnosci z wytycznymi. MAS jest uprawniony
do stosowania szerokiej gamy Srodkéw nadzorczych zobowigzujacych kontrahentéw do zaprzestania naruszania obowig-
zujacych wymogdw, takich jak pisma ostrzegawcze, odwolywanie dyrektoréw, odmowa udzielenia zgody przez organ
nadzoru lub ograniczenia natozone na dzialalnos¢ podmiotéw regulowanych przez MAS. Srodki te nalezy zatem uznaé
za zapewniajgce skuteczne stosowanie odpowiednich rozwigzan prawnych, regulacyjnych i wykonawczych w ramach sin-
gapurskich przepiséw dotyczacych instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowa-
nym w sposéb sprawiedliwy i niepowodujacy zakl6cen, tak aby zapewni¢ skuteczny nadzor i egzekwowanie.
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(17) Niniejsza decyzja uznaje rownowazno$¢ prawnie wigzacych wymogow okreslonych przez MAS dotyczacych kon-
traktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym majacych zastosowanie w momen-
cie przyjecia niniejszej decyzji. Komisja, we wspolpracy z ESMA, bedzie regularnie monitorowaé zmiany oraz sku-
teczne wdrazanie rozwigzan prawnych, nadzorczych i wykonawczych stanowigcych przedmiot niniejszej decyzji
i majgcych zastosowanie do wspomnianych kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, z uwzglednieniem wymogdw w zakresie potwierdzania w odpowiednim czasie, kompresji portfela,
uzgadniania portfeli, wyceny i rozstrzygania sporéw oraz wymogéw dotyczacych depozytu zabezpieczajacego majg-
cych zastosowanie do tych kontraktéw, nierozliczanych przez CCP. W ramach dzialaii w zakresie monitorowania
Komisja moze zwroci¢ si¢ do MAS o udzielenie informacji dotyczacych zmian w zakresie regulacji i nadzoru. Komi-
sja moze dokona¢ szczegbtowego przegladu w dowolnym momencie, w przypadku gdy na skutek istotnych zmian
konieczne bedzie przeprowadzenie przez nig ponownej oceny réwnowaznosci stwierdzonej niniejszg decyzja. Taka
ponowna ocena moze prowadzi¢ do uchylenia niniejszej decyzji, co w konsekwencji spowoduje, Ze automatycznie
kontrahenci ponownie beda podlegaé wszystkim wymogom okre§lonym w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012.

(18)  Srodki przewidziane w niniejszej decyzji sa zgodne z opinig Europejskiego Komitetu Papieréw Wartosciowych,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Do celéw art. 13 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 rozwigzania prawne, nadzorcze i wykonawcze Singapuru doty-
czgce potwierdzania warunkéw transakcji, kompresji portfela, uzgadniania portfeli, wyceny oraz rozstrzygania sporéw
majace zastosowanie do transakgji, ktore sg regulowane jako instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza ryn-
kiem regulowanym przez Monetary Authority of Singapore (,MAS”) i ktdre nie sa rozliczane przez CCP, uznaje si¢ za row-
nowazne z odpowiednimi wymogami okreslonymi w art. 11 ust. 1 i 2 rozporzadzenia (UE) nr 6482012, w przypadku gdy
co najmniej jeden z kontrahentéw bedgcych stronami tych transakeji ma siedzibe w Singapurze i jest ,podmiotem regulo-
wanym przez MAS” zdefiniowanym w wytycznych w sprawie wymogéw dotyczacych depozytu zabezpieczajacego dla kon-
traktow pochodnych rozliczanych niecentralnie bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym.

Artykut 2

Do celéw art. 13 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 rozwiazania prawne, nadzorcze i wykonawcze Singapuru doty-
czgce wymiany zabezpieczefi majgce zastosowanie do transakgji, ktére s3 regulowane przez MAS jako instrumenty
pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym i ktére nie sg rozliczane przez CCP, z wyjatkiem rozli-
czanych fizycznie towarowych instrumentéw pochodnych do celéw handlowych, uznaje si¢ za réwnowazne z wymogami
okreslonymi w art. 11 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, jezeli spelnione sa nastepujace warunki:

a) co najmniej jeden z kontrahentéw bedacych stronami tych transakeji ma siedzibe w Singapurze i jest ,podmiotem regu-
lowanym przez MAS” zdefiniowanym w wytycznych w sprawie wymogéw dotyczacych depozytu zabezpieczajacego
dla rozliczanych niecentralnie kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym;

b) w przypadku gdy na podstawie rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 istnieje wymdg wniesienia zmiennego depozytu
zabezpieczajacego, zmienny depozyt zabezpieczajacy jest wymieniany w tym samym dniu, w ktérym jest obliczany.

Na zasadzie odstepstwa od lit. b), w przypadku, gdy kontrahenci ustala, ze zmienny depozyt zabezpieczajacy nie moze by¢
regularnie przekazywany w dniu, w ktérym zostal obliczony, rozwiazania prawne, nadzorcze i wykonawcze Singapuru
uznaje si¢ rowniez za réwnowazne z wymogami art. 11 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, jezeli wniesienie zmien-
nego depozytu zabezpieczajacego nastepuje w ciggu dwdch dni roboczych od jego obliczenia oraz okres ryzyka w zwiazku
z uzupelnieniem zabezpieczenia uzyty do obliczenia poczatkowego depozytu zabezpieczajacego zostaje odpowiednio sko-
rygowany.

Artykut 3

Niniejsze decyzja wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.
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Sporzadzono w Brukseli dnia 5 lipca 2021 r.

W imieniu Komisji
Ursula VON DER LEYEN
Przewodniczgca
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