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DECYZJA WYKONAWCZA KOMISJI (UE) 2021/1106
z dnia 5 lipca 2021 r.

W sprawie uznania rozwigzafi prawnych, nadzorczych i wykonawczych stosowanych w Australii

w odniesieniu do transakcji na instrumentach pochodnych nadzorowanych przez Australian

Prudential Regulation Authority za r6wnowazne z niektérymi wymogami art. 11 rozporzadzenia

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych

przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw
transakcji

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instru-
mentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozyto-
riéw transakgji ('), w szczeg6lnosci jego art. 13 ust. 2,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)  Wart. 13 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 przewidziano mechanizm, na podstawie ktérego Komisja jest uprawniona
do przyjecia decyzji o réwnowaznosci stwierdzajacych, ze stosowane w paristwie trzecim rozwigzania prawne, nadzorcze
i wykonawcze sa réwnowazne z wymogami okre$lonymi w art. 4, 9, 10 i 11 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, a co za
tym idzie pozwalajacych uznad, ze kontrahenci zawierajacy transakcje objeta zakresem stosowania tego rozporzadzenia,
w przypadku gdy co najmniej jeden z kontrahentéw ma siedzibe w tym panistwie trzecim, spelnili wspomniane wymogi,
jezeli spelnili wymogi okre$lone w systemie prawnym tego panstwa trzeciego. Stwierdzenie réwnowaznosci przyczynia
si¢ do osiggniecia nadrzednego celu rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, jakim jest ograniczenie ryzyka systemowego
i zwigkszenie przejrzystosci rynkéw instrumentéw pochodnych poprzez zapewnienie spéjnego stosowania na szczeblu
miedzynarodowym ustanowionych w tym rozporzadzeniu zasad uzgodnionych z pafistwami trzecimi.

(2)  Wart. 11 ust. 1, 2 i 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, uzupelnionego rozporzadzeniem delegowanym Komisji
(UE) nr 149/2013 () i rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2016/2251 (*), ustanowiono unijne wymogi
prawne dotyczace terminowego potwierdzenia warunkéw kontraktu pochodnego bedacego przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym, przeprowadzenia kompresji portfela oraz rozwigzan, na podstawie ktérych uzgadnia
si¢ portfele w odniesieniu do kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
ktére nie sg rozliczane przez kontrahenta centralnego (,CCP”). Ponadto w przepisach tych okreslono obowiazki
w zakresie wyceny i rozstrzygania spor6w majace zastosowanie do tych kontraktéw (,techniki ograniczania ryzyka
operacyjnego”), a takze obowigzki w zakresie wymiany zabezpieczen (,depozyty zabezpieczajace”) migdzy kontrahen-
fami.

(3)  Aby system prawny, nadzorczy i wykonawczy paristwa trzeciego mozna bylo uzna¢ za rownowazny z systemem Unii
w odniesieniu do technik ograniczania ryzyka operacyjnego i wymogéw dotyczacych depozytu zabezpieczajgcego,
istotne skutki majacych zastosowanie rozwigzan prawnych, nadzorczych i wykonawczych muszg by¢ réwnowazne ze
skutkami wymogéw unijnych okreslonych w art. 11 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, a takze zapewnial ochrone
tajemnicy zawodowej réwnowazng z ochrong przewidziang w art. 83 tego rozporzadzenia. Réwnowazne rozwigzania
prawne, nadzorcze i wykonawcze musza by¢ ponadto skutecznie stosowane i egzekwowane w tym paristwie trzecim
w sposob sprawiedliwy i nieprowadzacy do zakldcen. Ocena réwnowaznosci obejmuje zatem sprawdzenie, czy stoso-
wane w panstwie trzecim rozwigzania prawne, nadzorcze i wykonawcze gwarantujg, ze kontrakty pochodne bedace
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie sa rozliczane przez CCP i ktérych co najmniej jedng strona
jest kontrahent majacy siedzibe w tym paristwie trzecim, nie narazajg rynkéw finansowych w Unii na wyzszy poziom
ryzyka, a co za tym idzie, nie stwarzaja niedopuszczalnego poziomu ryzyka systemowego w Unii.

() Dz.U.L2017z27.7.2012,s. 1.

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 149/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych posrednich uzgodnien rozli-
czeniowych, obowiazku rozliczania, rejestru publicznego, dostepu do systemu obrotu, kontrahentéw niefinansowych, technik ograni-
czania ryzyka zwigzanego z kontraktami pochodnymi bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie sa
rozliczane przez kontrahenta centralnego (Dz.U. L 52z 23.2.2013,s. 11).

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/2251 z dnia 4 pazdziernika 2016 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych technik
ograniczania ryzyka zwigzanego z kontraktami pochodnymi bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktdre nie sg
rozliczane przez kontrahenta centralnego (Dz.U. L 340 z 15.12.2016, s. 9).
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(4) W dniu 1 pazdziernika 2013 r. Komisja otrzymala opini¢ techniczng Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw
Warto$ciowych (,ESMA”) w sprawie stosowanych w Australii rozwigzan prawnych, nadzorczych i wykonawczych (¥),
w tym technik ograniczania ryzyka operacyjnego majacych zastosowanie do kontraktéw pochodnych bedacych przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktdre nie sg rozliczane przez CCP. W swojej opinii technicznej ESMA stwier-
dzil, Ze nie istniejg prawnie wigzace wymogi dotyczace terminowego potwierdzenia warunkéw kontraktu pochodnego
bedacego przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ustalen dotyczacych uzgadniania, kompresji i wyceny port-
fela oraz obowigzku w zakresie rozstrzygania sporéw lub wymiany zabezpieczeri migdzy kontrahentami, ktorzy sg stro-
nami kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym w Australii. ESMA zauwazyt
réwniez, ze rownowazno$¢ systeméw dwustronnej wymiany depozytow zabezpieczajacych nie mogla w tym czasie zos-
ta¢ oceniona, poniewaz nie opracowano jeszcze standardéw technicznych okreslajacych przepisy dotyczace dwustronnej
wymiany depozytéw zabezpieczajacych w Unii.

(5)  Dokonujac swojej oceny, Komisja wzigla pod uwage opini¢ ESMA, a takze zmiany regulacyjne, ktére mialy miejsce
od tamtej pory. Komisja przeprowadzila analize¢ poréwnawcza wymogéw prawnych, nadzorczych i wykonawczych
majacych zastosowanie w Australii. Przeprowadzila réwniez oceng skutkow tych wymogéw i ich adekwatnosci pod
wzgledem ograniczania ryzyka wynikajacego z kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza ryn-
kiem regulowanym, ktére nie sg rozliczane przez CCP, w sposéb uznany za réwnowazny ze skutkami wymogéw
okreslonych w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012.

(6)  Rozwigzania prawne, nadzorcze i wykonawcze majace zastosowanie w Australii do transakcji na kontraktach
pochodnych rozliczanych niecentralnie okreslono w normie ostrozno$ciowej CPS 226 Australian Prudential Regula-
tion Authority (australijski organu nadzoru ostrozno$ciowego, ,APRA") przyjetej w sekcji 11AF Banking Act
z 1959 r. (,prawo bankowe”), sekcji 32 Insurance Act z 1973 r. (,ustawa o ubezpieczeniach”), sekcji 230 A Life Insu-
rance Act z 1995 r. (,ustawa o ubezpieczeniach na zycie”) oraz w sekcji 34C Superannuation Industry (Supervision) Act
z 1993 r. (,ustawa SIS”). Mandat APRA obejmuje zapewnienie bezpieczenstwa i solidnosci instytucji finansowych
podlegajacych nadzorowi ostrozno$ciowemu, aby wypelnialy one swoje zobowigzania finansowe wobec deponen-
téw, ubezpieczajgcych i cztonkéw funduszy w ramach stabilnego, skutecznego i konkurencyjnego systemu finanso-
wego. Zgodnie z normg ostroznosciowg CPS 226 podmiot podlegajacy tym przepisom musi przyjaé odpowiednie
praktyki uzupehiania depozytu zabezpieczajacego i ograniczania ryzyka w odniesieniu do instrumentéw pochod-
nych rozliczanych niecentralnie. Norma ta ma zastosowanie do instytucji z sektora bankowego, ubezpieczen innych
niz ubezpieczenie na zycie, ubezpieczeni na zycie oraz sektora emerytalnego, z zastrzezeniem pewnych progéw.
Norma ostrozno$ciowa CPS 226 weszta w zycie z dniem 1 marca 2017 r. Niektére wymogi tej normy wprowadzane
sg stopniowo zgodnie z ramami migdzynarodowymi oraz zostaly dostosowywane do istniejacego trybu stopnio-
wego wprowadzania wymogéw na podstawie rozporzadzenia delegowanego (UE) 2016/2251.

(7)  Norma ostrozno$ciowa CPS 226 ma zastosowanie do instrumentéw pochodnych rozliczanych niecentralnie z wyjat-
kiem kontraktéw walutowych z terminem zapadalnosci ponizej trzech dni. Definicja instrumentéw pochodnych roz-
liczanych niecentralnie zawarta w normie ostroznosciowej CPS 226 jest szersza niz zawarta w art. 2 rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012 definicja instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym.
W pkt 9 lit. g) normy ostrozno$ciowej CPS 226 ,instrument pochodny” zdefiniowano jako instrument pochodny
w rozumieniu rozdziatu 7 Corporations Act (,ustawa o spotkach”) z 2001 r. albo instrument, ktéry jest kontraktem ter-
minowym typu forward, swapem lub opcja, lub jakakolwiek kombinacjg tych elementéw, w odniesieniu do co naj-
mniej jednego towaru. Nalezy zatem uzna¢ réwnowazno$¢ w odniesieniu do instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére podlegaja depozytom zabezpieczajacym na podstawie pkt 9
lit. g) normy ostrozno$ciowej CPS 226.

(8)  Norme ostrozno$ciowg CPS 226 stosuje si¢ zasadniczo do transakcji na instrumentach pochodnych rozliczanych
niecentralnie przeprowadzanych migdzy ,podmiotami regulowanymi przez APRA” (ang. APRA covered entities)
a ,regulowanymi kontrahentami” (ang. covered entities). ,Podmioty regulowane przez APRA” to posiadajace zezwo-
lenie podmioty przyjmujace depozyty, w tym zagraniczne upowaznione podmioty przyjmujace depozyty oraz nie-
operacyjne spotki holdingowe, ktére uzyskaly zezwolenie na podstawie prawa bankowego, ubezpieczyciele oferu-
jacy ubezpieczenie inne niz ubezpieczenie na Zzycie, w tym ubezpieczyciele kategorii C, nieoperacyjne spolki
holdingowe, ktdre uzyskaly zezwolenie na podstawie ustawy o ubezpieczeniach, oraz podmioty dominujgce grup
ubezpieczeniowych poziomu 2, zaklady ubezpieczefi na zycie w tym towarzystwa ubezpieczen wzajemnych (tzw.
Lfriendly societies”) oraz uznane zagraniczne zaklady ubezpieczen na zycie, a takze nieoperacyjne spétki holdingowe
zarejestrowane na podstawie ustawy o ubezpieczeniach na zycie oraz podmioty zajmujgce si¢ zaopatrzeniem emery-
talnym podlegajace rejestracji zgodnie z ustawa SIS (tzw. ,registrable superannuation entities”) w zakresie prowadzo-
nej przez nie dzialalnoSci gospodarczej. Definicja ,regulowanych kontrahentéw” odpowiada zasadniczo definicji
,kontrahenta finansowego” zawartej w art. 2 pkt 8 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, wylaczajac w analogiczny
sposob spotki celowe, w przypadku ktérych transakcja zawierana jest wylacznie w celu zabezpieczenia. Definicja
,regulowanych kontrahentéw” nie uwzglednia lokalizacji jurysdykeji kontrahenta, o ile nie ma watpliwosci dotycza-
cych wykonalno$ci umowy o kompensowaniu zobowigzan w przypadku niewyptacalnosci lub bankructwa kontra-
henta lub jezeli rozwiazania w zakresie zabezpieczen nie s3 watpliwe i sa mozliwe do wyegzekwowania na drodze
prawnej w przypadku niewywigzania si¢ przez kontrahenta ze swoich zobowiazan.

(*) ESMA/2013/1373, Opinia techniczna w sprawie rownowaznosci regulacji panstw trzecich na podstawie EMIR — Australia, sprawozda-
nie koricowe, Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych, 1 pazdziernika 2013 r.
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(9)  Zgodnie z pkt 11 normy ostroznosciowej CPS 226 obowiazek wymiany zmiennego depozytu zabezpieczajacego
ma zastosowanie wylacznie do kontrahentéw transakeji, w ktérej kwota instrumentéw pochodnych rozliczanych
niecentralnie obu kontrahentéw przekracza — w ujeciu facznym i skonsolidowanym — minimalny prég w wysokosci
3 mld AUD. Rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 nie przewiduje takiego progu. Uznanie réwnowaznosci powinno
zatem by¢ uzaleznione od wymiany zmiennego depozytu zabezpieczajacego migdzy kontrahentami podlegajacymi
art. 11 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 oraz podmiotami regulowanymi przez APRA.

(10) Norma ostroznoSciowa CPS 226 okresla obowiazki podobne do tych przewidzianych w art. 11 ust. 11 2 rozporzg-
dzenia (UE) nr 648/2012 oraz w rozdziale VIII rozporzadzenia delegowanego (UE) nr 149/2013. W szczegdlnosci
pkt 77-94 tej normy zawierajg szczegbétowe wymogi dotyczace potwierdzenia w odpowiednim czasie, kompresji
portfela, uzgadniania portfela, wyceny transakeji i rozstrzygania sporéw, majace zastosowanie do kontraktéw
pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore nie sg rozliczane przez CCP. Jezeli
chodzi o potwierdzanie w odpowiednim czasie, wymogéw okreslonych w normie ostrozno$ciowej CPS 226 nie
mozna uzna¢ za rownowazne, gdyZ wymagaja one potwierdzenia transakcji jedynie ,najszybciej jak to mozliwe”,
podczas gdy w rozporzadzeniu delegowanym (UE) nr 149/2013 okre$lono maksymalny okres, w ktérym nalezy
dokonac¢ potwierdzenia transakgji. Jezeli chodzi o uzgadnianie portfela, wymogéw okreslonych w normie ostroznos-
ciowej CPS 226 nie mozna uznac za rOwnowazne, gdyz w normie tej nie okreslono czestotliwosci uzgadniania por-
tfela, podczas gdy w rozporzadzeniu delegowanym (UE) nr 149/2013 czestotliwo$¢ ta jest Scisle okreslona. Jezeli
chodzi o rozstrzyganie sporéw, wymogéw okre§lonych w normie ostroznosciowej CPS 226 nie mozna uznac za
réwnowazne, gdyz, w przeciwienstwie do rozporzadzenia delegowanego (UE) nr 149/2013, w normie tej nie okres-
lono szczegdlowej Sciezki postgpowania w przypadku spordw, ktore nie zostang rozstrzygniete w ciggu pigciu dni
roboczych. Jezeli chodzi o kompresj¢ portfela i wycene transakcji, wymogi okreslone w normie ostrozno$ciowej
CPS 226 mozna uzna¢ za réwnowazne pod wzgledem skutkéw z wymogami okreslonymi w art. 13 i 14 rozporza-
dzenia delegowanego (UE) nr 149/2013.

(11) W odniesieniu do kontraktéw pochodnych rozliczanych niecentralnie objetych norma ostrozno$ciowa CPS 226 roz-
wigzania prawne, nadzorcze i wykonawcze stosowane wobec podmiotéw regulowanych przez APRA nalezy zatem
uznaé za réwnowazne z wymogami okre§lonymi w art. 11 ust. 1 i 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 w zakresie
kompresji portfela oraz wyceny transakcji, majacymi zastosowanie do kontraktéw pochodnych bedacych przedmio-
tem obrotu poza rynkiem regulowanym nierozliczanych przez CCP.

(12) Zgodnie z normg ostroznosciowg CPS 226 podmiot regulowany przez APRA i regulowany kontrahent muszg doko-
na¢ wymiany zmiennego depozytu zabezpieczajacego, podlegajacego minimalnemu progowi okreslonemu w pkt 11
tej normy, a w przypadku wszystkich nowych transakgji na instrumentach pochodnych rozliczanych niecentralnie —
z wyjatkiem rozliczanych fizycznie terminowych transakcji walutowych typu forward i swapow walutowych —
nalezy wnie$¢ i pobraé poczatkowy depozyt zabezpieczajacy. APRA przyjal uzgodnione na poziomie migdzynaro-
dowym stopniowe wprowadzanie w zycie wymogéw dotyczacych poczatkowego depozytu zabezpieczajacego,
w zwigzku z czym progi stosowane w celu stopniowego wprowadzania wyrazone w AUD nalezy uzna¢ za réwno-
wazne z progami okre$lonymi w art. 35 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2016/2251. Podobne zwolnienia doty-
czace rozliczanych fizycznie terminowych transakcji walutowych typu forward i swapéw walutowych oraz opcji na
akcje pojedynczych spétek lub opcji indeksowych przewidziano w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2016/2251.
Niniejsza decyzja powinna zatem mie¢ zastosowanie wylacznie do kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére sg przedmiotem wymogéw dotyczacych depozytu zabezpieczajacego na
podstawie rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 oraz normy ostrozno$ciowej CPS 226.

(13) Zgodnie z normg ostroznosciowa CPS 226 zmienny depozyt zabezpieczajacy oblicza si¢ i wzywa si¢ do jego uzu-
pelnienia codziennie, a rozliczen kwot zmiennego depozytu zabezpieczajacego dokonuje si¢ ,bezzwlocznie”. APRA
wyrazil publicznie oczekiwanie, ze w praktyce rozliczenie zmiennego depozytu zabezpieczajacego powinno odby-
wacé si¢ na zasadzie T+1 (gdzie T jest data wezwania do uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego). Dotrzymanie
takiego terminu rozliczefi moze jednak nie by¢ wykonalne w kazdych okolicznosciach, na przyklad ze wzgledu na
strefy czasowe czy kwestie transgraniczne. Do celéw bezzwlocznego rozliczania zmiennego depozytu zabezpiecza-
jacego APRA przyjal zatem wymog oparty na zasadach, aby osiagna¢ rezultat zgodny z innymi migdzynarodowymi
wymogami regulacyjnymi w zakresie czasu rozliczenia zmiennego depozytu zabezpieczajacego. Na podstawie
art. 12 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2016/2251 wymaga si¢, aby wszyscy kontrahenci uczestniczacy w trans-
akcji na instrumentach pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym nierozliczanej
przez CCP dokonywali codziennie wymiany zmiennego depozytu zabezpieczajacego albo odpowiednio korygowali
okres ryzyka w zwigzku z uzupelnieniem zabezpieczenia stosowany w celu obliczenia poczatkowego depozytu
zabezpieczajacego. Rozwigzania dotyczace zmiennego depozytu zabezpieczajacego przewidziane w normie ostro-
znoSciowej CPS 226 nalezy uzna¢ za rdwnowazne tylko w przypadku, gdy rozwigzania te prowadza do skutkéw
réwnowaznych z tymi osigganymi w wyniku stosowania wymogéw rozporzadzenia (UE) nr 648/2012. Nalezy
zatem okresli¢ takie warunki.
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(14) W normie ostroznosciowej CPS 226 przewidziano taczna minimalna kwote transferu poczatkowego i zmiennego depo-
zytu zabezpieczajgcego w wysokoSci 750 000 AUD, podczas gdy w art. 25 rozporzadzenia delegowanego (UE)
2016/2251 przewidziano kwotg 500 000 EUR. Biorac pod uwage niewielkg réznice miedzy tymi kwotami oraz wspdlny
cel normy ostroznosciowej CPS 226 i rozporzadzenia delegowanego (UE) 2016/2251, kwoty te nalezy uzna¢ za réwno-
wazne.

(15) Wymogi okre§lone w normie ostrozno$ciowej CPS 226 dotyczace obliczania poczatkowego depozytu zabezpiecza-
jacego nalezy uzna¢ za réwnowazne z wymogami okre$lonymi w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2016/2251.
W normie ostroznosciowej CPS 226 dopuszcza si¢ korzystanie ze standardowego modelu réwnowaznego z mode-
lem okreslonym w zalaczniku IV do rozporzadzenia delegowanego (UE) 2016/2251, w sposéb, ktory jest podobny
do standardowej metody obliczania poczatkowego depozytu zabezpieczajacego okreslonej w tym zalgczniku IV.
Zgodnie z norma ostroznosciowg CPS 226 do obliczania poczatkowego depozytu zabezpieczajacego mozna alter-
natywnie wykorzystywaé modele wewnetrzne lub modele opracowane przez strony trzecie, jesli zawierajg one nie-
ktore szczegblne parametry réwnowazne z parametrami okreSlonymi w rozporzadzeniu delegowanym (UE)
2016/2251, takie jak minimalne przedzialy ufnosci i okresy ryzyka w zwigzku z uzupelnieniem zabezpieczenia,
oraz niektére dane historyczne, w tym okresy wystepowania warunkéw skrajnych. Podmioty regulowane przez
APRA musza sklada¢ wnioski do APRA o udzielenie zgody na korzystanie z modeli wewnetrznych lub modeli opra-
cowanych przez strony trzecie oraz zapewni¢ przeprowadzenie niezaleznego przegladu modelu przed zlozeniem
wniosku o takg zgode.

(16) Wymogi okreslone w normie ostroznosciowej CPS 226 dotyczace uznanego zabezpieczenia oraz sposobu utrzymy-
wania i wyodrebniania takiego zabezpieczenia nalezy uznaé za réwnowazne z wymogami okreslonymi w art. 4 roz-
porzadzenia delegowanego (UE) 2016/2251. Norma ostroznosciowa CPS 226 zawiera réwnowazny wykaz uzna-
nych zabezpieczefi, a podmiot regulowany przez APRA musi mie¢ wdrozone odpowiednie mechanizmy kontroli
zapewniajace, aby pobrane zabezpieczenie nie wykazywalo istotnego ryzyka korelacji lub istotnego ryzyka koncen-
tracji. Koncentracj¢ nalezy ocenia¢ pod wzgledem poszczegdlnych emitentéw, rodzajow emitentéw oraz rodzajow
aktywéw. Przepisy normy ostrozno$ciowej CPS 226 dotyczace depozytéw zabezpieczajacych w odniesieniu do kon-
traktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie sg rozliczane przez CCP,
nalezy zatem uzna¢ za rébwnowazne z wymogami okre§lonymi w art. 11 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

(17)  Jezeli chodzi o poziom ochrony tajemnicy stuzbowej w Australii, informacje posiadane przez APRA, jak réwniez
przez wszystkie agencje Wspdlnoty Narodow podlegaja ustawie o ochronie prywatnosci z 1988 r. (,ustawa o ochro-
nie prywatnosci”). W ustawie o australijskim organie nadzoru ostrozno$ciowego z 1998 r. (,ustawa o APRA”) okres-
lono szczegblowe przepisy dotyczace tajemnicy obowigzujace APRA i pracownikéw tego organu. W szczeglnosci
zgodnie z sekcjg 56 pkt 2 ustawy o APRA pracownicy lub byli pracownicy APRA popelniaja przestgpstwo, jezeli
ujawnig ,informacje niejawne” lub ,dokument niejawny” jakiejkolwiek osobie lub ,sadowi” (w trybie niezgodnym
z ustawg o APRA). Sekcja 70 ustawy o przestgpstwach z 1914 r. jest ponadto przepisem dotyczacym tajemnicy
majgcym zasieg ogélny w odniesieniu do pracownikéw Wspolnoty Narodéw (tj. pracownikéw sektora publicznego,
w tym pracownikéw i kontrahentéw APRA). Zgodnie z tym przepisem przestepstwo stanowi ujawnienie wszelkich
faktow lub dokumentéw przez pracownikéw Wspélnoty Narodéw, co do ktérych uzyskali oni wiedze lub ktdre zna-
lazly si¢ w ich posiadaniu ze wzgledu na to, ze s3 pracownikami Wspdlnoty Naroddow, i ktérych maja obowigzek nie
ujawniaé. Ustawa o ochronie prywatnosci, ustawa o przestepstwach i ustawa o APRA lacznie gwarantuja zachowa-
nie tajemnicy stuzbowej, w tym tajemnic handlowych ujawnianych osobom trzecim przez wilasciwe organy, co
nalezy uzna¢ za réwnowazne z wymogami okreslonymi w tytule VIII rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012.

(18) Ponadto jezeli chodzi o skuteczny nadzér nad rozwigzaniami prawnymi i ich egzekwowanie w Australii, APRA
ponosi zasadniczg odpowiedzialno$¢ za monitorowanie i egzekwowanie zgodnosci z norma ostroznosciowa CPS
226. APRA moze stosowacl szeroki zakres Srodkéw nadzorczych, w tym wszczynaé formalne dochodzenie doty-
czace spraw instytucji, obwarowywaé zezwolenie udzielone instytucji okre$lonymi warunkami lub wydawac
wytyczne w odniesieniu do konkretnych kwestii, wyznacza¢ zarzadcg ustawowego, zarzadce sgdowego lub powier-
nika zastgpczego do zarzgdzania sprawami instytucji, wszczynac postgpowanie karne przeciwko osobom lub insty-
tucjom lub ubiegad si¢ o nakaz wstrzymania transakcji. W zwiazku z tym $rodki te nalezy uzna¢ za umozliwiajace
skuteczne stosowanie odpowiednich rozwigzan prawnych, regulacyjnych i wykonawczych okreslonych w normie
ostrozno$ciowej CPS 226 w sposéb sprawiedliwy i nieprowadzacy do zakl6cen oraz zapewniajace skuteczny nadzér
i skuteczne egzekwowanie réwnowazne z rozwigzaniami nadzorczymi i wykonawczymi dostepnymi w obrebie ram
prawnych Unii.

(19) Niniejsza decyzja uznaje réwnowaznos¢ prawnie wigzacych wymogéw okreslonych w prawie australijskim dotycza-
cych kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym majacych zastosowanie
w momencie przyjecia niniejszej decyzji. Komisja, we wspélpracy z ESMA, bedzie regularnie monitorowaé zmiany
oraz skuteczne wdrazanie rozwigzan prawnych, nadzorczych i wykonawczych stanowigcych przedmiot niniejszej
decyzji i majacych zastosowanie do wspomnianych kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, z uwzglednieniem wymogéw w zakresie terminowego potwierdzania, kompresji i uzgadnia-
nia portfela, wyceny, rozstrzygania sporéw i wymogow dotyczacych depozytu zabezpieczajacego majacych zastoso-
wanie do tych kontrakt6w, nierozliczanych przez CCP. W ramach dzialan w zakresie monitorowania Komisja moze
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zwroécic si¢ do APRA o udzielenie informacji dotyczacych zmian w zakresie regulacji i nadzoru. Komisja moze doko-
naé szczegblowego przegladu w dowolnym momencie, w przypadku gdy na skutek istotnych zmian konieczne
bedzie przeprowadzenie przez nig ponownej oceny réwnowaznosci stwierdzonej niniejsza decyzjg. Taka ponowna
ocena moze prowadzi¢ do uchylenia niniejszej decyzji, co w konsekwencji spowoduje, ze automatycznie kontra-
henci ponownie beda podlega¢ wszystkim wymogom okre§lonym w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012.

(20)  Srodki przewidziane w niniejszej decyzji sa zgodne z opinig Europejskiego Komitetu Papieréw Wartosciowych,
PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Do celéw art. 13 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 rozwigzania prawne, nadzorcze i wykonawcze Australii doty-
czace kompresji portfela oraz wyceny transakgji, ktore stosuje si¢ do transakcji na instrumentach pochodnych rozliczanych
niecentralnie regulowanych przez Australian Prudential Regulation Authority (,APRA”), uznaje si¢ za rtéwnowazne z wymo-
gami okre$lonymi w art. 11 ust. 1 i 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, w przypadku gdy co najmniej jeden z kontrahen-
téw bedacych stronami tych transakgji jest podmiotem regulowanym przez APRA zgodnie z definicja zawartg w normie
ostroznosciowej CPS 226.

Artykut 2

Do celéw art. 13 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 rozwigzania prawne, nadzorcze i wykonawcze Australii doty-
czace wymiany zabezpieczeni, ktére stosuje si¢ do transakcji na instrumentach pochodnych rozliczanych niecentralnie
regulowanych przez APRA, uznaje si¢ za rownowazne z wymogami okreslonymi w art. 11 ust. 3 rozporzadzenia (UE)
nr 6482012, jezeli spelnione sa nastepujace warunki:

a) co najmniej jeden z kontrahentéw bedacych stronami tych transakgji jest podmiotem regulowanym przez APRA zgod-
nie z definicja zawarta w normie ostrozno$ciowej CPS 226;

b) w przypadku gdy na podstawie rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 istnieje wymdg wniesienia zmiennego depozytu
zabezpieczajacego, zmienny depozyt zabezpieczajacy jest wnoszony w dniu, w ktérym zostat obliczony.

Na zasadzie odstgpstwa od lit. b), w przypadku gdy kontrahenci ustalg, ze zmienny depozyt zabezpieczajacy nie moze byé
regularnie przekazywany w dniu, w ktérym zostal obliczony, rozwiazania prawne, nadzorcze i wykonawcze stosowane
w Australii uznaje si¢ réwniez za réwnowazne z wymogami okreSlonymi w art. 11 ust. 3 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012, jezeli wniesienie zmiennego depozytu zabezpieczajacego nastepuje w ciaggu dwéch dni roboczych od jego
obliczenia oraz okres ryzyka w zwigzku z uzupelnieniem zabezpieczenia uzyty do obliczenia poczatkowego depozytu
zabezpieczajacego zostaje odpowiednio skorygowany.

Artykut 3

Niniejsze decyzja wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Sporzadzono w Brukseli dnia 5 lipca 2021 r.

W imieniu Komisji
Ursula VON DER LEYEN
Przewodniczgca
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