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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2021/1256
z dnia 21 kwietnia 2021 r.

zmieniajace rozporzadzenie delegowane (UE) 2015/35 w odniesieniu do uwzgledniania ryzyk dla
zréwnowazonego rozwoju w zarzadzaniu zakladami ubezpieczefi i zakladami reasekuracji

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie podejmo-
wania { prowadzenia dzialalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyplacalnos¢ 1) (1), w szczegdlnosci jej art. 50 ust. 1
oraz art. 135 ust. 1 lit. a),

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Przejscie na niskoemisyjna, bardziej zrownowazong i zasobooszczedng gospodarke o obiegu zamknigtym zgodnie
z celami zréwnowazonego rozwoju ma kluczowe znaczenie dla zapewnienia dlugoterminowej konkurencyjnosci
gospodarki Unii. W 2016 r. Unia zawarla porozumienie paryskie w sprawie zmian klimatu (3. W art. 2 ust. 1 lit. ¢)
porozumienia paryskiego ustanowiono cel w postaci podjecia bardziej zdecydowanych dziatan w zwigzku ze
zmiang klimatu, migdzy innymi przez zapewnienie zgodnosci przeplywéw finansowych z dazeniem do niskiego
poziomu emisji gazow cieplarnianych i rozwoju odpornego na zmiany klimatu.

(2) W odpowiedzi na to wyzwanie w grudniu 2019 r. Komisja przedstawita koncepcje Europejskiego Zielonego tadu ().
Europejski Zielony Lad stanowi nowa strategi¢ na rzecz wzrostu gospodarczego, ktdrej celem jest przeksztatcenie
Unii w sprawiedliwe i prosperujace spoleczenistwo o nowoczesnej, zasobooszczednej i konkurencyjnej gospodarce,
ktora w 2050 r. bedzie odnotowywaé zerowy poziom emisji gazéw cieplarnianych netto i w ramach ktérej wzrost
gospodarczy nie bedzie juz bezpo$rednio sprzezony z wykorzystaniem zasobéw naturalnych. Osiggnigcie tego celu
wymaga zapewnienia jasnych sygnalow dla inwestorow, tak aby zapobiec powstawaniu aktywow osieroconych oraz
pozyskiwac zrownowazone finansowanie.

(3) W marcu 2018 r. Komisja opublikowala ,Plan dzialania: finansowanie zréwnowazonego wzrostu gospodar-
czego” (), w ktorym okreslita ambitng i kompleksowq strategie w zakresie zréwnowazonego finansowania. Jednym
z celéw ustanowionych w tym planie dzialania jest ukierunkowanie przeptywéw kapitatu na zréwnowazone inwes-
tycje w celu osiagnigcia zréwnowazonego wzrostu gospodarczego sprzyjajacego wlaczeniu spolecznemu. Opubliko-
wana w maju 2018 r. ocena skutkéw (%), stanowigca podstawe podjetych nastepnie inicjatyw ustawodawczych,
wykazala konieczno$¢ doprecyzowania, ze zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji musza uwzgledniaé czynniki
zréwnowazonego rozwoju w ramach swoich obowigzkdéw wobec ubezpieczajacych. Zaklady ubezpieczen i zaklady
reasekuracji powinny zatem na biezgco oceniaé nie tylko wszystkie istotne ryzyka finansowe, ale réwniez wszystkie
istotne ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, o ktérych mowa w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/2088 (%), ktére — w przypadku ich wystapienia — moglyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny
negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji lub zobowigzania. W rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE)
2015/35 (’) nie ma bezposrednio mowy o ryzykach dla zréwnowazonego rozwoju. Z tego wzgledu oraz w celu
zapewnienia wla$ciwego wdroZenia i stosowania systemu zarzadzania konieczne jest sprecyzowanie, Ze system
zarzadzania w zakladach ubezpieczen i zakladach reasekuracji oraz ocena ogdlnych potrzeb tych zaktadéw w zakre-
sie wyplacalnosci powinny odzwierciedla¢ ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju.

(4)  Zaklady ubezpieczen, ktére ujawniajg gléwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju zgod-
nie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088, powinny takze dostosowal swoje pro-
cesy, systemy i kontrole wewnetrzne w odniesieniu do ujawniania tych informacji.

() Dz.U.L335217.12.2009,s. 1.

() Decyzja Rady (UE) 2016/1841 z dnia 5 pazdziernika 2016 r. w sprawie zawarcia, w imieniu Unii Europejskiej, porozumienia pary-
skiego przyjetego na mocy Ramowej konwencji Narodéw Zjednoczonych w sprawie zmian klimatu (Dz.U. L 282 z 19.10.2016, s. 1).

() Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady Europejskiej, Rady, Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spolecznego
i Komitetu Regionéw ,Europejski Zielony tad” (COM(2019) 640 final).

() COM(2018) 97 final.

() SWD(2018) 264 final.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwig-
zanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (Dz.U. L 317 2 9.12.2019, s. 1).

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dzialalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyplacalnos¢ II)
(Dz.U.L12217.1.2015,s. 1).
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(5)  Biorac pod uwage ambicje Komisji, aby zapewni¢ zarzadzanie ryzykiem zwigzanym z klimatem i Srodowiskiem oraz
uwzglednienie tego ryzyka w systemie finansowym, a takze znaczenie zasad dotyczacych wynagradzania w zapew-
nieniu, aby pracownicy zakladow ubezpieczen i zakladéw reasekuracji skutecznie zarzadzali ryzykami zidentyfiko-
wanymi przez system zarzadzania ryzykiem, zasady dotyczace wynagradzania stosowane przez zaklady ubezpie-
czeni i zaklady reasekuracji powinny zawiera¢ informacje na temat tego, w jaki sposéb zasady te uwzgledniaja
wlaczenie ryzyk dla zrownowazonego rozwoju do systemu zarzadzania ryzykiem.

(6)  Zasada ,ostroznego inwestora” okre§lona w art. 132 dyrektywy 2009/138/WE wymaga, aby zaklady ubezpieczen
i zaklady reasekuracji inwestowaly wylacznie w aktywa, ktérych ryzyka dany zaklad moze whasciwie okreslié, mie-
rzy¢ i monitorowad, ktérymi moze wlasciwie zarzadzad, ktére moze wlasciwie kontrolowaé oraz w przypadku kto-
rych moze wlasciwie prowadzi¢ sprawozdawczos¢. Aby zapewnié skuteczne zarzadzanie ryzykami zwigzanymi
z klimatem i Srodowiskiem przez zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji, przy wdrazaniu zasady ,ostroznego
inwestora” nalezy wzig¢ pod uwage ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, a zaklady ubezpieczen i zaklady reaseku-
racji powinny uwzgledni¢ w swoich procesach inwestycyjnych preferencje swoich klientéw w zakresie zréwnowazo-
nego rozwoju uwzglednione w procesie zatwierdzania produktu.

(7)  Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie delegowane (UE) 2015/35.

(8)  Organom nadzoru oraz zakladom ubezpieczen i zakladom reasekuracji nalezy zapewni¢ wystarczajaco duzo czasu
na dostosowanie si¢ do nowych wymogéw zawartych w niniejszym rozporzadzeniu. Nalezy zatem odroczy¢ jego
stosowanie,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Zmiany w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2015/35

W rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2015/35 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) wart. 1 dodaje si¢ pkt 55¢—55e w brzmieniu:

,55¢c. »ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju« oznacza sytuacje lub warunki $rodowiskowe, spoteczne lub zwigzane
z zarzadzaniem, ktdre — jezeli wystapia — moglyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, negatywny wplyw na war-
to$¢ inwestycji lub warto$¢ zobowigzania;

55d. »czynniki zréwnowazonego rozwoju« oznaczajg czynniki zréwnowazonego rozwoju w rozumieniu art. 2 pkt 24
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 (*);

55e. »preferencje w zakresie zréwnowazonego rozwoju« oznaczajg wybor klienta lub potencjalnego klienta dotyczacy
tego, czy — i w jakim zakresie — do jego inwestycji nalezy wlaczy¢ co najmniej jeden z nastgpujacych instrumen-
téw finansowych:

a) instrument finansowy, w odniesieniu do ktérego klient lub potencjalny klient okresla, ze okreslona mini-
malna czg¢$¢ ma zosta zainwestowana w zréwnowazone Srodowiskowo inwestycje w rozumieniu w art. 2
pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 (**);

b) instrument finansowy, w odniesieniu do ktérego klient lub potencjalny klient okresla, ze okreslona mini-
malna cze$¢ ma zostaé zainwestowana w zrownowazone inwestycje w rozumieniu art. 2 pkt 17 rozporzg-
dzenia (UE) 2019/2088;

¢) instrument finansowy, ktéry uwzglednia gléwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego roz-
woju, w przypadku gdy elementy jako$ciowe lub iloSciowe wskazujace na to uwzglednienie sg ustalane przez
klienta lub potencjalnego klienta;

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnia-
nia informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (Dz.U. L 317
2 9.12.2019,s. 1).

(**) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowie-
nia ram ulatwiajacych zréwnowazone inwestycje, zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (Dz.U. L 198
2 22.6.2020,s. 13).7;
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2) wart. 260 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 1lit. a) ppkt (i) otrzymuje brzmienie:

,(i) dzialania, ktére powinien podejmowaé zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji w celu oceny ryzyka straty
lub niekorzystnej zmiany wartosci zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych wynikajacej z niewlasci-
wych zalozen dotyczacych wyceny i tworzenia rezerw na skutek czynnikéw wewnetrznych lub wewnetrznych,
w tym ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju, oraz w celu zarzadzania tym ryzykiem;”;

b) wust. 1 lit. ¢) dodaje si¢ ppkt (vi) w brzmieniu:

,(vi) dzialania, ktére powinien podejmowac zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji w celu zapewnienia whasci-
wej identyfikacji i oceny ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju zwiazanych z danym portfelem inwestycyjnym
oraz wlasciwego zarzadzania tymi ryzykami;”;

) dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

,la.  Zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji uwzgledniaja w swoich zasadach, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a)
i c), oraz, w stosownych przypadkach, zasadach dotyczacych innych obszaréw, o ktérych mowa w ust. 1, ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju.”;

3) wart. 269 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 1 lit. ) otrzymuje brzmienie:
,€) identyfikacja oraz ocena nowych ryzyk i ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju.”;
b) dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

,<1a.  Nowe ryzyka i ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, o ktérych mowa w ust. 1 lit. €) i ktére zostaly zidenty-
fikowane przez funkcje zarzgdzania ryzykiem, stanowia cze$¢ ryzyk, o ktérych mowa w art. 262 ust. 1 lit. a).”;

4) art. 272 ust. 6 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) skutki inflacji, ryzyka prawnego, ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju, zmiany struktury portfela zakladu oraz
wplyw wywierany przez systemy podwyzszajace lub redukujace wysokos¢ skladek placonych przez ubezpieczajg-
cych w zaleznosci od historii ich szkodowosci (systemy ,bonus-malus”) lub podobne systemy wprowadzone
w danych jednorodnych grupach ryzyka;”;

5) wart. 275 dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

,4.  Zasady dotyczgce wynagradzania zawierajg informacje na temat tego, w jaki sposéb w systemie zarzadzania
ryzykiem uwzgledniono ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju.”;

6) w tytule I rozdzial IX dodaje si¢ sekcje¢ 6 w brzmieniu:

~SEKCJA 6
Inwestycje
Artykut 275a

Uwzglednienie ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w zasadzie »ostroznego inwestorac

1. Przy okre$laniu, mierzeniu, monitorowaniu, kontrolowaniu i ocenianiu ryzyk zwiazanych z inwestycjami, a takze
zarzadzaniu tymi ryzykami i prowadzeniu sprawozdawczosci w ich zakresie, jak okreslono w art. 132 ust. 2 akapit
pierwszy dyrektywy 2009/138/WE, zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji uwzgledniaja ryzyka dla zréwnowazo-
nego rozwoju.

2. Do celéw ust. 1 zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji biora pod uwage potencjalny dlugoterminowy wplyw
ich strategii inwestycyjnej i decyzji inwestycyjnych na czynniki zréwnowazonego rozwoju; w stosownych przypadkach
strategia i decyzje zakladu ubezpieczeni odzwierciedlajg preferencje klientéw tego zakladu w zakresie zréwnowazonego
rozwoju uwzglednione w procesie zatwierdzania produktu, o ktérym mowa w art. 4 rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2017/2358 (¥).

(*) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/2358 z dnia 21 wrze$nia 2017 r. uzupelniajace dyrektywe Parla-
mentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/97 w odniesieniu do wymogéw w zakresie nadzoru nad produktem i zarzg-
dzania nim dla zakltadéw ubezpieczen i dystrybutoréw ubezpieczen (Dz.U. L 341 z 20.12.2017,s. 1).".
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Artykut 2
Wejicie w Zycie i stosowanie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 2 sierpnia 2022 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calodci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-
stwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 21 kwietnia 2021 .

W imieniu Komisji
Ursula VON DER LEYEN
Przewodniczgca
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