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DYREKTYWA DELEGOWANA KOMISJI (UE) 2021/ 1270
z dnia 21 kwietnia 2021 r.

zmieniajaca dyrektywe 2010/43/UE w odniesieniu do ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju
i czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, ktére nalezy uwzglednia¢ w przypadku przedsigbiorstw
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS)

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji
przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) ('), w szczegdlnosci jej art. 12 ust. 3, art. 14 ust. 2 i art. 51 ust. 4,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)  Przejscie na niskoemisyjna, bardziej zrownowazong i zasobooszczgdng gospodarke o obiegu zamknigtym zgodnie
z celami zréwnowazonego rozwoju ma kluczowe znaczenie dla zapewnienia dlugoterminowej konkurencyjnosci
gospodarki Unii. W 2016 r. Unia zawarla porozumienie paryskie w sprawie zmian klimatu (). W art. 2 ust. 1 lit. ¢)
porozumienia paryskiego ustanowiono cel w postaci podjecia bardziej zdecydowanych dzialan w zwigzku ze
zmiang klimatu, miedzy innymi przez zapewnienie zgodnosci przeplywéw finansowych z dazeniem do niskiego
poziomu emisji gazéw cieplarnianych i rozwoju odpornego na zmiany klimatu.

(2) W odpowiedzi na to wyzwanie w grudniu 2019 r. Komisja przedstawita koncepcje Europejskiego Zielonego tadu ().
Europejski Zielony tad stanowi nowg strategie na rzecz wzrostu gospodarczego, ktorej celem jest przeksztalcenie
Unii w sprawiedliwe i prosperujace spoleczenistwo o nowoczesnej, zasobooszczednej 1 konkurencyjnej gospodarce,
ktéra poczawszy od 2050 r. bedzie odnotowywaé zerowy poziom emisji gazéw cieplarnianych netto i w ramach
ktérej wzrost gospodarczy nie bedzie juz bezposrednio sprzezony z wykorzystaniem zasobéw naturalnych. Osiag-
nigcie tego celu wymaga zapewnienia jasnych sygnaléw dla inwestoréw, tak aby zapobiec powstawaniu aktywow
osieroconych oraz pozyskiwaé zréwnowazone finansowanie.

(3) W marcu 2018 r. Komisja opublikowala ,Plan dzialania: finansowanie zréwnowazonego wzrostu gospodar-
czego” (*), w ktérym okreslita ambitng i kompleksowa strategie w zakresie zrownowazonego finansowania. Jednym
z celéw ustanowionych w tym planie dzialania jest ukierunkowanie przepltywéw kapitatu na zréwnowazone inwes-
tycje w celu osiggniecia zrdwnowazonego wzrostu gospodarczego sprzyjajacego wigczeniu spotecznemu. Opubliko-
wana w maju 2018 r. ocena skutkéw (°), stanowiaca podstawe podjetych nastepnie inicjatyw ustawodawczych,
wykazala konieczno$¢ doprecyzowania, ze sp6tki zarzadzajace powinny uwzgledniaé czynniki zréwnowazonego
rozwoju w ramach swoich obowigzkéw wobec inwestorow. Spotki zarzadzajace powinny zatem na biezgco oceniaé
nie tylko wszystkie istotne ryzyka finansowe, ale rowniez wszystkie istotne ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju,
o ktérych mowa w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 (°), ktére — w przypadku ich
wystapienia — moglyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji. W dyrek-
tywie Komisji 2010/43/UE (’) nie ma bezposrednio mowy o ryzykach dla zréwnowazonego rozwoju. Z tego
wzgledu oraz w celu zapewnienia wlasciwego wdrozenia i stosowania wewnetrznych procedur i ustaleni organizacyj-
nych konieczne jest sprecyzowanie, ze procesy, systemy i kontrole wewnetrzne spotek zarzadzajacych musza odz-
wierciedla ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju oraz ze do analizy tych ryzyk niezbedne s zdolnosci techniczne
i wiedza fachowa.

() Dz.U.L302z17.11.2009,s. 32.

() Decyzja Rady (UE) 2016/1841 z dnia 5 paZdziernika 2016 r. w sprawie zawarcia, w imieniu Unii Europejskiej, porozumienia pary-
skiego przyjetego na mocy Ramowej konwencji Narodéw Zjednoczonych w sprawie zmian klimatu (Dz.U. L 282 z 19.10.2016, s. 1).

() COM(2019) 640 final.

() COM(2018) 97 final.

() SWD(2018) 264 final.

(®) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwia-

zanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (Dz.U. L 317 2 9.12.2019, s. 1).

() Dyrektywa Komisji 2010/43/UE z dnia 1 lipca 2010 r. w sprawie wykonania dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/65/WE w zakresie wymogdéw organizacyjnych, konfliktéw intereséw, prowadzenia dzialalnosci, zarzadzania ryzykiem i tresci
umowy pomiedzy depozytariuszem a spolka zarzadzajacg (Dz.U. L 176 z 10.7.2010, s. 42).
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(4) W celu unikniecia nieréwnych warunkéw dzialania dla spotek zarzadzajacych oraz spélek inwestycyjnych, ktére nie
wyznaczyly spotki zarzadzajacej, a takze w celu uniknigcia zwigzanej z tym fragmentacji, niespéjnosci i nieprzewidy-
walnosci w funkcjonowaniu rynku wewnetrznego, przepisy dotyczace uwzgledniania ryzyk dla zréwnowazonego
rozwoju powinny mie¢ zastosowanie réwniez do spélek inwestycyjnych, z uwzglednieniem zasady proporcjonal-
nosci.

(5) W celu utrzymania wysokiego standardu ochrony inwestoréw sp6lki zarzadzajace powinny — wykrywajac typy kon-
fliktéw intereséw, ktorych istnienie mogltoby spowodowac szkodg dla interesow UCITS — bra¢ pod uwage te kon-
flikty intereséw, ktore moga powsta¢ w wyniku uwzgledniania ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w ich proce-
sach, systemach i kontrolach wewnetrznych. Konflikty te mogg obejmowa¢ konflikty wynikajace z wynagrodzen
lub osobistych transakgji okreslonych pracownikéw, konflikty intereséw, ktére moglyby prowadzi¢ do pseudoekolo-
gicznego marketingu, sprzedazy nieadekwatnych produktéw lub wprowadzajacego w blad przedstawiania strategii
inwestycyjnych, oraz konflikty intereséw miedzy réznymi UCITS zarzadzanymi przez te samg spétke zarzadzajaca.

(6)  Zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2019/2088 spdlki zarzadzajace i spotki inwestycyjne, ktére s3 zobowiazane do
brania pod uwage gléwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikow zréwnowazonego roz-
woju lub biorg pod uwage takie niekorzystne skutki dobrowolnie, s3 zobowigzane do ujawniania, w jaki sposéb ich
strategia w zakresie nalezytej starannosci uwzglednia te gldwne niekorzystne skutki. Aby zapewni¢ spéjnos¢ migdzy
rozporzadzeniem (UE) 2019/2088 i dyrektywa 2010/43/UE, obowigzek ten powinien znalezé odzwierciedlenie
w dyrektywie 2010/43/UE.

(7)  Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ dyrektywe 2010/43/UE,
PRZYJMUJE NINIEJSZA DYREKTYWE:

Artykut 1
Zmiany w dyrektywie 2010/43/UE

W dyrektywie 2010/43/UE wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) wart. 3 dodaje si¢ pkt 11 i 12 w brzmieniu:

,11) »ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju« oznacza ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w rozumieniu art. 2 pkt
22 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 (*);

12) »czynniki zréwnowazonego rozwoju« oznaczajg czynniki zrownowazonego rozwoju w rozumieniu art. 2 pkt 24
rozporzadzenia (UE) 2019/2088.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnia-
nia informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (Dz.U. L 317 z 9.12.2019,
s. 1).;
2) wart. 4 ust. 1 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Pafistwa cztonkowskie zapewniajg, aby sp6lki zarzadzajace braly pod uwage ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju
przy spelnianiu wymogéw okreslonych w akapicie pierwszym.”;

3) wart. 5 dodaje si¢ ust. 5 w brzmieniu:

,5.  Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby do celéw okreslonych w ust. 1, 2 i 3 spdlki zarzadzajace utrzymywaly
niezbedne zasoby i wiedze fachowa w celu skutecznego uwzgledniania ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju.”;

4) dodaje si¢ art. 5a w brzmieniu:
JArtykut 5a

Obowigzek uwzgledniania ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w zarzadzaniu UCITS przez spoétki
inwestycyjne

Pafistwa cztonkowskie zapewniaja, by spotki inwestycyjne uwzglednialy ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w zarzg-
dzaniu UCITS, biorac pod uwage charakter, skale i stopienl ztozonosci dziatalno$ci prowadzonej przez te spétki inwesty-
cyjne.”;
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5)

1.

w art. 9 ust. 2 dodaje sig lit. g) w brzmieniu:

,g) byly odpowiedzialne za uwzglednianie ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w dzialaniach, o ktérych mowa
w lit. a)—f).”;

w art. 17 dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

,3.  Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby — w przypadku gdy spétki zarzadzajace wykryja typy konfliktow intere-
sow, ktorych istnienie moze spowodowa¢ szkode dla intereséw UCITS - te spotki zarzadzajace uwzglednialy te typy
konfliktéw interesow, ktére moga powstaé w wyniku uwzgledniania ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w ich proce-
sach, systemach i kontrolach wewnetrznych.”;

w art. 23 dodaje si¢ ust. 5 i 6 w brzmieniu:

,5.  Panstwa czlonkowskie wprowadzaja wymag, aby spétki zarzadzajace uwzglednialy ryzyka dla zréwnowazonego
rozwoju przy spelnianiu wymogdéw okreslonych w ust. 1-4.

6.  Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby — w przypadku gdy spélki zarzadzajace lub, w stosownych przypadkach,
spotki inwestycyjne biorg pod uwage gléwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazo-
nego rozwoju, jak okreslono w art. 4 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE) 2019/2088 lub zgodnie z wymogami okreslo-
nymi w art. 4 ust. 3 lub 4 tego rozporzadzenia — te spétki zarzadzajace lub sp6tki inwestycyjne uwzglednialy takie
glowne niekorzystne skutki przy spetnianiu wymogéw okreslonych w ust. 1-4 niniejszego artykulu.”;

art. 38 ust. 1 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,Polityka zarzadzania ryzykiem obejmuje procedury niezbedne do umozliwienia spélce zarzadzajacej dokonania dla
kazdego UCITS, ktérym zarzadza, oceny narazenia tego UCITS na ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyka dla zréw-
nowazonego rozwoju oraz ryzyko kontrahenta, a takze narazenia UCITS na wszelkie inne rodzaje ryzyka, w tym
ryzyko operacyjne, ktére moga by¢ istotne dla kazdego UCITS, ktérym zarzadza.”.

Artykut 2
Transpozycja

Pafistwa czlonkowskie przyjmuja i publikuja, najp6zniej do dnia 31 lipca 2022 r., przepisy ustawowe, wykonawcze

i administracyjne niezbedne do wykonania niniejszej dyrektywy. Niezwlocznie przekazujg Komisji tekst tych przepisow.

Pafistwa czlonkowskie stosuja te $rodki od dnia 1 sierpnia 2022 1.

Przepisy przyjete przez pafistwa czlonkowskie zawieraja odniesienie do niniejszej dyrektywy lub odniesienie takie towarzy-
szy ich urzedowej publikacji. Metody dokonywania takiego odniesienia okreslane sg przez panistwa czlonkowskie.

2.

Pafistwa czlonkowskie przekazuja Komisji tekst podstawowych przepiséw prawa krajowego, przyjetych w dziedzinie

objetej niniejsza dyrektywa.

Artykut 3

Wejscie w zycie

Niniejsza dyrektywa wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Artykut 4

Adresaci

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do panstw cztonkowskich.
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Sporzadzono w Brukseli dnia 21 kwietnia 2021 r.

W imieniu Komisji
Ursula VON DER LEYEN
Przewodniczgca
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