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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2021/1351
z dnia 6 maja 2021 r.

uzupelniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w odniesieniu do

regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych charakterystyke systeméw i kontroli

stuzacych identyfikacji i zglaszaniu wszelkich zachowan, ktére moga wigzac¢ si¢ z manipulacjg lub
préba manipulacji wskaZnikiem referencyjnym

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru
wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE)
nr 596/2014 ('), w szczegblnosci jego art. 14 ust. 4,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Nalezy zapewni¢ skuteczno$¢ i adekwatno$¢ wykrywania manipulacji lub prob manipulacji wskaznikami referencyj-
nymi. Konieczne jest zatem, aby systemy i §rodki kontroli administratora wskaznika referencyjnego byly proporcjo-
nalne do charakteru i zlozonosci opracowywanego wskaznika referencyjnego oraz do ryzyka manipulacji tym
wskaznikiem, a takze aby to ryzyko manipulacji bylo szacowane na podstawie obiektywnej oceny uwzgledniajgcej
pochodzenie, charakter, cechy szczegdlne i wage takiego ryzyka.

(2) W celu zapewnienia skutecznosci wykrywania wszelkich zachowan, ktre mogg wigzac si¢ z manipulacja lub préba
manipulacji wskaznikiem referencyjnym, konieczne jest zapewnienie odpowiednich zautomatyzowanych systeméw
monitorowania danych wejéciowych. Same zautomatyzowane systemy nie sg jednak wystarczajace, aby zapewni¢
skuteczne wykrywanie zachowan manipulacyjnych. Zautomatyzowane systemy nalezy zatem uzupelni¢ odpowied-
nim poziomem analizy przeprowadzanej przez odpowiednio przeszkolony personel.

(3) W celu zapewnienia, aby wlaSciwe organy mogly skutecznie ocenia¢ Srodki wprowadzone w celu identyfikacji i zgla-
szania niewla$ciwego zachowania, administratorzy powinni, na zadanie wlasciwego organu, przedstawi¢ mu infor-
macje na temat charakteru i ztozonosci danego wskaznika referencyjnego oraz ryzyka manipulacji tym wskazni-
kiem, oraz uzasadni¢ stosowno$¢ wybranego poziomu automatyzacji i analizy przeprowadzanej przez cztowieka.

(4)  Pracownicy administratora wskaznika referencyjnego, ktorzy sa odpowiedzialni za obstuge systeméw i kontroli
administratora, powinni przej$¢ odpowiednie szkolenie majace nauczy¢ ich przeprowadzania analizy, czy dane
wprowadzenie danych jest podejrzane. Takie szkolenie powinno sprawié, by pracownicy ci byli $wiadomi, jakie sa
cechy wlasciwego przekazywania danych wejSciowych oraz rozbieznosci w danych wejsciowych, ktére moga by¢
spowodowane manipulacja lub préba manipulacji. Skutecznie szkolenie powinno by¢ dostosowane do charakteru
i ztozonosci danego wskaznika referencyjnego oraz do ryzyka manipulacji tym wskaznikiem.

(50  Wykonywanie zadan zwigzanych z systemami i kontrolami administratorzy moga zleci¢ na zasadzie outsourcingu.
Takie zlecanie na zasadzie outsourcingu powinno by¢ mozliwe wylacznie w takim zakresie, aby nie mialo to istot-
nego niekorzystnego wplywu na kontrole administratora nad opracowywaniem wskaznika referencyjnego ani na
zdolno$¢ odpowiedniego wiasciwego organu do sprawowania nadzoru nad danym wskaZznikiem referencyjnym,
a w kazdym razie podlega wymogom okreslonym w art. 10 rozporzadzenia (UE) 2016/1011.

(6)  Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedtozony Komisji
przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papier6w Warto$ciowych (ESMA).

() Dz.U.L171z29.6.2016,s. 1.
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(7)  ESMA przeprowadzil otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyjnych standardéw technicznych,
ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonat analizy ewentualnych kosztéw i korzysci, ktére moga
si¢ z nim wigzaé, oraz zwrécil si¢ o opini¢ do Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papieréw Warto$ciowych
powolanej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (3.

(8) W celu zapewnienia spéjnosci z datg rozpoczecia stosowania art. 5 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2019/2175 (’), na mocy ktérego do rozporzadzenia (UE) 2016/1011 wprowadzono art. 14 ust. 4 tego
rozporzadzenia, niniejsze rozporzadzenie powinno mie¢ zastosowanie od dnia 1 stycznia 2022 r.,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Odpowiednie systemy i skuteczne kontrole

1. Odpowiednie systemy i skuteczne kontrole, o ktérych mowa w art. 14 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2016/1011, musza
by¢:

a) odpowiednie i proporcjonalne do charakteru i ztozonosci danego wskaznika referencyjnego oraz do ryzyka manipulacji
tym wskaznikiem;

b) regularnie, co najmniej raz w roku, poddawane przegladowi i w razie potrzeby aktualizowane w celu zapewnienia, aby
te systemy i kontrole caly czas spelnialy wymog okreslony w lit. a);

¢) udokumentowane na pi$mie w jasny i zrozumialy sposéb, z uwzglednieniem wszelkich zmian lub aktualizagji tych sys-
temdw i kontroli.

Do celéw akapitu pierwszego lit. a) administrator regularnie, co najmniej raz w roku, ocenia ryzyko manipulacji opracowy-
wanym wskaznikiem referencyjnym, uwzgledniajac nastepujace elementy:

a) przewidywane operacje wymagane do opracowywania wskaznika referencyjnego;
b) potencjalne pochodzenie, charakter, cechy szczegdlne i wage ryzyka manipulacji;

c) $rodki przewidziane w celu przeciwdziatania ryzyku manipulacji, w tym zabezpieczenia, Srodki bezpieczefistwa i proce-
dury wewnetrzne.

2. Odpowiednie systemy i skuteczne kontrole, o ktérych mowa w art. 14 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2016/1011, obej-
mujg — w stopniu odpowiednim do charakteru i ztozonosci opracowywanego wskaznika referencyjnego oraz do ryzyka
manipulacji tym wskaznikiem — wszystkie nastgpujace elementy:

a) oprogramowanie umozliwiajace opdzniony odczyt automatyczny oraz odtwarzanie i analize¢ danych wejsciowych;

b) przeprowadzang przez cztowieka analiz¢ przy wykrywaniu i identyfikacji zachowan, ktére moga wigzac si¢ z manipula-
¢ja lub prébg manipulacji wskaznikiem referencyjnym.

3. Administrator, na wniosek wilaiciwego organu, przekazuje wlasciwemu organowi informacje, o ktérych mowa
w ust. 1 akapit pierwszy lit. a), b) i ¢), oraz uzasadnia stosowno$¢ wybranego poziomu automatyzacji i analizy przeprowa-
dzanej przez cztowieka, o ktérych mowa w ust. 2.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchyle-
nia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2175 z dnia 18 grudnia 2019 r. zmieniajace rozporzadzenie (UE)
nr 1093/2010 w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), rozporzadzenie
(UE) nr 1094/2010 w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczeri i Pracowni-
czych Programéw Emerytalnych), rozporzadzenie (UE) nr 1095/2010 w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Euro-
pejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw WartoSciowych), rozporzadzenie (UE) nr 600/2014 w sprawie rynkow instrumentéw
finansowych, rozporzadzenie (UE) 2016/1011 w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finan-
sowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych oraz rozporzadzenie (UE) 2015/847 w sprawie
informacji towarzyszacych transferom §rodkéw pienigznych (Dz.U. L 334 z 27.12.2019, s. 1).
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Artykut 2
Szkolenia
1. Odpowiednie systemy i skuteczne kontrole, o ktérych mowa w art. 14 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2016/1011, obstu-

gujg pracownicy administratora, ktérzy sa odpowiednio i regularnie szkoleni, aby:

a) wykrywac i identyfikowaé podejrzane dane wejsciowe, ktére moglyby by¢ wynikiem manipulacji lub proby manipulacji
wskaznikiem referencyjnym;

b) niezwlocznie zglasza¢ wszelkie takie przypadki w ramach swojej wewnetrznej struktury raportowania.
2. Okreslajac tre$¢ szkolenia, o ktérym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, administrator bierze pod uwage charakter

i ztozono$¢ opracowywanego wskaznika referencyjnego oraz ryzyko manipulacji tym wskaznikiem, jak okre$lono w art. 1
ust. 1 lit. a).

Artykut 3
Zasady dotyczace rzetelnosci danych wejSciowych

Odpowiednie systemy i skuteczne kontrole, o ktorych mowa w art. 14 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2016/1011, musza zos-
ta¢ udokumentowane w ramach zasad dotyczacych rzetelnosci danych wejsciowych z uwzglednieniem:
a) ryzyka manipulacji wskaznikiem referencyjnym;

b) ogdlnego opisu odpowiednich systeméw i skutecznych kontroli, w tym ich zgodnosci z wymogami okreslonymi
wart. 1;

¢) ogélnego opisu szkoleni pracownikéw administratora zajmujacych si¢ obstuga odpowiednich systeméw i skutecznych
kontroli, o ktérych mowa w art. 2;

d) imienia i nazwiska oraz danych kontaktowych oséb odpowiedzialnych za odpowiednie systemy i skuteczne kontrole.

Artyku} 4
Wejscie w Zycie i rozpoczecie stosowania

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 1 stycznia 2022 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calodci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-
stwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 6 maja 2021 .

W imieniu Komisji
Ursula VON DER LEYEN
Przewodniczgca
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