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II

(Akty o charakterze nieustawodawczym)

ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2021/1456
z dnia 2 czerwca 2021 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 przez okreSlenie

warunkow, zgodnie z ktérymi warunki handlowe dotyczace ustug rozliczeniowych $wiadczonych

w odniesieniu do instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym s3 uznawane za uczciwe, rozsgdne, niedyskryminacyjne i przejrzyste

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPE]JSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instru-
mentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozyto-
riéw transakgji ('), w szczeg6lnosci jego art. 4 ust. 3a akapit trzeci,

a takZe majac na uwadze, co nastepuje:

(1)~ Rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 zmieniono rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/834 (3. Zmiany te obejmuja m.in. nalozenie na cztonkéw rozliczajacych i klientéw cztonkéw rozliczajacych,
ktérzy Swiadczg ustugi rozliczeniowe, bezposrednio lub posrednio, (,podmioty §wiadczace ustugi rozliczeniowe”)
obowiazku $wiadczenia tych ustug na podstawie uczciwych, rozsadnych, niedyskryminacyjnych i przejrzystych
(ang. fair, reasonable, non-discriminatory and transparent, ,FRANDT”) warunkéw handlowych. Aby zagwarantowal pew-
no$¢ prawa podmiotom $wiadczacym uslugi rozliczeniowe oraz ich potencjalnym lub obecnym klientom,
konieczne jest okreslenie warunkéw, zgodnie z ktérymi warunki handlowe sg uznawane za warunki FRANDT.

(2)  Biorac pod uwage, Ze celem art. 4 ust. 3a rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 jest ulatwienie dostepu do rozliczen kli-
entom, ktorych aktywno$¢ na rynku instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regu-
lowanym charakteryzuje si¢ niewielkim wolumenem i ktérzy napotykaja trudnosci w dostepie do rozliczania cen-
tralnego, oraz uwzgledniajac znaczenie dostepu do rozliczania centralnego dla kontrahentéw podlegajacych
obowigzkowi rozliczania, niniejsze rozporzadzenie powinno mie¢ zastosowanie do $wiadczenia ustug rozliczenio-
wych w odniesieniu do kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére
podlegajg obowigzkowi rozliczania na podstawie art. 4 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012. Aby zapewni¢
réwne warunki dzialania oraz zadbac o to, by klienci w Unii czerpali korzysci z warunkéw handlowych FRANDT,
niniejsze rozporzadzenie powinno mie¢ zastosowanie w przypadku, gdy te ustugi rozliczeniowe sg $wiadczone
w Unii.

(3)  Aby zapewnié przejrzysto$é, podmioty Swiadczace ustugi rozliczeniowe powinny opisal proces prowadzacy do
uzgodnienia warunkéw umownych i ustanowienia proceséw operacyjnych na potrzeby ushug rozliczeniowych
(w,proces onboardingu”) oraz udostepnic¢ na swoich stronach internetowych formularz zapytania ofertowego. Z tego
samego powodu wszystkie podmioty $wiadczace ustugi rozliczeniowe powinny ujawnia potencjalnym klientom
informacje na temat najwazniejszych warunkéw handlowych.

() DzU.L201z27.7.2012,s. 1.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/834 z dnia 20 maja 2019 r. zmieniajgce rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012 w odniesieniu do obowigzku rozliczania, zawieszania obowiazku rozliczania, wymogdéw dotyczacych zglaszania, technik
ograniczania ryzyka zwigzanego z kontraktami pochodnymi bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie sa
rozliczane przez kontrahenta centralnego, rejestracji repozytoriéw transakeji i nadzoru nad nimi, a takze wymogu dotyczacego repo-
zytoriéw transakcji (Dz.U. L 141 z 28.5.2019, s. 42).
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(4)  Podmioty $wiadczace ustugi rozliczeniowe powinny by¢ w stanie kontrolowaé ryzyko zwigzane ze $wiadczeniem
takich ustug; niemniej zharmonizowana ocena ryzyka dotyczaca potencjalnych i obecnych klientéw powinna
zapewni¢ uczciwe i niedyskryminacyjne warunki handlowe, z uwzglednieniem kosztéw i ryzyk. Niekt6re podmioty
Swiadczace ustugi rozliczeniowe s3 juz zobowiazane do oceny ryzyka stwarzanego przez klientow zgodnie z kryte-
riami okre$lonymi w art. 25 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017589 (}). Aby zapewni¢ zharmonizo-
wang oceng ryzyka stwarzanego przez klientéw, a jednoczesnie zmniejszy¢ obcigzenie regulacyjne dla podmiotéw
$wiadczgcych ustugi rozliczeniowe oraz uniknaé powielania i sprzecznosci przepiséw, wszystkie podmioty $wiad-
czgce ustugi rozliczeniowe powinny przeprowadzaé ocene klientéw na podstawie kryteriow okreslonych w art. 25
wspomnianego rozporzadzenia delegowanego.

(5) W celu zapewnienia, aby warunki handlowe byly rozsadne, a ustalenia umowne — bezstronne i racjonalne, oplaty,
ceny i znizki powinny opierac si¢ na obiektywnych kryteriach, obejmujacych m.in. rozliczone wolumeny, schematy
rozliczeni oraz potrzeby i wymagania klienta. Aby unikna¢ niezréwnowazonych struktur ustalania cen i konfliktu
intereséw, oplaty, ceny i znizki nalezy starannie ustalaé. W oplatach przenoszacych koszty na klientéw nalezy
wyraznie rozrézni¢ koszty bezposrednio zwigzane ze $wiadczeniem ushug rozliczeniowych na rzecz danego klienta
oraz koszty zwigzane ze $wiadczeniem ustug rozliczeniowych ogétem, oddzielnie dla kazdej pozycji kosztéw, obej-
mujgcych m.in. koszty IT, koszty licencji oraz koszty zarzadzania zabezpieczeniami.

(6) W warunkach umownych nalezy okresli¢ warunki i kryteria regulujgce przyjmowanie transakcji przedstawionych
przez klientéw do rozliczenia oraz prawo podmiotu $wiadczacego ustugi rozliczeniowe do zawieszenia ustug rozli-
czeniowych oraz do likwidacji lub zamknigcia pozycji klienta. Odstepstwo od tych warunkéw i kryteriéw powinno
by¢ mozliwe, jezeli wynika z racjonalnych przestanek i jest nalezycie uzasadnione, w tym wéwczas, gdy ma to na
celu kontrole ryzyka zwigzanego ze $wiadczeniem ustug rozliczeniowych.

(7)  Aby zapewni¢ przewidywalnos¢ i cigglos¢ ustug rozliczeniowych, podmioty $wiadczace ustugi rozliczeniowe
powinny stosowal okres wypowiedzenia nie krétszy niz sze$¢ miesiecy w przypadku rozwigzywania uméw lub
zmian, ktore w istotny sposob wplywaja na uzgodnione warunki. Krétszy okres wypowiedzenia powinien by¢ moz-
liwy, jezeli wynika z racjonalnych przestanek i jest nalezycie uzasadniony, w tym wéwczas, gdy ma to na celu kon-
trole ryzyka zwigzanego ze $wiadczeniem ustug rozliczeniowych.

(8)  Z warunkéw handlowych FRANDT powinni méc korzystaé zaréwno potencjalni, jak i obecni klienci. Z nowych
warunkéw potencjalni klienci bedg mogli korzysta¢ od daty rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia,
natomiast podmiotom $wiadczacym ustugi rozliczeniowe i obecnym klientom nalezy zapewni¢ wystarczajaco duzo
czasu na dokonanie przegladu i, w stosownych przypadkach, dostosowanie warunkéw handlowych uzgodnionych
przed wejSciem w zycie niniejszego rozporzadzenia.

(9)  Art. 4 ust. 3a rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 wszed! juz w Zycie i ma zastosowanie od dnia 18 czerwca 2021 r.
Aby zagwarantowaé pewno$¢ prawa w zakresie warunkéw, zgodnie z ktérymi warunki handlowe s3 uznawane za
warunki FRANDT, niniejsze rozporzadzenie powinno wejs¢ w zycie w trybie pilnym. Aby jednak zapewni¢ podmio-
tom $wiadczacym ustugi rozliczeniowe wystarczajaco duzo czasu na przygotowanie si¢ do stosowania niniejszego
rozporzadzenia, jego stosowanie nalezy odroczy¢,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Zakres stosowania

Niniejsze rozporzadzenie ma zastosowanie do cztonkéw rozliczajacych i klientow, ktérzy Swiadczg ustugi rozliczeniowe

w Unii, bezposrednio lub posrednio, (,podmioty $wiadczace ustugi rozliczeniowe”), w przypadku gdy ushugi te sa $wiad-

czone w odniesieniu do kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére podle-

gaja obowigzkowi rozliczania na podstawie art. 4 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/589 z dnia 19 lipca 2016 r. uzupelniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych wymogi organizacyjne dla firm inwestycyjnych
prowadzacych handel algorytmiczny (Dz.U. L 87 z 31.3.2017, 5. 417).
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Artykut 2
Uczciwe, rozsadne, niedyskryminacyjne i przejrzyste warunki handlowe
Warunki handlowe dotyczgce ustug rozliczeniowych $wiadczonych przez podmioty $wiadczgce ustugi rozliczeniowe
uznaje si¢ za uczciwe, rozsgdne, niedyskryminacyjne i przejrzyste, jezeli spetniaja one wymogi okreslone w zatgczniku.
Artykut 3
Przepis przejsciowy

Warunki handlowe dotyczace ustug rozliczeniowych uzgodnione przed dniem 9 wrze$nia 2021 r. poddaje si¢ przegladowi
i—gdy jest to konieczne, by spelni¢ wymogi okreslone w zalaczniku — dokonuje si¢ ich zmiany do dnia 9 wrze$nia 2022 1.

Artykut 4

Wejscie w Zycie i rozpoczgcie stosowania

Niniejsze rozporzgdzenie wchodzi w zycie nastgpnego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 9 marca 2022 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catodci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-
stwach cztonkowskich.

Sporzagdzono w Brukseli dnia 2 czerwca 2021 r.

W imieniu Komisji
Ursula VON DER LEYEN
Przewodniczgca
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1.1.

1.2.

1.3.

2.1.

ZALACZNIK
Przejrzysto$¢ procesu onboardingu

Podmiot $wiadczgcy ustugi rozliczeniowe publikuje na swojej stronie internetowej opis procesu prowadzacego do
uzgodnienia warunkéw umownych i ustanowienia proceséw operacyjnych na potrzeby ustug rozliczeniowych (,pro-
proces onboardingu”). Opis zawiera nastgpujace elementy:

a) poszczegdlne etapy tego procesu;
b) szacowany czas realizacji poszczegdlnych etapéw tego procesu;

¢) formularz wniosku skladanego w celu otrzymania oferty dla nowego klienta od podmiotu $§wiadczacego ustugi
rozliczeniowe (,formularz zapytania ofertowego”), jak okreslono w pkt 2;

d) kluczowe dokumenty, ktére potencjalny klient ma przedtozy¢ podmiotowi §wiadczacemu ustugi rozliczeniowe
wraz z formularzem zapytania ofertowego.

Potencjalni klienci moga skorzystaé z formularza zapytania ofertowego okre$lonego w pkt 2 albo z dowolnego
innego formularza zapytania ofertowego.

Podmiot $wiadczgcy ustugi rozliczeniowe, ktéry decyduje si¢ nie skfadaé oferty w odpowiedzi na zapytanie ofertowe,
bez zbgdnej zwloki informuje o tym potencjalnego klienta.

Formularz zapytania ofertowego

Formularz zapytania ofertowego zawiera:
a) informacje o potencjalnym kliencie:
() nazwe prawng;
(ii) identyfikator podmiotu prawnego (LEI);

(i) informacje, czy potencjalny klient jest kontrahentem finansowym czy niefinansowym oraz czy podlega obo-
wigzkowi rozliczania zgodnie z art. 4a lub 10 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

(iv) sektor dziatalnosci;

b) informacje na temat dokumentow, ktére potencjalny klient ma przekazaé podmiotowi $wiadczacemu ustugi rozli-
czeniowe w ramach procesu onboardingu;

¢) informacje na temat odnoénych kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowa-
nym, w tym informacje, czy kontrakty te podlegaja obowiazkowi rozliczania zgodnie z art. 4 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012;

d) wszelkie informacje lub dokumenty, ktére potencjalny klient ma przekaza¢ podmiotowi $wiadczgcemu ustugi roz-
liczeniowe, aby umozliwi¢ temu podmiotowi zlozenie szczegélowej oferty na podstawie pelnych informacji doty-
czcej nastepujacych kwestii:

(i)  zakresu kazdej ustugi rozliczeniowej w odniesieniu do kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym;

ii) oplat, kosztéw i znizek;
iii) wynikow oceny, o ktérej mowa w art. 25 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/589;

iv) warunkéw umownych;

(

(

(

(v)  akceptowanych zabezpieczen;

(vi) majacych zastosowanie redukcji wartosci;
(vii) kryteriéw przyjmowania zlecef;

(

viii) warunkéw zawieszenia jakichkolwiek ustug rozliczeniowych lub likwidacji badZ zamknigcia jakichkolwiek
pozycji;
(ix) warunkéw rozwigzania umowy o $wiadczenie ustug rozliczeniowych;

(x) wymogéw w zakresie IT.
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3. Ujawnienie warunkéw handlowych

3.1. Oferta przedstawiona przez podmiot $wiadczacy ushugi rozliczeniowe w odpowiedzi na kompletne zapytanie ofer-
towe zawiera nastepujace elementy przedstawione w sposéb jasny i uporzadkowany:

a) informagje, o ktérych mowa w nastepujacych przepisach:
(i) art. 38 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;
(ii) art. 39 ust. 7 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

b) warunki, na jakich podmiot $wiadczacy ustugi rozliczeniowe oferuje swoje ustugi rozliczeniowe, w tym warunki,
ktore s szczegdlne dla potencjalnego klienta;

(g)
~

akceptowane zabezpieczenia;

&

majace zastosowanie redukcje wartosci;

o
-~

kryteria przyjmowania zlecen;

Re)

warunki zawieszenia jakichkolwiek ustug rozliczeniowych lub likwidacji badZ zamkniecia jakichkolwiek pozycji;
g) warunki rozwigzania umowy o $wiadczenie ustug rozliczeniowych;

h) wszelkie majace zastosowanie rozwigzania i wymogi w zakresie IT.
4. Ocena kontroli ryzyka

4.1. Podmiot $wiadczacy ustugi rozliczeniowe przeprowadza oceng potencjalnego klienta lub klienta zgodnie z art. 25
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/589.

4.2. Podmiot $wiadczacy ustugi rozliczeniowe informuje potencjalnego klienta lub klienta o wyniku oceny, o ktérej mowa
w pkt 4.1.

W przypadku gdy wynik ten jest negatywny, podmiot $wiadczacy ustugi rozliczeniowe informuje potencjalnego kli-
enta lub klienta, na jego wniosek, o gléwnych powodach negatywnej oceny oraz o kryteriach okreslonych w art. 25
ust. 1 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/589, ktdre nie zostaly spetnione.

5.  Warunki handlowe

5.1. Warunki handlowe dotyczace $wiadczenia uslug rozliczeniowych uzgodnione miedzy podmiotem $wiadczacym
ushugi rozliczeniowe a klientem sg okre$lone na piSmie, s3 jasne i kompletne oraz obejmujg wszystkie zasadnicze
warunki $wiadczenia ustug rozliczeniowych.

6. Oplaty i koszty przenoszone
6.1. Oplaty, ceny i znizki sg przejrzyste i oparte na obiektywnych kryteriach.

6.2. W warunkach handlowych podaje si¢ informacje o wszelkich oplatach pobieranych od klienta, ktére przenoszg na
niego koszty zwigzane ze $wiadczeniem ustug rozliczeniowych (,koszty przenoszone”).

6.3. Wszystkie oplaty, ceny, znizki i koszty przenoszone uzgodnione mi¢dzy podmiotem $wiadczacym uslugi rozlicze-
niowe a klientem sg wyraznie okreslone w warunkach handlowych.

7. Odmowa realizacji zlecefi rozliczeniowych, zawieszenie ustug, likwidacja lub zamknigcie pozycji klienta
oraz okresy wypowiedzenia

7.1. Podmiot $wiadczacy ustugi rozliczeniowe nie moze odmoéwi¢ realizacji wniosku klienta o rozliczenie kontraktu
pochodnego bedacego przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym (,zlecenie rozliczeniowe”), ktéry spelnia
uzgodnione warunki i kryteria przyjmowania takich zlecen, chyba Ze taka odmowa jest racjonalna i nalezycie uzasad-
niona, w ktérym to przypadku podmiot §wiadczacy ustugi rozliczeniowe przedstawia klientowi, na jego wniosek,
pisemne uzasadnienie odmowy.



L 317/6 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 8.9.2021

7.2. Podmiot $wiadczacy ustugi rozliczeniowe moze zawiesi¢ ustugi rozliczeniowe badz zlikwidowaé lub zamknaé pozy-
cje klienta wylacznie wéwczas, gdy spelnione sg uzgodnione warunki i kryteria regulujace takie zawieszenie, likwida-
¢je lub zamkniecie, chyba ze takie zawieszenie, likwidacja lub zamknigcie s racjonalne i nalezycie uzasadnione, w kt6-
rym to przypadku podmiot $wiadczacy ustugi rozliczeniowe, na wniosek klienta, przedstawia mu na pi$mie powody
takiego postgpowania.

7.3. Klient jest informowany z co najmniej szeSciomiesiecznym wyprzedzeniem, chyba ze krétszy okres wypowiedzenia
jest rozsadny i nalezycie uzasadniony, o nastepujacych kwestiach:

a) rozwigzaniu umowy o $wiadczenie ustug rozliczeniowych;

b) wszelkich istotnych zmianach warunkéw, na jakich $wiadczona jest ustuga rozliczeniowa.
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