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II

(Akty o charakterze nieustawodawczym)

ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMIS]JI (UE) 2021/1833
z dnia 14 lipca 2021 r.

uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE poprzez sprecyzowanie
kryteriow ustalania, kiedy dzialalno$§¢ ma by¢ uznawana za dzialalno$é¢ dodatkowsg wzgledem
gléwnego zakresu dzialalno$ci na poziomie grupy

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instru-
mentéw finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE ('), w szczeg6lnoici jej art. 2
ust. 4,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Ocena tego, czy osoby zawierajg na wlasny rachunek transakcje (lub $wiadczg ustugi inwestycyjne) na towarowych
instrumentach pochodnych, uprawnieniach do emisji i zwiazanych z nimi instrumentach pochodnych w Unii
w ramach dzialalnosci dodatkowej wzgledem gltéwnego zakresu ich dzialalnosci, powinna by¢ dokonywana na
poziomie grupy. Zgodnie z definicjg w art. 2 pkt 11 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE ()
uznaje sie, ze ,grupa” sklada sie z jednostki dominujacej i wszystkich jej jednostek zaleznych. Do celéw niniejszego
rozporzadzenia grupa obejmuje podmioty majace siedzibe¢ w Unii i w panstwach trzecich, niezaleznie od tego, czy
grupa ma siedzib¢ w Unii czy poza Unia.

(2)  Oceny tej nalezy dokona¢ w formie jednego z trzech testow (,testy w zakresie dzialalno$ci dodatkowej”), ktére sg
oparte na dzialalnosci transakcyjnej osob wchodzacych w sklad grupy. Testy powinny prowadzi¢ do ustalenia, czy
osoby wchodzgce w sklad grupy zawieraja transakcje na wlasny rachunek. Jezeli osoby te §wiadcza w Unii ustugi
inwestycyjne w zakresie towarowych instrumentéw pochodnych, uprawnien do emisji lub zwiazanych z nimi instru-
mentéw pochodnych na tak duzg skale w stosunku do gtéwnego zakresu dzialalnosci grupy, ze dzialalnosci tej nie
mozna uzna¢ za dzialalno$¢ dodatkows na poziomie grupy, osoby te powinny by¢ zobowigzane do uzyskania zez-
wolenia jako firma inwestycyjna. W celu uwzglednienia rzeczywisto$ci gospodarczej heterogenicznych grup, ktére
muszg przeprowadzaé oceng tego, czy ich dzialalno$¢ transakcyjna ma charakter dodatkowy wzgledem ich gtéw-
nego zakresu dziatalnosci, osoby te powinny mie¢ mozliwos¢ podjecia decyzji, ktéry z trzech alternatywnych testéw
chcg przeprowadzi¢ w celu ustalenia, czy ich dzialalnos¢ transakcyjna ma charakter dodatkowy wzgledem gltéwnego
zakresu dzialalnosci danej grupy. Jezeli w wyniku przeprowadzenia jednego z tych testow dzialalno$¢ transakcyjna
danej osoby zostanie uznana za dodatkows, nalezy uznaé, ze ma ona charakter dodatkowy wzgledem gtéwnego
zakresu dziatalnosci do celéw art. 2 ust. 1 lit. j) dyrektywy 2014/6 5/UE.

() Dz.U.L1737z12.6.2014, s. 349.

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan finansowych,
skonsolidowanych sprawozdan finansowych i powigzanych sprawozdan niektérych rodzajéw jednostek, zmieniajaca dyrektywe Parla-
mentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajgca dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz.U. L 182 z 29.6.2013,
s. 19).
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Zgodnie z pierwszym testem dzialalno$¢ danej osoby uznaje si¢ za dodatkowa w stosunku do gléwnego zakresu
dzialalnosci, jezeli jej niesplacona ekspozycja referencyjna netto z tytutu towarowych instrumentéw pochodnych
lub uprawnient do emisji lub zwigzanych z nimi instrumentéw pochodnych do rozliczenia w $rodkach pieni¢znych
bedacych przedmiotem obrotu w Unii, z wylgczeniem towarowych instrumentéw pochodnych lub uprawnien do
emisji lub ich instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu w systemie obrotu, jest ponizej rocznego
progu wynoszacego 3 mld EUR (,test progu de minimis”).

W ramach drugiego testu poréwnuje si¢ rozmiar dziatalnosci transakcyjnej danej osoby z og6lng dzialalnoscig transak-
cyjng grupy w Unii (,test dzialalnosci transakcyjnej”). Rozmiar dziatalnoéci transakcyjnej danej osoby nalezy okreslad,
odejmujac sume wolumendw transakcji zawieranych do celow plynnosci wewnatrzgrupowej lub do celéw zarzadzania
ryzykiem, transakcji uznawanych za obiektywnie zmniejszajace ryzyko bezposrednio zwigzane z dziatalnoscig handlowa
lub dzialalnoscig samofinansujacg lub stuzacych wypelnieniu obowigzkéw zapewnienia plynnosci w systemie obrotu
(,transakcje uprzywilejowane”) od rozmiaru ogélnej dziatalnosci transakcyjnej prowadzonej przez t¢ osobe. Kontraktéw,
w przypadku ktérych osoba nalezgca do grupy bedaca strong ktéregokolwiek z nich posiada zezwolenie zgodnie z dyrek-
tywa 2014/65[UE lub dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE (), nie uwzglednia si¢ w dzialalnosci
transakcyjnej danej osoby. Ogélna dziatalno$¢ transakcyjna grupy w Unii obejmuje transakcje uprzywilejowane oraz kon-
trakty, w przypadku ktorych osoba nalezaca do grupy bedaca strona ktéregokolwiek z tych kontraktéw posiada zezwole-
nie zgodnie z dyrektywg 2014/65/UE lub dyrektywa 2013/36/UE.

Rozmiar dzialalnosci transakcyjnej nalezy okresla¢ za pomocg wartosci referencyjnej brutto kontraktéw na towa-
rowe instrumenty pochodne, uprawnienia do emisji i zwigzane z nimi instrumenty pochodne w Unii na podstawie
Sredniej kroczacej z trzech poprzedzajacych okreséw rocznych.

Rozmiar dzialalnosci transakcyjnej wykorzystywany jako parametr w ramach testu dzialalnosci transakcyjnej stosuje
si¢ jako wskaznik zastepczy dzialalnosci handlowej, jakg prowadzi dana osoba lub grupa jako swoéj gléwny zakres
dzialalnosci. Ten wskaznik zastepczy powinien by¢ fatwy w stosowaniu i nie powinien pocigga¢ za soba nadmier-
nych kosztéw dla zainteresowanych oséb, poniewaz jego podstawe stanowia dane, ktérych gromadzenie jest juz
wymagane w celu zapewnienia zgodnosci z przepisami, np. na potrzeby sprawozdawczosci dotyczgcej transakji,
a jednoczesnie powinien on stanowi¢ miarodajny test.

Ten wskaznik zastepczy jest wlasciwy, poniewaz uznaje sig, Ze racjonalny, niechetny do podejmowania ryzyka podmiot,
taki jak producent, przetwérca lub konsument towaréw lub uprawnienn do emisji, zabezpiecza wolumen dziatalnoci
handlowej w ramach swojego gléwnego zakresu dziatalno$ci za posrednictwem réwnowaznego wolumenu towarowych
instrumentéw pochodnych, uprawnient do emisji lub zwiazanych z nimi instrumentéw pochodnych. Wolumen jego calej
dzialalnosci transakcyjnej w zakresie towarowych instrumentéw pochodnych, uprawnien do emisji lub zwigzanych
z nimi instrumentéw pochodnych, mierzony wartoscig referencyjng brutto aktywa bazowego, stanowi zatem wlasciwy
wskaznik zastgpczy dla rozmiaru gléwnego zakresu dzialalnosci grupy. Poniewaz grupy, ktérych gléwna dzialalno$¢ gos-
podarcza nie jest zwigzana z towarami lub uprawnieniami do emisji, nie stosowalyby towarowych instrumentéw pochod-
nych lub instrumentéw pochodnych zwigzanych z uprawnieniami do emisji jako narzedzia zmniejszajacego ryzyko, ich
dziatalno$¢ transakcyjna w zakresie towarowych instrumentéw pochodnych, uprawnien do emisji lub zwigzanych z nimi
instrumentéw pochodnych nie powinna kwalifikowac si¢ jako zabezpieczenie.

Zastosowania towarowych instrumentéw pochodnych jako narzedzia zmniejszajgcego ryzyko nie mozna jednak
uznac za idealny wskaznik zastgpczy dla calej dziatalnosci handlowej, jakg prowadzi dana osoba lub grupa w ramach
gléwnego zakresu dzialalnosci, poniewaz wskaznik ten moze nie uwzglednia¢ innych inwestycji w aktywa trwale
niezwigzanych z rynkami instrumentéw pochodnych.

Ten drugi rodzaj testu moze niewlasciwie mierzy¢ gtéwny zakres dzialalnosci oséb, ktére dokonujg znaczacych —
wzgledem ich rozmiaru — inwestycji kapitalowych, np. w tworzenie obiektéw infrastruktury, obiektéw infrastruk-
tury transportowej i obiektéw produkcyjnych. W ramach tego testu nie uwzglednia si¢ réwniez inwestycji, ktérych
nie mozna zabezpieczy¢ na rynkach finansowych. Konieczne jest zatem okreslenie trzeciej metody, w ramach ktorej
wykorzystuje si¢ wskaznik oparty na zaangazowanym kapitale, by zmierzy¢, czy dana dzialalno$¢ transakcyjna ma
charakter dodatkowy wzgledem gltéwnego zakresu dzialalnosci grupy.

Ten trzeci test (,test zaangazowanego kapitalu”) ma na celu uwzglednienie rzeczywistosci gospodarczej heterogenicz-
nych grup, ktére musza przeprowadzi¢ oceng tego, czy ich dzialalnos¢ transakcyjna ma charakter dodatkowy wzgle-
dem ich gléwnego zakresu dzialalnosci, w tym grup, ktére dokonuja znaczacych — wzgledem rozmiaru grupy —
inwestycji kapitatowych, np. w tworzenie obiektow infrastruktury, obiektéw infrastruktury transportowej i obiektéw
produkeyjnych, jak réwniez inwestycji, ktérych nie mozna latwo zabezpieczy¢ na rynkach finansowych. Poniewaz
trzy opisane wyzej testy uwzgledniaja rozne rzeczywistosci gospodarcze, w ktorych dzialaja poszczegdlne grupy,
kazdy z nich powinien stanowi¢ réwnie odpowiednia, alternatywng i niezalezng metode okreslania, czy dziatalnos¢
transakcyjna ma charakter dodatkowy wzgledem gtéwnego zakresu dzialalnosci konkretnej grupy. Jezeli w wyniku
przeprowadzenia jednego z tych testéw dzialalno$¢ transakcyjna danej osoby zostanie uznana za dodatkows, nalezy
uzna¢, ze ma ona charakter dodatkowy wzgledem gléwnego zakresu dzialalnosci do celéw art. 2 ust. 1 lit. j) dyrek-
tywy 2014/65/UE.

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji
kredytowych do dzialalnosci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajgca
dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U.L 176 z 27.6.2013, 5. 338).
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(11) W ramach trzeciego testu jako wskaznik zastepczy rozmiaru dzialalnosci dodatkowej prowadzonej przez osoby nalezace

do grupy wykorzystuje si¢ szacowany kapital, ktérego posiadania wymagano by od grupy niefinansowej w celu pokrycia
ryzyka rynkowego nieodlacznie zwigzanego z jej pozycjami wynikajacymi z dziatalnosci transakcyjnej w zakresie towaro-
wych instrumentéw pochodnych, uprawnien do emisji lub zwigzanych z nimi instrumentéw pochodnych w Unii, innymi
niz te wynikajace z transakcji uprzywilejowanych. Ramy opracowane pod auspicjami Bazylejskiego Komitetu Nadzoru
Bankowego i wdrozone w Unii dyrektywa 2013/36/UE wykorzystuje si¢, by w odniesieniu do pozycji stosowaé propor-
cjonalne wazenie hipotetycznego kapitatu. Zgodnie z tymi ramami pozycje netto w zakresie danego towarowego instru-
mentu pochodnego, uprawnienia do emisji lub zwigzanego z nim instrumentu pochodnego w Unii nalezy okresla¢
poprzez kompensowanie dtugich i krétkich pozycji w zakresie konkretnego rodzaju towarowego kontraktu pochodnego,
uprawnienia do emisji lub zwigzanego z nim kontraktu pochodnego, takiego jak kontrakt terminowy typu future, opcja,
kontrakt terminowy typu forward lub warranty. Podczas okreslania pozycji netto kompensowanie nalezy przeprowadzi¢
niezaleznie od miejsca, w ktérym kontrakt jest przedmiotem obrotu, a takze niezaleznie od kontrahenta kontraktu lub
jego terminu zapadalnosci. Pozycje brutto w zakresie wlasciwego towarowego kontraktu pochodnego, kontraktu dotycza-
cego uprawnienia do emisji lub zwigzanego z nim kontraktu pochodnego nalezy zatem z drugiej strony obliczal poprzez
dodanie pozydji netto w tych rodzajach kontraktéw, ktore wigza si¢ z konkretnym towarem, uprawnieniem do emisji lub
ze zwigzanym z nim instrumentem pochodnym. W tym kontekscie pozycji netto w zakresie konkretnego rodzaju towa-
rowego kontraktu pochodnego, kontraktu dotyczacego uprawnienia do emisji lub zwigzanego z nim kontraktu pochod-
nego nie nalezy ze soba kompensowac.

(12) W ramach trzeciego testu wysokos¢ szacowanego kapitatu grupy nalezy poréwnac z faktyczng wysokoscig kapitalu

zaangazowanego przez t¢ grupe, ktéra powinna odzwierciedlaé rozmiar jej gléwnego zakresu dziatalnosci. Zaanga-
zowany kapital oblicza si¢ na podstawie sumy lacznych aktywéw grupy pomniejszonych o jej aktualne zadluzenie.
To aktualne zadluzenie powinno obejmowa¢ zadluzenie, ktére nalezy splaci¢ w okresie 12 miesigcy.

(13)  Przeprowadzanie testow w zakresie dziatalno$ci dodatkowej jest uzasadnione koniecznoscig sprawdzenia, czy osoby nale-

z3ce do grupy, ktore nie posiadaja zezwolenia zgodnie z dyrektywa 2014/65/UE, powinny wystapic o zezwolenie z uwagi
na wzgledny lub bezwzgledny rozmiar ich dzialalnosci w Unii w zakresie towarowych instrumentéw pochodnych,
uprawnien do emisji i zwigzanych z nimi instrumentéw pochodnych. Dzigki testom w zakresie dzialalno$ci dodatkowej
okresla si¢ rozmiar dziatalno$ci w Unii w zakresie towarowych instrumentéw pochodnych, uprawnien do emisji i zwigza-
nych z nimi instrumentéw pochodnych, jaka osoby nalezace do grupy moga prowadzi¢ bez zezwolenia zgodnie z dyrek-
tywa 2014/65[UE ze wzgledu na to, ze dziatalno$¢ ta ma charakter dodatkowy wzgledem gléwnego zakresu dziatalnosci
grupy. Nalezy zatem obliczy¢ rozmiar dzialalnoici dodatkowej grupy, stosujac kryteria wykluczajace — w przypadku
wszystkich trzech testow — dziatalno$¢ prowadzong przez czlonkéw grupy, ktérzy posiadaja zezwolenie zgodnie ze
wspomniang dyrektywa, aby oceni¢ rozmiar faktycznej dzialalnosci dodatkowej prowadzonej przez czlonkéw grupy, kté-
rzy nie posiadajg zezwolenia.

(14)  Aby umozliwi¢ uczestnikom rynku zaplanowanie i prowadzenie dzialalnosci gospodarczej w rozsadny sposob oraz

aby uwzgledni¢ sezonowy charakter niekt6rych rodzajéw dziatalnosci, obliczenia w ramach alternatywnych testow
stuzgcych ustaleniu, kiedy dziatalno$¢ uznaje si¢ za dodatkowq wzgledem gléwnego zakresu dziatalnosci, powinny
opiera¢ si¢ na okresie trzech lat. Podmioty powinny zatem dokonywaé oceny tego, czy przekraczaja one jeden
z trzech progéw okreslonych dla tych trzech alternatywnych testéw w ujeciu rocznym, obliczajac kroczacy Srednig
arytmetyczng z trzech lat. Obowigzek ten powinien pozostawaé bez uszczerbku dla prawa wlasciwego organu do
zwrécenia si¢ w dowolnym momencie do danej osoby o przedstawienie podstawy, na jakiej ocenila ona, do celéw
art. 2 ust. 1 lit. j) ppke (i) i (i) dyrektywy 2014/65/UE, ze jej dziatalno$¢ ma charakter dodatkowy wzgledem jej gtow-
nego zakresu dzialalnosci.

(15) Transakcje, w przypadku ktérych mozliwy jest obiektywny pomiar ich wplywu na zmniejszanie ryzyka bezposrednio

()

0)

zwigzanego z dzialalnoScig handlowg lub dziatalnoscia samofinansujacg, jak rowniez transakcje wewnatrzgrupowe
nalezy traktowac zgodnie z przepisami rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 (*). Jezeli
chodzi o transakcje na instrumentach pochodnych, w przypadku ktérych mozliwy jest obiektywny pomiar ich
wplywu na zmniejszanie ryzyka bezposrednio zwigzanego z dziatalnocia handlowa lub dziatalno$cig samofinansu-
jaca, w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) nr 149/2013 (°) odniesiono si¢ jednak jedynie do instrumentow
pochodnych niebedacych przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, podczas gdy art. 2 ust. 4 dyrektywy
2014/65/UE dotyczy instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu w systemach obrotu. W przypadku
gdy testy w zakresie dzialalno$ci dodatkowej obejmujg w réwnym stopniu instrumenty pochodne bedace przedmio-
tem obrotu na rynkach regulowanych oraz instrumenty pochodne, ktére nie s3 przedmiotem obrotu na rynkach regu-
lowanych, nalezy zatem uwzgledni¢ instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych
w odniesieniu do transakcji uznawanych za obiektywnie zmniejszajace ryzyko bezposrednio zwigzane z dziatalnoscia
handlowsa lub dziatalno$cia samofinansujgca.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakeji (Dz.U. L 201
227.7.2012,s.1).

Rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) nr 149/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych posrednich uzgodnien rozli-
czeniowych, obowiazku rozliczania, rejestru publicznego, dostepu do systemu obrotu, kontrahentéw niefinansowych, technik ograni-
czania ryzyka zwiazanego z kontraktami pochodnymi bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie sa
rozliczane przez kontrahenta centralnego (Dz.U. L 52z 23.2.2013,s. 11).
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(16) W pewnych okolicznosciach, na przyklad gdy istniejaca pltynnosé rynku jest niewystarczajaca lub odpowiedni kon-
trakt na instrument pochodny nie jest dostepny, moze nie by¢ mozliwe zabezpieczenie ryzyka gospodarczego za
pomocg bezposrednio z nim zwiazanego towarowego kontraktu pochodnego, to jest kontraktu majacego dokladnie
takie same aktywa bazowe i date rozliczenia jak pokrywane ryzyko. W takim przypadku danej osobie nalezy zezwoli¢
na stosowanie w celu pokrycia swojej ekspozycji zabezpieczenia zastgpczego w postaci innego, silnie skorelowanego
instrumentu takiego jak instrument z innymi, ale bardzo zblizonymi aktywami bazowymi. Ponadto osobom, ktére
zawieraja towarowe kontrakty pochodne, nalezy zezwoli¢ na stosowanie zabezpieczenia w skali makro lub zabezpie-
czenia portfela w celu zabezpieczenia ryzyka zwigzanego z ich ogélnym ryzykiem lub z ogélnym ryzykiem grupy.
Takie zabezpieczenia w skali makro, zabezpieczenia portfela lub zabezpieczenia zastepcze dotyczace towarowych
kontraktéw pochodnych powinny stanowi¢ zabezpieczenie do celéw testow w zakresie dzialalnosci dodatkowej.
Kiedy dana osoba, stosujac test w zakresie dzialalnosci dodatkowej, wykorzystuje zabezpieczenie portfela lub zabez-
pieczenie w skali makro, moze to nie by¢ wystarczajace dla ustanowienia indywidualnego powigzania migdzy kon-
kretnym ryzykiem bezposrednio zwigzanym z dzialalnocia handlowg lub dzialalnoscig samofinansujacg a konkretng
transakcja na towarowym instrumencie pochodnym zawarta w celu zabezpieczenia tego ryzyka. Ryzyko bezposred-
nio zwigzane z dzialalno$cig handlowa lub dzialalnoscig samofinansujgca moze mie¢ ztozony charakter, na przyklad
dotyczy¢ kilku rynkéw geograficznych, kilku produktéw, horyzontéw czasowych lub podmiotéw. Portfel towaro-
wych kontraktéw pochodnych zawartych w celu ograniczenia tego ryzyka moze pochodzi¢ ze ztozonych systeméw
zarzadzania ryzykiem. W takich przypadkach systemy zarzadzania ryzykiem powinny zapobiega¢ zaliczaniu nieza-
bezpieczonych transakcji do kategorii zabezpieczen oraz powinny zapewniaé wystarczajaco zdezagregowany obraz
portfela zabezpieczen, tak by zidentyfikowano skladniki spekulacyjne i uwzgledniano je w ramach progéw. Nie nalezy
kwalifikowa¢ pozycji jako zmniejszajacych ryzyko zwigzane z dzialalnoscig handlowa wylacznie dlatego, ze stanowia
one ogodlnie czgs¢ portfela zmniejszajacego ryzyko.

(17) Ryzyko moze zmieniaC si¢ z czasem, zatem w celu dostosowania do zmian ryzyka konieczne moze by¢ kompensowanie
towarowych instrumentéw pochodnych lub instrumentéw pochodnych zwigzanych z uprawnieniami do emisji, ktére
pierwotnie byly przedmiotem obrotu celem zmniejszenia ryzyka zwiazanego z dzialalnoscig handlows, poprzez wyko-
rzystanie dodatkowych towarowych kontraktéw pochodnych lub kontraktéw na instrumenty pochodne zwigzane
z uprawnieniami do emisji. Zabezpieczenie ryzyka mozna zatem osiggnaé za pomoca pewnej kombinacji towarowych
kontraktéw pochodnych lub kontraktéw na instrumenty pochodne zwigzane z uprawnieniami do emisji, w tym pozycji
przeciwstawnych w towarowych kontraktach pochodnych kompensujacych pozycje w tych towarowych kontraktach
pochodnych, ktére stracily zwigzek z ryzykiem dotyczacym dziatalnosci handlowej. Ponadto zmiana ryzyka, ktére uwz-
gledniono przez zajecie pozycji w towarowym instrumencie pochodnym lub instrumencie pochodnym zwiazanym
z uprawnieniami do emisji w celu zmniejszenia takiego ryzyka, nie powinna nastgpnie prowadzi¢ do ponownej oceny tej
pozydji jako transakgji nieuprzywilejowanej ab initio.

(18) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/592 (°) uzupelnia dyrektywe 2014/65/UE w odniesieniu do kryteriéw
pozwalajacych ustali¢, kiedy dzialalnos¢ ma by¢ uznawana za dzialalno$¢ dodatkowq wzgledem gléwnego zakresu dzia-
falnosci. Dyrektywa ta zostala zmieniona w dniu 16 lutego 2021 r. dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2021/338 (), w ktorej okreslono nowe przepisy dotyczace wylaczenia dotyczacego dzialalnosci dodatkowej i testow
w zakresie dzialalnosci dodatkowej oraz uprawniono Komisje do przyjecia aktu delegowanego okreslajacego kryteria
ustalania, kiedy dang dzialalno$¢ nalezy uznal za dodatkowa wzgledem gléwnego zakresu dzialalnosci na poziomie
grupy. W szczeg6lnosci zniesiono test dotyczacy ogdlnej wielkosci rynku, poniewaz sytuacja w zakresie towarowych
instrument6éw pochodnych w Unii zmienita si¢ w takim stopniu, ze test ten nie pozwalalby juz podmiotom kwalifikowaé
si¢ do wylaczenia dotyczgcego dziatalnosci dodatkowej, w tym réwniez w sytuacji, gdy ich dziatalnos¢ nie ulegla zmianie.
Ponadto wprowadzono nowy test progu de minimis oraz zmieniono wartosci progowe dla testu dziatalnoci transakcyjnej
i testu zaangazowanego kapitalu. Nalezy zatem uchyli¢ rozporzadzenie delegowane (UE) 2017/592 i zastapic je niniej-
szym rozporzadzeniem,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Kategorie aktywéw kwalifikujace si¢ na potrzeby testu w zakresie dzialalno$ci dodatkowe;j

Dzialalno$¢ oséb, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 lit. j) ppkt (i) i (i) dyrektywy 2014/6 5/UE, moze zosta uznana za dodat-
kowa wzgledem gléwnego zakresu dziatalno$ci grupy, jezeli dzialalno$¢ ta jest zwiazana z co najmniej jedng z nastgpuja-
cych kategorii aktywow:

a) towarowe instrumenty pochodne, ktére odnoszg si¢ do towaréw lub aktywéw bazowych, o ktérych mowa w sekgji
Cpkt 5, 6, 7 i 10 zalacznika I do dyrektywy 2014/65UE;

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/592 z dnia 1 grudnia 2016 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych kryteriéw pozwalajacych ustali¢, kiedy
dzialalno$¢ ma by¢ uznawana za dziatalno$¢ dodatkowa wzgledem gléwnego zakresu dziatalnosci (Dz.U. L 87 z 31.3.2017, s. 492).

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/338 z dnia 16 lutego 2021 r. zmieniajaca dyrektywe 2014/65/UE w zakresie
wymogéw informacyjnych, zarzadzania produktami i limitéw pozycji oraz dyrektywy 2013/36/UE i (UE) 2019/878 w zakresie ich
zastosowania do firm inwestycyjnych w celu wsparcia odbudowy w nastepstwie kryzysu zwigzanego z COVID-19 (Dz.U. L 68
2 26.2.2021,s. 14).
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b) uprawnienia do emisji, o ktérych mowa w sekcji C pkt 11 zalacznika I do dyrektywy 2014/65/UE lub instrumenty
pochodne zwigzane z uprawnieniami do emisji, o ktérych mowa w sekcji C pkt 4 zalacznika I do dyrektywy
2014/65|UE.

Artykut 2

Testy w zakresie dzialalno$ci dodatkowej

1. Dzialalno$¢ osob, o ktérych mowa w art. 1, uznaje si¢ za dodatkowa wzgledem gléwnego zakresu dzialalnosci na
poziomie grupy, jezeli spetnia ona dowolny z nastepujgcych warunkéw:

a) niesplacona ekspozycja referencyjna netto z tytulu towarowych instrumentéw pochodnych lub uprawnieft do emisji lub
zwigzanych z nimi instrumentéw pochodnych do rozliczenia w Srodkach pienigznych bedacych przedmiotem obrotu
w Unii obliczona zgodnie z art. 3, z wylgczeniem towarowych instrumentéw pochodnych lub uprawnien do emisji lub
ich instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu w systemie obrotu, jest ponizej rocznego progu wyno-
szacego 3 mld EUR (,test progu de minimis);

b) rozmiar tej dzialalnosci obliczany zgodnie z art. 4 ust. 1 odpowiada maksymalnie 50 % catkowitego rozmiaru pozosta-
tej dzialalnosci transakcyjnej grupy obliczanego zgodnie z art. 4 ust. 2;

c) szacowany kapital zaangazowany w prowadzenie tej dziatalnosci obliczany zgodnie z art. 5 ust. 1 i 3 nie przekracza
50 % kapitalu zaangazowanego na poziomie grupy w prowadzenie gléwnego zakresu dzialalnosci, obliczonego zgod-
nie z art. 5 ust. 4.

2. Uznaje sig, ze grupa sklada si¢ z jednostki dominujacej i wszystkich jej jednostek zaleznych. Grupa obejmuje pod-
mioty majgce siedzibe w Unii i w pafistwach trzecich, niezaleznie od tego, czy grupa ma siedzibe w Unii czy poza Unia.

Artykut 3
Test progu de minimis

1. Niesplacong ekspozycje referencyjna netto, o ktorej mowa w art. 2 ust. 1 lit. a), oblicza si¢ jako $rednia zagregowa-
nych niesplaconych wartosci referencyjnych netto na koniec miesigca za poprzednie 12 miesiecy dla wszystkich kontrak-
téw na towarowe instrumenty pochodne do rozliczenia w $rodkach pieni¢znych lub uprawnien do emisji lub ich instru-
mentéw pochodnych do rozliczenia w Srodkach pieni¢znych zawartych w Unii przez osobe nalezaca do grupy.

Niesptacone wartosci referencyjne netto, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, oblicza si¢ na podstawie wszystkich kon-
traktéw na towarowe instrumenty pochodne do rozliczenia w $rodkach pienigznych lub uprawnieri do emisji lub ich
instrumentéw pochodnych do rozliczenia w $rodkach pieni¢znych, ktére nie sa przedmiotem obrotu w systemie obrotu
i ktérych strong jest dowolna osoba majaca siedzibe lub miejsce zamieszkania w Unii, w odpowiednim rocznym okresie
obrachunkowym, o ktérym mowa w art. 6 ust. 2.

Kontrakty na towarowe instrumenty pochodne lub instrumenty pochodne zwiazane z uprawnieniami do emisji do rozli-
czenia w §rodkach pienigznych, o ktérych mowa w akapitach pierwszym i drugim, obejmuja wszystkie kontrakty na instru-
menty pochodne dotyczace towaréw lub uprawniert do emisji, ktére musza by¢ rozliczane w $rodkach pienigznych lub
ktére moga by¢ rozliczane w $rodkach pieni¢znych na zyczenie jednej ze stron w innych przypadkach niz ze wzgledu na
niewykonanie zobowigzania lub inne zdarzenie prowadzace do rozwigzania umowy.

2. Agregacja, o ktérej mowa w ust. 1, nie obejmuje pozycji dotyczacych kontraktéw wynikajacych z transakeji, o ktérych
mowa w art. 2 ust. 4 akapit czwarty lit. a), b) i ¢) dyrektywy 2014/6 5/UE, ani kontraktéw, w przypadku ktérych osoba nale-
zaca do grupy i bedaca strong ktéregokolwiek z nich posiada zezwolenie zgodnie z dyrektywa 2014/65/UE lub dyrektywa
2013/36|UE.

3. Niesplacone wartosci referencyjne netto, o ktérych mowa w ust. 1, okresla si¢ zgodnie z zasadami kompensowania
okreslonymi w art. 5 ust. 2.

4. Wartosci wynikajace z agregacji, o ktérej mowa w niniejszym artykule, s3 denominowane w euro.
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Artykut 4
Test dzialalno$ci transakcyjnej

1. Rozmiar dzialalnosci, o ktérej mowa w art. 2 ust. 1 lit. b), prowadzonej w Unii przez osobg¢ nalezaca do grupy, obli-
cza si¢ poprzez zagregowanie wartosci referencyjnej brutto wszystkich kontraktéw dotyczacych towarowych instrumen-
téw pochodnych lub uprawnieni do emisji lub zwigzanych z nimi instrumentéw pochodnych, ktérych strong jest dana
osoba nalezgca do grupy.

Agregacja, o ktdrej mowa w akapicie pierwszym, nie obejmuje kontraktéw wynikajacych z transakeji, o ktérych mowa
w art. 2 ust. 4 akapit czwarty lit. a), b) i ¢) dyrektywy 2014/65/UE, ani kontraktéw, w przypadku ktérych osoba nalezaca
do grupy i bedaca strong ktéregokolwiek z nich posiada zezwolenie zgodnie z dyrektywa 2014/65/UE lub dyrektywa
2013/36/UE.

2. Calkowity rozmiar pozostalej dzialalnosci transakcyjnej grupy, o ktérym mowa w art. 2 ust. 1 lit. b), oblicza si¢
poprzez zagregowanie wartoSci referencyjnej brutto wszystkich kontraktéw dotyczacych towarowych instrumentéw
pochodnych, uprawnien do emisji i zwigzanych z nimi instrumentéw pochodnych, ktérych strong s3 osoby nalezace do tej
grupie.

Agregacja, o ktorej mowa w akapicie pierwszym, obejmuje kontrakty wynikajace z transakgji, o ktorych mowa w art. 2
ust. 4 akapit czwarty lit. a), b) i ¢) dyrektywy 2014/65/UE, lub kontrakty, w przypadku ktérych osoba nalezgca do grupy
i bedaca strong ktdregokolwiek z nich posiada zezwolenie zgodnie z dyrektywa 2014/65/UE lub dyrektywa 2013/36/UE.

3. Ogo6lng dzialalno$¢ transakcyjng na rynku, o ktérej mowa w ust. 1 1 2, oblicza si¢ poprzez zagregowanie wartosci
referencyjnej brutto wszystkich kontraktéw, ktére nie sa przedmiotem obrotu w systemie obrotu i ktérych strong jest
dowolna osoba majaca siedzibg lub miejsce zamieszkania w Unii, oraz wszelkich innych kontraktéw, ktére sa przedmiotem
obrotu w systemie obrotu zlokalizowanym w Unii w odpowiednim rocznym okresie obrachunkowym, o ktérym mowa
w art. 6 ust. 2.

4. Wartosci zagregowane, o ktérych mowa w niniejszym artykule, s3 denominowane w euro.

Artykut 5

Test zaangazowanego kapitatu

1. Szacowany kapital zaangazowany do celéw prowadzenia dzialalnoici, o ktérej mowa w art. 2 ust. 1 lit. ¢), stanowi
sume nastepujacych elementéw:

a) wartosci 15 % kazdej pozycji netto, dtugiej lub krétkiej, pomnozonej przez ceng towarowego instrumentu pochodnego,
uprawnienia do emisji lub zwigzanych z nim instrumentéw pochodnych;

b) wartosci 3 % kazdej pozycji brutto, dlugiej i krétkiej, pomnozonej przez ceng towarowego instrumentu pochodnego,
uprawnienia do emisji lub zwigzanych z nim instrumentéw pochodnych.

Pozycje, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, oblicza si¢ na podstawie wszystkich kontraktéw, ktére nie sg przedmiotem
obrotu w systemie obrotu i ktérych strona jest dowolna osoba majaca siedzibe lub miejsce zamieszkania w Unii, oraz
wszelkich innych kontraktéw, ktére sg przedmiotem obrotu w systemie obrotu zlokalizowanym w Unii w odpowiednim
rocznym okresie obrachunkowym, o ktérym mowa w art. 6 ust. 2.

2. Do celéw ust. 1 akapit pierwszy lit. a) pozycje netto w zakresie danego towarowego instrumentu pochodnego,

uprawnienia do emisji lub zwiazanych z nim instrumentéw pochodnych w Unii okresla si¢ poprzez kompensowanie pozy-

¢ji dhugich i krétkich:

a) dla kazdego rodzaju towarowych kontraktéw pochodnych z okre$lonym towarem jako towarem bazowym w celu obli-
czenia pozycji netto na kazdy rodzaj kontraktu, w ramach ktérego towar ten jest towarem bazowym,;

b) dla kontraktu dotyczgcego uprawnienia do emisji w celu obliczenia pozycji netto w zakresie tego kontraktu dotyczacego
uprawnien do emisji; lub

¢) dla kazdego rodzaju kontraktu na instrumenty pochodne zwigzane z uprawnieniami do emisji w celu obliczenia pozycji
netto na kazdy rodzaj kontraktu na instrumenty pochodne zwigzane z uprawnieniami do emisji.

Do celow ust. 1 akapit pierwszy lit. a) mozna ze sobg kompensowa¢ pozycje netto w zakresie réznego rodzaju kontraktéw
z tym samym towarem jako aktywem bazowym lub w zakresie réznego rodzaju kontraktéw pochodnych z tym samym
uprawnieniem do emisji jako aktywem bazowym.
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3. Do celéw ust. 1 akapit pierwszy lit. b) pozycje brutto w zakresie danego towarowego instrumentu pochodnego,
uprawnienia do emisji lub zwiazanych z nim kontraktéw pochodnych okresla si¢ poprzez obliczenie sumy wartosci bez-
wzglednych pozycji netto na rodzaj kontraktu z okre$lonym towarem jako towarem bazowym, na kontrakt dotyczacy
uprawnienia do emisji lub na rodzaj kontraktu z okreslonym uprawnieniem do emisji jako aktywem bazowym.

Do celow ust. 1 akapit pierwszy lit. b) nie mozna ze soba kompensowa¢ pozycji netto w zakresie réznego rodzaju kontrak-
téw pochodnych z tym samym towarem jako towarem bazowym lub w zakresie réznego rodzaju kontraktéw na instru-
menty pochodne z tym samym uprawnieniem do emisji jako aktywem bazowym.

Obliczenie szacowanego kapitalu nie obejmuje pozycji wynikajacych z transakcji, o ktérych mowa w art. 2 ust. 4 akapit
czwarty lit. a), b) i ¢) dyrektywy 2014/65/UE, ani kontraktéw, w przypadku ktérych osoba nalezaca do grupy i bedaca
strong ktéregokolwiek z nich posiada zezwolenie zgodnie z dyrektywa 2014/6 5/UE lub dyrektywa 2013/36/UE.

4.  Kapital zaangazowany w prowadzenie gléwnego zakresu dzialalnosci grupy stanowi sume lacznych aktywéw grupy
pomniejszong o jej zadtuzenie krétkoterminowe ujete w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych grupy na koniec
odpowiedniego rocznego okresu obliczeniowego. Do celéw niniejszego akapitu zadtuzenie krétkoterminowe oznacza
zadtuzenie, ktérego termin zapadalno$ci wynosi mniej niz 12 miesiecy.

5. Wartosci wynikajace z obliczen, o ktérych mowa w niniejszym artykule, s3 denominowane w euro.

Artykut 6

Procedura obliczania

1. Obliczenia na potrzeby testu progu de minimis, o ktérym mowa w art. 3, dokonuje si¢ poprzez odniesienie do trzech
rocznych okreséw obliczeniowych poprzedzajacych dzien przeprowadzania obliczer, przy czym Srednig arytmetyczng
otrzymanych warto$ci rocznych poréwnuje si¢ z progiem, o ktérym mowa w art. 2 ust. 1 lit. a). Obliczenia rozmiaru dzia-
falnosci transakcyjnej i zaangazowanego kapitatu, o ktoérych mowa w art. 4 i 5, dokonuje si¢ w oparciu o $rednig arytme-
tyczng dziennej dzialalnosci transakcyjnej lub szacowanego kapitatu przeznaczonego na taka dzialalno$¢ transakcyjna
w ciggu trzech rocznych okreséw obliczeniowych poprzedzajacych dziefi przeprowadzania obliczen. Obliczent dokonuje
si¢ corocznie w pierwszym kwartale roku kalendarzowego nastgpujacego po danym rocznym okresie obliczeniowym,
przy czym $rednig arytmetyczng otrzymanych wartosci rocznych poréwnuje si¢ z odpowiednimi progami, o ktérych
mowa w art. 2 ust. 1 lit. b) i ¢).

2. Do celéw ust. 1 roczny okres obliczeniowy oznacza okres rozpoczynajacy si¢ dnia 1 stycznia danego roku i koficzacy
si¢ dnia 31 grudnia tego roku.

3. Do celéw ust. 1 przy dokonywaniu w 2022 r. obliczen rozmiaru dzialalnosci transakcyjnej lub szacowanego kapitatu
przeznaczonego na dzialalnos¢ transakcyjna uwzglednia si¢ trzy poprzedzajace roczne okresy obliczeniowe rozpoczyna-
jace sie w dniach 1 stycznia 2019 r., 1 stycznia 2020 r. i 1 stycznia 2021 r., a przy dokonywaniu tych obliczen w 2023 r.
uwzglednia sie trzy poprzedzajace roczne okresy obliczeniowe rozpoczynajace si¢ w dniach 1 stycznia 2020 r., 1 stycznia
2021 r.i1 stycznia 2022 .

4. Na zasadzie odstepstwa od ust. 3 okres odniesienia dla obliczania dziennej dziatalnosci transakcyjnej lub szacowa-
nego kapitalu przeznaczonego na taka dziatalno$¢ transakcyjng obejmuje jedynie ostatni roczny okres obliczeniowy, jezeli
spelnione sg oba nastepujgce warunki:

a) dzienna dzialalno$¢ transakcyjna lub szacowany kapital przeznaczony na takg dziatalno$¢ transakcyjng wykazuje spa-
dek o ponad 10 %, jezeli poréwna si¢ najwczesniejszy z trzech poprzedzajacych rocznych okreséw obliczeniowych
z ostatnim rocznym okresem obliczeniowym; oraz

b) dzienna dzialalno$¢ transakcyjna lub szacowany kapital przeznaczony na takg dzialalno$¢ transakcyjna w ostatnim
z trzech rocznych okreséw obliczeniowych sa nizsze niz w dwéch poprzedzajacych go rocznych okresach obliczenio-

wych.



L 372/8 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 20.10.2021

Artykut 7
Transakcje kwalifikujace sie jako zmniejszajace ryzyko

1. Do celow art. 2 ust. 4 akapit czwarty lit. b) dyrektywy 2014/65/UE transakcje na instrumentach pochodnych uznaje
si¢ za transakcje, w przypadku ktérej mozliwy jest obiektywny pomiar jej wplywu na zmniejszenie ryzyka bezposrednio
zwigzanego z dzialalnoscig handlowg lub dzialalnoscig samofinansujaca, gdy spelnione jest co najmniej jedno z nastepuja-
cych kryteriow:

a) transakcja zmniejsza ryzyka wynikajace z potencjalnej zmiany wartosci aktywoéw, ustug, nakladéw, produktéw, towa-
row lub zobowigzan, ktére osoba lub jej grupa posiada, produkuje, wytwarza, przetwarza, $wiadczy, nabywa, ktérymi
handluje, ktére wynajmuje, dzierzawi lub leasinguje, sprzedaje lub zaciaga, lub tez w sposdb uzasadniony przewiduje
ich posiadanie, produkowanie, wytwarzanie, przetwarzanie, $wiadczenie, nabywanie, handlowanie nimi, ich wynajmo-
wanie, dzierzawienie lub leasing, sprzedaz lub zacigganie w toku normalnej dzialalnosci;

b) transakcja pokrywa ryzyka zwiazane z potencjalnym posrednim wplywem wahan stop procentowych, wskaznikéw
inflacji, kurséw walutowych lub ryzyka kredytowego na wartos¢ aktywow, ustug, nakladéw, produktéw, towaréw lub
zobowigzaf, o ktérych mowa w lit. a);

¢) transakcja kwalifikuje si¢ jako umowa zabezpieczenia zgodnie z migdzynarodowymi standardami sprawozdawczosci
finansowej przyjetymi zgodnie z art. 3 rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady (%).

2. Do celéw ust. 1 kwalifikujaca si¢ transakcja zmniejszajgca ryzyko samodzielnie lub w polaczeniu z innymi instru-
mentami pochodnymi stanowi jedng z transakcji, w odniesieniu do ktérych podmiot niefinansowy:

a) opisuje w swoich zasadach wewnetrznych:

(i) rodzaje towarowych kontraktéw pochodnych, kontraktéw dotyczacych uprawnienia do emisji lub zwigzanych
z nim kontraktéw pochodnych stanowigcych element portfeli wykorzystywanych do zmniejszania ryzyka bezpo-
Srednio zwigzanego z dzialalno$cig handlowg lub dzialalnoscia samofinansujacg oraz ich kryteria kwalifikowal-
nosci;

(i) zwigzek miedzy portfelem a ryzykiem, ktorego ograniczeniu stuzy portfel;

(iti) $rodki przyjete celem zapewnienia, by transakcje dotyczgce tych kontraktéw nie stuzyly celowi innemu niz pokry-
wanie ryzyka bezposrednio zwigzanego z dzialalnoscig handlows lub dzialalno$cia samofinansujaca podmiotu nie-
finansowego oraz by kazda transakcja majaca inny cel mogla by¢ wyraznie zidentyfikowana;

b) jest w stanie przedstawi¢ wystarczajaco zdezagregowany obraz portfeli pod wzgledem kategorii towarowego instru-
mentu pochodnego, uprawnienia do emisji lub zwigzanego z nim instrumentu pochodnego, towaru bazowego, hory-
zontu czasowego oraz wszelkich innych istotnych czynnikéw.

Artykut 8
Uchylenie
Rozporzadzenie delegowane (UE) 2017/592 traci moc.

Odestania do rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/592 nalezy rozumie¢ jako odestania do niniejszego rozporzadzenia
i odczytywal zgodnie z tabelg korelacji zamieszczong w zalaczniku do niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 9
Wejscie w Zycie i rozpoczecie stosowania

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.

(*) Rozporzadzenie (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania migdzynarodo-
wych standardéw rachunkowosci (Dz.U. L 243 z 11.9.2002, s. 1).
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Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-

stwach cztonkowskich.
Sporzadzono w Brukseli dnia 14 lipca 2021 .
W imieniu Komisji

Ursula VON DER LEYEN
Przewodniczgca
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ZALACZNIK
Tabela korelacji
Niniejsze rozporzadzenie Rozporzadzenie delegowane (UE) 2017/592

Artykut 1 Artykul 2 ust. 1
Artykut 2 Artykut 1
Artykul 3 Artykul 2 ust. 2,314

Artykut 3 ust. 314
Artykut 4 Artykut 2 ust. 2,314

Artykul 3 ust. 1 lit. a), artykut 3 ust. 2 lit. a) i b), artykul 3 ust. 31 4
Artykut 5 Artykut 3 ust. 1 lit. b), artykut 3 ust. 5-10
Artykul 6 Artykut 4
Artykut 7 Artykut 5
Artykul 8 -

Artykul 9 Artykul 6
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