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ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2021/168
z dnia 10 lutego 2021 r.

w sprawie zmiany rozporzadzenia (UE) 2016/1011 w odniesieniu do wylaczenia dotyczacego

niektérych walutowych wskaznikéw referencyjnych spot pafistw trzecich i wyznaczenia

zamiennikow niektérych wskaznikéw referencyjnych, ktérych opracowywania si¢ zaprzestaje oraz
w sprawie zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPE]JSKI I RADA UNII EUROPE]JSKIE],

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 114,

uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajgc opini¢ Europejskiego Banku Centralnego ('),

uwzgledniajac opinie Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego (3,

stanowigc zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawczg (),

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)

Aby zabezpieczy¢ si¢ przed niekorzystnymi zmianami kurséw walut, ktore nie s3 latwo wymienialne na walute
bazows lub walut podlegajacych kontroli dewizowej, przedsigbiorstwa w Unii zawieraja kontrakty na walutowe
instrumenty pochodne bez mozliwosci dostawy, takie jak transakcje terminowe typu forward i swapy. Brak dostep-
nosci walutowych wskaznikéw referencyjnych spot w celu obliczenia platnosci naleznych na podstawie walutowych
instrumentéw pochodnych miatby negatywny wplyw na przedsigbiorstwa w Unii, ktore prowadzg eksport na rynki
wschodzace lub posiadaja aktywa lub pasywa na tych rynkach, w zwigzku z czym narazilby je na ekspozycje na
wahania walut rynkéw wschodzacych. Po uplywie, z dniem 31 grudnia 2021 r., okresu ustanowionego w rozporzg-
dzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 (*) (zwanego dalej ,okresem przejsciowym”) nie bedzie
mozna juz korzystaé z walutowych wskaznikéw referencyjnych spot opracowywanych przez innego niz bank cen-
tralny administratora majgcego siedzibe lub miejsce zamieszkania w panstwie trzecim.

Aby umozliwi¢ przedsi¢biorstwom w Unii kontynuowanie ich dziatalnosci, a jednoczesnie ztagodzi¢ ryzyko walu-
towe, nalezy wylaczy¢ z zakresu stosowania rozporzadzenia (UE) 2016/1011 niektore walutowe wskazniki referen-
cyjne spot stosowane w instrumentach finansowych do obliczania wynikajacych z uméw platnosci oraz wyznaczane
przez Komisj¢ zgodnie z okre§lonymi kryteriami.

Biorgc pod uwage potrzebe przeprowadzenia doglebnego przegladu zakresu stosowania rozporzadzenia (UE)
2016/1011 i jego przepiséw dotyczacych wskaznikoéw referencyjnych opracowanych przez administratoréw majg-
cych siedzibe lub miejsce zamieszkania w panstwach trzecich (,wskazniki referencyjne panstw trzecich”), nalezy
przeduzy¢ aktualnie obowiazujacy okres przejSciowy w odniesieniu do wskaznikow referencyjnych pafistw trzecich.
Komisja powinna by¢ uprawniona do dalszego przedluzenia okresu przejsciowego w drodze aktu delegowanego
maksymalnie o dwa lata, jezeli ocena bedaca podstawg przegladu wykaze, ze przewidywane zakonczenie okresu
przejsciowego utrudnitoby dalsze stosowanie wskaznikéw referencyjnych panstw trzecich w Unii lub zagrozitoby
stabilnosci finansowe;.

() Dz.U.C 3662z 30.10.2020,s. 4.

() Dz.U.C10z11.1.2021, s. 35.

() Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 19 stycznia 2021 r. (dotychczas nieopublikowane w Dzienniku Urzedowym) oraz decy-

zja Rady z dnia 2 lutego 2021 r.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako

wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych

i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17|UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Dz.U. L 171 z 29.6.2016, s. 1).
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(4)  Przedluzenie okresu przejsciowego w odniesieniu do wskaznikéw referencyjnych panstw trzecich mogloby zachecié
unijnych administratoréw wskaznikow referencyjnych do przenoszenia swej dzialalnosci do panstwa trzeciego, aby
unikna¢ podlegania wymogom rozporzadzenia (UE) 2016/1011. Aby zapobiec takiemu obchodzeniu przepisow,
administratorzy, ktorzy przeniosg si¢ z Unii do panstwa trzeciego w okresie przejsciowym, nie powinni mieé
dostepu do rynku unijnego, jesli nie beda spelniaé wymogéw rozporzadzenia (UE) 2016/1011.

(5)  Poczawszy od dnia 31 grudnia 2020 r., z chwilg uplywu okresu przejSciowego przewidzianego w Umowie o wystg-
pieniu Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Péinocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty
Energii Atomowej (°), wskaznik referencyjny stép procentowych LIBOR (londyriska migdzybankowa stopa procen-
towa) przestanie kwalifikowal sie, jako kluczowy wskaznik referencyjny w rozumieniu rozporzadzenia (UE)
2016/1011. Ponadto brytyjski Urzad Nadzoru Finansowego (Financial Conduct Authority, FCA) oglosit w 2017 ., ze
nie bedzie przekonywaé ani zmuszaé bankéw uczestniczacych w panelu do przekazywania danych do opracowywa-
nia LIBOR po roku 2021. Kolejne komunikaty FCA oraz administratora LIBOR daly do zrozumienia, Ze w odniesie-
niu do wigkszosci okreséw zapadalnodci i walut, dla ktérych oblicza si¢ LIBOR, bedzie on prawdopodobnie zlikwi-
dowany do konica 2021 r. a w przypadku pozostalych okreséw zapadalnosci i walut nastapi to w 2023 r.
Zaprzestanie opracowywania lub likwidacja LIBOR moze wywolal negatywne skutki, ktére spowodujg powazne
zaktécenie funkcjonowania rynkéw finansowych w Unii. Istnieje duza liczba uméw majacych wplyw na przedsie-
biorcéw unijnych i dotyczacych instrumentéw dluznych, pozyczek, lokat terminowych, papieréw wartoSciowych
i instrumentéw pochodnych zawierajgcych odniesienie do LIBOR, ktérych okres zapadalnosci przypada po dniu
31 grudnia 2021 r. i ktdre nie zawierajg wystarczajaco rzetelnych umownych klauzul awaryjnych na wypadek
zaprzestania opracowywania lub likwidacji LIBOR obliczanego dla odnoénej waluty lub niektérych okreséw zapa-
dalnosci. Niektérych z tych uméw i niektérych instrumentéw finansowych okreslonych w dyrektywie Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE (°) nie mozna renegocjowaé w celu wigczenia do nich umownej klauzuli awaryj-
nej przed dniem 31 grudnia 2021 r.

(6)  Aby umozliwi¢ dalsze uporzadkowane funkcjonowanie obowigzujacych umoéw, ktére zawierajg odniesienie do
powszechnie stosowanego wskaznika referencyjnego, ktérego zaprzestanie opracowywania moze wywotaé nega-
tywne skutki w postaci powaznego zakldcenia funkcjonowania rynkéw finansowych w Unii, i ktérych to uméw lub
instrument6w finansowych okreslonych w dyrektywie 2014/65/UE nie mozna renegocjowaé w celu uwzglednienia
umownej klauzuli awaryjnej przed zaprzestaniem opracowywania tego wskaznika referencyjnego, nalezy okresli¢
ramy dla zaprzestania opracowywania lub uporzadkowanej likwidacji takich wskaznikéw referencyjnych. We
wspomnianych ramach nalezy uwzgledni¢ mechanizm majacy na celu przejscie takich uméw lub instrumentéw
finansowych okreslonych w dyrektywie 2014/6 5/UE na wyznaczony zamiennik wskazZnika referencyjnego. Zamien-
nik wskaznika referencyjnego powinien zapewnia¢ uniknigcie niewykonania zobowigzai umownych, co mogloby
powaznie zaktéci¢ funkcjonowanie rynkéw finansowych w Unii.

(7)  Brak ram dla zaprzestania opracowywania lub uporzadkowanej likwidacji wskaznika referencyjnego na poziomie
Unii prawdopodobnie skutkowalby rozbieznymi rozwigzaniami regulacyjnymi w panstwach cztonkowskich, co
prowadzitoby do narazenia zainteresowanych stron w Unii na ryzyko wynikajace z braku pewnosci prawa oraz nie-
mozno$ci wywigzania si¢ ze zobowiazai umownych. Skala ekspozycji na takie wskazniki referencyjne istniejacych
uméw i instrumentéw finansowych okreslonych w dyrektywie 2014/65/UE, zwigkszone ryzyko niewykonania
zobowigzan umownych, a takze ryzyko wystgpienia sporéw sadowych moglyby powaznie zakt6caé funkcjonowanie
rynkéw finansowych. W zwigzku z tymi nadzwyczajnymi okoliczno$ciami oraz potrzebg rozwigzania problemu
ryzyka systemowego, nalezy przyjac jednolite podejscie do kwestii zaprzestania opracowywania lub likwidacji nie-
ktorych wskaznikéw referencyjnych o znaczeniu systemowym dla Unii. Niniejsze rozporzadzenie nie ma wplywu
na kompetencje panstw cztonkowskich w odniesieniu do wskaznikéw referencyjnych wykraczajacych poza zakres
uprawnieft powierzonych Komisji.

(8)  Rozporzadzenie (UE) 2016/1011 wymaga, aby podmioty nadzorowane inne niz administratorzy wskaznikow refe-
rencyjnych mialy plany awaryjne, na wypadek gdyby wskaznik referencyjny ulegt istotnej zmianie lub przestal by¢
opracowywany. W miar¢ mozliwoéci plany awaryjne powinny przewidywac co najmniej jeden zamiennik wskaz-
nika referencyjnego. Jak wynika z do$wiadczen zwigzanych z LIBOR, wazne jest, aby przygotowano plany awaryjne
na wypadek istotnej zmiany lub zaprzestania opracowywania wskaznika referencyjnego. Wlasciwe organy powinny
monitorowa¢, czy obowigzek ten jest wykonywany, a takze powinny mieé¢ mozliwo$¢ przeprowadzania wyrywko-
wych kontroli jego wykonywania. W zwigzku z tym podmioty nadzorowane powinny zapewni¢ gotowos¢ swoich
planéw awaryjnych oraz ich aktualizacji, tak aby mogly zosta¢ bezzwlocznie przekazane wlasciwym organom na
ich zgdanie.

() Dz.U.L29z31.1.2020,s. 7.
(®) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U.L 173 z 12.6.2014, s. 349).
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(9)  Umowy inne niz umowy finansowe w rozumieniu rozporzadzenia (UE) 2016/1011 lub instrumenty finansowe,
ktére nie sa objete zakresem definicji instrumentu finansowego zawartej w tym rozporzadzeniu, lecz réwniez zawie-
rajg odniesienie do wskaznikow referencyjnych, ktérych opracowywania si¢ zaprzestaje lub ktére sg likwidowane,
réwniez moga powaznie zakloca¢ funkcjonowanie rynkéw finansowych w Unii. Wiele podmiotéw stosuje takie
wskazniki referencyjne, lecz nie kwalifikuja si¢ one jako podmioty nadzorowane. W rezultacie, strony takich uméw
oraz posiadacze tych instrumentéw finansowych nie odniesliby korzysci z zastgpienia wskaznika referencyjnego.
Aby w jak najwigkszym stopniu ograniczy¢ potencjalny wplyw na integralno$¢ rynku i stabilno$¢ finansowa oraz
aby zapewni¢ ochrong przed brakiem pewnosci prawa, mandat Komisji do wyznaczenia zamiennika wskaZnika refe-
rencyjnego powinien mie¢ zastosowanie do kazdej umowy i kazdego instrumentu finansowego okreslonego
w dyrektywie 2014/65/UE, ktére podlegaja prawu pafstwa czlonkowskiego. Ponadto wyznaczony zamiennik
wskaznika referencyjnego powinien mieé zastosowanie do uméw podlegajacych prawu panstwa trzeciego, ktorych
wszystkie strony s3 podmiotami majacymi siedzibe lub miejsce zamieszkania w Unii, w przypadku gdy umowa spel-
nia wymogi niniejszego rozporzadzenia oraz gdy prawo danego pafistwa trzeciego nie przewiduje uporzadkowanej
likwidacji wskaznika referencyjnego. Takie rozszerzenie zakresu stosowania nie powinno naruszaé tych przepiséw
rozporzadzenia (UE) 2016/1011, ktére nie sg zmieniane w drodze niniejszego rozporzadzenia.

(10) Ustawowy zamiennik wskaznika referencyjnego powinien by¢ ograniczony do uméw i instrumentéw finansowych
okreslonych w dyrektywie 2014/65UE, ktére nie byly przedmiotem renegocjacji przed datg zaprzestania opracowy-
wania danego wskaznika referencyjnego. W przypadku uméw ramowych wyznaczony zamiennik wskaznika refe-
rencyjnego bedzie mial zastosowanie wylacznie do transakcji zawartych przed odpowiednia datg zastapienia, nawet
jezeli p6Zniejsze transakcje moga z technicznego punktu widzenia stanowic element tej samej umowy. Wyznaczenie
zamiennika wskaZnika referencyjnego nie powinno mie¢ wplywu na umowy ani instrumenty finansowe okreslone
w dyrektywie 2014/65/UE, ktdre zawieraja juz whasciwa umowng klauzule awaryjng dotyczacy trwalego zaprzesta-
nia opracowywania wskaznika referencyjnego.

(11) Przyjecie przez Komisje aktu wykonawczego wyznaczajacego zamiennik wskaznika referencyjnego nie powinno
uniemozliwia¢ stronom umowy uzgodnienia stosowania innego zamiennika danego wskaznika referencyjnego.

(12) Wskazniki referencyjne i ich umowne wskazniki alternatywne mogg z czasem znacznie i niespodziewanie roznic si¢ od
siebie i w rezultacie moga nie odzwierciedla¢ juz tych samych podstawowych realiow gospodarczych ani prowadzi¢ do
osiggniecia akceptowalnych z handlowego punktu widzenia wynikéw. Takie przypadki moglyby obejmowac znaczne
zwigkszenie z biegiem czasu réznic migdzy wskaznikiem referencyjnym a przyjetym w umowie wskaznikiem alterna-
tywnym lub sytuacje, w ktérych przyjeta w umowie klauzula awaryjna zmienia podstawe wskaznika referencyjnego ze
stopy zmiennej na stope stala. Poniewaz kwestia ta moze pojawi¢ si¢ w wielu panstwach czlonkowskich, a w konsek-
wengji mie¢ czgsto wplyw na strony umowy z réznych panstw czlonkowskich, nalezy zajaé si¢ nig w sposéb zharmo-
nizowany, tak aby unikngé braku pewnosci prawa, zbednych postgpowan sadowych, a tym samym ewentualnych
powaznych negatywnych skutkéw dla rynku wewnetrznego lub wplywu na stabilno$¢ finansowa w poszczeg6lnych
panstwach czlonkowskich lub w Unii. W zwigzku z tym zamiennik wskaZnika referencyjnego ustanowiony aktem
wykonawczym powinien, pod pewnymi warunkami wstepnymi, stanowi¢ zastapienie w przypadku gdy wlasciwe
organy krajowe, na przyklad organy nadzoru makroostroznosciowego, rady ds. ryzyka systemowego lub banki cen-
tralne, ustalily, ze pierwotnie przyjeta klauzula awaryjna nie odzwierciedla juz rzeczywistosci gospodarczej, ktdra
wskaznik referencyjny, ktorego opracowywania si¢ zaprzestaje, mial mierzy¢, lub ze klauzula taka moglaby stanowi¢
zagrozenie dla stabilnosci finansowej. Wlasciwe organy krajowe powinny przeprowadzi¢ oceng, gdy zostang poinfor-
mowane o potencjalnej niezdatno$ci powszechnie stosowanej klauzuli awaryjnej przez co najmniej jedng potencjalnie
zainteresowang strong. Takiej oceny nie nalezy jednak przeprowadzad na podstawie poszczegdlnych uméw. Wiasciwe
organy krajowe, ktérych to dotyczy, powinny by¢ zobowiazane do poinformowania Komisji i Europejskiego Urzedu
Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych (ESMA) o tej ocenie.

(13) Strony uméw sa odpowiedzialne za analiz¢ postanowient umownych w celu okreslenia sytuacji, ktére majg podlegaé
umownej klauzuli awaryjnej. Jezeli z wykladni umowy lub instrumentu finansowego okreslonego w dyrektywie
2014/65/UE wynika, ze strony nie zamierzaly uwzglednié trwalego zaprzestania opracowywania wybranego wskaz-
nika referencyjnego, ustawowy zamiennik wskaznika referencyjnego wyznaczony zgodnie z niniejszym rozporza-
dzeniem powinien zapewnia¢ ochrong w sytuacji trwalego zaprzestania opracowywania tego wskaznika referencyj-
nego.
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(14)

(16)

(19)

Biorac pod uwage, ze zastgpienie wskaznika referencyjnego moze wymagaé zmian do lub instrumentéw finanso-
wych okreslonych w dyrektywie 2014/65/UE uméw zawierajacych odniesienie do takich wskaznikéw referencyj-
nych, jezeli zmiany te sa niezbedne do praktycznego uzycia lub stosowania takiego zamiennika wskaznika referen-
cyjnego, Komisja powinna by¢ uprawniona do okreslenia w akcie wykonawczym odpowiednich istotnych zmian
dostosowawczych.

W przypadku wskaznikéw referencyjnych wyznaczonych przez Komisjg, jako kluczowe w jednym panstwie czton-
kowskim zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2016/1011 oraz w przypadku, gdy zaprzestanie opracowywania lub lik-
widacja takiego wskaznika referencyjnego moze spowodowaé znaczgce zaklocenia w funkcjonowaniu rynkéw
finansowych w tym panstwie czlonkowskim, odpowiedni wlasciwy organ powinien podjaé niezbedne dziatania
w celu uniknigcia takich zaklocert zgodnie ze swoim prawem krajowym.

W przypadku gdy panistwo czlonkowskie przystepuje do strefy euro i gdy pdzniejszy brak danych wejsciowych na
potrzeby obliczania krajowego wskaznika referencyjnego wymaga zastapienia tego wskaznika referencyjnego, dane
panstwo czlonkowskie powinno mie¢ mozliwo$¢ zapewnienia przechodzenia z tego krajowego wskaznika referen-
cyjnego na jego zamiennik. W takim przypadku dane pafistwo cztonkowskie powinno uwzgledni¢ sytuacje konsu-
mentéw bedacych stronami uméw i zapewnié, aby takie przechodzenie z krajowego wskaznika referencyjnego nie
mialo na nich negatywnego wplywu w stopniu wigkszym, niz jest to konieczne.

W celu wyznaczania okre$lonych walutowych wskaznikéw referencyjnych spot panstw trzecich, ktre powinny zos-
tal wylaczone z zakresu zastosowania rozporzadzenia (UE) 2016/1011, nalezy przekaza¢ Komisji uprawnienia do
przyjmowania aktéw zgodnie z art. 290 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej w odniesieniu do wylaczenia
walutowych wskaznikéw referencyjnych spot walut niewymienialnych, jezeli takie walutowe wskazniki referencyjne
spot stosuje si¢ do obliczania platnosci wynikajacych z uméw na walutowe instrumenty pochodne bez obowigzku
dostawy. Szczegdlnie wazne jest, aby w czasie prac przygotowawczych Komisja prowadzila stosowne konsultacje,
w tym na poziomie ekspertéw, oraz aby konsultacje te prowadzone byly zgodnie z zasadami okre$lonymi w Porozu-
mieniu migdzyinstytucjonalnym z dnia 13 kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego stanowienia prawa (7). W szczeg6l-
nosci, aby zapewni¢ udziat na réwnych zasadach Parlamentu Europejskiego i Rady w przygotowaniu aktéw delego-
wanych, instytucje te otrzymuja wszelkie dokumenty w tym samym czasie co eksperci panstw czlonkowskich,
a eksperci tych instytucji moga systematycznie bra¢ udzial w posiedzeniach grup ekspertéw Komisji zajmujgcych
si¢ przygotowaniem aktéw delegowanych.

W celu zapewnienia jednolitych warunkéw wykonywania niniejszego rozporzadzenia nalezy powierzy¢ Komisji
uprawnienia wykonawcze do wyznaczania zamiennika wskaznika referencyjnego, ktory zastapi wszystkie odniesienia
do danego wskaznika referencyjnego w umowach lub instrumentach finansowych okreslonych w dyrektywie
2014/65[UE, ktérych nie renegocjonowano przed dniem rozpoczecia stosowania aktu wykonawczego. Uprawnienia
te powinny by¢ wykonywane zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 182/2011 (¥).
Z uwagi na pewno$¢ prawa, Komisja powinna korzysta¢ z tych uprawnienn wykonawczych wylacznie w przypadku
Scisle okreslonych zdarzen uruchamiajacych, ktére wyraznie wskazujg na to, ze administrowanie wskaznikiem referen-
cyjnym, ktéry ma zostaé zastgpiony, i jego publikacja ustang w sposob trwaly.

Komisja powinna korzysta¢ ze swoich uprawnien wykonawczych wylacznie wtedy, gdy uzna, ze zaprzestanie opra-
cowywania lub likwidacja wskaznika referencyjnego moze wywolaé negatywne skutki, ktére powaznie zakl6ca
funkcjonowanie rynkéw finansowych lub gospodarki realnej w Unii. Ponadto Komisja powinna korzystaé ze swoich
uprawniefi wykonawczych wylgcznie wtedy, gdy stanie si¢ jasne, Ze nie mozna przywrdci¢ reprezentatywnoSci
danego wskaznika referencyjnego lub ze wskaznik referencyjny zostanie trwale zlikwidowany.

Przed skorzystaniem z uprawnienn wykonawczych do wyznaczania zamiennika wskaznika referencyjnego, Komisja
powinna przeprowadzi¢ konsultacje publiczne i uwzgledni¢ zalecenia odpowiednich zainteresowanych stron,
w szczeg6lnosci grup roboczych sektora prywatnego, ktére dzialajg pod nadzorem organéw publicznych lub banku
centralnego. Zalecenia te powinny opierac si¢ na szeroko zakrojonych konsultacjach publicznych i wiedzy fachowej
w zakresie najwlasciwszych st6p zastepczych dla wskaznika referencyjnego stép procentowych, ktérego opracowy-
wania si¢ zaprzestaje. Komisja powinna réwniez uwzgledni¢ zalecenia innych odpowiednich zainteresowanych
stron, w tym organu wiasciwego dla administratora wskaznika referencyjnego i ESMA.

() DzU.L123212.5.2016,s. 1.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 182/2011 z dnia 16 lutego 2011 r. ustanawiajace przepisy i zasady ogdlne
dotyczace trybu kontroli przez panstwa czlonkowskie wykonywania uprawnien wykonawczych przez Komisje (Dz.U. L 55
z28.2.2011,s. 13).
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(21) W momencie przyjmowania rozporzadzenia (UE) 2016/1011 oczekiwano, ze do konica 2021 r. panistwa trzecie
wprowadza podobne systemy regulacyjne dotyczace finansowych wskaznikow referencyjnych oraz ze stosowanie
w Unii przez podmioty nadzorowane wskaznikow referencyjnych panstw trzecich bedzie gwarantowane decyzjami
dotyczgcymi réwnowaznosci przyjetymi przez Komisje lub uznaniem badz zatwierdzeniem przez wlasciwe organy.
Postepy w tym zakresie s3 jednak niewielkie. Zakres ram regulacyjnych dotyczacych finansowych wskaznikéw refe-
rencyjnych rézni si¢ znaczaco miedzy Unig a panstwami trzecimi. Dlatego tez, w interesie sprawnego funkcjonowa-
nia rynku wewnetrznego i dostgpnosci wskaznikow referencyjnych panstw trzecich do stosowania w Unii po uply-
wie okresu przejsciowego, Komisja powinna, do dnia 15 czerwca 2023 r., przedstawi¢ sprawozdanie z przegladu
dotyczacego zakresu stosowania rozporzadzenia (UE) 2016/1011 zmienianego niniejszym rozporzadzeniem, ze
szczegblnym uwzglednieniem jego wplywu na stosowanie wskaznikéw referencyjnych panstw trzecich w Unii.
W sprawozdaniu tym Komisja powinna przeanalizowa¢ konsekwencje szerokiego zakresu takiego rozporzadzenia
dla unijnych administratoréw i uzytkownikéw wskaznikéw referencyjnych, réwniez w odniesieniu do dalszego sto-
sowania wskaznikow referencyjnych pafstw trzecich. W szczegdlnosci Komisja powinna ocenié, czy zachodzi
konieczno$¢ dalszej zmiany rozporzadzenia (UE) 2016/1011 w celu ograniczenia jego zakresu wylacznie do admi-
nistratoréw okreslonych kategorii wskaznikéw referencyjnych lub do administratoréw, ktérych wskazniki referen-
cyjne s3 powszechnie stosowane w Unii.

(22) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 () zostalo niedawno zmienione, aby zapewnié
uczestnikom rynku jasnos¢ co do tego, ze umowy zawarte lub przedtuzone przed rozpoczeciem stosowania wymo-
gow dotyczacych rozliczania lub depozytu zabezpieczajacego w odniesieniu do instrumentéw pochodnych beda-
cych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, zawierajace odniesienie do wskazZnika referencyjnego
(vodziedziczone kontrakty”), nie bedg podlegaly tym wymogom w przypadku, gdy sa zmieniane w zakresie wskaz-
nika referencyjnego, do ktdrego si¢ odnoszg, a zmiany te maja wylacznie na celu wdrozenie lub przygotowanie do
wdrozenia zamiennika wskaZnika referencyjnego lub wprowadzenie odnoénych klauzul awaryjnych w okresie prze-
chodzenia na nowy wskaznik referencyjny w ramach reformy wskaznika referencyjnego. Reformy wskaznikow refe-
rencyjnych wynikaja z prac koordynowanych na szczeblu migdzynarodowym oraz z inicjatyw majacych na celu zre-
formowanie wskaznikéw referencyjnych w celu zapewnienia zgodnosci z miedzynarodowymi zasadami
dotyczacymi finansowych wskaznikow referencyjnych opublikowanymi przez Migdzynarodowa Organizacje Komi-
sji Papieréw Warto$ciowych. Zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2016/1011, nadzorowane podmioty powinny spo-
rzadzad na piSmie i przechowywac rzetelne plany okreslajace dzialania, ktére podjetyby, gdyby wskaznik referen-
cyjny ulegl istotnej zmianie lub przestal by¢ opracowywany, i uwzglednia¢ te plany w stosunkach umownych
z klientami. W celu ufatwienia uczestnikom rynku przestrzegania tych obowigzkéw oraz w celu wsparcia dziatan
podejmowanych przez uczestnikéw rynku w celu zwigkszenia rzetelnosci kontraktéw pochodnych bedacych przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym zawierajacych odniesienie do wskaznikéw referencyjnych potencjalnie
podlegajgcych reformom, nalezy dalej zmieni¢ rozporzadzenie (UE) nr 648/2012, tak aby doprecyzowad, ze odzie-
dziczone kontrakty nie beda podlegaly wymogom dotyczacym rozliczania lub depozytu zabezpieczajacego, o ile
zostang one zmienione wylacznie w celu zastapienia wskaznika referencyjnego, do ktérego si¢ odnosza, w konteks-
cie reformy wskaznika referencyjnego.

Wyjatek ten ma zatem zastosowanie wylacznie do zmian umownych niezbednych do wdrozenia lub przygotowania
do wdrozenia zamiennika wskaznika referencyjnego w zwigzku z reformg wskaznika referencyjnego lub niezbed-
nych do wprowadzenia klauzul awaryjnych w odniesieniu do wskaznika referencyjnego, aby zwigkszy¢ rzetelno$é
odpowiednich kontraktéw. Zmiany te powinny stuzy¢ zapewnieniu jasnosci uczestnikom rynku i nie powinny mie¢
wplywu na zakres obowigzkéw dotyczacych rozliczania i depozytu zabezpieczajacego w zwigzku ze zmianami kon-
traktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym w innych celach lub w zwiazku
z zastgpieniami lub przedluzeniami, takimi jak zmiany kontrahentéw:.

(23) Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenia (UE) 2016/1011 i (UE) nr 648/2012.

(24) Z uwagi na fakt, iz LIBOR przestanie by¢ kluczowym wskaznikiem referencyjnym w rozumieniu rozporzadzenia
(UE) 2016/1011 od dnia 1 stycznia 2021 r., niniejsze rozporzadzenie powinno wejs¢ w zycie w trybie pilnym
nastepnego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej,

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakeji (Dz.U. L 201
227.7.2012,s. 1).



12.2.2021 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej L 49/11

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Zmiany w rozporzadzeniu (UE) 2016/1011

W rozporzadzeniu (UE) 2016/1011 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) wart. 2 ust. 2 dodaje sig liter¢ w brzmieniu:
,(i) walutowego wskaznika referencyjnego spot wyznaczonego przez Komisje zgodnie z art. 18a ust. 1.”;
2) wart. 3 ust. 1 otrzymuje brzmienie:
a) dodaje si¢ punkt w brzmieniu:
,22a) »walutowy wskaznik referencyjny spot« oznacza wskaznik referencyjny, ktéry odzwierciedla wyrazong
w jednej walucie ceng innej waluty lub koszyka innych walut dla dostawy w najwcze$niejszym mozliwym
terminie;”;
b) pkt 24 lit. a) ppkt (i) otrzymuje brzmienie:
,(i) z systemu obrotu zdefiniowanego w art. 4 ust. 1 pkt 24 dyrektywy 2014/65/UE lub z systemu obrotu w pan-
stwie trzecim, w przypadku ktérego Komisja przyjeta decyzje wykonawcza stwierdzajaca, ze ramy prawne
i nadzorcze tego pafistwa sg rOwnowazne w rozumieniu art. 28 ust. 4 rozporzadzenia Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 600/2014 (*) lub art. 25 ust. 4 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE, lub ze rynek regulowany jest rownowazny zgodnie z art. 2a rozporzadzenia (UE) nr 648/2012,

ale w kazdym przypadku wylacznie w odniesieniu do danych dotyczacych transakeji w zakresie instrumentéw
finansowych;

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw
instrumentéw finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014,
s. 84).%;
3)  wtytule III, tytul rozdziatu 2 otrzymuje brzmienie:

,Wskazniki referencyjne stop procentowych oraz walutowe wskazniki referencyjne spot”;

4)  dodaje si¢ artykul w brzmieniu:
JArtykut 18a

Walutowe wskazniki referencyjne spot

1. Komisja moze wyznaczy¢ walutowy wskaznik referencyjny spot administrowany przez administratoréw majg-
cych siedzibe lub miejsce zamieszkania poza Unig, jezeli spelniono oba nastgpujace kryteria:

a) walutowy wskaznik referencyjny spot zawiera odniesienie do kursu kasowego waluty panstwa trzeciego, ktéra nie
podlega swobodnej wymianie; oraz

b) walutowy wskaznik referencyjny spot stosuje si¢ w sposéb czesty, systematyczny i regularny, aby zabezpieczy¢ sie
przed niekorzystnymi zmianami kursu walutowego.

2. Do dnia 31 grudnia 2022 r. Komisja przeprowadzi konsultacje publiczne w celu zidentyfikowania walutowych
wskaznikéw referencyjnych spot, ktore spelniajg kryteria okreslone w ust. 1.
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3. Do dnia 15 czerwca 2023 r. Komisja przyjmie akt delegowany zgodnie z art. 49 w celu sporzadzenia wykazu
walutowych wskaznikéw referencyjnych spot, ktére spetniaja kryteria okre§lone w ust. 1 niniejszego artykulu. Komisja
na biezgco uaktualnia odpowiednio ten wykaz.”;

5) w tytule IIl dodaje si¢ rozdzial w brzmieniu:

ROZDZIAL 4A
Ustawowe zastgpienie wskaZnika referencyjnego
Artykut 23a

Zakres ustawowego zastgpienia wskaznika referencyjnego
Niniejszy rozdzial ma zastosowanie do:

a) wszystkich uméw lub instrumentéw finansowych zdefiniowanych w dyrektywie 2014/65/UE, ktére zawieraja
odniesienie do wskaznika referencyjnego i ktére podlegaja prawu jednego z pafstw czlonkowskich; oraz

b) wszystkich uméw, ktérych strony maja siedzibe lub miejsce zamieszkania w Unii, zawierajgcych odniesienie do
wskaznika referencyjnego i podlegajacych przepisom prawa panstwa trzeciego, o ile prawo to nie przewiduje upo-
rzagdkowanej likwidacji wskaznika referencyjnego.

Artykut 23b

Zastgpienie wskaznika referencyjnego na mocy prawa Unii
1. Niniejszy artykul ma zastosowanie do:

a) wskaznikéw referencyjnych wyznaczonych jako kluczowe w akcie wykonawczym przyjetym zgodnie z art. 20
ust. 1 lit. a) lub c);

b) wskaznikéw referencyjnych opartych na przekazywaniu danych wejsciowych, jezeli zaprzestanie opracowywania
tych wskaznikow referencyjnych lub ich likwidacja zaktocalyby powaznie funkcjonowanie rynkéw finansowych
w Unii; oraz

¢) wskaznikéw referencyjnych panistw trzecich, jezeli zaprzestanie opracowywania tych wskaznikow referencyjnych
lub ich likwidacja zakl6catyby powaznie funkcjonowanie rynkéw finansowych w Unii lub stwarzalyby ryzyko sys-
temowe dla systemu finansowego w Unii.

2. Komisja moze wyznaczy¢ jeden lub wigkszg liczbe zamiennikéw wskaznika referencyjnego, pod warunkiem
wystapienia ktéregokolwiek z nastepujacych zdarzen:

a) organ wlasciwy dla administratora tego wskaznika referencyjnego wydal publiczne o§wiadczenie lub opublikowal
informacje, w kt6rych wskazal, ze ten wskaznik referencyjny nie odzwierciedla juz danego rynku lub realiéw gos-
podarczych; w przypadku wskaznika referencyjnego wyznaczonego jako kluczowy w drodze aktu wykonawczego
przyjetego zgodnie z art. 20 ust. 1 lit. a) lub c), wlasciwy organ powinien dokona¢ takiego ogloszenia wylacznie
w przypadku, gdy po wykonaniu uprawniefi okreslonych w art. 23, wskaznik referencyjny nadal nie odzwierciedla
danego rynku lub realiéw gospodarczych;

b) administrator tego wskaznika referencyjnego lub osoba dzialajgca w imieniu tego administratora wydal(a)
publiczne o$wiadczenie lub opublikowal(a) informacje, bagdz wydano takie publiczne o$wiadczenie lub opubliko-
wano takie informacje — w ktérych wskazano, ze administrator rozpocznie uporzadkowang likwidacje tego wskaz-
nika referencyjnego lub ze zaprzestanie opracowywania tego wskaznika referencyjnego lub pewnych okresow jego
zapadalnosci badZ pewnych walut dla ktérych dany wskaznik referencyjny jest obliczany na stale lub na czas nie-
oznaczony, pod warunkiem ze w chwili wydania o$wiadczenia lub publikacji informacji nie bylo zadnego nastepcy
administratora, ktéry mialby w dalszym ciagu opracowywac dany wskaznik referencyjny;

¢) organ wilasciwy dla administratora tego wskaznika referencyjnego lub podmiot, ktéry wykonuje wzgledem takiego
administratora uprawnienia syndyka lub organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, wydat publiczne
o$wiadczenie lub opublikowal informacje, w ktérych wskazal, Ze ten administrator rozpocznie uporzagdkowang
likwidacje wskaznika referencyjnego lub zaprzestanie opracowywania tego wskaznika referencyjnego lub pewnych
okresow zapadalnosci badz pewnych walut, dla ktérych dany wskaznik referencyjny jest obliczany, na state lub na
czas nieoznaczony, pod warunkiem ze w chwili wydania o§wiadczenia lub publikacji informacji nie bylo nastepcy
administratora, ktéry w dalszym ciggu opracowywalby ten wskaznik referencyjny;
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d) wiasciwy organ dla administratora tego wskaznika referencyjnego wycofuje lub zawiesza zezwolenie zgodnie
z art. 35 lub uznanie zgodnie z art. 32 ust. 8 lub zada cofnigcia zatwierdzenia zgodnie z art. 33 ust. 6, pod warun-
kiem ze w chwili wycofania lub zawieszenia lub cofnigcia zatwierdzenia nie byto nastepcy administratora, ktory
w dalszym ciggu opracowywalby dany wskaznik referencyjny, a jego administrator rozpocznie uporzadkowang lik-
widacje tego wskaznika referencyjnego lub zaprzestanie opracowywania tego wskaznika referencyjnego lub pew-
nych okreséw zapadalnosci badZ pewnych walut, w ktérych dany wskaznik referencyjny jest obliczany, na stale
lub na czas nieoznaczony.

3. Do celéw ust. 2 niniejszego artykutu zamiennik wskaznika referencyjnego zastgpuje wszystkie odniesienia do
tego wskaznika referencyjnego w umowach i instrumentach finansowych, o ktérych mowa w art. 23a, w przypadku
gdy te umowy i instrumenty finansowe nie zawierajg:

a) klauzuli awaryjnej; lub

b) odpowiednich klauzul awaryjnych.

4. Do celéw ust. 3 lit. b) klauzule awaryjng uznaje si¢ za nieodpowiednia w przypadku gdy:

a) nie przewiduje ona trwalego zamiennika wskaznika referencyjnego, ktérego opracowywania si¢ zaprzestaje; lub
b) jej stosowanie wymaga zgody oséb trzecich, ktorej nie uzyskano; lub

¢) przewiduje zamiennik wskaznika referencyjnego, ktory nie odzwierciedla juz danego rynku lub realiéw gospodar-
czych, ktére wskaznik referencyjny, ktérego opracowywania si¢ zaprzestaje miat mierzy¢ lub znaczaco odbiega od
tego rynku i tych realiéw gospodarczych, a jej stosowanie zagrozitoby stabilnosci finansowe;j.

5. Zamiennik wskaznika referencyjnego uzgodniony jako umowny wskaznik alternatywny nie odzwierciedla juz
danego rynku lub realiéw gospodarczych, ktére wskaznik referencyjny, ktérego opracowywania si¢ zaprzestaje miat
mierzy¢, lub znaczgco odbiega od tego rynku i tych realiéw gospodarczych i moze mie¢ niekorzystny wplyw na stabil-
no$¢ finansows, jezeli:

a) zostalo to stwierdzone przez wilasciwe organy krajowe na podstawie horyzontalnej oceny konkretnego rodzaju
postanowiefi umownych przeprowadzonej na uzasadniony wniosek co najmniej jednej zainteresowanej strony,
i po konsultacji z odpowiednimi zainteresowanymi stronami;

b) po dokonaniu oceny zgodnie z lit. a) jedna ze stron umowy lub instrumentu finansowego zglosita sprzeciw wobec
uzgodnionej umownie klauzuli awaryjnej co najmniej na trzy miesigce przed zaprzestaniem opracowywania
wskaznika referencyjnego; oraz

¢) po zgloszeniu sprzeciwu zgodnie z lit. b) strony umowy lub instrumentu finansowego nie uzgodnily alternatyw-
nego zamiennika wskaznika referencyjnego co najmniej na jeden dziei roboczy przed zaprzestaniem opracowy-
wania tego wskaznika referencyjnego.

6. Do celéw ust. 4 lit. ¢) wlasciwy organ krajowy bezzwlocznie informuje Komisje¢ i ESMA o swej ocenie, o ktorej
mowa w ust. 5 lit. a). W sytuacji, gdy taka ocena moglaby wplywac na podmioty w wiecej niz jednym panstwie czton-
kowskim, wlasciwe organy takich panstw cztonkowskich wspélnie dokonuja oceny.

7.  Panstwa czlonkowskie wyznaczaja wlaSciwy organ uprawniony do dokonania oceny, o ktérej mowa w ust. 5
lit. a). Panstwa czlonkowskie informuja Komisj¢ i ESMA o wyznaczeniu wlasciwych organéw do dnia 14 sierpnia
2021 r.

8.  Komisja przyjmuje akty wykonawcze w celu wyznaczenia jednego lub kilku zamiennikéw wskaznika referencyj-
nego zgodnie z procedurg sprawdzajaca, o ktorej mowa w art. 50 ust. 2, pod warunkiem wystapienia ktéregokolwiek
ze zdarzen, o ktérych mowa w ust. 2 niniejszego artykutu.

9. Akt wykonawczy, o ktérym mowa w ust. 8, zawiera nastepujace elementy:

a) zamiennik lub zamienniki wskaZnika referencyjnego;

b) korekte spreadu, w tym metodg ustalania takiej korekty spreadu, jakg nalezy zastosowaé do zamiennika wskaznika
referencyjnego, ktérego opracowywania si¢ zaprzestaje w dniu zastapienia dla poszczegdlnych okreséw w celu
uwzglednienia skutkéw zmiany lub przejscia z likwidowanego wskaznika referencyjnego na jego zamiennik;

¢) odpowiednie istotne zmiany dostosowawcze zwigzane z zastosowaniem lub korzystaniem z zamiennika wskaz-
nika referencyjnego i w uzasadniony sposéb niezbedne do celéw zastosowania lub korzystania z tego zamiennika
wskaznika referencyjnego; oraz

d) date rozpoczecia stosowania danego zamiennika lub zamiennikéw wskaznika referencyjnego.
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10.  Przyjmujac akt wykonawczy, o ktérym mowa w ust. 8, Komisja uwzglednia dostepne zalecenia dotyczace
zamiennika wskazZnika referencyjnego, odpowiednich zmian dostosowawczych oraz korekty spreadu opracowane
przez bank centralny wlasciwy dla obszaru walutowego, w ktérym dany wskaznik referencyjny jest likwidowany, lub
przez grupe roboczg ds. alternatywnych stép referencyjnych dziatajaca pod auspicjami organéw publicznych lub przy
banku centralnym. Przed przyjeciem aktu wykonawczego Komisja przeprowadza konsultacje publiczne i uwzglednia
zalecenia innych odpowiednich zainteresowanych podmiotéw, w tym organu wilasciwego dla danego administratora
wskaznika referencyjnego oraz ESMA.

11.  Niezaleznie od postanowiefi ust. 5 lit. ¢) niniejszego artykulu, zamiennik wskaznika referencyjnego wyzna-
czony przez Komisje zgodnie z ust. 2 niniejszego artykutu nie ma zastosowania, jezeli przed datg rozpoczecia stoso-
wania aktu wykonawczego, o ktérym mowa w ust. 8 niniejszego artykutu, lub po tej dacie, wszystkie strony umowy
lub instrumentu finansowego, o ktérych mowa w art. 23a, lub wymagana wigkszos¢ tych stron, uzgodnily zastosowa-
nie innego zamiennika wskaznika referencyjnego.

Artykut 23¢

Zastgpienie wskaznika referencyjnego na mocy prawa krajowego

1. Krajowy wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego, w ktérym ma siedzibe lub miejsce zamieszkania wigkszos¢
podmiotéw przekazujgcych dane, moze wyznaczy¢ jeden lub wigcej zamiennikéw wskaznika referencyjnego, o kté-
rym mowa w art. 20 ust. 1 lit. b), pod warunkiem wystapienia ktéregokolwiek z nastepujacych zdarzen:

a) organ wlasciwy dla administratora tego wskaznika referencyjnego wydal publiczne o§wiadczenie lub opublikowat
informacje, w ktérych wskazal, ze ten wskaznik referencyjny nie odzwierciedla juz danego rynku lub realiéw gos-
podarczych; wlasciwy organ powinien dokonacd takiego ogloszenia wylacznie w przypadku, gdy, po wykonaniu
uprawnien okreslonych w art. 23, wskaznik referencyjny nadal nie odzwierciedla danego rynku lub realiéw gospo-
darczych;

b) administrator tego wskaznika referencyjnego lub osoba dzialajgca w imieniu tego administratora wydal(a)
publiczne o$wiadczenie lub opublikowal(a) informacje — badZ wydano takie publiczne o$wiadczenie lub opubliko-
wano takie informacje — w ktérych wskazano Ze ten administrator rozpocznie uporzadkowang likwidacje tego
wskaznika referencyjnego lub zaprzestanie opracowywania tego wskaznika referencyjnego lub pewnych okreséw
jego zapadalnosci badZ pewnych walut, dla ktérych dany wskaznik referencyjny jest obliczany, na stale lub na czas
nieoznaczony, pod warunkiem Ze w chwili wydania o$wiadczenia lub publikacji informacji nie bylo zadnego
nastepcy administratora, ktory miatby w dalszym ciagu opracowywac ten wskaznik referencyjny;

¢) organ wlasciwy dla administratora tego wskaznika referencyjnego lub podmiot, ktéry wykonuje wzgledem takiego
administratora uprawnienia syndyka lub organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, wydal publiczne
o$wiadczenie lub opublikowal informacje, w ktérych wskazal, Ze ten administrator rozpocznie uporzagdkowang
likwidacje tego wskaznika referencyjnego lub zaprzestanie opracowywania tego wskaznika referencyjnego lub
pewnych okreséw zapadalnos$ci badz pewnych walut, dla ktérych dany wskaznik referencyjny jest obliczany, na
stale lub na czas nieoznaczony, pod warunkiem ze w chwili wydania o$wiadczenia lub publikacji informacji nie
byto zadnego nastepcy administratora, ktéry mialby w dalszym ciggu opracowywac ten wskaznik referencyjny; lub

d) wiasciwy organ dla administratora tego wskaznika referencyjnego wycofuje lub zawiesza zezwolenie zgodnie
z art. 35, pod warunkiem ze w chwili wycofania lub zawieszenia nie ma nastepcy administratora, ktéry kontynuo-
walby opracowywanie takiego wskaznika referencyjnego, a jego administrator rozpocznie uporzadkowang likwi-
dacje tego wskaznika referencyjnego lub zaprzestanie opracowywania tego wskaznika referencyjnego lub pewnych
okreséw zapadalnosci badZ pewnych walut, w ktorych dany wskaznik referencyjny jest obliczany, na stale lub na
czas nieoznaczony.

2. W przypadku gdy panstwo czlonkowskie wyznaczy jeden lub wigcej zamiennikéw wskaznika referencyjnego
zgodnie z ust. 1, wlasciwy organ takiego panistwa czlonkowskiego niezwlocznie powiadomi o tym Komisje i ESMA.

3. Zamiennik wskaznika referencyjnego zastgpuje wszystkie odniesienia do wskaznika referencyjnego w umowach
i instrumentach finansowych, o ktérych mowa w art. 23a, o ile spelniono oba ponizsze warunki:

a) te umowy lub instrumenty finansowe zawieraja odniesienie do wskaZnika referencyjnego, ktérego opracowywania
zaprzestano w dniu rozpoczecia stosowania przepiséw prawa krajowego wyznaczajgcych zamiennik wskaznika
referencyjnego; oraz
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b) te umowy lub instrumenty finansowe nie zawieraja zadnej klauzuli awaryjnej lub zawieraja klauzule awaryjna nie
przewidujgca trwalego zamiennika wskaznika referencyjnego, ktérego opracowywania sie zaprzestaje.

4. Zamiennik wskaZnika referencyjnego wyznaczony przez wlasciwy organ zgodnie z ust. 1 niniejszego artykulu
nie ma zastosowania, jezeli, przed dniem rozpoczgcia stosowania odpowiedniego przepisu prawa krajowego lub po
tym dniu, wszystkie strony umowy lub instrumentu finansowego, o ktérych mowa w art. 23a, lub ich wymagana
wigkszo$¢, uzgodnily zastosowanie innego zamiennika wskaznika referencyjnego.”;

6) art. 28 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Podmioty nadzorowane, inne niz administrator, o ktérym mowa w ust. 1, ktére stosujg wskaznik referencyjny,
sporzadzaja na piSmie i zachowujg rzetelne plany, okreslajace dzialania, ktére podjelyby na wypadek istotnej zmiany
lub zaprzestania opracowywania danego wskaznika referencyjnego. Jezeli jest to mozliwe i zasadne, plany takie
wyznaczajg jeden lub kilka alternatywnych wskaznikéw referencyjnych, do kt6rych mozna by si¢ odnie$¢ w celu zastg-
pienia wskaZnikéw referencyjnych, ktérych opracowywania zaprzestano, wskazujac powody, dlaczego takie wskazniki
referencyjne moglyby by¢ odpowiednig alternatywa. Podmioty nadzorowane, na wniosek i bez zbednej zwloki, prze-
kazuja te plany i ich ewentualne aktualizacje odpowiedniemu wlasciwemu organowi oraz uwzgledniajg je w ich sto-
sunkach umownych z klientami.”;

7)  wart. 29 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,<1a.  Podmiot nadzorowany moze réwniez stosowa¢ zamiennik wskazZnika referencyjnego wyznaczony zgodnie
zart. 23b lub 23c¢.

8) wart. 49 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,2b.  Uprawnienia do przyjmowania aktéw delegowanych, o ktérych mowa w art. 18a ust. 3 i art. 54 ust. 7,
powierza si¢ Komisji na czas nieokreslony od dnia 13 lutego 2021 r.”;

b) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,3a.  Przekazanie uprawnier, o ktérym mowa w art. 18a ust. 3 i art. 54 ust. 7, moze zosta¢ w dowolnym
momencie odwolane przez Parlament Europejski lub przez Rade. Decyzja o odwolaniu koniczy przekazanie okres-
lonych w niej uprawnien. Decyzja o odwolaniu staje si¢ skuteczna nastepnego dnia po jej opublikowaniu w Dzien-
niku Urzgdowym Unii Europejskiej lub w p6Zniejszym terminie okreslonym w tej decyzji. Nie wplywa ona na waz-
nos¢ juz obowiazujgcych aktéw delegowanych.”;

¢) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

s6a. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 18a ust. 3 lub art. 54 ust. 7 wchodzi wzycie tylko wowczas, gdy
ani Parlament Europejski, ani Rada nie wyrazily sprzeciwu w terminie trzech miesi¢cy od przekazania tego aktu
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie, lub gdy przed uplywem tego terminu zaréwno Parlament Europejski, jak
i Rada poinformowaly Komisje, Ze nie wniosa sprzeciwu. Termin ten przedtuza si¢ o trzy miesigce z inicjatywy Par-
lamentu Europejskiego lub Rady.”;

9) art. 51 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,5. O ile Komisja nie przyjeta decyzji dotyczacej réwnowaznosci, o ktorej mowa w art. 30 ust. 2 lub 3, administra-
tor nie zostat uznany zgodnie z art. 32 lub wskaznik referencyjny nie zostal zatwierdzony zgodnie z art. 33, podmioty
nadzorowane mogg stosowa¢ w Unii wskaznik referencyjny panstwa trzeciego jedynie w instrumentach finansowych,
umowach finansowych i do takich pomiaréw wynikéw funduszu inwestycyjnego, ktére juz zawieraja odniesienie do
tego wskaznika referencyjnego w dniu 31 grudnia 2023 r., lub ktére dodaly odniesienie do takiego wskaZznika referen-
cyjnego przed tym dniem.

Akapit pierwszy nie ma zastosowania do wskaznikéw referencyjnych opracowywanych przez administratoréw, ktorzy
w okresie przejSciowym przenosza dziatalno$¢ z Unii do panstwa trzeciego. Wlasciwy organ informuje ESMA zgodnie
z art. 35. ESMA sporzadza wykaz wskaznikéw referencyjnych panstw trzecich, do ktérych nie ma zastosowania akapit
pierwszy.”;
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10) art. 54 ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,6. Do dnia 15 czerwca 2023 r. Komisja przedlozy Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie dotyczace
zakresu niniejszego rozporzadzenia, w szczeg6lnosci w odniesieniu do dalszego stosowania przez podmioty nadzoro-
wane wskaznikéw referencyjnych panstw trzecich oraz potencjalnych brakéw w obecnych uregulowaniach. W spra-
wozdaniu tym poddana ocenie zostanie w szczegdlnosci potrzeba zmiany niniejszego rozporzadzenia w celu ograni-
czenia jego zakresu do okresSlonych kategorii wskaznikéw referencyjnych lub opracowywania wskaznikow
referencyjnych powszechnie stosowanych w Unii, a w stosownych przypadkach sprawozdaniu temu bedzie towarzy-
szy¢ wniosek ustawodawczy.

7. Komisja jest uprawniona do przyjecia aktu delegowanego zgodnie z art. 49 do dnia 15 czerwca 2023 r. w celu
przediuzenia okresu przejsciowego, o ktérym mowa w art. 51 ust. 5, najpdzniej do dnia 31 grudnia 2025 r., jezeli
w sprawozdaniu, o ktérym mowa w ust. 6 niniejszego artykulu, wykazano, ze w przeciwnym razie dalsze stosowanie
w Unii niekt6rych wskaznikéw referencyjnych paristw trzecich przez podmioty nadzorowane bytoby znacznie utrud-
nione lub ze zagrozitoby stabilnosci finansowe;.”.

Artykut 2

Zmiana w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012

Artykut 13a rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 otrzymuje brzmienie:
JArtykut 13a

Zmiany w odziedziczonych kontraktach w celu wdrozenia reform wskaznikéw referencyjnych

1. Kontrahenci mogg nadal stosowal procedury zarzadzania ryzykiem, o ktérych mowa w art. 11 ust. 3, obowigzujace
w dniu 13 lutego 2021 r. w odniesieniu do kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulo-
wanym nierozliczanych przez CCP, zawartych lub przedtuzonych przed dniem, w ktérym obowiazek wprowadzenia proce-
dur zarzadzania ryzykiem zgodnie z art. 11 ust. 3 staje si¢ skuteczny, jezeli — po dniu 13 lutego 2021 r. — kontrakty te sg
zmieniane lub przedluzane w wylacznym celu zastapienia wskaznika referencyjnego lub wprowadzenia klauzuli awaryjnej
w odniesieniu do dowolnego wskaznika referencyjnego, do ktérego te kontrakty zawieraja odniesienie.

2. Kontrakty zawarte lub przedtuzone przed dniem, w ktérym obowiazek rozliczania staje si¢ skuteczny zgodnie
z art. 4, i ktére po dniu 13 lutego 2021 r. s3 nastepnie zmieniane lub przedtuzane w wylacznym celu zastgpienia wskaznika
referencyjnego lub wprowadzenia klauzuli awaryjnej w odniesieniu do dowolnego wskaznika referencyjnego, do ktérego te
kontrakty zawierajg odniesienie, nie podlegaja z tego powodu obowigzkowi rozliczania, o ktérym mowa w art. 4.

3. Ust. 112 majg zastosowanie wylacznie do kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, ktérych zmiana lub przedtuzenie:

a) jest konieczne do celéw zastgpienia wskaznika referencyjnego w kontekscie reformy wskaznikéw referencyjnych;

b) nie zmienia charakteru ekonomicznego ani czynnika ryzyka reprezentowanego przez odniesienie do wskaznika refe-
rencyjnego w takim kontrakcie; oraz

¢) nie obejmuje innych zmian warunkéw prawnych tego kontraktu, ktdre nie odnosza si¢ do wskaznika referencyjnego
stosowanego jako odniesienie i w zwiazku z tym potencjalnie zmieniajg kontrakt w sposdb, ktéry w rzeczywistosci
nalezy uzna¢ za nowy kontrakt.”.

Artykut 3

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie nastepnego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od nastepnego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.
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Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-

stwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 10 lutego 2021 r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
D. M. SASSOLI A.P. ZACARIAS
Przewodniczgca

Przewodniczacy
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