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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2021/237
z dnia 21 grudnia 2020 r.
zmieniajgce regulacyjne standardy techniczne okreslone w rozporzadzeniach delegowanych (UE)
2015/2205, (UE) 2016/592 i (UE) 2016/1178 w odniesieniu do daty, od ktérej obowigzek rozliczania
staje si¢ skuteczny dla niektérych rodzajéw kontraktéw
(Tekst majacy znaczenie dla EOG)
KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instru-
mentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozyto-
riéw transakeji ('), w szczeg6lnosci jego art. 5 ust. 2,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Wrozporzadzeniach delegowanych Komisji (UE) 2015/2205 (3), (UE) 2016/592 () i (UE) 2016/1178 (*) okreslono,
miedzy innymi, daty rozpoczecia stosowania obowiazku rozliczania kontraktéw dotyczacych klas instrumentéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym wymienionych w zalgcznikach do tych
rozporzadzefi. W rozporzadzeniach tych ustanowiono odroczone daty rozpoczecia stosowania obowigzku rozlicza-
nia kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zawartych pomigedzy kon-
trahentami nalezacymi do tej samej grupy w przypadku, gdy jeden kontrahent ma siedzib¢ w panstwie trzecim,
a drugi kontrahent ma siedzib¢ w Unii. Odroczenie tych dat bylo konieczne do zapewnienia, by takie kontrakty
pochodne bedgce przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym nie podlegaly obowiazkowi rozliczania przed
przyjeciem aktu wykonawczego zgodnie z art. 13 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

(2)  Od 2018 r. w odniesieniu do obowiazku rozliczania nie przyjeto Zadnego aktu wykonawczego zgodnie z art. 13
ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012. Rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2019/667 (°) odroczono
zatem stosowanie obowigzku rozliczania kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym zawartych miedzy kontrahentami nalezacymi do tej samej grupy, w przypadku gdy jeden kontrahent
ma siedzib¢ w paristwie trzecim, a drugi kontrahent ma siedzib¢ w Unii, do dnia 21 grudnia 2020 r. albo do czasu
przyjecia tych aktéw wykonawczych. Pomimo podjecia wysitkéw w celu przeanalizowania, w przypadku ktérych
jurysdykgji panistw trzecich takie akty wykonawcze moga by¢ uzasadnione, w odniesieniu do obowigzku rozliczania
nie przyjeto jeszcze aktu wykonawczego na podstawie art. 13 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012. Nalezy
zatem ponownie odroczy¢ stosowanie obowigzku rozliczania w odniesieniu do tych kontraktéw, aby unikna¢ nieza-
mierzonych negatywnych skutkéw gospodarczych, jakie wygasniecie tego zwolnienia mialoby dla firm unijnych.

(3) W dniu 1 lutego 2020 r. Zjednoczone Krdlestwo stalo si¢ panstwem trzecim, a prawo Unii przestanie mie¢ zastoso-
wanie do Zjednoczonego Krélestwa i w Zjednoczonym Krélestwie w dniu 31 grudnia 2020 r. Obowigzek rozlicza-
nia ustanowiony w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 nie uwzglednia jednak ewentualnosci wystgpienia pafistwa
czlonkowskiego z Unii. W rozporzadzeniach delegowanych (UE) 2015/2205, (UE) 2016/592 i (UE) 2016/1178
okreslono daty, od ktérych obowigzek rozliczania ma sta¢ si¢ skuteczny dla niektérych klas instrumentéw pochod-
nych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym. Ponadto w rozporzadzeniach tych okreslono
rézne daty w zaleznosci od kategorii kontrahentéw bedacych strona tych kontraktéw. Kontrahenci nie s3 w stanie

() Dz.U.L2012z27.7.2012,s. 1.

(*) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/2205 z dnia 6 sierpnia 2015 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych obowigzku rozliczania (Dz.U.
L 3142z1.12.2015,s. 13).

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/592 z dnia 1 marca 2016 r. uzupelniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych obowigzku rozliczania (Dz.U. L 103
219.4.2016,s. 5).

(*) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/1178 z dnia 10 czerwca 2016 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych obowiazku rozliczania (Dz.U.
L 195220.7.2016,s. 3).

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/667 z dnia 19 grudnia 2018 r. zmieniajace rozporzadzenia delegowane (UE)
2015/2205, (UE) 2016/592 i (UE) 2016/1178 w celu dalszego odroczenia dat rozpoczecia stosowania obowigzku rozliczania niekto-
rych kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym (Dz.U. L 113 z 29.4.2019, s. 1).
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przewidzie¢, jaki moze by¢ status kontrahenta majacego siedzibe¢ w Zjednoczonym Krélestwie lub w jakim stopniu
kontrahent ten bedzie w stanie nadal §wiadczy¢ okreslone ustugi na rzecz kontrahentéw majgcych siedzibe w Unii.
Wyzwania, przed ktérymi stoja strony kontraktu pochodnego bedacego przedmiotem obrotu poza rynkiem regulo-
wanym, dla ktérych kontrahentem jest kontrahent majacy siedzibe w Zjednoczonym Krélestwie, s zatem bezpo-
Srednig konsekwencja wydarzenia, na ktére strony te nie majg wplywu i ktére moze postawic je w niekorzystnej
sytuacji w poréwnaniu z innymi kontrahentami w Unii.

Aby zaradzi¢ tej sytuacji, kontrahenci moga zechcie¢ dokonaé odnowienia (nowacji) kontraktu poprzez zastapienie
kontrahenta majacego siedzibe w Zjednoczonym Krélestwie kontrahentem majacym siedzibe w panstwie czlonkow-
skim. Jezeli — w wyniku wystapienia Zjednoczonego Krélestwa z Unii — zapadnie decyzja, aby zastapi¢ kontrahenta
majacego siedzib¢ w Zjednoczonym Krélestwie nowym kontrahentem majacym siedzibe¢ w Unii, takie zastapienie
uruchomi obowiazek rozliczania, jezeli dokona si¢ ono, w dniu, od ktérego obowigzek rozliczania staje si¢ sku-
teczny dla tego rodzaju kontraktu, lub po tym dniu. W konsekwengji strony beda prawdopodobnie musialy rozli-
czad ten kontrakt przez posiadajacego zezwolenie lub uznanego kontrahenta centralnego. Poniewaz kontrakty rozli-
czane centralnie podlegajg innemu systemowi zabezpieczenia niz kontrakty rozliczane niecentralnie, uruchomienie
obowigzku rozliczania moze zmusi¢ niektorych kontrahentéw do zaprzestania realizacji swoich transakeji,
w wyniku czego niektére rodzaje ryzyka moga pozostaé niezabezpieczone. W celu zapewnienia sprawnego funkcjo-
nowania rynku oraz réwnych warunkéw dzialania miedzy kontrahentami majacymi siedzib¢ w Unii kontrahenci
powinni mie¢ mozliwo$¢ zastgpienia kontrahentéw majacych siedzibe¢ w Zjednoczonym Kroélestwie kontrahentami
majacymi siedzibe w panstwie czlonkowskim bez koniecznos$ci uruchamiania obowiazku rozliczania.

Ponadto kontrahenci powinni mie¢ wystarczajaco duzo czasu na zastapienie swoich kontrahentéw majacych sie-
dzibe w Zjednoczonym Krélestwie. Data, od ktérej mozna uruchomi¢ obowigzek rozliczania w przypadku odno-
wienia tych kontraktéw, powinna zatem zosta¢ odroczona.

Rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 zmieniono rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/834
(). Ze wzgledu na t¢ zmiang nie jest juz wymagane rozliczanie niektorych kontraktéw pochodnych bedgcych przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym zawartych przed wejsciem w zycie obowiazku rozliczania. Nie jest tez
juz wymagane okreslenie minimalnych okreséw pozostalych do zapadalnosci kontraktow pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, o ktérych mowa w art. 4 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.
W zwigzku z tym w rozporzadzeniach delegowanych (UE) 2015/2205, (UE) 2016/592 oraz (UE) 2016/1178 nie
nalezy juz okre$la¢ minimalnych okreséw pozostatych do zapadalnoci.

Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenia delegowane (UE) 2015/2205, (UE) 2016/592 oraz (UE)
2016/1178.

Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedlozony Komisji
przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych.

Zmiany w rozporzadzeniach delegowanych (UE) 2015/2205, (UE) 2016/592 i (UE) 2016/1178 stanowig niewiel-
kich korekt w istniejgcych ramach regulacyjnych. Biorac pod uwage ograniczony zakres zmian i pilny charakter
sprawy, przeprowadzenie przez ESMA otwartych konsultacji publicznych lub analiz potencjalnych kosztéw
i korzysci bytoby wysoce nieproporcjonalne. Z tych samych powodéw ESMA nie skonsultowat si¢ z Grupg Interesa-
riuszy z Sektora Gield i Papieréw Warto$ciowych powolang na podstawie art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (), o czym grupa ta zostata odpowiednio poinformowana.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/834 z dnia 20 maja 2019 r. zmieniajace rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012 w odniesieniu do obowigzku rozliczania, zawieszania obowigzku rozliczania, wymogdw dotyczacych zglaszania, technik
ograniczania ryzyka zwigzanego z kontraktami pochodnymi bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére nie sa
rozliczane przez kontrahenta centralnego, rejestracji repozytoriéw transakcji i nadzoru nad nimi, a takze wymogéw dotyczacych repo-
zytoriéw transakcji (Dz.U. L 141 z 28.5.2019, s. 42).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchyle-
nia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).
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(10) Konieczne jest jak najszybsze zapewnienie pewnosci prawa uczestnikom rynku, tak aby mogli oni odpowiednio
przygotowac si¢ do spelnienia wymogéw okreslonych w rozporzadzeniu (UE) nr 6482012, na stosowanie ktérych
niniejsze rozporzadzenie bedzie mialo wplyw, w szczegdlnosci wymogdéw, w odniesieniu do ktérych wkrétce uply-
nie obowigzujacy obecnie termin. Niniejsze rozporzadzenie powinno zatem wej$¢ w Zycie w trybie pilnym,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Zmiany w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 20152205

W rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2015/2205 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) wart. 3 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 2 akapit pierwszy lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) dnia 30 czerwca 2022 r., w przypadku gdy nie przyjeto decyzji dotyczacej réwnowaznosci na podstawie art. 13
ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, do celow art. 4 tego rozporzadzenia, dotyczacej kontraktéw pochod-
nych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym wymienionych w zalaczniku do niniejszego
rozporzadzenia w odniesieniu do danego panistwa trzeciego;”;

b) dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

,3.  Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 i 2, w odniesieniu do kontraktéw dotyczacych klasy instrumentéw pochod-
nych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym wymienionych w zalaczniku obowigzek rozlicza-
nia staje si¢ skuteczny od 18 lutego 2022 r., jezeli spelnione sg nastepujgce warunki:

a) obowigzek rozliczania nie zostal uruchomiony do dnia 18 lutego 2021 r;

b) kontrakty zostaly odnowione wylacznie w celu zastgpienia kontrahenta majacego siedzib¢ w Zjednoczonym
Krélestwie kontrahentem majacym siedzibe w paristwie cztonkowskim.”;

2) uchyla si¢ art. 4.

Artykut 2

Zmiany w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2016/592

W rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2016/592 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) wart. 3 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 2 akapit pierwszy lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) dnia 30 czerwca 2022 r., w przypadku gdy nie przyjeto decyzji dotyczacej rownowaznosci na podstawie art. 13
ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, do celéw art. 4 tego rozporzadzenia, dotyczacej kontraktéw pochod-
nych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym wymienionych w zalaczniku do niniejszego
rozporzadzenia w odniesieniu do danego panistwa trzeciego;”;

b) dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

,3.  Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 i 2, w odniesieniu do kontraktéw dotyczacych klasy instrumentéw pochod-
nych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym wymienionych w zalagczniku obowigzek rozlicza-
nia staje si¢ skuteczny od 18 lutego 2022 r., jezeli spelnione sg nastepujace warunki:

a) obowiazek rozliczania nie zostal uruchomiony do dnia 18 lutego 2021 r,;

b) kontrakty zostaly odnowione wylacznie w celu zastapienia kontrahenta majacego siedzib¢ w Zjednoczonym
Krélestwie kontrahentem majacym siedzibg w panstwie cztonkowskim.”;

2) uchyla si¢ art. 4.
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Artykut 3
Zmiany w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2016/1178

W rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2016/1178 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) wart. 3 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 2 akapit pierwszy lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) dnia 30 czerwca 2022 r., w przypadku gdy nie przyjeto decyzji dotyczacej réwnowaznosci na podstawie art. 13
ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, do celéw art. 4 tego rozporzadzenia, dotyczacej kontraktéw pochod-
nych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym wymienionych w zalaczniku do niniejszego
rozporzadzenia w odniesieniu do danego panistwa trzeciego;”;

b) dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

,3.  Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 i 2, w odniesieniu do kontraktéw dotyczacych klasy instrumentéw pochod-
nych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym wymienionych w zalagczniku obowigzek rozlicza-
nia staje si¢ skuteczny od 18 lutego 2022 r., jezeli spelnione sg nastepujace warunki:

a) obowiazek rozliczania nie zostal uruchomiony do dnia 18 lutego 2021 r,;

b) kontrakty zostaly odnowione wylacznie w celu zastgpienia kontrahenta majacego siedzib¢ w Zjednoczonym
Krélestwie kontrahentem majacym siedzibe w paristwie cztonkowskim.”;

2) uchyla sig¢ art. 4.

Artykut 4
Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie nastepnego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 21 grudnia 2020 r.

W imieniu Komisji
Ursula VON DER LEYEN
Przewodniczgca
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