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II

(Akty o charakterze nieustawodawczym)

ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2021/424
z dnia 17 grudnia 2019 r.

zmieniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w stosunku do
alternatywnej metody standardowej w odniesieniu do ryzyka rynkowego

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogéw ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgce rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012 ('), w szczegdlnosci jego art. 461a:

(1) W 2019 r. Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego (BCBS) opublikowal zmienione minimalne wymogi kapitalowe
z tytulu ryzyka rynkowego, za pomocg ktérych wyeliminowano stabe punkty ostroznosciowego sposobu traktowa-
nia dzialalno$ci prowadzonej przez banki w ramach portfela handlowego (2).

(2)  Alternatywna metoda standardowa okreslona w czeci trzeciej tytul IV rozdzial la rozporzadzenia (UE) nr
575/2013 w obecnym ksztalcie nie jest w pelni gotowa do stosowania ze wzgledu na brak specyfikacji technicznej.
Taka specyfikacja powinna by¢ dostosowana do okrelonych na forum BCBS minimalnych wymogéw kapitatowych
z tytulu ryzyka rynkowego.

(3) W ramach minimalnych wymogéw kapitalowych z tytulu ryzyka rynkowego BCBS okreslit sposéb obliczania
wymog6w w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka zakrzywienia w odniesieniu do instrumentéw cechujacych
si¢ opcjonalnoscig. Ten sposéb obliczania obejmuje szereg krokéw, w tym sposéb uwzgledniania wstrzaséw w czyn-
nikach ryzyka oraz sposéb sumowania ryzyka zakrzywienia w odniesieniu do poszczegélnych czynnikéw ryzyka.
W przypadku czynnikéw ryzyka walutowego obliczenie nalezy dostosowa¢, aby unikngé podwdéjnego naliczania
ryzyka zakrzywienia. Bez takiego dostosowania moze do$¢ do podwéjnego naliczania tego ryzyka, gdyz w okreslo-
nych przez BCBS minimalnych wymogach kapitalowych z tytulu ryzyka rynkowego czynniki ryzyka walutowego sa
wyrazone w walucie sprawozdawczej danej instytugji.

(4)  Instrumenty pozbawione opcjonalnosci powinny podlegac jedynie wymogom w zakresie funduszy wlasnych z tytulu
ryzyka delta w odniesieniu do nieegzotycznych instrumentéw bazowych danych instrumentéw, lecz nie z tytutu
ryzyka zakrzywienia. W ramach minimalnych wymogéw kapitalowych z tytutu ryzyka rynkowego BCBS daje jednak
instytucjom mozliwo$¢ stosowania wymogéw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka zakrzywienia w odnie-
sieniu do wszystkich instrumentéw, réwniez tych pozbawionych opcjonalnosci. Mozliwo$¢ ta moze okazaé sig
pomocna dla instytucji, ktore zarzadzaja pozycjami cechujgcymi si¢ opcjonalnoscig i pozycjami pozbawionymi
opcjonalnosci oraz zabezpieczajg takie pozycje w ujeciu facznym. Aby jednak unikng¢ sytuacji, w ktérej mozliwosé
te wykorzystuje si¢ przede wszystkim do celéw obnizenia wymogéw w zakresie funduszy wlasnych, powinien mieé
zastosowanie wymag, zgodnie z ktérym instytucja chcaca skorzystac z tej mozliwosci musi powiadomié o tym sto-
sowny wlasciwy organ, ktory powinien méc odmoéwic udzielenia danej instytucji zgody na skorzystanie z tej mozli-
wosci. To samo powinno dotyczy¢ sytuacji, w ktorej dana instytucja chce zrezygnowac z dalszego korzystania z tej
mozliwosci.

() DzU.L176727.6.2013,s. 1.
(%) Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego, ,Minimum capital requirements for market risk” [,Minimalne wymogi kapitalowe z tytulu
ryzyka rynkowego”]. Publikacja ta jest dostgpna na stronie internetowej Banku Rozrachunkéw Miedzynarodowych (www.bis.org).
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(5)  Jezeli chodzi o sposdb traktowania przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania, metoda pelnego przegladu jest naj-
odpowiedniejsza metodg obliczania wymogdw w zakresie funduszy wiasnych w odniesieniu do pozycji w przedsie-
biorstwach zbiorowego inwestowania, poniewaz metoda ta opiera si¢ na faktycznym skladzie przedsigbiorstw zbio-
rowego inwestowania, a nie na skladzie zastgpczym. Metoda pelnego przegladu jest jednak dostepna jedynie
wowczas, gdy spelnione s okreslone rygorystyczne warunki. Instytucjom nalezy zatem umozliwi¢ stosowanie
innych metod z zastrzezeniem, Ze muszg one zna¢ zakres uprawniefl danego przedsigbiorstwa zbiorowego inwesto-
wania i moga uzyska¢ codzienne notowania jednostek. W takiej sytuacji instytucje moga utworzy¢ hipotetyczny
portfel do celéw obliczenia wymogéw w zakresie funduszy wiasnych z tytulu ryzyka rynkowego w odniesieniu do
pozycji w przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania. Instytucjom tym nalezy réwniez zapewni¢ mozliwos¢ obli-
czania wymogéw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka zwiazanego z korektg wyceny kredytowej w odnie-
sieniu do pozycji pochodnych w przedsi¢biorstwie zbiorowego inwestowania z wykorzystaniem metody uproszczo-
nej, jezeli nie ma wystarczajacych informacji umozliwiajacych obliczenie wymogéw w zakresie funduszy wlasnych
z tytulu ryzyka zwigzanego z korekta wyceny kredytowej w oparciu o obowigzujace metody. Mozliwo$¢ t¢ nalezy
dostosowa¢ do metody uproszczonej stosowanej do pozycji pochodnych w przedsigbiorstwach zbiorowego inwes-
towania przypisanych do portfela niehandlowego. Ze wzgledu na ilo$¢ zalozen, jakie instytucje musza przyjaé, sto-
sujac te metode, mozliwos¢ korzystania z niej powinna by¢ uzalezniona od zgody wlasciwego organu wydawanej
odrebnie dla poszczegdlnych przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania.

(6)  Ponadto instytucjom nalezy umozliwi¢ ujmowanie odwzorowujacych indeks pozycji w przedsigbiorstwie zbioro-
wego inwestowania jako pozycje bezposrednia w danym indeksie do cel6w obliczenia wymogéw w zakresie fundu-
szy wlasnych z tytutu ryzyka rynkowego. Korzystanie z tej metody powinno by¢ dozwolone wowczas, gdy roznica
zwrotu w ujeciu rocznym miedzy przedsiebiorstwem zbiorowego inwestowania a indeksem, ktéry jest odwzorowy-
wany przez to przedsigbiorstwo, pozostaje na poziomie ponizej 1 % przez okres 12 miesigcy. JeZeli dostgpne dane
dotyczg krotszego okresu niz 12 miesigcy, instytucje powinny zwroécic sie do wlasciwego organu, ktéremu podle-
2aja, 0 zgodg na stosowanie tej metody.

(7)  We wszystkich pozostalych scenariuszach pozycje w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania nalezy przypi-
sa¢ do portfela niechandlowego i odpowiednio ujmowac do celéw obliczenia wymogéw w zakresie funduszy wias-
nych w odniesieniu do tych pozycji.

(8) W minimalnych wymogach kapitalowych z tytulu ryzyka rynkowego okreslonych przez BCBS proponuje si¢
metode¢ ,waluty bazowej” jako dodatkowa metod¢ okreslania wymogéw w zakresie funduszy wiasnych z tytulu
ryzyka delta i ryzyka zakrzywienia w odniesieniu do czynnikéw ryzyka walutowego. Zgodnie z ta metoda, oblicza-
jac wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka rynkowego, instytucje powinny mie¢ mozliwos¢ wyraze-
nia czynnikéw ryzyka walutowego w innej walucie niz ich waluta sprawozdawcza. Korzystanie z tej metody
powinno by¢ dozwolone wowczas, gdy instytucje spetniaja szereg warunkéw dotyczacych zarzgdzania ryzykiem
walutowym przez te instytucje, oraz powinno by¢ uzaleznione od uzyskania zgody organu nadzoru.

(9) W minimalnych wymogach kapitalowych z tytulu ryzyka rynkowego BCBS okreslit wagi ryzyka stosowane w odnie-
sieniu do wskaznikéw wrazliwosci na czynniki ryzyka stop wolnych od ryzyka oraz w odniesieniu do wskaznikéw
wrazliwo$ci na inflacje oraz do czynnikéw ryzyka bazy walutowej, w odniesieniu do wskaznikéw wrazliwosci na
czynniki ryzyka spreadu kredytowego w odniesieniu do pozycji niesekurytyzacyjnych w tabeli 4 koszyk 11
w art. 325ah rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, w odniesieniu do wskaznikéw wrazliwosci na czynniki ryzyka obli-
gacji zabezpieczonych wyemitowanych przez instytucje kredytowe w panstwach trzecich, na czynniki ryzyka
spreadu kredytowego w odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnych wlaczonych do ACTP, na czynniki ryzyka spreadu
kredytowego w odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnych niewlgczonych do ACTP, na czynniki ryzyka cen akeji i na
czynnik ryzyka cen towaroéw. Wagi ryzyka stosowane w odniesieniu do wskaznikéw wrazliwosci na takie czynniki
ryzyka w alternatywnej metodzie standardowej nalezy dostosowac do minimalnych wymogéw kapitatowych z tytutu
ryzyka rynkowego okreslonych na forum BCBS.

(10) W minimalnych wymogach kapitalowych z tytulu ryzyka rynkowego BCBS okreslil korelacje zachodzace w obrebie
koszyka w odniesieniu do czynnikéw ryzyka obligacji zabezpieczonych wyemitowanych przez instytucje kredytowe
w panstwach trzecich, korelacje zachodzace w obrebie koszyka w odniesieniu do ryzyka cen akji oraz korelacje
zachodzace migdzy koszykami w odniesieniu do ryzyka cen akgji. Korelacje stosowane w alternatywnej metodzie
standardowej nalezy dostosowa¢ do minimalnych wymogéw kapitalowych z tytulu ryzyka rynkowego okreslonych
na forum BCBS.

(11) Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie (UE) nr 575/2013.

(12) Instytucjom nalezy zapewni¢ dostateczng ilo$¢ czasu na wdrozenie zmian dotyczacych alternatywnej metody stan-
dardowej w odniesieniu do ryzyka rynkowego, wprowadzonych niniejszym rozporzadzeniem delegowanym.
Wobec powyzszego nalezy odroczy¢ termin rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia delegowanego,
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PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

W rozporzgdzeniu (UE) nr 575/2013 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) wart. 325e wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 2 lit. a) i b) otrzymujg brzmienie:

,a) wszystkie pozycje w instrumentach cechujgcych si¢ opcjonalnoscia podlegaja wymogom w zakresie funduszy
whasnych, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a), b) i ¢), z tytulu ryzyk innych niz egzotyczne instrumenty bazowe
instrument6w, o ktorych mowa w art. 325u ust. 2 lit. a);

b) wszystkie pozycje w instrumentach pozbawionych opcjonalnosci podlegaja wymogom w zakresie funduszy
wlasnych, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a), z tytutu ryzyk innych niz egzotyczne instrumenty bazowe instru-
mentéw, o ktorych mowa w art. 325u ust. 2 lit. a).”;

b) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»3.  Na zasadzie odstgpstwa od ust. 2 lit. b) instytucja moze podjaé decyzj¢ o objeciu wszystkich pozycji
w instrumentach pozbawionych opcjonalno$ci wymogami w zakresie funduszy wlasnych, o ktérych mowa
w ust. 1 lit. a) i ¢).

Instytucja, ktora podejmie decyzje o stosowaniu podejicia, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, powiadamia
o tym wla$ciwy organ co najmniej trzy miesigce przed pierwszym zastosowaniem. Po uplywie tych trzech miesigcy
i pod warunkiem ze wlaSciwy organ nie wyrazil sprzeciwu, instytucja moze stosowaé przedmiotowe podejscie,
dop6ki wlasciwy organ nie poinformuje tej instytucji, Ze nie moze juz tego robic.

Instytucja, ktéra chee zaprzestaé stosowania podejscia, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, powiadamia o tym
wlasciwy organ co najmniej trzy miesigce przed zaprzestaniem stosowania tego podejscia. Instytucja moze
zaprzestaé stosowania przedmiotowego podejicia, chyba ze wlasciwy organ wyrazi sprzeciw we wspomnianym
terminie trzech miesigcy.”;

2) art. 325g otrzymuje brzmienie:
JArtykut 325¢

Wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka zakrzywienia

1.  Instytucje przeprowadzaja obliczenia okreslone w ust. 2 w odniesieniu do kazdego czynnika ryzyka instrumen-
téw, ktéry podlega wymogowi w zakresie funduszy whasnych z tytulu ryzyka zakrzywienia, z wyjatkiem czynnikéw
ryzyka, o ktérych mowa w ust. 3.

Dla danego czynnika ryzyka instytucje przeprowadzaja wspomniane obliczenia w kwocie netto w odniesieniu do
wszystkich pozycji w instrumentach podlegajacych wymogowi w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka zakrzy-
wienia, ktére obejmuja ten czynnik ryzyka.

2. Dla danego czynnika ryzyka k zawartego w instrumencie lub instrumentach, o ktorych mowa w ust. 1, instytu-
cje obliczaja wznoszaca pozycje netto ryzyka zakrzywienia dla tego czynnika ryzyka (CV R &) oraz opadajaca pozycje
netto ryzyka zakrzywienia dla tego czynnika ryzyka (CV R};) w nastepujacy sposob:

CVRE = — Z CVRE

CVR = — Z CVRj,

CVRi =V, ( RW(Curvature)+) —V (Xk) _ RWIEurvature X Sy

CVRg =V, (XII({W(Curvature)‘) —Vi(x) + Rwlgurvature X Six
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gdzie:

i =indeks oznaczajacy wszystkie pozycje w instrumentach, o ktérych mowa w ust. 1, przy uwzglednieniu czynnika
ryzyka k;

x. = the current value of risk factor k;

V. (xi) = warto§¢ instrumentu i oszacowana zgodnie z modelem wyceny stosowanym przez instytucje w oparciu o bie-
zacg warto$¢ czynnika ryzyka k;

v RW(Curvature)* P . . . .
i %k = warto$¢ instrumentu i oszacowana zgodnie z modelem wyceny stosowanym przez instytucje

w oparciu o wzrost warto$ci czynnika ryzyka k;

Vv RW(Curvature)™ P . . . .
i\ Xk = wartosc mstrumentu 1 oszacowana Zgodnle z modelem wyceny stosowanym przez IIlStthC]fg

w oparciu o spadek wartosci czynnika ryzyka k;
RWCurvature = waga ryzyka majaca zastosowanie do czynnika ryzyka k ustalona zgodnie z sekcja 6;

sz = wskaznik wrazliwosci delta instrumentu i dla czynnika ryzyka k obliczony zgodnie z art. 325r.

3. Na zasadzie odstepstwa od ust. 2 w odniesieniu do krzywych czynnikéw ryzyka, ktore naleza do klasy ryzyka
ogoblnego stopy procentowej (GIRR), klasy ryzyka spreadu kredytowego (CSR) oraz klasy ryzyka cen towardw, instytu-
cje przeprowadzaja obliczenia okre$lone w ust. 6 na poziomie calej krzywej, a nie na poziomie poszczegdlnych czyn-
nikéw ryzyka, ktére znajdujg si¢ na tej krzywe;.

Na potrzeby obliczen, o ktérych mowa w ust. 2, gdzie x;, oznacza krzywa czynnikéw ryzyka przypisanych do klasy
ryzyka ogdlnego stopy procentowej, klasy ryzyka spreadu kredytowego oraz klasy ryzyka cen towardw, s stanowi
sume wskaznikéw wrazliwosci delta na czynnik ryzyka krzywej w odniesieniu do wszystkich terminéw zapadalnosci
na tej krzywej.

4. Aby ustali¢ wymdg w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka zakrzywienia na poziomie koszyka, instytucje
sumujg — zgodnie z ponizszym wzorem — wznoszace i opadajace pozycje netto ryzyka zakrzywienia, ktére obliczono
zgodnie z ust. 2, dla wszystkich czynnikéw ryzyka przypisanych do tego koszyka zgodnie z sekcja 3 podsekeja 1:

max(K;, Ky), gdzie K; + K,
K, = K;,gdzie K} = K, oraz CVR{ > Z CVR;
K, ,w innych przypadkach k k

gdzie:

b = indeks oznaczajacy koszyk danej klasy ryzyka;

K, =wymogi w zakresie funduszy wiasnych z tytutu ryzyka zakrzywienia w odniesieniu do koszyka b;

Ky = [max(0,5imax(CVRE, 0)F + Siak Expra CVRECVRIWCVRE, CVRY))

Ky = [max(0,5imax(CYRE, 0)F + Siok ExPra CVRE CVRTW(CVRE, CVR?))

0,gdziex < OQorazy < 0

Yy = {1,w innych przypadkach ;

pu =korelacje zachodzgce w obrebie koszyka migdzy czynnikami ryzyka k i | zgodnie z sekcja 6;

k, | = indeksy oznaczajace wszystkie czynniki ryzyka instrument6w, o ktérych mowa w ust. 1 i ktére przypisano do
koszyka b;

(CVR{) = wznoszaca pozycja netto ryzyka zakrzywienia;

(CVR;) = opadajaca pozycja netto ryzyka zakrzywienia;
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5. W drodze odstgpstwa od ust. 4 na potrzeby wymogéw w zakresie funduszy wlasnych na poziomie koszyka
z tytulu ryzyka zakrzywienia w odniesieniu do koszyka 18 w art. 325ah, koszyka 18 w art. 325ak, koszyka 25
w art. 325am i koszyka 11 w art. 325ap stosuje si¢ nastepujacy wzor:

K, = max (Z max (CVR}, 0) Z max(CVR;, 0)>
k k

6. Instytucje obliczajg wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka zakrzywienia dla klasy ryzyka
(RCCR), sumujgc wszystkie wymogi w zakresie funduszy wilasnych z tytutu ryzyka zakrzywienia na poziomie koszyka
w danej klasie ryzyka w nastepujacy sposob:

RCCR = |max O'Z K2+ ZZchSbScw(Sthc)
b b

czb

gdzie:

b, c =indeksy oznaczajace wszystkie koszyki danej klasy ryzyka odpowiadajacej instrumentom, o ktérych mowa
wust. 1;

K, =wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka zakrzywienia w odniesieniu do koszyka b;

s = {Zk CVR}, gdzie K, = K;' zgodnie z ust. 4 :
b 2k CVRy, w innych przypadkach

_{0,gdziex < Oorazy <0
Y y) = {1,w innych przypadkach;

Ybe = korelacje miedzykoszykowe zachodzgce miedzy koszykami b i ¢, jak okreslono w sekeji 6.

7. Wymoég w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka zakrzywienia stanowi sume wymogéw w zakresie fundu-
szy wlasnych z tytulu ryzyka zakrzywienia dla klasy ryzyka obliczonych zgodnie ust. 6 w odniesieniu do wszystkich
klas ryzyka, do kt6rych nalezy co najmniej jeden czynnik ryzyka instrumentéw, o ktérych mowa w ust. 1.”;

3) art. 325h ust. 2 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:
,€) scenariuszowi »niskich korelacji«, w ramach ktérego parametry korelacji py 1 yy. okreslone w sekcji 6 zostaja odpo-
wiednio zastgpione przez p9% = max(2 - p; — 100 %; 75 % pg) 1 2% = max (2 - ypc — 100%; 75% - V).
4) art. 325iiart. 325j otrzymuja brzmienie:
JArtykut 325i

Sposéb traktowania instrumentéw indeksowych i innych instrumentéw o wielu bazach

1.  Instytucje stosuja metode pelnego przegladu w odniesieniu do instrumentéw indeksowych i innych instrumen-
téw o wielu bazach zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a) do celéw obliczenia wymogdéw w zakresie funduszy whasnych z tytulu ryzyka delta i ryzyka zakrzywienia instytu-
cje uznajg, ze utrzymuja indywidualne pozycje bezposrednio w bazowych skfadnikach indeksu lub instrumentow
o wielu bazach, z wyjatkiem pozycji w indeksie wlaczonej do ACTP, dla ktérej obliczaja pojedynczy wskaznik
wrazliwosci wzgledem indeksu;

b) instytucje moga kompensowac wskazniki wrazliwosci dla czynnika ryzyka danego skladnika instrumentu indekso-
wego lub innego instrumentu o wielu bazach wskaznikami wrazliwosci dla tego samego czynnika ryzyka tego
samego skladnika instrumentu jednopodmiotowego, z wyjatkiem pozycji wlaczonych do ACTP;
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¢) do celéw obliczenia wymogdw w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka vega instytucje moga albo uzna¢, ze
bezposrednio utrzymuja indywidualne pozycje w bazowych sktadnikach indeksu lub innego instrumentu o wielu
bazach, albo obliczy¢ pojedynczy wskaznik wrazliwosci wzgledem bazy tego instrumentu. W tym drugim przy-
padku instytucje przypisuja pojedynczy wskaznik wrazliwosci do odpowiedniego koszyka zgodnie z sekcjg 6 pod-
sekcja 1 w nastepujacy sposob:

(i) jezeli po uwzglednieniu wag danego indeksu ponad 75 % sktadnikéw w danym indeksie byloby przyporzadko-
wane do tego samego koszyka, instytucje przypisujg wskaznik wrazliwosci do tego koszyka i traktuja go jako
jednopodmiotowy wskaznik wrazliwo$ci w tym koszyku;

(i) we wszystkich innych przypadkach instytucje przypisujg wskaznik wrazliwosci do odpowiedniego koszyka
indeksow.

2. Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 lit. a) instytucje mogg obliczy¢ pojedynczy wskaznik wrazliwosci na pozycje
w notowanym indeksie akcji lub indeksie kredytowym do celéw obliczenia wymogéw w zakresie funduszy wlasnych
z tytulu ryzyka delta i ryzyka zakrzywienia pod warunkiem ze notowany indeks akgji lub indeks kredytowy spelnia
warunki okre$lone w ust. 3. W takim przypadku instytucje przypisuja pojedynczy wskaznik wrazliwosci do odpo-
wiedniego koszyka zgodnie z sekcjg 6 podsekcja 1 w nastepujacy sposéb:

a) jezeli po uwzglednieniu wag danego notowanego indeksu ponad 75 % skladnikéw w danym notowanym indeksie
byloby przyporzadkowane do tego samego koszyka, przypisuje si¢ ten wskaznik wrazliwosci do tego koszyka
i traktuje si¢ go jako jednopodmiotowy wskaznik wrazliwosci w tym koszyku;

b) we wszystkich innych przypadkach instytucje przypisuja wskaznik wrazliwosci do odpowiedniego koszyka noto-
wanych indeksow.

3. Instytucje mogg stosowaé metodg okre$long w ust. 2 w odniesieniu do instrumentéw dotyczacych notowanego
indeksu akgji lub indeksu kredytowego w przypadku spelnienia wszystkich ponizszych warunkéow:

a) znane sg skladniki notowanego indeksu oraz odpowiadajace im wagi w danym indeksie;
b) notowany indeks zawiera co najmniej 20 skladnikéw;

¢) zaden pojedynczy skladnik zawarty w notowanym indeksie nie stanowi ponad 25 % catkowitej kapitalizacji rynko-
wej danego indeksu;

d) zaden zbidr, na ktéry sklada si¢ jedna dziesigta catkowitej liczby skladnikéw notowanego indeksu, w zaokragleniu
do kolejnej liczby catkowitej, nie stanowi ponad 60 % calkowitej kapitalizacji rynkowej danego indeksu;

e) calkowita kapitalizacja rynkowa wszystkich sktadnikéw notowanego indeksu wynosi nie mniej niz 40 mld EUR.

4. Instytucja stosuje, w sposéb spéjny w dlugim okresie, jedynie metod¢ okreslong w ust. 1 lub metod¢ okreslong
w ust. 2 w odniesieniu do wszystkich instrumentéw dotyczacych notowanego indeksu akgji lub indeksu kredytowego,
ktory spelnia kryteria okreslone w ust. 3. Dana instytucja musi uzyskac uprzednie zezwolenie od wlaiciwego organu
zanim przejdzie z jednej metody na druga.

5. W odniesieniu do indeksu lub instrumentu o wielu bazach dane wejsciowe dotyczace wskaznikéw wrazliwosci
stosowane do obliczania ryzyka delta i ryzyka zakrzywienia musza by¢ spdjne, niezaleznie od metod stosowanych
w odniesieniu do danego instrumentu.

6.  Indeks lub instrument o wielu bazach obcigzony innymi rodzajami ryzyka rezydualnego, o ktérym mowa w
art. 325u ust. 5, jest przedmiotem narzutu z tytutu ryzyka rezydualnego, o ktérym mowa w sekgji 4.

Artykut 325

Sposéb traktowania przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania

1. Instytucja oblicza wymogi w zakresie funduszy wiasnych z tytutu ryzyka rynkowego dla pozycji w przedsigbior-
stwie zbiorowego inwestowania, stosujac jedng z nastgpujacych metod:

a) jezeli instytucja jest w stanie uzyskaé wystarczajace informacje na temat poszczegdlnych ekspozycji bazowych
przedsi¢biorstwa zbiorowego inwestowania, instytucja oblicza wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu
ryzyka rynkowego dla pozycji tego przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania poprzez potraktowanie pozycji
bazowych przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, tak jakby pozycje te byly bezposrednio w posiadaniu insty-
tucji;
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b) jezeli instytucja nie jest w stanie uzyska¢ wystarczajacych informacji na temat poszczegdlnych ekspozycji bazo-
wych przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, natomiast instytucja zna zakres uprawnien przedsi¢biorstwa
zbiorowego inwestowania i mozliwe jest uzyskanie codziennych notowan jednostek przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania, instytucja oblicza wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka rynkowego dla pozycji
danego przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, stosujac jedna z nastepujacych metod:

(i) instytucja moze uznaé pozycje w przedsiebiorstwie zbiorowego inwestowania za pojedyncza pozycje kapita-
towa przypisana do koszyka »pozostate sektory« w art. 325ap ust. 1 tabela 8;

(ii) za zgoda wlaSciwego organu instytucja moze obliczy¢ wymogi w zakresie funduszy whasnych z tytutu ryzyka
rynkowego dla przedsi¢biorstwa zbiorowego inwestowania w granicach pulapéw okreslonych w zakresie
uprawnief przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania oraz w odpowiednich przepisach prawa;

¢) jezeli instytucja nie spelnia warunkéw okreslonych w lit. a) ani w lit. b), instytucja przypisuje przedsigbiorstwo
zbiorowego inwestowania do portfela niehandlowego.

Instytucja stosujaca jedna z metod okre§lonych w lit. b) stosuje wymog w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka
niewykonania zobowigzania okre$lony w sekcji 5 niniejszego rozdziatu oraz narzut z tytulu ryzyka rezydualnego
okreslony w sekeji 4 niniejszego rozdziatu w przypadku, gdy z zakresu uprawnien przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania wynika, Ze niektére ekspozycje w przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania podlegaja tym wymo-
gom w zakresie funduszy wiasnych.

Instytucja stosujaca metode okreslona w lit. b) ppkt (ii) moze oblicza¢ wymogi w zakresie funduszy wiasnych z tytulu
ryzyka kredytowego kontrahenta oraz wymogi w zakresie funduszy wiasnych z tytutu ryzyka korekty wyceny kredy-
towej pozycji przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w instrumentach pochodnych przy uzyciu metody upro-
szczonej okreslonej w art. 132a ust. 3.

2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1, jezeli instytucja posiada pozycje w przedsi¢biorstwie zbiorowego inwestowa-
nia, ktére odwzorowuje indeks odniesienia, tak Ze na przestrzeni ostatnich 12 miesigcy réznica w zwrocie w ujeciu
rocznym miedzy przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania a odwzorowywanym indeksem odniesienia ksztaltuje
si¢ na poziomie ponizej 1 % w warto$ciach bezwzglednych, z pominigciem oplat i prowizji, instytucja moze traktowacé
te pozycje jako pozycje w odwzorowywanym indeksie odniesienia. Instytucja sprawdza zgodno$¢ z tym wymogiem
W momencie otworzenia pozycji przez instytucje, a nastgpnie co najmniej raz w roku.

Jezeli jednak dane za ostatnie 12 miesigcy nie s3 w petni dostepne, instytucja moze, za zgodg wlasciwego organu, kté-
remu podlega, wykorzysta¢ roznice w wysokosSci zwrotu w ujeciu rocznym za okres krétszy niz 12 miesigcy.

3. Instytucja moze zastosowac polaczenie metod, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a), b) i ¢), w odniesieniu do swoich
pozycji w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania. Instytucja stosuje jednak tylko jedna z tych metod w odnie-
sieniu do wszystkich pozycji w tym samym przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania.

4. Do celéw ust. 1 lit. b) instytucja przeprowadza obliczenia zgodnie z nastgpujacymi przepisami:

a) do celéw obliczania wymogu w zakresie funduszy wlasnych wedlug metody opartej na wskaznikach wrazliwosci
okreslonej w sekgji 2 niniejszego rozdziatu przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania w pierwszej kolejnosci zaj-
muje pozycje — w najwiekszym zakresie dozwolonym na podstawie jego uprawnien lub odpowiednich przepiséw
prawa — w ekspozycjach, ktére wiaza si¢ z najwyzszymi wymogami w zakresie funduszy wlasnych okreslonymi
w tej sekcji, nastgpnie za$ kontynuuje zajmowanie pozycji w porzadku malejagcym az do osiaggnigcia maksymal-
nego facznego limitu strat;

b) do celéw obliczania wymogdéw w zakresie funduszy dla ryzyka niewykonania zobowigzania okreslonych w sekgji 5
niniejszego rozdzialu przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania w pierwszej kolejnosci zajmuje pozycje — w naj-
wiekszym zakresie dozwolonym na podstawie jego uprawnien lub odpowiednich przepiséw prawa — w ekspozy-
cjach, ktdre wigzg sie z najwyzszymi wymogami w zakresie funduszy wlasnych okreslonymi w tej sekcji, nastepnie
za$ kontynuuje zajmowanie pozycji w porzadku malejacym az do osiggnigcia maksymalnego tacznego limitu strat;

¢) przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania stosuje, w stosownych przypadkach, dzwigni¢ finansowg w najwigk-
szym zakresie dozwolonym na podstawie jego uprawnien lub odpowiednich przepiséw prawa.

Wymogi w zakresie funduszy wiasnych dla wszystkich pozycji w tym samym przedsiebiorstwie zbiorowego inwesto-
wania, w odniesieniu do ktérych stosuje si¢ obliczenia, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, oblicza si¢ niezaleznie
jako oddzielny portfel, stosujac metode okreslong w niniejszym rozdziale.

5. Instytucja moze stosowaé metody, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a) lub b), tylko wéwczas, gdy przedsigbiorstwo
zbiorowego inwestowania spetnia wszystkie warunki okreslone w art. 132 ust. 3 i art. 132 ust. 4 lit. a).”;
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5) wart. 325q wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Czynnikami ryzyka walutowego delta, ktére maja stosowa¢ instytucje w odniesieniu do instrumentéw wraz-
liwych na kurs walutowy, sa wszystkie natychmiastowe kursy wymiany miedzy waluta, w ktérej instrument jest
denominowany, a waluta sprawozdawcza instytucji lub walutg bazows instytucji, w przypadku gdy instytucja sto-
suje walute bazowa zgodnie z ust. 7. Istnieje jeden koszyk na pare walutowq zawierajacy pojedynczy czynnik
ryzyka i pojedynczy wskaznik wrazliwosci netto.”;

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3.  Czynnikami ryzyka walutowego zakrzywienia, ktére majg stosowa¢ instytucje do instrumentéw bazowych
wrazliwych na kurs walutowy, s3 czynniki ryzyka walutowego delta, o ktérych mowa w ust. 1.”

¢) dodaje si¢ ust. 5, 6 i 7 w brzmieniu:

,5.  Jezeli kurs wymiany walut bedacy podstawa instrumentu i, ktory podlega wymogom w zakresie funduszy
wlasnych z tytulu ryzyka zakrzywienia, nie odnosi si¢ ani do waluty sprawozdawczej instytucji, ani do waluty
bazowej instytucji, instytucja moze podzieli¢ przez 1,5 odpowiednie sktadniki cyp I cygs Okreslone w art. 325g
ust. 2, dla ktérych wartos¢ x, stanowi czynnik ryzyka walutowego miedzy jedng z dwoch walut instrumentu bazo-
wego i, stosownie do przypadku, walutg sprawozdawczg instytucji lub walutg bazows instytucji.

6.  Zazgodg whasciwego organu instytucja moze konsekwentnie dzieli¢ przez 1,5 skfadniki ¢yp_i cygs okreslone
w art. 325g ust. 2 w odniesieniu do wszystkich czynnikow ryzyka walutowego instrumentéw walutowych, ktore
podlegaja wymogowi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka zakrzywienia, o ile wszelkie czynniki ryzyka
walutowego oparte na walucie sprawozdawczej danej instytucji lub, w stosownych przypadkach, jej walucie bazo-
wej, ktére uwzgledniono w obliczeniach tych skladnikéw, podlegaja jednoczesnemu przesunieciu.

7. Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 i 3 instytucja, za zgoda wlasciwego organu, moze zastapi¢ swoja walute
sprawozdawczg inng walutg (»waluta bazowa«) we wszystkich natychmiastowych kursach wymiany w celu wyraze-
nia czynnikéw ryzyka walutowego delta i zakrzywienia, jezeli spelnione sg wszystkie ponizsze warunki:

a) instytucja uzywa tylko jednej waluty bazowej;

b) instytucja stosuje walute bazowg konsekwentnie do wszystkich swoich pozycji zaliczanych do portfela handlo-
wego i portfela niechandlowego;

¢) instytucja wykazala w sposob zadowalajacy wlasciwy organ, ze:

(i) stosowanie wybranej waluty bazowej zapewnia odpowiednig reprezentacje ryzyka dla pozycji instytucji
narazonych na ryzyko walutowe;

(i) wybdr waluty bazowej jest spbjny ze sposobem wewnetrznego zarzadzania przez instytucje danymi
rodzajami ryzyka walutowego;

(iti) wybdr waluty bazowej nie wynika wylacznie z checi ograniczenia wymogéw w zakresie funduszy wias-
nych instytucji;

d) instytucja uwzglednia ryzyko zwigzane z przeliczeniem kwoty w walucie sprawozdawczej na kwote w walucie
bazowej.

Instytucja, ktéra uzyskata zezwolenie na stosowanie waluty bazowej, jak okreslono w akapicie pierwszym, przeli-
cza powstale w ten sposéb wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka walutowego na walute sprawoz-
dawczg przy zastosowaniu obowigzujacego natychmiastowego kursu wymiany miedzy walutg bazowg a walutg
sprawozdawcza.”;

6) art. 325ae ust. 1 i 2 otrzymujg brzmienie:

,1. W odniesieniu do walut nieuwzglednionych w podkategorii walut o najwigkszej plynnosci, o ktérej mowa w
art. 325bd ust. 7 lit. b), wagi ryzyka wskaznikéw wrazliwosci na czynniki ryzyka stép wolnych od ryzyka przedsta-
wiajg sie nastepujaco:

Tabela 3
Koszyk Termin zapadalnosci Waga ryzyka
1 0,25 roku 1,7 %

2 0,5 roku 1,7 %
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3 1 rok 1,6 %
4 2 lata 1,3%
5 3 lata 1,2 %
6 5 lat 1,1%
7 10 lat 1,1%
8 15 lat 1,1%
9 20 lat 1,1%
10 30 lat 1,1%
2. Instytucje stosuja wage ryzyka rowng 1,6 % wobec wszystkich wskaZnikéw wrazliwosci na inflacj¢ oraz czynni-

kow ryzyka bazy walutowej.”;

7) wart. 325ah ust. 1 tabela 4 otrzymuje brzmienie:

,Tabela 4
13(1) 1;;;11 Jakos¢ kredytowa Sektor Waga ryzyka
1 Wszystkie Rzad centralny, w tym banki centralne, panstw cztonkowskich 0,5%
2 Rzad centralny, w tym banki centralne, panstwa trzeciego, 0,5%
wielostronne banki rozwoju i organizacje migdzynarodowe,
o ktérych mowa w art. 117 ust. 2 lub art. 118
3 Wiadze regionalne lub lokalne i podmioty sektora publicznego 1,0 %
4 Podmioty sektora finansowego, w tym instytucje kredytowe 5,0 %
zarejestrowane lub utworzone przez rzad centralny, samorzad
regionalny lub wladze lokalne, i podmioty udzielajace kredytéw
preferencyjnych
Stopien jakos$ci
5 kredytowej 1-3 Materialy podstawowe, energia, przemysl, rolnictwo, 3,0%
wytworstwo, gornictwo i wydobywanie
6 Towary i ustugi konsumpcyjne, transport i gospodarka 3,0 %
magazynowa, dzialalno$¢ w zakresie ustug administrowania
i dzialalno$¢ wspierajaca
7 Technologia, telekomunikacja 2,0%
8 Ochrona zdrowia, infrastruktura publiczna, dziatalnos¢ 1,5%
profesjonalna i techniczna
9 Obligacje zabezpieczone emitowane przez instytucje kredytowe | 1,0 %
z siedzibg w panstwach czlonkowskich
10 Stopien jakosci 1,5%
kredytowej 1 Obligacje zabezpieczone emitowane przez instytucje kredytowe
Stopie jakosci w panstwach trzecich 25%

kredytowej 2-3
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11 Rzad centralny, w tym banki centralne, pafistwa trzeciego, 2%
wielostronne banki rozwoju i organizacje migdzynarodowe,
o ktérych mowa w art. 117 ust. 2 lub art. 118
12 Wiadze regionalne lub lokalne i podmioty sektora publicznego 4,0 %
13 Podmioty sektora finansowego, w tym instytucje kredytowe 12,0 %
zarejestrowane lub utworzone przez rzad centralny, samorzad
regionalny lub wladze lokalne, i podmioty udzielajgce kredytéw
Stopien jakosci preferencyjnych
kredytowej 4—6 i bez . . . o
14 ratinet Materialy podstawowe, energia, przemys, rolnictwo, 7,0 %
8 wytworstwo, gérnictwo i wydobywanie
15 Towary i ustugi konsumpcyjne, transport i gospodarka 8,5%
magazynowa, dzialalno$¢ w zakresie ustug administrowania
i dzialalnos¢ wspierajaca
16 Technologia, telekomunikacja 5,5 %
17 Ochrona zdrowia, infrastruktura publiczna, dziatalnos¢ 5,0 %
profesjonalna i techniczna
18 Pozostale sektory 12,0%
19 Indeksy kredytowe notowane na gieldzie, ktérych poszczegélne elementy skladowe sg 1,5%
w wigkszo$ci na poziomie klasy inwestycyjnej
20 Indeksy kredytowe notowane na gieldzie, ktorych poszczegdlne elementy sktadowe 5%
w wigkszosci nie sg na poziomie klasy inwestycyjnej lub nie posiadajg ratingu
8) wart. 325aj tabela 5 otrzymuje brzmienie:
JTabela 5
Koszyk 1,2i11 3112 4i13 5114 6115 7116 8i17 9110 18 19 20
1,2i11 75 % 10 % 20 % 25% 20 % 15% 10 % 0% 45 % 45 %
3i12 5% 15% 20 % 15% 10 % 10 % 0% 45 % 45%
4i13 5% 15% 20 % 5% 20 % 0% 45 % 45%
5114 20 % 25 % 5% 5% 0% 45 % 45 %
6i15 25% 5% 15% 0% 45 % 45 %
7116 5% 20 % 0% 45 % 45 %
8i17 5% 0% 45 % 45 %
9110 0% 45 % 45 %
18 0% 0%
19 75 %
207
9) wart. 325ak tabela 6 otrzymuje brzmienie:
JTabela 6
15(1) leglrf; Jakos¢ kredytowa Sektor Waga ryzyka
1 Wszystkie Rzad centralny, w tym banki centralne, panstw cztonkowskich 4,0 %
2 Stopien jakosci Rzad centralny, w tym banki centralne, pafistwa trzeciego, 4,0 %
kredytowej 1-3 wielostronne banki rozwoju i organizacje migdzynarodowe,
o ktérych mowa w art. 117 ust. 2 lub art. 118
3 Wiladze regionalne lub lokalne i podmioty sektora publicznego 4,0 %
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4 Podmioty sektora finansowego, w tym instytucje kredytowe 8,0%
zarejestrowane lub utworzone przez rzad centralny, samorzad
regionalny lub wladze lokalne, i podmioty udzielajace kredytéw
preferencyjnych

5 Materialy podstawowe, energia, przemysl, rolnictwo, 5,0 %
wytworstwo, gornictwo i wydobywanie

6 Towary i ustugi konsumpcyjne, transport i gospodarka 4,0 %
magazynowa, dzialalno$¢ w zakresie ustug administrowania
i dzialalno$¢ wspierajaca

7 Technologia, telekomunikacja 3,0%

8 Ochrona zdrowia, infrastruktura publiczna, dziatalnos¢ 2,0%
profesjonalna i techniczna

9 Obligacje zabezpieczone emitowane przez instytucje kredytowe | 3,0 %
z siedzibg w panstwach czlonkowskich

10 Obligacje zabezpieczone emitowane przez instytucje kredytowe | 6,0 %
w panstwach trzecich

11 Stopien jako$ci Rzad centralny, w tym banki centralne, panstwa trzeciego, 13,0 %

kredytowej 4—6 i bez wielostronne banki rozwoju i organizacje miedzynarodowe,
ratingu o ktérych mowa wart. 117 ust. 2 lub art. 118

12 Wiadze regionalne lub lokalne i podmioty sektora publicznego 13,0%

13 Podmioty sektora finansowego, w tym instytucje kredytowe 16,0 %
zarejestrowane lub utworzone przez rzad centralny, samorzad
regionalny lub wladze lokalne, i podmioty udzielajace kredytow
preferencyjnych

14 Materialy podstawowe, energia, przemyst, rolnictwo, 10,0 %
wytworstwo, gérnictwo i wydobywanie

15 Towary i ustugi konsumpcyjne, transport i gospodarka 12,0 %
magazynowa, dzialalno$¢ w zakresie ustug administrowania
i dzialalno§¢ wspierajaca

16 Technologia, telekomunikacja 12,0%

17 Ochrona zdrowia, infrastruktura publiczna, dziatalnosé 12,0 %
profesjonalna i techniczna

18 Pozostale sektory 13,0 %"
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10) wart. 325am ust. 1 tabela 7 otrzymuje brzmienie:

,Tabela 7
13(1) L;;;ira Jakos¢ kredytowa Sektor Waga ryzyka
1 Papiery warto$ciowe zabezpieczone splatami mieszkaniowych 0,9 %
kredytéw hipotecznych pierwszorzednej jakosci
2 Papiery warto$ciowe zabezpieczone splatami mieszkaniowych 1,5 %
kredytéw hipotecznych o $rednim ratingu
3 Papiery warto$ciowe zabezpieczone splatami mieszkaniowych 2,0 %
kredytéw hipotecznych subprime
4 Pozycja uprzywilejowana | Papiery wartosciowe zabezpieczone sptatami komercyjnych 2,0 %
i stopieni jakosci kredytoéw hipotecznych
kredytowej 1-3
5 Papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami (papiery typu ABS) | 0,8 %
— kredyty studenckie
6 Papiery typu ABS — karty kredytowe 1,2%
7 Papiery typu ABS — kredyty samochodowe 1,2 %
8 Obligacje zabezpieczone kredytem (instrumenty typu CLO) 1,4 %
niewlgczone do ACTP
9 Papiery warto$ciowe zabezpieczone splatami mieszkaniowych 1,125 %
kredytéw hipotecznych pierwszorzednej jakosci
10 Papiery warto$ciowe zabezpieczone sptatami mieszkaniowych 1,875 %
kredytéw hipotecznych o $rednim ratingu
11 Papiery warto$ciowe zabezpieczone splatami mieszkaniowych 25%
Pozycja inna niz kredytéw hipotecznych subprime
lei
12 ?Etfgl‘:; ?;?{\;vg ga Papier}f war.toéciowe zabezpieczone splatami komercyjnych 2,5%
kredytowej 1-3 kredytéw hipotecznych
13 Papiery typu ABS — kredyty studenckie 1%
14 Papiery typu ABS — karty kredytowe 1,5%
15 Papiery typu ABS - kredyty samochodowe 1,5 %
16 Instrumenty typu CLO niewlaczone do ACTP 1,75 %
17 Papiery warto$ciowe zabezpieczone sptatami mieszkaniowych 1,575 %
kredytéw hipotecznych pierwszorzednej jakosci
18 Papiery warto$ciowe zabezpieczone splatami mieszkaniowych 2,625 %
kredytéw hipotecznych o $rednim ratingu
19 Papiery warto$ciowe zabezpieczone splatami mieszkaniowych 3,5 %
L kredytéw hipotecznych subprime
Stopien jakosci
20 kredytowej 4-6 i bez Papiery warto$ciowe zabezpieczone splatami komercyjnych 3,5%
ratingu kredytéw hipotecznych
21 Papiery typu ABS - kredyty studenckie 1,4 %
22 Papiery typu ABS — karty kredytowe 2,1%
23 Papiery typu ABS - kredyty samochodowe 2,1%
24 Instrumenty typu CLO niewlaczone do ACTP 2,45 %
25 Pozostale sektory 3,5%”
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11) wart. 325ap ust. 1 tabela 8 otrzymuje brzmienie:

,Tabela 8
Waga
ryzyka Waga ryzyka
Numer Kapitalizacja Gospodarka Sektor dotyczgca dotyczgca
koszyka rynkowa ceny stopy repo
kasowej akgji
akcji
1 Duza Wschodzaca Towary i ustugi konsumpcyjne, transport | 55 % 0,55 %
gospodarka i gospodarka magazynowa, dziatalnosé
rynkowa w zakresie ustug administrowania
i dzialalnos¢ wspierajgca, ochrona
zdrowia, infrastruktura publiczna
2 Telekomunikacja, przemyst 60 % 0,60 %
3 Materialy podstawowe, energia, 45 % 0,45 %
rolnictwo, wytworstwo, gornictwo
i wydobywanie
4 Instytucje finansowe, w tym instytucje 55 % 0,55 %
finansowe wspierane przez rzad,
dzialalnos¢ zwigzana z obstuga rynku
nieruchomosci, technologia
5 Gospodarka Towary i ustugi konsumpcyjne, transport | 30 % 0,30 %
zaawansowana i gospodarka magazynowa, dziatalnos¢
w zakresie ustug administrowania
i dzialalno§¢ wspierajaca, ochrona
zdrowia, infrastruktura publiczna
6 Telekomunikacja, przemyst 35 % 0,35 %
7 Materialy podstawowe, energia, 40 % 0,40 %
rolnictwo, wytworstwo, gornictwo
i wydobywanie
8 Instytucje finansowe, w tym instytucje 50 % 0,50 %
finansowe wspierane przez rzad,
dzialalnos¢ zwigzana z obstuga rynku
nieruchomosci, technologia
9 Mata Wschodzaca Wszystkie sektory opisane w koszykach | 70 % 0,70 %
gospodarka nrl,2,3i4
rynkowa
10 Gospodarka Wszystkie sektory opisane w koszykach | 50 % 0,50 %
zaawansowana nr56,7i8
11 Pozostale sektory 70 % 0,70 %
12 Duza kapitalizacja rynkowa, indeksy gospodarki zaawansowanej 15 % 0,15 %
13 Pozostale indeksy 25% 0,25 %"

12) wart. 325aq wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1.

Parametr korelacji ryzyka delta py migdzy dwoma wskaznikami wrazliwosci WS, oraz WS; w ramach tego
samego koszyka ustala si¢ na poziomie 99,90 %, w przypadku gdy jeden wskaznik dotyczy wrazliwosci na cene
kasowa akgji, a drugi — wrazliwosci na stope repo akji, i jezeli oba wskazniki wrazliwosci dotycza tego samego
podmiotu emitujgcego akcje.”;
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b) wust. 2 dodaje sig lit. e) w brzmieniu:

,€) 80 % miedzy dwoma wskaznikami wrazliwosci w ramach tego samego koszyka, jezeli jednym z dwéch koszy-
kow jest koszyk indeksow (koszyk nr 12 lub 13).”;

¢) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

3. Parametr korelacji py miedzy dwoma wskaznikami wrazliwosci WS, oraz WS, na stopy repo akcji w ramach
tego samego koszyka ustala si¢ zgodnie z ust. 2 lit. a)—d).”;

13) art. 325ar i art. 325as otrzymuja brzmienie:
JArtykut 325ar

Korelacje zachodzjce pomigdzy koszykami w odniesieniu do ryzyka cen akgji
Parametr korelagji y, stosuje si¢ do agregacji wskaznikow wrazliwosci migdzy odrgbnymi koszykami.

Parametr ten okresla si¢ wzgledem koszykéw wymienionych w tabeli 8 w art. 325ap w nastgpujacy sposob:
a) 15 %, jezeli oba koszyki to koszyki o numerze od 1 do 10;

b) 0%, jezeli jednym z dwoch koszykéw jest koszyk nr 11;

¢) 75 %, jezeli oba koszyki to koszyki o numerze 121 13;

d) 45 % w innych przypadkach.
Artykut 325as

Wagi ryzyka dla ryzyka cen towaréw

Wagi ryzyka w odniesieniu do wskaznikow wrazliwosci na czynniki ryzyka cen towaréw sa nastepujace:

Tabela 9
li\cI) lslg;ira Nazwa koszyka Waga ryzyka
1 Energia — stale substancje palne 30 %
2 Energia — plynne substancje palne 35%
3 Energia — handel energig elektryczng i weglem 60 %
4 Fracht 80 %
5 Metale — nieszlachetne 40 %
6 Lotne substancje palne 45 %
7 Metale szlachetne (w tym zltoto) 20 %
8 Zboza i nasiona oleiste 35 %
9 Produkty zwierzece i mleczne 25%
10 Produkty nietrwale i inne towary rolne 35 %
11 Inne towary 50 %”
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14) art. 325av ust. 1 otrzymuje brzmienie:

o1

15) wart. 325ax ust. 3 tabela 11 otrzymuje brzmienie:

,Tabela 11

Klasa ryzyka LHutsa ryzyka Waga ryzyka
Ryzyko ogélne stopy procentowej 60 100 %
Pozycje niestanowigce sekurytyzacji ryzyka spreadu | 120 100 %
kredytowego
Sekurytyzacje ryzyka spreadu kredytowego 120 100 %
(whaczone do ACTP)
Sekurytyzacje ryzyka spreadu kredytowego 120 100 %
(niewlaczone do ACTP)
Akgcje (duza kapitalizacja i indeksy) 20 77,78 %
Akcje (mala kapitalizacja i pozostale sektory) 60 100 %
Ceny towarow 120 100 %
Kurs walutowy 40 100 %~

Artykut 2

Do wszystkich wskaznikoéw wrazliwosci na czynniki ryzyka walutowego stosuje sie wage ryzyka na poziomie 15 %.”;

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-

skiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 30 wrze$nia 2021 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-

stwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 17 grudnia 2019 r.

W imieniu Komisji

Ursula VON DER LEYEN

Przewodniczgca
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