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(Akty o charakterze nieustawodawczym)
ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMIS]JI (UE) 2021/473
z dnia 18 grudnia 2020 r.
uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1238 w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych okreSlajacych wymogi dotyczace dokumentéw
informacyjnych, kosztéw i oplat uwzglednionych w ramach ograniczenia kosztéw oraz technik
ograniczania ryzyka na potrzeby ogélnoeuropejskiego indywidualnego produktu emerytalnego
(Tekst majacy znaczenie dla EOG)
KOMISJA EUROPE]JSKA,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1238 z dnia 20 czerwca 2019 r. w sprawie
ogodlnoeuropejskiego indywidualnego produktu emerytalnego (OIPE) (), w szczegdlnosci jego art. 28 ust. 5 akapit czwarty,
art. 30 ust. 2 akapit trzeci, art. 33 ust. 3 akapit trzeci, art. 36 ust. 2 akapit drugi, art. 37 ust. 2 akapit trzeci, art. 45 ust. 3
akapit trzeci i art. 46 ust. 3 akapit trzeci,

a takze majgc na uwadze, co nastgpuje:

(1)

W rozporzadzeniu (UE) 2019/1238 ustanawia si¢ jednolite przepisy dotyczace rejestracji indywidualnych produk-
téw emerytalnych, ktére sg dystrybuowane w Unii pod oznaczeniem ,,og6lnoeuropejski indywidualny produkt eme-
rytalny” lub ,,OIPE”, jak réwniez jednolite przepisy dotyczace tworzenia i dystrybugji tych produktéw oraz nadzoru
nad nimi.

Kluczowym elementem ram OIPE sa dokumenty zawierajace informacje dotyczace OIPE. Dzigki tym dokumentom
konsumenci otrzymujg istotne informacje przedstawione w sposéb umozliwiajacy zrozumienie i poréwnanie OIPE
i r6znych wariantéw inwestycyjnych.

Aby osiagnac¢ poréwnywalnos¢ OIPE w odniesieniu do detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpie-
czeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP) wymogi informacyjne nalezy w stosownych przypadkach dostoso-
waé do wymogéw okreslonych w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2017/653 (3) dotyczacych dokumen-
tow zawierajacych kluczowe informacje o PRIIP. W kilku obszarach wymogi te nalezy dostosowaé do
dlugoterminowego oszczedno$ciowego produktu emerytalnego, ktéry dana osoba moze utrzymywac przez caly
okres aktywnosci zawodowej i przez cale zycie, ze szczegélnym uwzglednieniem ryzyka zwigzanego z emerytura,
w tym inflacji i ryzyka dla utrzymania sktadek.

Majac na uwadze fakt, ze istotnym elementem OIPE jest dystrybucja online, szczegdlnie istotne jest, aby informacje
przedstawiane w $rodowisku cyfrowym byly latwo dostepne, zrozumiale i fatwe w wykorzystaniu dla konsumen-
tow. Nalezy zatem dopracowaé projekt struktury dokumentéw informacyjnych tak, aby informacje przekazywane
za pomocg §rodkéw cyfrowych, takich jak strona internetowa, aplikacja mobilna, pliki audio lub wideo, byly prezen-
towane w sposéb skuteczny i przejrzysty. Takie projekty powinny umozliwi¢ przekazywanie informacji za pomocg
srodkéw cyfrowych w interesujacy i zrozumialy sposéb. Przedstawianie informacji w warstwach stuzy osiagnieciu
wystarczajacej elastyczno$ci pod wzgledem dostosowywania przedstawianych informacji do poszczegélnych rodza-
jow srodkow cyfrowych i ciggle zmieniajacego si¢ Srodowiska cyfrowego.

() DzU.L198725.7.2019,s. 1.

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/653 z dnia 8 marca 2017 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1286/2014 w sprawie dokument6éw zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktow zbioro-
wego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP) przez ustanowienie regulacyjnych standardéw technicz-
nych w zakresie prezentacji, tresci, przegladu i zmiany dokumentow zawierajacych kluczowe informacje oraz warunkéw spelnienia
wymogu przekazania takich dokumentéw (Dz.U.L 100 z 12.4.2017, s. 1).
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(5) Do celow przekazywania konsumentom kluczowych informacji dotyczacych OIPE, ktére sa fatwe do czytania i zro-
zumiale, i zapewnienia poréwnywalnosci poszczegélnych OIPE konieczny jest wysoki poziom standaryzacji. Nalezy
zatem ustanowi¢ obowigzkowe wzory dokumentéw informacyjnych. Aby utatwi¢ konsumentom zrozumienie cha-
rakteru OIPE bedacego diugoterminowym oszczedno$ciowym produktem emerytalnym, wymogi informacyjne
powinny by¢ dostosowane do celu emerytalnego OIPE tak, aby przekazywane informacje byly przydatne przy
podejmowaniu decyzji oraz prezentowane w sposéb interesujacy i jasny dla potencjalnego oszczedzajacego
w ramach OIPE, a jednocze$nie aby dostawca OIPE mial mozliwo$¢ korzystania z cyfrowych srodkéw dystrybucji
informacji.

(6)  Klasyfikacja profili ryzyka i zysku i ,,0g6lny wskaznik ryzyka” OIPE powinny wynikaé ze zidentyfikowanego ryzyka
zwigzanego z emeryturg oraz odpowiadaé celowi polegajacemu na osiggnieciu odpowiedniego i stabilnego dochodu
emerytalnego. W ramach konstrukcji ogdlnego wskaznika ryzyka nalezy uwzgledni¢ spdjng i por6wnywalng katego-
ryzacje ryzyka, a jednoczesnie taki projekt nalezy uzupetnic¢ o systematycznie pozyskiwane informacje dodatkowe
w celu odrdznienia ,nadrzednych” strategii inwestycyjnych i technik ograniczania ryzyka od strategii i technik ,,pod-
rzednych”, tak aby konsumenci otrzymali istotne informacje pozwalajgce stwierdzié, czy bardziej ryzykowny
wariant inwestycyjny faktycznie daje szans¢ na osiggniecie stosunkowo wyzszego zysku.

(7)  Prognozy dotyczace przyszlych dochodéw emerytalnych sg wazne dla zrozumienia przez konsumentéw OIPE i jego
przydatnosci pod katem indywidualnych celéw emerytalnych. Dokument zawierajacy kluczowe informacje doty-
czace OIPE (KID) powinien zatem przedstawia¢ wyniki skorygowanych o inflacje celéw emerytalnych przecigtnych
0s6b oszczedzajgcych w ramach OIPE z okreSlonymi okresami akumulacji i standardowymi skfadkami.

(8)  Kluczowe wskazniki ryzyka i kosztéw nalezy zatem zaprojektowac w taki sposéb, aby mogly by¢ stosowane wzgle-
dem réznych potencjalnych wariantéw inwestycyjnych w ramach OIPE w spdjny i konsekwentny sposéb. Przy ujaw-
nianiu informacji o kosztach nalezy skoncentrowa¢ si¢ na konkretnych kwotach pienigznych i zapewni¢ poréwny-
walno$¢ z ograniczonym poziomem kosztoéw i optat w ramach podstawowego OIPE.

(9)  Niezbedny jest wzér OIPE KID. Wzér ten powinien by fatwo zrozumialy i po$wiecony informacjom, ktére sa przy-
datne dla konsumentéw przy podejmowaniu decyzji o oszczedzaniu w ramach OIPE, oraz sluzy¢ ograniczeniu
wszelkich potencjalnych bledéw poznawczych.

(10) Zgodnie z art. 26 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2019/1238 dostawcy OIPE majg zapewni¢, aby OIPE KID byly kazdo-
razowo sformulowane w sposob dokladny, rzetelny, jasny i niewprowadzajacy w blad, tak aby potencjalny oszczg-
dzajgcy w ramach OIPE mdgt polegac na standardowych informacjach zawartych w tym dokumencie przy podejmo-
waniu decyzji o dlugoterminowym oszczedzaniu z mysla o emeryturze. Nalezy zatem ustanowi¢ zasady
zapewniajgce regularny i odpowiedni przeglad OIPE KID oraz, w stosownych przypadkach, terminowg zmiang
OIPE KID.

(11) Podjecie decyzji o dlugoterminowym oszczedzaniu z myslg o emeryturze jest trudne, poniewaz przyszle potrzeby
emerytalne moga nie by¢ w pelni znane, a sytuacja osobista i kariera zawodowa moga ulec zmianie. W zwigzku
z tym, nawet jezeli OIPE KID ma na celu przekazanie w sposéb zrozumialy i wiarygodny informacji przydatnych
do podjecia decyzji o oszczgdzaniu w ramach OIPE, potencjalni oszczedzajacy w ramach OIPE powinni mie¢ wystar-
czajgco duzo czasu — biorgc pod uwage ich potrzeby, doswiadczenie i wiedzg¢ — na zrozumienie i rozwazenie odpo-
wiednich informacji przed podjeciem decyzji, czy oszczedzaé w ramach danego OIPE.

(12) ,Informacje o $wiadczeniach z OIPE” nalezy przedstawi¢ w sposéb umozliwiajacy oszczedzajacym latwe $ledzenie
i monitorowanie rozwoju wlasnych oszczednosci w ramach OIPE. Chociaz ,Informacja o $wiadczeniach z OIPE”
ma charakter zindywidualizowany, powinna by¢ spéjna z informacjami przekazywanymi przed zawarciem umowy
i powinna umozliwia¢ stale poréwnywanie miedzy réznymi OIPE, aby pozwoli¢ oszcz¢dzajacym w ramach OIPE
na podejmowanie $wiadomych decyzji dotyczacych zmiany wariantu inwestycyjnego, zmiany dostawcy OIPE lub
dostosowania poziomu skladek w celu osiggnigcia celu emerytalnego osoby oszczedzajacej w ramach OIPE.

(13) W celu zapewnienia oplacalnosci podstawowego OIPE nalezy zadbaé, aby w ograniczeniu kosztéw uwzgledniono
wszystkie koszty i oplaty, z wyjatkiem przypadkow, w ktorych konieczne jest zapewnienie, aby podstawowe OIPE,
ktore oferuja dodatkowg ceche produktu w postaci gwarancji kapitatu, nie byly w gorszej sytuacji w pordwnaniu
z podstawowymi OIPE, ktére nie oferujg tej cechy produktu, tak aby zapewni¢ réwne warunki dziatania.
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(14) Stosowane w ramach OIPE techniki ograniczania ryzyka maja zasadnicze znaczenie dla wspierania odpowiednich
strategii inwestycyjnych, ktére moga pozwoli¢ na osiagniecie lepszych wynikéw w zakresie $wiadczen emerytalnych.
W tym celu potrzebne sa jasne i mozliwe do wyegzekwowania kryteria, ktére umozliwig oceng skutecznosci wybra-
nej techniki ograniczania ryzyka w sp6jny sposéb. Kryteria te powinny zatem mie¢ zastosowanie do trzech gtow-
nych rodzajéw technik ograniczania ryzyka: zwigzanych ze strategia opartg na cyklu Zycia, ustalaniem rezerw oraz
z gwarancjami, jak réwniez uwzglednia¢ specyfike tych rodzajow. Kryteria te powinny mie¢ réwniez zastosowanie
do wszelkich nowych, innowacyjnych technik ograniczania ryzyka w celu wspierania lepszych wynikéw emerytal-
nych poprzez innowacje.

(15) Dtugoterminowy charakter OIPE i jego cel w zakresie dochodéw emerytalnych wymaga modelowania stochastycz-
nego, bedacego narzedziem do prognozowania prawdopodobienstwa réznych wynikéw w réznych warunkach na
potrzeby rozsadnego prognozowania przysztych $wiadczen z OIPE. Konieczne jest zatem zapewnienie stosowania
modelowania stochastycznego przy ocenie profilu ryzyka i potencjalnych wynikéw strategii inwestycyjnych ofero-
wanych przez dostawcéw OIPE, odzwierciedlajacego przedzial wartosci mozliwych wynikéow w zakresie Swiadczen
z OIPE, ktére mozna by zaobserwowaé w rzeczywistosci ze wzgledu na niepewne zwroty z aktywdéw i poziomy
skladek. Modelowanie stochastyczne nalezy stosowal réwniez przy okreslaniu odpowiednich pozioméw ambicji
pod wzgledem ryzyka, przy opracowywaniu scenariuszy wynikéw na potrzeby OIPE KID oraz prognoz dotyczacych
Swiadczent emerytalnych na potrzeby ,Informacji o $wiadczeniach z OIPE”, a takze przy skutecznym wdrazaniu
metodyki w zakresie ogélnego wskaznika ryzyka. W tym celu nalezy ustanowi¢ pewne punkty odniesienia dla
modelowania stochastycznego, ktére ma stosowaé dostawca OIPE. Dostawca OIPE powinien zachowaé swobodg
w zakresie dostosowania modelowania stochastycznego do osiggniecia wymaganego celu oraz zintegrowania modeli
opracowanych przez dostawcéw OIPE dla innych, podobnych produktéw.

(16) Przepisy niniejszego rozporzadzenia sg $cisle powigzane. Dotyczg one wymogow w zakresie dokumentéw zawiera-
jacych informacje, kosztéw i oplat za podstawowy OIPE, a takze technik ograniczania ryzyka. Ze wzgledu na istotne
wzajemne powigzania miedzy przepisami niniejszego rozporzadzenia oraz w celu zwigkszenia spdjnosci migdzy
réznymi obszarami regulacyjnymi objetymi niniejszym rozporzadzeniem nalezy dokladniej okreslié przepisy
w tych obszarach w sposob kompleksowy i calosciowy. Jest to konieczne, by zapewni¢ wysoki poziom spéjnosci
miedzy przepisami dotyczgcymi cech produktéw wysokiej jakosci a przepisami dotyczacymi skutecznego informo-
wania o tych cechach konsumentéw. Przepisy dotyczace szczegdlnych cech OIPE sg niezbedne do osiggniecia catos-
ciowej oceny bilansu ryzyka i korzysci dla oszczedzajacego w ramach OIPE, przy jednoczesnym zapewnieniu lep-
szych wynikéw emerytalnych dzigki innowacji i oszczednosci kosztéw za pomocy cyfryzacji. Wazne aby
konsumentéw informowano o tych innowacyjnych podejsciach w sposéb spéjny i poréwnywalny. By zapewnié
spojnos¢ przepiséw, nalezatoby ujaé je w jednym rozporzadzeniu.

(17) Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedtozony Komisji
przez Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczeni i Pracowniczych Programéw Emerytalnych (EIOPA).

(18) EIOPA przeprowadzil otwarte konsultacje publiczne w zakresie projektu regulacyjnych standardéw technicznych,
ktory stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, przeanalizowal potencjalne koszty i korzysci z nimi zwiazane
oraz zasiegnal opinii Grupy Interesariuszy z Sektora Ubezpieczen i Reasekuracji oraz Grupy Interesariuszy z Sektora
Pracowniczych Programéw Emerytalnych powolanych na podstawie art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 1094/2010 (),

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych), zmiany decyzji
nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/79/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 48).
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PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

ROZDZIAL 1

DOKUMENTY ZAWIERAJACE INFORMACJE W FORMACIE ELEKTRONICZNYM

Artykut 1
Prezentacja dokumentéw zawierajacych informacje w $rodowisku online

W przypadku gdy tres¢ dokumentu zawierajacego kluczowe informacje (KID) dotyczace ogdlnoeuropejskiego indywidual-
nego produktu emerytalnego (OIPE) lub ,Informacji o $wiadczeniach z OIPE” przedstawiana jest na trwalym no$niku
innym niz papier, prezentacja ta musi spelniac nastepujace wymogi:

a) informacje nalezy przedstawiaé w sposéb dostosowany do uzywanego przez osob¢ oszczedzajacg w ramach OIPE urzg-
dzenia umozliwiajgcego dostep do OIPE KID lub ,Informacji o $wiadczeniach z OIPE”;

b) w przypadku zmiany wielkosci elementéw ukladu graficznego nalezy zachowa¢ uklad, nagléwki i kolejnos¢ standardo-
wego formatu prezentacji, jak rowniez wzgledng widocznos¢ i wielko§¢ poszczegdlnych elementow;

¢) czcionka i rozmiar czcionki muszg by¢ takie, aby informacje byly zauwazalne, zrozumiale i przedstawione w wyraznie
czytelnym formacie;

d) w przypadku korzystania z nagran audio lub wideo nalezy stosowa¢ taka szybko$¢ méwienia i glosnos¢ dzwigku, aby —
przy po$wieceniu zwyklej uwagi — informacje byly zauwazalne, zrozumiale i przedstawione w wyraznie slyszalnym for-
macie;

e) przedstawione informacje muszg by¢ identyczne z informacjami podanymi odpowiednio w papierowej wersji OIPE KID
lub ,Informacji o $wiadczeniach z OIPE”.

Artykut 2

Prezentowanie informacji w warstwach

Prezentowanie informacji w warstwach odpowiednio w OIPE KID lub ,Informacji o $wiadczeniach z OIPE” zgodnie
z art. 28 ust. 3, art. 35 ust. 112, art. 36 ust. 1 iart. 37 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2019/1238 musi mie¢ strukture, ktéra
nie odwraca uwagi klienta od tresci dokumentu ani nie przystania zadnych kluczowych informacji. W przypadku prezento-
wania informacji w warstwach musi by¢ mozliwe wydrukowanie ,Informacji o $wiadczeniach z OIPE” jako jednego doku-
mentu.

ROZDZIAL 1T

TRESC 1 PREZENTACJA OIPE KID

Artykut 3
Cze$¢ zatytulowana ,,Czym jest ten produkt?”

1. Informacje okreslajace dlugoterminowe cele emerytalne w ramach OIPE i $rodki osiagnigcia tych celéw znajdujace si¢
w czgsci zatytutowanej ,,Czym jest ten produkt?” OIPE KID sg podsumowane w zwiezly, jasny i fatwy do zrozumienia spo-
sob. W informacjach tych okreslone sa gléwne czynniki, od ktérych zalezy zwrot z inwestycji i wysokos¢ emerytur, bazowe
aktywa inwestycyjne lub wartosci referencyjne oraz sposob okreslania zwrotu, a takze wplyw poziomu skfadek i oczeki-
wany okres oszczedzania do czasu przejScia na emeryture. Nalezy wyjasni¢ zasady stosowanych technik ograniczania
ryzyka, w szczeg6lnosci przyporzadkowanie zwrotéw z inwestycji w ramach portfela do poszczegdlnych uméw dotycza-
cych OIPE. Wspomniane informacje dotycza rowniez rodzaju dostawcy OIPE i wynikajacych z tego szczegdlnych cech
umowy dotyczacej OIPE.
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2. Opis typu oszczedzajacych w ramach OIPE, z myslg o ktdrych dany OIPE jest wprowadzany do obrotu, w czg$ci OIPE
KID zatytulowanej ,Czym jest ten produkt?” zawiera informacje na temat docelowych os6b oszczedzajacych w ramach
OIPE okreslonych przez dostawce OIPE. Okreslenie typu oszczedzajacych w ramach OIPE, dla ktérych jest przeznaczony
dany OIPE, opiera si¢ na zdolnosci tych oszczedzajacych do poniesienia straty inwestycyjnej i ich preferencjach dotyczacych
horyzontu inwestycyjnego, ich wiedzy teoretycznej oraz dotychczasowym doswiadczeniu z OIPE i rynkami finansowymi
w ogole, jak rowniez na potrzebach, cechach i celach potencjalnych oszczedzajacych w ramach OIPE.

3. Szczegblowe informacje dotyczace Swiadczen emerytalnych z OIPE w czgsci OIPE KID zatytulowanej ,Czym jest ten
produkt?” obejmuja kluczowe cechy umowy dotyczacej OIPE zawarte w og6lnym podsumowaniu. Te szczegdlowe infor-
macje obejmuja w szczegdlnosci:

a) mozliwe formy wyplat, o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2019/1238, oraz prawo do zmiany formy
wyplat, o ktérym mowa w art. 59 ust. 1 tego rozporzadzenia;

b) specyfikacje kazdego uwzglednionego $wiadczenia emerytalnego z OIPE wraz z wyjasnieniem, Ze warto$¢ tych §wiad-
czefi podano w czgsci zatytutowanej ,Jakie jest ryzyko i co moge dosta¢ w zamian?”.

4. W przypadku gdy umowa dotyczaca OIPE oferuje ochrong obejmujaca ryzyko biometryczne, w czgsci OIPE KID
zatytulowanej ,Czym jest ten produkt?” nalezy umiesci¢ szczeg6towe informacje na temat pokrywanego ryzyka, w tym
wykaz okolicznosci, w ktérych obowiazuje ochrona i mozna ubiega¢ si¢ o $wiadczenia ubezpieczeniowe. Sktadke z tytutu
ryzyka biometrycznego, opisang w pkt 54 zalacznika VI do rozporzadzenia (UE) 2017/653, przedstawia si¢ jako odsetek
sktadki rocznej lub w formie wplywu sktadki z tytulu ryzyka biometrycznego na zwrot z inwestycji pod koniec fazy aku-
mulacji, w oparciu o ogdlne okresy utrzymywania stosowane do prognozowanych $wiadczen z OIPE. Jezeli skladka jest
wplacana w formie pojedynczej kwoty ryczaltowej, informacje szczegblowe obejmujg zainwestowang kwote. Jezeli skladka
jest wplacana okresowo, w informacjach uwzglednia si¢ liczbe okresowych wplat i szacowana $rednig skladke z tytulu
ryzyka biometrycznego jako odsetek skladki roczne;.

5. Cze$¢ OIPE KID zatytutowana ,Czym jest ten produkt?” zawiera nastepujace informacje na temat ustugi przenoszenia
produktu:

a) informacje, ze oszczedzajacy w ramach OIPE maja prawo do korzystania na zadanie z ustugi przenoszenia produktu,
o ktérej mowa w art. 17 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2019/1238;

b) informacje o tym, ktdre subkonta sg natychmiastowo dostepne;

¢) odniesienie do centralnego rejestru publicznego EIOPA, o ktérym mowa w art. 13 rozporzadzenia (UE) 2019/1238,
w ktorym znajduja si¢ informacje dotyczace warunkéw fazy akumulacji i dekumulacji subkont krajowych okreslonych
przez panstwa cztonkowskie;

d) informacje dotyczaca wyboru przewidzianego w art. 20 ust. 5 rozporzadzenia (UE) 2019/1238, w przypadku gdy
dostawca OIPE nie jest w stanie zapewni¢ otwarcia nowego subkonta odpowiadajacego nowemu panstwu cztonkow-
skiemu zamieszkania oszczedzajacego w ramach OIPE.

6.  Cze$¢ OIPE KID zatytulowana ,Czym jest ten produkt?” zawiera informacje na temat $wiadczenia ustugi zmiany
dostawcy, a w szczegdlnosci informacje na temat mozliwosci zmiany dostawcy, o ktérych mowa w art. 52 ust. 3 rozporza-
dzenia (UE) 2019/1238. Zgodnie z tym artykulem, jezeli dostawca OIPE zezwala oszczedzajgcemu w ramach OIPE na
czestsze zmiany dostawcy OIPE, czestotliwos¢ te nalezy wskaza¢ w OIPE KID. W OIPE KID okresla sig, czy zmiana ta jest
nieodplatna. W przypadku gdy nie jest nieodptatna, w OIPE KID ujawnia si¢ zwigzane z nig koszty.

Informacje na temat $wiadczenia ustugi zmiany dostawcy obejmujg réwniez informacje o prawie do otrzymania dodatko-
wych informacji na temat ustugi zmiany dostawcy, o ktérych mowa w art. 56 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2019/1238. Infor-
magje te nalezy udostepnic na stronie internetowej dostawcy OIPE i na zadanie os6b oszczedzajacych w ramach OIPE zgod-
nie z art. 24 rozporzgdzenia (UE) 2019/1238.
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7. Czgs¢ OIPE KID zatytulowana ,Czym jest ten produkt?” zawiera informacje na temat warunkéw zmiany wybranego
wariantu inwestycyjnego. W szczeg6lnosci, w stosownych przypadkach, informacje na temat wszelkich oferowanych alter-
natywnych wariantéw inwestycyjnych, na ktére moze przej$¢ oszczedzajacy w ramach OIPE zgodnie z art. 44 rozporza-
dzenia (UE) 2019/1238. Jezeli dostawca OIPE zezwala oszczgdzajacemu w ramach OIPE na zmiang wybranego wariantu
inwestycyjnego czgsciej niz wynosi minimalny wymag, nalezy wskazaé czestotliwos¢ takich ewentualnych zmian, a w ujaw-
nionych informacjach nalezy poda¢, Ze zmiana ta jest nieodplatna lub przedstawi¢ zwiazane z nig koszty.

8.  Informacje dotyczace wynikéw inwestycji dostawcy OIPE pod wzgledem czynnikéw z zakresu ochrony Srodowiska,
polityki spotecznej i fadu korporacyjnego w czgsci OIPE KID zatytutowanej ,Czym jest ten produkt?” zawieraja opisowe
wyjasnienia i ewentualne informacje ilociowe dotyczace sposobu, w jaki uwzglednienie czynnikéw z zakresu ochrony $ro-
dowiska, polityki spolecznej i tadu korporacyjnego wplywa na rzeczywiste i oczekiwane wyniki inwestycji dostawcy OIPE.

9.  Czes¢ OIPE KID zatytulowana ,Czym jest ten produkt?” zawiera, w stosownych przypadkach, informacje o tym, czy
istnieje okres na odstapienie od umowy lub okres uniewaznienia w odniesieniu do danego oszcz¢dzajacego w ramach
OIPE i wynikajgcych z tego konsekwencjach, w tym wszystkich stosownych oplatach i karach za skorzystanie z okresu na
odstapienie od umowy lub jej uniewaznienie.

10.  Informacje w czg$ci OIPE KID zatytulowanej ,Czym jest ten produkt?” obejmuja odniesienie do informacji o wyni-
kach osiagnigtych w przeszlosci przez warianty inwestycyjne w ramach OIPE, przypisanych oszczedzajagcym w ramach
OIPE. Informacje o wynikach osiagnigtych w przesztosci sa udostgpniane na stronie internetowej dostawcy OIPE.

11. W przypadku prezentowania informacji w warstwach w formacie elektronicznym pierwsza warstwa musi zawiera¢
co najmniej nastgpujace informacje:

a) informacje, o ktérych mowa w ust. 1, 21 3;
b) informacj¢ o tym, czy umowa dotyczgca OIPE oferuje ochrong obejmujacg ryzyko biometryczne;
¢) informacje na temat jednej z ponizszych kwestii:

(i) tego, czy podstawowy OIPE zapewnia gwarancj¢ kapitatu lub przyjmuje posta¢ techniki ograniczania ryzyka zgod-
nej z celem umozliwienia oszczedzajgcemu w ramach OIPE odzyskania kapitatu;

(ii) tego, czy i w jakim zakresie jakakolwiek alternatywny wariant inwestycyjny, stosownie do przypadku, zapewnia
gwarancje lub wykorzystuje technike ograniczania ryzyka.

Inne informacje mozna poda¢ w dodatkowych warstwach ze szczegétowymi informacjami.

Artykut 4

Cze$¢ zatytulowana ,Jakie jest ryzyko i co moge dosta¢ w zamian?”

1. Informacje na temat profilu ryzyka i zysku OIPE, w tym opisowe wyja$nienia dotyczace ogdlnego wskaznika ryzyka
w czesci zatytulowanej ,Jakie jest ryzyko i co moge dosta¢ w zamian?” OIPE KID sg przekazywane w zwiezly, jasny i fatwy
do zrozumienia sposéb. Informacje te wyjasniaja cel i wyniki ogélnego wskaznika ryzyka w celu okreslenia, w spos6b ujed-
nolicony i poréwnywalny, réznych profili ryzyka i zysku oraz ze og6lny wskaznik ryzyka uznaje si¢ za punkt odniesienia
przy poréwnywaniu profili ryzyka i zysku réznych OIPE. Dostawca OIPE wyraznie stwierdza, ze ogélny wskaznik ryzyka
dla OIPE rézni si¢ od ogdlnego wskaznika ryzyka dla produktéw objetych rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego
iRady (UE) nr 12862014 (%) i nie jest z nim poréwnywalny.

Informacje te powinny zawiera¢ wyjasnienie, ze profil niskiego ryzyka i zysku oznacza, Ze osoba oszczedzajaca w ramach
OIPE ma wigksze szanse na otrzymanie umiarkowanego dochodu emerytalnego, podczas gdy profil wysokiego ryzyka
i zysku oznacza, zZe osoba oszczedzajaca w ramach OIPE ma wigksze szanse na otrzymanie stosunkowo wyzszego lub niz-
szego dochodu emerytalnego niz w przypadku profilu niskiego ryzyka i zysku. Objasnienia opisowe okreslajg ograniczenia
ogdlnego wskaznika ryzyka, w tym, w stosownych przypadkach, zalezno$¢ profilu ryzyka i zysku od rzeczywistego roz-
woju inwestycji, okresu gromadzenia oszczgdnosci oraz skutecznosci zastosowanej techniki ograniczania ryzyka.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 12862014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentéw zawieraja-
cych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwesty-
cyjuych (PRIIP) (Dz.U. L 3522 9.12.2014, s. 1).
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2. Wymagane informacje, zgodnie z art. 28 ust. 3 lit. d) ppkt (i) rozporzadzenia (UE) 2019/1238, o mozliwej maksy-
malnej stracie zainwestowanego kapitatu w czesci OIPE KID zatytulowanej ,Jakie jest ryzyko i co moge dostaé w zamian?”
nalezy uzupelni¢ informacjami o standaryzowanym, stochastycznie okreslonym, zgromadzonym kapitale w momencie
rozpoczecia fazy dekumulacji w scenariuszu warunkéw skrajnych, réwnym pigtemu percentylowi rozktadu.

3. W czesci OIPE KID zatytulowanej ,Jakie jest ryzyko i co moge dostaé w zamian?” prezentuje si¢ informacje o standar-
dowych scenariuszach wynikéw (korzystnych, opartych na najlepszym szacowaniu i niekorzystnych) w odniesieniu do
prognozowanych $wiadczen emerytalnych z OIPE na podstawie nastepujacych elementéw:

a) prognozy obejmujg czterech przecietnych oszczedzajacych w ramach OIPE, majacych 40, 30, 20 i 10 lat do korica fazy
akumulacji, a podstawg prognoz jest standardowy poziom skladek;

b) scenariusz korzystny odnosi si¢ do 85. percentyla rozkladu, scenariusz oparty na najlepszym szacowaniu — do mediany,
a scenariusz niekorzystny — do 15. percentyla rozkladu;

¢) prognozowany kapital zgromadzony na koniec okresu akumulacji oraz prognozowane miesigczne $wiadczenia emery-
talne koryguje si¢ o skutki inflacji;

d) informacje zawierajg opisowe wyja$nienie przelozenia na warto$ci biezace (wraz z podaniem kwot nominalnych)
w zwiazku ze zmianami sity nabywczej na przestrzeni czasu.

4. W stosownych przypadkach informacje na temat warunkéw zwrotu dla oszczedzajacych w ramach OIPE lub wyzna-
czonych gérnych limitéw zysku w czesci OIPE KID zatytutowanej ,Czym jest ten produkt?” zawieraja odniesienia do struk-
tury i mechanizméw alokacji stosowanych technik ograniczania ryzyka.

5. Dane wejiciowe, zaloZzenia i metodyki dotyczace informacji, o ktérych mowa w ust. 1, 2 i 3, musza by¢ zgodne
z zalgcznikiem III.

6. W przypadku prezentowania informacji w warstwach w formacie elektronicznym pierwsza warstwa zawiera co naj-
mniej ogblny wskaznik ryzyka i przewidywane $wiadczenia emerytalne z OIPE dla czterech przecigtnych oszczedzajacych
w ramach OIPE, natomiast nominalne prognozowane $wiadczenia mozna podaé w dodatkowych warstwach ze szczegéto-
wymi informacjami. Inne informacje mozna podaé w dodatkowych warstwach ze szczegdtowymi informacjami.

Artykut 5
Cze$¢ zatytulowana ,Jakie sg koszty?”

1. Informacje w czgsci OIPE KID zatytulowanej ,Jakie sa koszty?” muszg by¢ przedstawione w zwigzly, jasny i fatwy do
zrozumienia sposdb. Wszelkie koszty i oplaty okre$lone w czesci ,Jakie sg koszty?” odnoszg si¢ do faktycznie ponoszonych
kosztéw — czy to bezposrednio na poziomie dostawcy czy na poziomie dzialalno$ci zleconej w drodze outsourcingu czy na
poziomie funduszu inwestycyjnego — w tym wszystkich powiazanych kosztéw ogélnych. W stosownych przypadkach
koszty i oplaty pobierane od potencjalnego oszczedzajacego w ramach OIPE, przed rozpoczeciem oszczedzania w ramach
OIPE, ujawnia si¢ oddzielnie jako ,koszty wstepne”. Koszty i oplaty, zaréwno jednorazowe, jak i powtarzalne, przedstawia
si¢ jako ,roczne koszty calkowite” w wartosciach pieni¢znych oraz jako odsetek zgromadzonego kapitatu, jak okreslono
w art. 2 ust. 24 rozporzadzenia (UE) 2019/1238. Ztozony wplyw kosztéw przedstawia si¢ na podstawie standardowej mie-
sigcznej sktadki oszczedzajgcego w ramach OIPE w warto$ciach pienigznych, jak okreslono w czesci Il zalacznika III do
niniejszego rozporzadzenia.

2. Czg$é zatytulowana OIPE KID ,Jakie s3 koszty?” zawiera nastgpujace informacje:

a) informacje o kosztach administracyjnych wynikajacych z dziatalno$ci dostawcy OIPE podczas administrowania kon-
tami OIPE, zbierania skladek, przekazywania informacji cztonkom i wykonywania ptatnosci;

b) informacje na temat nastepujacych kosztoéw inwestycyjnych:

(i) kosztéw przechowywania aktywéw, w tym oplat wnoszonych na rzecz depozytariusza za przechowywanie akty-
wow oraz pobieranie dywidend i dochodu z odsetek;

(i) kosztéw zwigzanych z transakcjami portfelowymi, w tym rzeczywistych platnosci dokonywanych przez dostawce
OIPE na rzecz os6b trzecich w celu pokrycia kosztéw poniesionych w zwiazku z nabyciem lub zbyciem jakiegokol-
wiek sktadnika aktywéw na koncie OIPE;

(iti) innych kosztéw zwigzanych z zarzadzaniem inwestycjami;
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¢) informacje na temat kosztéw dystrybucji wynikajacych z wprowadzania do obrotu i sprzedazy produktu OIPE, w tym
kosztéw i oplat zwigzanych ze $wiadczeniem doradztwa;

d) informacje na temat kosztéw gwarancji, ktérymi obcigzono oszczgdzajacego w ramach OIPE z tytulu gwarancji finan-
sowej w celu splacenia co najmniej zgromadzonego kapitalu w momencie rozpoczecia fazy dekumulacji oraz wszelkich
innych gwarancji finansowych udzielonych w ramach umowy dotyczacej OIPE.

3. W przypadku gdy dostawca OIPE pobiera oplaty w celu odzyskania poniesionych kosztéw wstepnego doradztwa
w poczatkowym okresie obowiazywania umowy dotyczacej OIPE, zanim osoba oszczg¢dzajaca w ramach OIPE uzyska
prawo do zmiany dostawcy OIPE zgodnie z art. 52 ust. 3 rozporzadzenia (UE) 2019/1238, dostawca OIPE musi poinfor-
mowacé potencjalnych oszczedzajacych w ramach OIPE o calkowitej kwocie tych oplat, okresie, w ktérym oplaty te maja
zastosowanie, oraz czestotliwosci ich stosowania.

4. W przypadku prezentowania informacji w warstwach w formacie elektronicznym pierwsza warstwa musi zawiera¢
co najmniej nastgpujace informacje:

a) informacje o rocznych kosztach catkowitych w warto$ciach pieni¢znych oraz jako odsetek zgromadzonego kapitalu na
koniec roku, zgodnie z ust. 1;

b) w stosownych przypadkach informacje na temat wszelkich kosztéw wstepnych.

Inne informacje mozna podaé¢ w dodatkowych warstwach ze szczegétowymi informacjami.

Artykut 6

Standardowy uklad graficzny OIPE KID

Dostawcy OIPE prezentujg OIPE KID zgodnie z zalacznikiem 1. W przypadku przedstawiania informacji w formacie elek-
tronicznym, ich prezentacj¢ zgodna ze wzorem okreslonym w tym zalaczniku mozna dostosowaé jedynie w celu przedsta-
wienia informacji w warstwach.

ROZDZIAL 1II

PRZEGLAD, ZMIANA 1 UDOSTEPNIANIE OIPE KID

Artykut 7
Przeglad OIPE KID

1. Dostawcy OIPE dokonuja przegladu informacji zawartych w OIPE KID zgodnie z art. 30 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
2019/1238 za kazdym razem, gdy zachodzi zmiana, ktéra ma lub moze mie¢ znaczny wplyw na informacje zawarte
w OIPE KID, oraz co najmniej co 12 miesigcy od daty pierwszej publikacji OIPE KID.

2. Przeprowadzajac przeglad, o ktérym mowa w ust. 1, dostawcy OIPE sprawdzajg, czy informacje zawarte w OIPE KID
sa dokladne, rzetelne, jasne i niewprowadzajace w blad. W szczeg6lnosci weryfikuja oni zgodnos¢ z nastepujacymi kryte-
riami:

a) czy informacje zawarte w OIPE KID s3 zgodne z ogdlnymi wymogami dotyczacymi formy i tresci okreslonymi
w art. 26, 27 i 28 rozporzadzenia (UE) 2019/1238 oraz ze szczegélowymi wymogami dotyczacymi formy i tresci
okreslonymi w art. 6 niniejszego rozporzadzenia;

b) czy ryzyko i korzysci zwigzane z OIPE ulegly zmianie, w przypadku gdy taka zmiana powoduje konieczno$¢ przeniesie-
nia OIPE do innej klasy ogélnego wskaznika ryzyka niz ta przypisana w OIPE KID objetym przegladem.

3. Do celéw ust. 1 dostawcy OIPE ustanawiajg i utrzymujg odpowiednie procedury w ciagu calego cyklu zycia OIPE, aby
pozwoli¢ oszczedzajacym w ramach OIPE kazdorazowo i niezwlocznie zidentyfikowa¢ wszelkie okoliczno$ci mogace spo-
wodowaé zmiang, ktéra wplywa lub moze wplywaé na dokladnos¢, rzetelnos¢ lub jasnos¢ informacji znajdujacych sig
w OIPE KID.



22.3.2021 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej L 99/9

Artykut 8
Zmiana OIPE KID

1. Dostawcy OIPE niezwlocznie dokonujg zmiany OIPE KID, jezeli w wyniku przegladu przeprowadzonego zgodnie
z art. 7 okaze sig, ze konieczne jest wprowadzenie zmian do OIPE KID. Dostawcy OIPE zapewniaja, aby wszystkie czesci
OIPE KID, ktorych dotycza te zmiany, zostaly zaktualizowane.

2. Dostawca OIPE publikuje zmieniony OIPE KID na swojej stronie internetowej i niezwlocznie informuje o tym osoby
oszczedzajgce w ramach OIPE zgodnie z art. 7 ust. 3.

Artykut 9
Udostepnianie OIPE KID

1. Osoba $wiadczaca doradztwo w kwestii OIPE lub sprzedajaca OIPE udostgpnia OIPE KID na tyle wcze$nie, aby poten-
cjalny lub obecny oszczedzajacy w ramach OIPE mial wystarczajaco duzo czasu na zapoznanie si¢ z trescig tego doku-
mentu przed zwigzaniem si¢ umowa lub ofertg dotyczacg tego OIPE, niezaleznie od tego, czy danemu potencjalnemu lub
obecnemu oszczedzajgcemu w ramach OIPE przystuguje okres odstgpienia.

2. Do celéw ust. 1 osoba $wiadczaca doradztwo w kwestii OIPE lub sprzedajaca OIPE ocenia czas potrzebny kazdemu
potencjalnemu lub obecnemu oszczedzajgcemu w ramach OIPE na zapoznanie si¢ z treScig OIPE KID, biorgc pod uwage
nastgpujace kryteria:

a) wiedzg i do§wiadczenie potencjalnego lub obecnego oszczedzajacego w ramach OIPE w zakresie danego OIPE lub OIPE
o podobnym charakterze, lub o ryzyku podobnym do tego, jakie wynika z danego OIPE;

b) zlozonos¢, dlugoterminowy charakter i ograniczong mozliwo$¢ wykupu OIPE;

¢) w przypadku gdy doradztwo lub sprzedaz nastepuje z inicjatywy potencjalnego lub obecnego oszczedzajacego
w ramach OIPE, pilno§¢ zawarcia proponowanej umowy lub oferty wyraZnie wyrazong przez potencjalnego lub obec-
nego oszcze¢dzajacego w ramach OIPE.

3. Do celow ust. 1, jezeli OIPE KID jest udostgpniany online, musi on spelniaé nast¢pujace warunki:

a) znajdowac si¢ w obszarze strony internetowej lub aplikacji mobilnej, w ktérym mozna go tatwo znalez¢ i uzyskaé do
niego dostep;

b) zosta¢ udostepniony na etapie procesu zakupu, aby potencjalny lub obecny oszczedzajacy w ramach OIPE miat wystar-
czajaco duzo czasu na zapoznanie si¢ z treScia dokumentu przed zwiazaniem si¢ umowa lub ofertg dotyczaca tego

OIPE.
ROZDZIAL IV
PREZENTACJA 1 UKLAD GRAFICZNY ,INFORMAC]JI O SWIADCZENIACH Z OIPE”
Artykut 10
Prezentacja ,,Informacji o §wiadczeniach z OIPE”
1.  Informacje zawarte w ,Informacji o $wiadczeniach z OIPE” muszg by¢ przedstawione w zwiezly, jasny i fatwy do zro-

zumienia sposéb. Informacje prezentuje si¢ w nastepujacej kolejnosci, dla kazdego istniejacego subkonta:
a) informagje, o ktérych mowa w art. 35 ust. 1 i 2 rozporzadzenia (UE) 2019/1238;

b) w czesci zatytulowanej ,Nazwa produktu” — informacje, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 lit. a), b) i ¢) rozporzadzenia
(UE) 2019/1238;

¢) wczgsci zatytulowanej ,lle zaoszczedzitem w ramach OIPE?” — nastepujace informacje:
(i) informacje, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 lit. i) rozporzgdzenia (UE) 2019/1238;

i) informacje o catkowitej kwocie na koncie w podziale na wplacone sktadki i zgromadzone zwroty z inwestycji

ii) inf j tkowitej kwocie na koncie OIPE w podzial pt kladki i zg d yzi yeji
po odliczeniu kosztéw i oplat od momentu, gdy oszczedzajacy w ramach OIPE rozpoczgt oszczedzanie w ramach
OIPE;

(iii) informacje o skladkach z tytulu ryzyka biometrycznego;
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d) w czesci zatytulowanej ,,Co otrzymam po przejSciu na emeryture?” nastepujace informacje:

(i) informacje, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 lit. d) i art. 37 ust. 1 lit. d) rozporzadzenia (UE) 2019/1238 oraz art. 4
ust. 3 niniejszego rozporzadzenia, w przypadku gdy zastosowanie maja rzeczywiste skladki, oczekiwane poziomy
skladek oraz indywidualne warunki;

(i) w stosownych przypadkach informacje o prognozach dotyczgcych dodatkowych $wiadczeni emerytalnych na pod-
stawie przepiséw krajowych zgodnie z art. 37 ust. 3 rozporzadzenia (UE) 2019/1238;

e) informacje o prognozowanym kapitale zgromadzonym na koniec okresu akumulacji oraz prognozowanych miesigcz-
nych $wiadczeniach emerytalnych;

f) w czesci zatytutowanej ,W jaki sposéb zmienit si¢ méj OIPE w ciggu ostatnich 12 miesiecy?” informacje, o ktérych
mowa w art. 36 ust. 1 lit. €), f) i h) rozporzadzenia (UE) 2019/1238, dotyczace zmian na koncie OIPE w ciagu ostatnich
12 miesiecy, z uzgodnieniem salda poczatkowego z saldem koficowym poprzez prezentacje wplaconych skladek, zwro-
téw z inwestycji przypisanych do konta OIPE oraz kosztéw i oplat, o ktérych mowa w art. 5 ust. 2 niniejszego rozpo-
rzgdzenia;

g) w czgsci zatytulowanej ,Najwazniejsze czynniki wplywajace na wyniki Twojego OIPE” w stosownych przypadkach
informacje, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 lit. g), j) 1) rozporzadzenia (UE) 2019/1238 i art. 3 ust. 10 niniejszego roz-
porzadzenia;

h) w czesci zatytulowanej ,Wazne informacje” nastgpujace informacje:

(i) informacje o wszelkich istotnych zmianach warunkéw OIPE, o ktérych mowa w art. 35 ust. 5 i 6 rozporzadzenia
(UE) 2019/1238;

(i) wskazanie, gdzie i w jaki spos6b mozna otrzyma¢ dodatkowe informacje, o ktérych mowa w art. 37 ust. 1 lit. a), b),
¢) i ) rozporzadzenia (UE) 2019/1238;

(iliy w stosownych przypadkach odniesienie do o$wiadczenia o polityce inwestycyjnej uwzgledniajacej czynniki
z zakresu ochrony Srodowiska, polityki spotecznej i tadu korporacyjnego zgodnie z art. 37 ust. 1 lit. ¢) rozporza-
dzenia (UE) 2019/1238.

Informacje, o ktérych mowa w akapicie pierwszym lit. ¢) ppkt (iii), prezentuje si¢ oddzielnie, zgodnie z art. 3 ust. 4.

Informacje, o ktérych mowa w akapicie pierwszym lit. e), prezentuje si¢ po skorygowaniu o skutki inflacji. Informacje te
uzupelnia si¢ opisowym wyjasnieniem przelozenia na warto$ci biezace w zwigzku ze zmianami sity nabywczej na prze-
strzeni czasu.

Do celow akapitu pierwszego lit. f) ztozony wplyw kosztéw na prognozowany zgromadzony kapital w momencie rozpo-
czecia fazy dekumulacji zgodnie z art. 36 ust. 1 lit. f) rozporzadzenia (UE) 2019/1238 przedstawia si¢ jako ,Spadek zamoz-
nosci”, jak okreslono w czedci III zalgcznika IIT do niniejszego rozporzadzenia.

Informacje, o ktérych mowa w akapicie pierwszym lit. g), odnosza si¢ do wynikéw osiagnigtych w przeszlosci przez
wariant inwestycyjny oszczedzajacego w ramach OIPE, przypisanych oszczedzajacym w ramach OIPE, i w miare mozli-
wosci s3 podawane za poprzednie dziesig¢ lat. Jezeli nie jest mozliwe przedstawienie informacji za poprzednie dziesig¢ lat,
podaje si¢ informacje za najdtuzszy okres, przez jaki dana osoba oszczedzala w ramach OIPE. Informacje te prezentuje si¢
jako $rednie zwroty z inwestycji, po odliczeniu kosztéw inwestycji, za okresy obejmujace ostatni rok, trzy ostatnie lata,
pie¢ ostatnich lat i dziesig¢ ostatnich lat, jako odsetek zgromadzonego kapitatu.

2. Zalozenia dotyczace informacji, o ktérych mowa w ust. 1, sa zgodne z zalgcznikiem IIL.

3. W przypadku prezentowania informacji w warstwach w formacie elektronicznym pierwsza warstwa zawiera co naj-
mniej informacje, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a), b), d) i e). Inne informacje mozna poda¢ w dodatkowych warstwach ze
szczegélowymi informacjami.

Artykuf 11

Standardowy uklad graficzny ,Informacji o $wiadczeniach z OIPE”

Dostawcy OIPE prezentuja ,Informacje¢ o $wiadczeniach z OIPE” zgodnie z zalacznikiem II. W przypadku prezentowania
informacji w formacie elektronicznym wzér okre§lony w tym zalgczniku mozna dostosowaé jedynie w celu przedstawienia
informacji w warstwach.
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ROZDZIAL V

KOSZTY I OPLATY ZA PODSTAWOWY OIPE

Artykut 12

Rodzaje kosztéw i oplat za podstawowy OIPE

1. Koszty i oplaty, o ktérych mowa w art. 45 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2019/1238, w odniesieniu do zgromadzonego
kapitalu osoby oszczedzajacej w ramach podstawowego OIPE na koniec danego roku, obejmujg wszystkie faktycznie
poniesione koszty i oplaty, bezposrednio na poziomie dostawcy lub na poziomie dziatalnosci zleconej w drodze outsour-
cingu, w tym odpowiednie koszty ogdlne i oplaty w zwigzku z oszczedzaniem w ramach podstawowego OIPE i dystrybucja
podstawowego OIPE. Powyzsze koszty i oplaty obejmujg w szczegdlnosci nastgpujgce koszty:

a) koszty administracyjne;

b) koszty inwestycyjne;

¢) koszty dystrybucji.

2. Wszelkich kosztéw i oplat zwigzanych z dodatkowymi elementami lub cechami podstawowego OIPE, ktérych nie
wymaga si¢ na podstawie art. 45 rozporzadzenia (UE) 2019/1238, oraz wszelkich kosztéw i oplat zwigzanych z ustugami

zmiany dostawcy okreslonymi w art. 54 rozporzadzenia (UE) 2019/1238 nie uwzglednia si¢ w kosztach, o ktérych mowa
w art. 45 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2019/1238.

Artyku} 13
Koszty i oplaty za gwarancje w ramach podstawowego OIPE

1. Jezeli podstawowy OIPE przewiduje gwarancje kapitalu obowigzujacg na poczatku fazy dekumulacji i podczas fazy
dekumulacji, jak przewidziano w art. 45 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2019/1238, kosztéw bezposrednio zwigzanych z ta
gwarancja kapitatu nie uwzglednia si¢ w kosztach, o ktérych mowa w art. 45 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2019/1238.

2. Dostawca OIPE w sposéb wyrazny i oddzielny ujawnia koszty naliczone za gwarancje¢ kapitalu w czesci OIPE KID
zatytulowanej ,Jakie sa koszty?” oraz w czesci zatytulowanej ,W jaki spos6b zmienit si¢ méj OIPE w ciggu ostatniego
roku?” w ,Informacji o $wiadczeniach z OIPE”.

3. W stosownych przypadkach, na zadanie wlasciwego organu krajowego lub EIOPA, dostawca OIPE musi by¢ w stanie
przedstawi¢ dowody na to, ze dane koszty sg bezposrednio zwigzane z gwarancja kapitatu.

ROZDZIAL VI

TECHNIKI OGRANICZANIA RYZYKA

Artykut 14
Cel technik ograniczania ryzyka

1. Stosujgc techniki ograniczania ryzyka w ramach strategii inwestycyjnej OIPE, dostawcy OIPE ustanawiaja cel zgodny
ze szczegOlnym celem emerytalnym oszczedzajacego w ramach OIPE lub grupy oszczedzajacych w ramach OIPE, zgodnie
z warunkami, o ktérych mowa w art. 47 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2019/1238.

2. Dostawca OIPE opracowuje technike ograniczania ryzyka w taki sposéb, aby osiagna¢ cel polegajacy na zapewnieniu
stabilnego i odpowiedniego przyszlego indywidualnego dochodu emerytalnego z OIPE, biorgc pod uwage oczekiwany
pozostaly czas trwania indywidualnej fazy akumulacji osoby oszczedzajgcej w ramach OIPE lub grupy os6b oszczedzajg-
cych w ramach OIPE oraz wybrany przez nich wariant dekumulacji. Aby zrealizowa¢ ten cel, technike ograniczania ryzyka
opracowuje si¢ W nastepujacy sposob:
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a) zapewniajac, aby oczekiwana strata, zdefiniowana jako niedobér miedzy prognozowang suma skladek a prognozowa-
nym zgromadzonym kapitalem pod koniec fazy akumulacji, nie byta wyzsza niz 20 % w scenariuszu warunkéw skraj-
nych, co odpowiada pigtemu percentylowi rozkladu;

b) dazac do osiagniecia wynikéw przewyzszajacych roczna stope inflacji z prawdopodobiefistwem wynoszacym co naj-
mniej 80 % podczas 40-letniej fazy akumulacji;

¢) biorac pod uwage wyniki modelowania stochastycznego.

3. W przypadku podstawowego OIPE, jezeli dostawca OIPE nie oferuje gwarancji kapitatu, o ktérej mowa w art. 13, sto-
suje on strategie inwestycyjna, ktora przewiduje — na podstawie wynikéw modelowania stochastycznego — odzyskanie kapi-
tatu na poczatku fazy dekumulacji i podczas fazy dekumulacji z prawdopodobienistwem wynoszacym co najmniej 92,5 %.
Jednak w przypadku, gdy pozostala faza akumulacji obejmuje dziesig¢ lat lub mniej przy korzystaniu z podstawowego
OIPE, mozna, stosujgc strategie inwestycyjng, zastosowaé wspolczynnik prawdopodobiefistwa wynoszacy co najmniej
80 %.

4. Projektujgc technike ograniczania ryzyka dla grupy oszczedzajacych w ramach OIPE, dostawca OIPE opracowuje ja
w taki sposob, aby zapewnié¢ uczciwg i réwng ochrone kazdemu oszczedzajgcemu w ramach OIPE w obrebie grupy oraz
zniechecal poszczegdlnych oszczedzajacych w obrebie tej grupy do oportunistycznych zachowan.

5. Dostawcy OIPE zapewniajg, aby wszelkie wynagrodzenia zalezne od wynikéw oséb fizycznych dzialajacych w imieniu
dostawcy OIPE i stosujacych techniki ograniczania ryzyka sprzyjaly osiagnieciu celu technik ograniczania ryzyka.

6.  Dostawcy OIPE zapewniajg adekwatnosé, efektywnos¢ i skuteczno$é techniki ograniczania ryzyka poprzez specjalny
proces i przepisy w ramach nadzoru nad produktem i zarzadzania nim, zgodnie z wymogami z art. 25 rozporzadzenia
(UE) 2019/1238. Ramy te sa przedmiotem przegladu nadzorczego i sprawozdawczosci nadzorcze;.

7. W przypadku gdy oszczedzajacy w ramach OIPE wybierze inny wariant inwestycyjny zgodnie z art. 44 rozporzadze-
nia (UE) 2019/1238 lub zmieni dostawce OIPE zgodnie z art. 20 ust. 5 lub art. 52 tego rozporzadzenia, dostawca OIPE
sprawiedliwie wnosi ewentualne alokowane rezerwy oraz zwroty z inwestycji na rzecz odchodzacego oszczedzajacego
w ramach OIPE. Dostawca OIPE zapewnia, aby ta alokacja byla réwnie sprawiedliwa wobec odchodzacego oszczedzajacego
w ramach OIPE, jak i wobec pozostajacych oszczedzajacych w ramach OIPE.

8. W przypadku niekorzystnego rozwoju sytuacji gospodarczej w ciagu trzech lat poprzedzajacych oczekiwany koniec
pozostalego okresu trwania fazy akumulacji oszczedzajacego w ramach OIPE dostawca OIPE przedtuza ostatnig faze cyklu
zycia lub stosowang technike ograniczania ryzyka o odpowiedni dodatkowy okres do trzech lat po pierwotnie oczekiwa-
nym koncu fazy akumulacji. Takie przedluzenie uzaleznione jest od wyraznej zgody oszczedzajacego w ramach OIPE
i odbywa si¢ zgodnie z warunkami, o ktérych mowa w art. 47 rozporzadzenia (UE) 2019/1238.

Artykut 15

Strategia oparta na cyklu Zycia (life-cycling)

1. Stosujac technike ograniczania ryzyka polegajaca na dostosowaniu alokacji inwestycji z my$la o ograniczeniu finan-
sowego ryzyka inwestycji w odniesieniu do pozostalego okresu trwania, dostawca OIPE okresla $rednie ekspozycje z tytutu
instrumentéw kapitalowych i dtuznych, zapewniajac jednoczesnie zgodno$¢ z art. 41 rozporzadzenia (UE) 2019/1238
w odniesieniu do wszystkich potencjalnych subportfeli odpowiadajgcych etapom cyklu zycia (life-cycling).

2. Dostawca OIPE projektuje strategi¢ opartg na cyklu zycia w taki sposdb, aby zapewnié, by oszczedzajacy w ramach
OIPE najbardziej oddaleni od oczekiwanego korica fazy akumulacji inwestowali, w okreslonym w umowie zakresie, w diu-
goterminowe inwestycje, ktére przynosza wyzsze zwroty z inwestycji ze wzgledu na ich szczegélne cechy wynikajace
z wyzszego ryzyka i korzysci, w tym cechy wynikajace z braku plynnosci lub rodzaju kapitalu wlasnego. W przypadku
oszczedzajgcych w ramach OIPE, ktorzy znajduja sie najblizej oczekiwanego konica fazy akumulacji, dostawca OIPE zapew-
nia, aby inwestycje byly w przewazajacej mierze plynne, wysokiej jakosci i wykazywaly stale zwroty z inwestycji.
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Artykut 16

Ustanawianie rezerw

1. Stosujgc technike ograniczania ryzyka obejmujacg ustanawianie rezerw ze skladek os6b oszczedzajgcych w ramach
OIPE lub ze zwrotdw z inwestycji, dostawcy OIPE okreslajag w umowie dotyczacej OIPE, w sposdb przejrzysty i zrozumialy,
zasady alokacji zgromadzonego kapitalu i zwrotéw z inwestycji do indywidualnego konta osoby oszczedzajacej w ramach
OIPE, do rezerw oraz z rezerw, oraz w stosownych przypadkach do odpowiedniej grupy oszczedzajacych w ramach OIPE.

2. Dostawca OIPE przypisuje skladki i zwroty z inwestycji z przeznaczonych na ten cel aktywéw do rezerw w sposéb
przejrzysty i zrozumialy, z mysla o tworzeniu odpowiednich rezerw w okresach dodatnich zwrotéw z inwestycji. Podobnie
dostawca OIPE dokonuje alokacji z rezerw do indywidualnego konta oszcze¢dzajacego w ramach OIPE i w stosownych
przypadkach do odpowiedniej grupy oszczedzajagcych w ramach OIPE, w okresach ujemnych zwrotoéw z inwestycji, w spo-
sOb uczciwy i przejrzysty.

3. Dostawca OIPE wyraZnie identyfikuje i wyodrebnia zainwestowane aktywa na rzecz oszczedzajacych w ramach OIPE.
Dostawca OIPE nie moze obraca¢ aktywami na wlasny rachunek, korzystajac z aktywéw przeznaczonych dla oszczedzajg-
cych w ramach OIPE.

4. W ciggu pierwszych dziesieciu lat od utworzenia nowego OIPE dostawca OIPE moze przyczyni¢ si¢ do utworzenia
rezerw, udzielajgc pozyczki lub dokonujac inwestycji kapitatowej w aktywa oszczedzajacych w ramach OIPE. W takim
przypadku dostawca OIPE okresla i przedstawia w przejrzysty i zrozumialy sposéb w umowie dotyczacej OIPE warunki
swojego wkladu i udziatu w zyskach, jak réwniez schemat stopniowego wyjcia z inwestycji w okresie maksymalnie dzie-
sieciu lat.

Artykut 17

Gwarancje minimalnego zwrotu

1. Jezeli dostawca OIPE oferuje gwarancje minimalnego zwrotu, musi wyraznie opisa¢ cechy gwarancji, w tym limity
i progi, oraz okresli¢, czy gwarancja ma zastosowanie do zwrotéw skorygowanych o stope inflacji, czy do zwrotéw nomi-

nalnych.

2. Dostawca OIPE wyraznie ujawnia w OIPE KID, a nast¢pnie w ,Informacji o $wiadczeniach z OIPE”, czy poziom gwa-

rancji jest korygowany o roczng stope inflacji.

Artykut 18

Calo$ciowa ocena ryzyka i korzysci zwigzanych z OIPE

Do celéw art. 3, 4, 5, 10 i 14 dostawcy OIPE stosujg metodyki okreslone w zalgczniku III.

Artykut 19

Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.
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Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-

stwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 18 grudnia 2020 r.

W imieniu Komisji
Ursula VON DER LEYEN
Przewodniczgca
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ZALACZNIK I

WZOR DOKUMENTU ZAWIERAJACEGO KLUCZOWE INFORMACJE DOTYCZACE OIPE

Czesé¢ I Instrukcje dotyczace wypelniania wzoru dokumentu zawierajacego kluczowe informacje
dotyczace OIPE

1. Dostawcy OIPE przestrzegaja kolejnosci czedci i stosujg tytuly, narzedzia prezentacji i znaki graficzne okre§lone we
wzorze dokumentu zawierajacego kluczowe informacje dotyczace OIPE przedstawionym w czesci Il niniejszego
zalacznika, w ktérym nie ustalono jednak parametréw dotyczacych dlugosci poszczegdlnych czesci ani umiejscowie-
nia podziatu stron, z zastrzezeniem maksymalnej dtugosci wynoszacej piec stron A4 po wydrukowaniu.

2. Pod wyrdzniajacym si¢ tytutem ,Dokument zawierajacy kluczowe informacje dotyczace OIPE” dodaje si¢ nastepujace
o$wiadczenie: ,Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje o ogélnoeuropejskim indywidualnym produkcie
emerytalnym (OIPE). Nie jest to material marketingowy. Udzielenie tych informacji jest wymagane prawem, aby
pomdc w zrozumieniu charakteru tego indywidualnego produktu emerytalnego oraz ryzyka, kosztéw, potencjalnych
zyskow i strat z nim zwigzanych, a takze ulatwi¢ poréwnanie go z innymi OIPE.”.

3. We wzorze dostawcy OIPE moga umiesci¢ kod QR odsylajacy do wersji elektronicznej OIPE KID.

4. Na poczgtku dokumentu w czgsci zatytulowanej ,OIPE w pigulce” dostawcy OIPE przedstawiaja nastepujace informa-
gje:

a) prognozowang kwote zgromadzonego kapitalu przy zalozeniu skladki miesigcznej wynoszacej 100 EUR
i 40-letniego okresu akumulacji wedlug scenariusza niekorzystnego i wedtug scenariusza korzystnego;

b) calkowite koszty roczne wyrazone jako odsetek zgromadzonego kapitatu przy zalozeniu, ze sktadka miesigczna
wynosi 100 EUR;

c) klasyfikacje ogélnego wskaznika ryzyka; oraz

d) stwierdzenie, czy w ramach danego produktu przewidziano gwarancje.

5. Dostawcy OIPE dodaja nastgpujace o§wiadczenie: ,Produkt emerytalny opisany w niniejszym dokumencie jest produk-
tem dlugoterminowym o ograniczonej mozliwosci wykupu, ktérego nie mozna rozwigza¢ w dowolnym momencie.”.

6. W kolejnej czesci dostawca OIPE moze dodaé elementy identyfikacji wizualnej lub logo i musi zamiesci¢ nastepujace
informacje:

a) dane identyfikacyjne i kontaktowe dostawcy OIPE;
b) informacje o organach wlasciwych dla dostawcy OIPE;
¢) nazwe OIPE i numer rejestracyjny OIPE w centralnym rejestrze publicznym;

d) wczesci ,Rodzaj produktu” wskazanie, czy jest to podstawowy OIPE; jezeli nie, czy w OIPE KID wskazano kon-
kretny alternatywny wariant inwestycyjny lub przedstawiono ogélne informacje dotyczace szeregu alternatyw-
nych wariantéw inwestycyjnych; oraz

e) date dokumentu.

7. W czedci zatytutowanej ,W jaki sposéb sa inwestowane moje pienigdze?” dostawca OIPE przedstawia informacje zgod-
nie z art. 3 ust. 1. W prawej kolumnie lub w gtéwnym obszarze dostawcy OIPE mogg przedstawi¢ informacje zgodnie
z art. 3 ust. 10 niniejszego rozporzadzenia.

8. W czesci zatytutowanej ,Dla kogo jest przeznaczony ten produkt?” dostawca OIPE przedstawia informacje zgodnie
z art. 3 ust. 2 niniejszego rozporzadzenia.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

W czgsci zatytulowanej ,Czy moje oszczednosci s3 gwarantowane?” dostawca OIPE informuje:

a) czy podstawowy OIPE zapewnia gwarancje kapitatu lub przyjmuje posta¢ techniki ograniczania ryzyka zgodnej
z celem umozliwienia oszczedzajagcemu w ramach OIPE odzyskania kapitatu; lub

b) czy i w jakim zakresie jakikolwiek alternatywny wariant inwestycyjny, stosownie do przypadku, zapewnia gwa-
rancje lub technike ograniczania ryzyka.

W czgsci zatytulowanej ,Co si¢ stanie, kiedy przejde na emeryturg?” dostawca OIPE przedstawia informacje zgodnie
z art. 3 ust. 3 niniejszego rozporzadzenia.

W czesci zatytulowanej ,Co si¢ stanie z moimi oszczednodciami w ramach OIPE, jezeli umre/stang si¢ niepelnos-
prawny(-a)/bede zyl(a) dluzej niz zalozono w umowie dotyczacej OIPE?” dostawca OIPE przedstawia informacje zgod-
nie z art. 3 ust. 4 niniejszego rozporzadzenia.

W czedci zatytulowanej ,,Co sie stanie, jezeli przeprowadze si¢ do innego kraju?” dostawca OIPE przedstawia informa-
cje zgodnie z art. 3 ust. 5 niniejszego rozporzadzenia. W prawej kolumnie lub w gtéwnym obszarze dostawcy OIPE
moga wskaza¢, gdzie mozna uzyskac bardziej szczegblowe informacje.

W czgdci zatytulowanej ,Czy moge wycofaé si¢ z programu przed terminem?” dostawca OIPE zawiera o§wiadczenie
w sprawie konsekwencji dla oszczedzajacego w ramach OIPE:

a) w przypadku wczesniejszego wycofania si¢ z OIPE, w tym wszystkich majacych zastosowanie oplat, kar oraz
ewentualnej utraty ochrony kapitatu i innych ewentualnych korzysci i ulg; oraz

b) jezeli przestanie on wplaca¢ skladki do OIPE, w tym wszystkich majacych zastosowanie optat, kar oraz ewen-
tualnej utraty ochrony kapitatu i innych ewentualnych korzysci i ulg.

W czesci zatytulowanej ,Czy moge zmieni¢ dostawce?” dostawca OIPE przedstawia informacje zgodnie z art. 3 ust. 6
niniejszego rozporzadzenia. W prawej kolumnie lub w gtéwnym obszarze dostawcy OIPE moga wskazaé, gdzie
mozna uzyskaé bardziej szczegélowe informacje.

W czgdci zatytutowanej ,Czy moge zmieni¢ wariant inwestycyjny?” dostawca OIPE przedstawia informacje zgodnie
z art. 3 ust. 7 niniejszego rozporzadzenia.

W czgdci zatytulowanej ,,Czy moje pienigdze beda inwestowane w zréwnowazony sposéb?” dostawca OIPE przedsta-
wia informacje zgodnie z art. 3 ust. 8 niniejszego rozporzadzenia. W prawej kolumnie lub w gléwnym obszarze
dostawcy OIPE moga wskazad, gdzie mozna uzyskac bardziej szczeg6towe informacje.

W czedci zatytulowanej ,,Czy produkt ten podlega prawu [pafistwa czlonkowskiego]?” dostawca OIPE przedstawia
informacje dotyczace prawa wilasciwego dla umowy dotyczacej OIPE, w przypadku gdy strony nie majg swobody
wyboru prawa wlasciwego, lub — w przypadku gdy strony maja swobode wyboru prawa wlasciwego — prawa propo-
nowanego przez dostawce OIPE.

W czgsci zatytulowanej ,,Czy moge uniewazni¢ umowe lub zmieni¢ zdanie?” dostawca OIPE przedstawia informacje
zgodnie z art. 3 ust. 9 niniejszego rozporzadzenia.

W czesci zatytutowanej ,Jaki jest profil ryzyka tego produktu?” dostawca OIPE przedstawia informacje zgodnie z art. 4
ust. 1 niniejszego rozporzadzenia. W prawej kolumnie lub w gléwnym obszarze dostawcy OIPE mogg wskazaé, gdzie
mozna uzyskaé wigcej informacji, w szczegélnosci w zakresie zastosowanych metod okreslania ogdlnego wskaznika
ryzyka.

W czgsci zatytutowanej ,Czy istnieje ryzyko, ze strace caly zainwestowany przeze mnie kapital?” dostawca OIPE
przedstawia informacje zgodnie z art. 4 ust. 2 niniejszego rozporzadzenia.
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21. W czgdci zatytulowanej ,Czego moge si¢ spodziewal w momencie przejicia na emeryture?” dostawca OIPE, przedsta-
wiajac informacje okreslone w art. 4 ust. 3 i 4, wskazuje informacje zgodnie z art. 4 ust. 3 lit. a)—c) w nastepujacy spo-
sob:

a) wedlug scenariusza niekorzystnego w kategorii ,jezeli Twoje inwestycje maja stabe wyniki”;

b) wedlug scenariusza opartego na najlepszym szacowaniu w kategorii ,jezeli Twoje inwestycje maja $rednie
wyniki’;
¢) wedlug scenariusza korzystnego w kategorii ,jezeli Twoje inwestycje maja bardzo dobre wyniki”;

d) prognozy odpowiednio na 40-letni okres akumulacji w przypadku odpowiedzi ,obecnie masz 25 lat”, 30-letni
okres akumulacji dla os6b w wieku ,35” lat, 20-letni okres akumulacji dla os6b w wieku ,45” lat i 10-letni
okres akumulagji dla 0s6b w wieku ,,55” lat.

22. W czgici zatytulowanej ,Czego moge si¢ spodziewal w momencie przejscia na emeryture?” dostawca OIPE przedsta-
wia stwierdzenie, Ze prawo podatkowe pafistwa cztonkowskiego zamieszkania oszczedzajacego w ramach OIPE moze

mie¢ wplyw na rzeczywisty wyplacony zysk.

23. W czgéci zatytulowanej ,Co dzieje sig, jesli [nazwa dostawcy OIPE] nie ma mozliwosci wyplaty?” dostawca OIPE
przedstawia krétki opis tego, czy powstala strata jest objeta systemem rekompensat lub gwarancji dla inwestoréw,
a jezeli tak, wskazanie tego systemu, nazwe gwaranta oraz informacje, jakie rodzaje ryzyka sa nim objete, a jakie nie.

24. W czgici zatytulowanej ,Koszty jednorazowe” dostawca OIPE przedstawia koszty zwigzane z zawarciem umowy i jed-
norazowe oplaty w przypadku rozwigzania umowy przed uplywem pieciu lat.

25. W czgsci zatytulowanej ,Koszty roczne” dostawca OIPE przedstawia informacje zgodnie z art. 5 ust. 1 i 3. W prawe;j
kolumnie lub w gléwnym obszarze dostawcy OIPE moga wyjasni¢ wszelkie dodatkowe koszty pobierane przez
dostawce OIPE lub dystrybutora OIPE i przedstawi¢ informacje wyszczegdlniajace koszty dystrybucji, ktére nie sg
jeszcze uwzglednione w kosztach okreSlonych w poprzednich czgsciach, tak aby umozliwi¢ oszczedzajacemu
w ramach OIPE zrozumienie skumulowanego wplywu tacznych kosztéw na zwrot z inwestycji.

26. W czgdci zatytulowanej ,Jakie sg szczegdlne wymogi dla subkonta odpowiadajacego [mojemu panstwu cztonkow-
skiemu zamieszkania]?” i w podsekcji zatytulowanej ,Wymogi dotyczace etapu wplaty” dostawca OIPE przedstawia
opis warunkéw fazy akumulacji, okrelonych przez panstwo czlonkowskie zamieszkania oszczedzajacego w ramach
OIPE. W podsekgji zatytulowanej ,Wymogi dotyczace etapu wyplaty” dostawca OIPE przedstawia opis warunkow
fazy dekumulacji, okreslonych przez panistwo czlonkowskie zamieszkania oszczedzajacego w ramach OIPE.

27. W czgsci zatytulowanej ,Jak moge ztozy¢ skarge?” dostawca OIPE przedstawia informacje na temat tego, jak i do kogo
oszczedzajacy w ramach OIPE moze zlozy¢ skarge dotyczacg OIPE lub zachowania dostawcy OIPE lub dystrybutora
OIPE.
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Cze$¢ 1L Wzbr
Ogolnoeuropejski indywidualny produkt
emerytalny (OIPE) s
Dokument zawierajqcy kluczowe informacje e

Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje o ogélnoeuropejskim indywidualnym
produkcie emerytalnym (OIPE). Nie jest to materiat marketingowy. Udzielenie tych
informacji jest wymagane prawem, aby pomoéc w zrozumieniu charakteru tego

wersji
z nim zwigzanych, a takze utatwi¢ poréwnanie go z innymi OIPE.

OIPE w pigutce ¥

Nizsze ryzyko Wyisze ryzy
Wigksza stabilnos¢ Ale wnqksza szansa

niniejszego
dokumentu.

)
1
1
1
)
| elektronicznej
'
E
indywidualnego produktu emerytalnego oraz ryzyka, kosztéw, potencjalnych zyskow istrat temmmm=mm-n= H

na wyzszy zysk
Przy wkitadzie w kwocie: 100 EUR* miesigcznie ROCZNE koszty: Ten produkt emerytalny
XX % zgromadzonych zaklasyfikowano jako 1/2/3/4 na 4
przez okres: 40 lat oszczednosci
mozesz otrzymac: od EURd EUR [E0 iPENle prewidylc
2yIhgtrod 000 Rl gwarancji/przewiduje gwarancje
...w zaleznosci od wynikéw rynkéw i Twoich (zob. informacje ponizej)
inwestycji
7777777777} Produkt emerytalny opisany Nazwa produktu: [Nazwa OIPE]
: 1 W niniejszym dokumencie jest Dostawca: Numer rejestracji: Rodzaj produktu:
\ Logo dostawcy | pIDEAKIET q}Ugo.t.erm,m.owYm 2 XXX XXX XXX
' 1 ograniczonej mozliwosci wykupu,
3 | ktérego nie mozna rozwigzac w Wiasciwy organ: Data:
leeeeeee---) dowolnym momencie. XXX DD miesigc RRRR

CZYM JEST TEN PRODUKT?

E:j W jaki sposéb sg inwestowane moje pienigdze? )
Informacje na
temat wynikéw
tego produktu w
przesztosci mozna
znalez¢ tutaj:

Dla kogo jest przeznaczony ten produkt?

Czy moje oszczednosci sg gwarantowane?

Aby chroni¢ Twoje pienigdze, w ramach OIPE mozna albo zapewni¢ gwarancje, albo
podjac kroki majace na celu ograniczenie do minimum ryzyka utraty Srodkéw. Ten OIPE:
\/ Zapewnia gwarancje: W momencie przejscia na emeryture bedziesz mogt
co najmniej odzyskac catg kwote, ktérg przekazates przez caty okres

uczestnictwa (pomniejszong o wszelkie koszty i optaty).

Nie zapewnia gwarancji, ale przyjmuje postac techniki ograniczania ryzyka
zgodnej z celem umozliwienia oszczedzajgcemu w ramach OIPE odzyskania
kapitatu.

* jednostki monetarne w walucie odpowiadajgcej subkontu

1
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o CZYM JEST TEN PRODUKT? (cigg dalszy...)

viz - Cosie stanie, kiedy przejde na emeryture?
i S_d W ramach OIPE oferuje sie rézne formy dochodéw emerytalnych. W ramach tego OIPE
=>—=" moznawybrac:

v v v v
sl | Chh  EEef Crfes

Dozywotnig Wyptate Wyptaty Potaczenie

wyptate w ratach jednorazowa pomniejszajgce powyzszych
zgromadzony wariantéw
kapitat

umre/stane sie niepetnosprawny(-a)/bede zyt(a) dtuzej niz
zatozono w umowie dotyczacej OIPE?
Jezeli umrzesz, zanim przejdziesz na emeryture

( Co sie stanie z moimi oszczednosciami w ramach OIPE, jezeli

Jezeli nie bedziesz mogt/mogta w dalszym ciqgu
dokonywac wpfat do OIPE

Jezeli zdecydujesz sie na miesigczne wyptaty po
przejsciu na emeryture, ale bedziesz zyc diuzej,
niz zatozono w umowie dotyczqcej OIPE

Co sie stanie, jezeli przeprowadze sie do innego kraju?

%

Czy moge wycofac sie z produktu przed terminem?

Czy moge zmienic dostawce?

i1 N g

Czy moge zmienic wariant inwestycyjny?

Informacje na
temat tego, co
mozna uzyskac
W momencie
przejscia na
emeryture,
znajduja sie w
sekcji 2.

&

Wiecej informacji
na temat
mozliwosci
przenoszenia
indywidualnych
produktéw
emerytalnych
mozna znalez¢
tutaj:



L 99/20

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej

22.3.2021

o CZYM JEST TEN PRODUKT? (cigg dalszy...)

, Czy moje pienigdze beda inwestowane w zréwnowazony sposéb?

& Czy produkt ten podlega prawu [panstwa cztonkowskiego]?
%
(§)

O Czy moge anulowaé umowe lub zmienic zdanie?

JAKIE JEST RYZYKO | CO MOGE DOSTAC W ZAMIAN?

Jaki jest profil ryzyka tego produktu?

| 2]3]4

Nizsze ryzyko Wyisze ryzyko
Wieksza stabilnos¢ Ale wigksza szansa
na wyzszy zysk

Ten produkt emerytalny
zaklasyfikowano jako 1/2/3/4 na 4

~=y Czy istnieje ryzyko, ze strace caly kapitat, ktéry zainwestowatem?

Q

&

Wiecej informacji
na temat
naszych zasad w
zakresie polityki
inwestycyjnej
mozna znalez¢
tutaj:

Wiecej informacji
na temat metody
stosowanej

do obliczania
wskaznika ryzyka
dotyczacego OIPE
mozna znalez¢
tutaj:
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@
=

@

JAKIE JEST RYZYKO | CO MOGE DOSTAC W ZAMIAN? (cigg dalszy...)

Czego moge sie spodziewaé w momencie przej$cia na emeryture?
Nie mozna doktadnie przewidzie¢, w jaki sposéb oszczednosci bedg sig zmieniac z
czasem, ale aby pomoéc Ci zrozumieg, czego sie spodziewac, ponizej przedstawiono trzy
ewentualne scenariusze. Twdj ostateczny dochéd emerytalny bedzie zalezat czesciowo
od Twojego wieku w chwili obecnej (poniewaz im jestes mtodszy, tym dituzszy bedzie

okres oszczedzania), a czesciowo od wynikéw rynku inwestycyjnego.

Jezeli przyjmiemy, ze w ramach tego OIPE bedziesz co miesigc az do momentu przej$cia na emeryture inwestowac 100 EUR:

Twoj wiek w chwili obecnej

25 lat
35
45

55

Powyzsze liczby uwzgledniajg inflacje, poniewaz wzrost ogélnego poziomu cen moze
mie¢ duzy wplyw na oszczednosci w kazdej postaci.

CO DZIEJE SIE, JESLI [NAZWA DOSTAWCY OIPE] NIE MA

=

Jezeli Twoje inwestycje
majq stabe wyniki,
mozesz otrzymac:
kwote ryczattowa

lub wyptate miesieczng

xx xxx EUR | xxx EUR
XX xxx EUR | xxx EUR
xx xxx EUR | xxx EUR

xX XXX EUR | xxx EUR

MOZLIWOSCI WYPLATY?

Jezeli Twoje inwestycje
majg Srednie wyniki,

mozesz otrzymac:
kwote ryczattowq
lub wyptate miesieczng
xx xxx EUR | xxx EUR
XX Xxx EUR | xxx EUR
xx xxx EUR | xxx EUR
xx xxx EUR | xxx EUR

=

Jezeli Twoje inwestycje
majq bardzo dobre wyniki,
mozesz otrzymac:
kwote ryczattowa
lub wyptate miesieczng

xx xxx EUR ‘ xxx EUR

xxxxxEUR\ xxx EUR
xxxxxEUR‘ xxx EUR

XX xxx EUR ‘ xxx EUR

Jezeli chcesz lepiej
zrozumied, w jaki
spos6b tworzy sie
takie scenariusze,
wiegcej informagji
znajdziesz pod
adresem:
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o JAKIE SA KOSZTY?

@ Koszty jednorazowe

taczne koszty jednorazowe
przystapienia do programu

Jezeli oszczedzajacy wyjdzie z programu w
X EUR ciggu pieciu lat od otwarcia konta, musi on
uiscic jednorazowg optate w kwocie xxx EUR

Koszty roczne
E .

Catkowity roczny koszt x% xxx EUR
Koszty te stanowiq Taki bytby przewidywany
odsetek Twoich roczny koszt

wptaconych oszczednosci

JAKIE SA SZCZEGOLNE WYMOGI DLA SUBKONTA
ODPOWIADAJACEGO [PANSTWU CZEONKOWSKIEMU]?

4

Wymogi dotyczace etapu wptaty

[«
y =4

@ Wymogi dotyczgce etapu wyptaty
=

JAK MOGE Z£0ZYC SKARGE?
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ZALACZNIK I

WZOR INFORMAC(JI O SWIADCZENIACH OIPE
Cze$¢ I Instrukcje dotyczace wypelniania wzoru ,, Informacji o $wiadczeniach z OIPE”

1. Dostawcy OIPE stosuja kolejnos¢ czesci, tytuly, narzedzia prezentacji lub wykresy i znaki graficzne okre$lone we wzo-
rze, w ktérym nie ustalono jednak parametréw dotyczacych dlugosci poszczegdlnych czgsci ani umiejscowienia
podziatu stron.

2. We wzorze dostawcy OIPE moga zawrze¢ kod QR stanowiacy facze do wersji elektronicznej ,Informacji o $wiadcze-
niach z OIPE” oraz mogg doda¢ elementy identyfikacji wizualnej lub logo.

3. W czedci zatytutowanej ,Co otrzymam po przejsciu na emeryture?” dostawca OIPE przedstawia wyniki nastepujacych
scenariuszy:

a) scenariusza niekorzystnego w kategorii ,jezeli inwestycje majg stabe wyniki”;
b) scenariusza opartego na najlepszym szacowaniu w kategorii ,jezeli inwestycje majg Srednie wyniki”;

c) scenariusza niekorzystnego w kategorii ,jezeli inwestycje maja bardzo dobre wyniki”.
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Cze$¢ IL. Wzor

Data:

Ogédlnoeuropejski indywidualny produkt
emerytalny (OIPE)
~Informacja o swiadczeniach z OIPE”

logo
dostawcy

: Kod QR odsyla
konsumentow

ey

do elektronicznej 1

'
'

1

H bl
| wersji niniejszej |
1 informacji o

'

i

Swiadczeniach :

Adres:

Imig i nazwisko / nazwa:

Dane kontaktowe:

Data rozpoczecia oszczednosci
w ramach OIPE:
Najwczesniejsza mozliwa

data przej$cia na emeryture:

Id/nr umowy dotyczacej OIPE:

Przedsigbiorstwo:
Adres do kontaktu:

Kraj rejestracji/upowaznienia

dostawcy OIPE:

Wiasciwy organ:

ILE ZAOSZCZEDZILEM W RAMACH OIPE?

Od dnia DD miesigc RRRR do dnia DD miesigc RRRR

X XXX EUR*

Whptacites

Catkowity zwrot przydzielony do
Twojego konta pomniejszony o koszty

tacznie Twoje oszczednosci w ramach
OIPE sg warte

X XXX EUR

+/-XX EUR
X XXX EUR

CO OTRZYMAM PO PRZEJSCIU NA EMERYTURE?

Twoj przyszty dochéd emerytalny zalezy od Twojego wktadu na etapie wptaty oraz od wynikéw Twoich
inwestycji. Wyniki Twoich inwestycji s3 zwigzane z rozwojem rynkéw, co przedstawiono tutaj w postaci

trzech mozliwych scenariuszy:

H @ =

Jezeli inwestycje majq stabe
wyniki, mozesz otrzymac:

X XXX EUR

jako kwote ryczattowa
lub XXX EUR miesiecznie

e

Jezeli inwestycje majq Srednie
wyniki, mozesz otrzymac:

X XXX EUR
jako kwote ryczattowa
lub XXX EUR miesiecznie

* jednostki monetarne w walucie odpowiadajacej subkontu

Jezeli inwestycje majq bardzo
dobre wyniki, mozesz otrzymac:

X XXX EUR
jako kwote ryczattowg
lub XXX EUR miesiecznie
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W JAKI SPOSOB ZMIENIL SIE MOJ OIPE W CIAGU
OSTATNICH 12 MIESIECY?

\J

Wartos¢ na dzien Wptacone sktadki taczny koszt (X,X%) Wartos¢ na dzien
DD miesigc RRRR +XX EUR Koszty administracyjne (xx%) DD miesigc RRRR
Przydzielone zwroty -XX EUR
XX EUR Koszty inwestycji, w tym...
Koszty przechowywania aktywow (X,X%)
-XX EUR
Koszty zwigzane z transakcjami portfelowymi (X,X%)
-XX EUR

Inne koszty inwestycji (X,X%)
-XX EUR

Koszty dystrybucji (X,X%)

-XX EUR

W stosownych przypadkach [koszt gwarancji] (X,X%)
-XX EUR

NAJWAZNIEJSZE CZYNNIKI WPLYWAJACE
NA WYNIKI TWOJEGO OIPE

@ Technika ograniczania ryzyka
g Zréwnowazonos¢

Jakie wyniki miat méj wariant inwestycyjny
W przesztosci?

X, X%

X,X% X, X%

Apr e . §oiia Ostatnirok  Ostatnie 3 Ostatnie5  Ostatnie 10
Wyniki osiggniete w przesztosci nie lata lat lat

sg wskazoéwka co do wynikéw w
przysztosci.
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WAZNE INFORMACJE

@ Czy w ciggu ostatniego roku zmienity sie¢ warunki mojego OIPE?

Jezeli masz jakiekolwiek pytania, skontaktuj sie z nami.

e Dowiedz sie wiecej na temat swoich praw i mozliwosci, jezeli chodzi o:

@ Gdzie moge uzyskac wiecej informac;ji?
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ZALACZNIK I

DANE WE)§CIOWE, ZALOZENIA I METODY

Cze$¢ 1. Metoda prezentacji ryzyka i zysku

Ogdlny wskaznik ryzyka

1. Dostawcy OIPE przypisuja podstawowy OIPE i poszczegdlne warianty inwestycyjne do czterech réznych kategorii: , 17,
,2",,3"1,4”. Przypisanie do danej kategorii jest uzaleznione od:

a) ryzyka nieodzyskania skladek skorygowanych o inflacje;
b) oczekiwanego niedoboru; oraz

¢) nalezy je poréwnaé z oczekiwanymi zyskami pod wzgledem osiggnigcia okreslonego poziomu $wiadczen
z OIPE odpowiednio w momencie rozpoczecia fazy dekumulacji lub podczas jej trwania.

2. Aby obliczy¢ ryzyko nieodzyskania skladek skorygowanych o inflacj¢, dostawcy OIPE stochastycznie okreslajg przed-
zial wartoSci oczekiwanego zgromadzonego kapitatu na koniec okresu akumulacji dla przecigtnych oszczedzajacych
w ramach OIPE, przecigtnych dlugosci okreséw akumulacji oraz standardowych pozioméw skladek. Po przeprowa-
dzeniu symulacji stochastycznej ryzyko to wyraza si¢ jako prawdopodobienistwo w punktach procentowych, ktére
odzwierciedla liczbe obserwacji, w przypadku ktérych suma sktadek skorygowanych o inflacje przekracza oczekiwang
warto$¢ zgromadzonego kapitatu na koniec okresu akumulacji, w stosunku do liczby wszystkich obserwacji.

3. Ryzyko nieodzyskania skfadek skorygowanych o inflacj¢ zwigzane z danym wariantem inwestycyjnym przypisuje si¢
do poszczeg6lnych kategorii w nastepujacy sposob:

Okresy akumulacji
Kategorie
40 lat 30 lat 20 lat 10 lat
1 do 13,75 % do17 % do 27 % do 36 %
2 0d 13,8 % do 16,55 % 0od 17 % do 19,75 % od 27 % do 29,25 % od 36 % do 43,25 %
3 0d 16,6 %d019,35% | 0d 19,8 % do22,55% | od29,3%do 31,55% od 43,3 % do 50,55 %
4 powyzej 19,4 % powyzej 22,6 % powyzej 31,6 % powyzej 50,6 %

Jezeli kategoria ryzyka wariantu inwestycyjnego jest rézna w zaleznosci od okresu akumulacji oszczednosci, nalezy
zastosowal najwyzsza kategorig.

4. Aby obliczy¢ oczekiwany niedobér, dostawcy OIPE stochastycznie okreslajg przedzial wartosci oczekiwanego zgroma-
dzonego kapitalu na koniec okresu akumulacji dla przecigtnych oszczedzajacych w ramach OIPE, przecigtnych dhu-
gosci okreséw akumulacji oraz standardowych pozioméw skladek. Po przeprowadzeniu symulacji stochastycznej
ryzyko wyraza si¢ jako odsetek oczekiwanego niedoboru w stosunku do sumy skladek skorygowanych o inflacje.
Oczekiwany niedobér okresla si¢ na podstawie obserwacji, w przypadku ktérych sktadki skorygowane o inflacj¢ prze-
kraczajg oczekiwang warto$¢ zgromadzonego kapitalu na koniec okresu akumulacji oraz $rednie straty zwiazane
z tymi obserwacjami.

5. Ryzyko oczekiwanego niedoboru zwigzane z danym wariantem inwestycyjnym przypisuje si¢ do poszczegélnych
kategorii w nastepujacy sposob:

Okresy akumulagji
Kategorie
40 lat 30 lat 20 lat 10 lat
1 do-20 % do-17 % do-13% do-8%
2 od -20 % do-23 % od-17 % do -20,25 % od-13%do-16,5% od-8%do-11,25%
3 od-23,5%do-26,5% | od-20,3%do-23,55% | od-16,6%do-20,1% | od-11,3 % do-14,55%
4 powyzej -26,5 % powyzej -23,6 % powyzej -20,1 % powyzej -14,6 %
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Jezeli kategoria ryzyka wariantu inwestycyjnego jest rozna w zalezno$ci od okresu akumulacji oszczednosci, nalezy
zastosowal najwyzsza kategorie.

6. Aby obliczy¢ przewidywany zysk potrzebny do osiggniecia pewnego poziomu $wiadczefi z OIPE, dostawcy OIPE sto-
chastycznie okreslajg przedzial wartosci oczekiwanego zgromadzonego kapitalu na koniec okresu akumulacji dla
przecietnych oszczedzajgcych w ramach OIPE, przecigtnych dlugosci okreséw oszczedzania oraz standardowych
poziomoéw skladek. Dostawcy OIPE wyrazajg zysk w postaci mediany zgromadzonego kapitatu na koniec okresu aku-
mulacji jako wielokrotno$¢ sumy skladek skorygowanej o inflacje.

7. Zysk z danego wariantu inwestycyjnego potrzebny do osiagniecia pewnego poziomu §wiadczen z OIPE, przypisuje si¢
do poszczeg6lnych kategorii w nastepujacy sposéb:

Okresy akumulacji
Kategorie
40 lat 30 lat 20 lat 10 lat
1 do1,7 do1,3 do 1,08 do 0,93
2 od 1,7 do 2,03 od 1,3 do 1,45 od 1,08 do 1,165 0d 0,93 do 0,985
3 od 2,035 do 2,36 od 1,455 do 1,61 od 1,17 do 1,255 0d 0,99 do 1,045
4 powyzej 2,365 powyzej 1,615 powyzej 1,26 powyzej 1,05

Jezeli kategoria zysku wariantu inwestycyjnego jest rézna w zaleznosci od okresu akumulacji, nalezy zastosowaé naj-
nizszg kategorie.

8. Aby zagregowaé wyniki kategoryzacji poszczeg6lnych wariantéw inwestycyjnych w jeden ogdlny wskaznik ryzyka,
dostawca OIPE:
a) poréwnuje obie kategorie ryzyka i, w przypadku gdy wartosci kategorii s rozne, wybiera wyzsza;
b) poréwnuje otrzymana w ten sposéb kategorie ryzyka z wartodcig kategorii zysku dla danego dostawcy OIPE

w celu uzupeienia informacji zgodnie z art. 4 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia, poréwnujac zyski wariantu
inwestycyjnego ze zwigzanym z nim ryzykiem.

Scenariusze wynikéw

9. Dostawcy OIPE stochastycznie okreslaja oczekiwane $wiadczenia z OIPE, w stosownych przypadkach, w momencie
rozpoczecia fazy dekumulacji lub podczas jej trwania, uwzgledniajac:

a) standardowe lub zindywidualizowane poziomy skladek;

b) dtugos¢ trwania fazy akumulacji;

¢) wstosownych przypadkach — $rednie dalsze trwanie Zycia przecigtnego oszczedzajgcego w ramach OIPE;

d) w stosownych przypadkach — tendencje dotyczace wzrostu plac;

e) oczekiwany nominalny zwrot z inwestycji w nastepstwie strategii inwestycyjnej, strategiczng alokacje inwestycji;
f) roczng stope inflacji; oraz

g) poziomy kosztow.

10. Okreslone w scenariuszach wartosci oczekiwanych §wiadczen z OIPE w ramach poszczegdlnych scenariuszy wynikow
okresla si¢ zgodnie ze stochastycznym rozproszeniem oczekiwanych §wiadczen z OIPE:

a) scenariusz korzystny odnosi si¢ do wartosci $wiadczen z OIPE na poziomie 85. percentyla rozkladu;

b) scenariusz oparty na najlepszym szacowaniu odnosi si¢ do wartosci $wiadczen z OIPE na poziomie 50. percen-
tyla rozkladu;
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¢) scenariusz niekorzystny odnosi si¢ do wartosci $wiadczent z OIPE na poziomie 15. percentyla rozkladu;

d) scenariusz warunkéw skrajnych odnosi si¢ do wartosci $wiadczen z OIPE na poziomie 5. percentyla rozkladu.

Cze$¢ 11. Zasady okreslania zalozen dla prognoz dotyczace $wiadczen emerytalnych

Roczna stopa nominalnego zwrotu z inwestycji

11. Dostawcy OIPE okreslaja oczekiwany nominalny zwrot z inwestycji w ramach podstawowego OIPE i alternatywnych
wariantéw inwestycyjnych z wykorzystaniem odpowiedniego podejscia stochastycznego, odzwierciedlajacego
odno$ng strategie inwestycyjng, strategiczng alokacje inwestycji oraz technike ograniczania ryzyka stosowang dla
danego wariantu inwestycyjnego.

12. Okreslajgc poszczegdlne elementy modelu stochastycznego, dostawcy OIPE wykorzystuja roczna stope inflacji i moga
rozwazy¢ przyjecie podejscia modutowego na potrzeby obliczen stochastycznych w odniesieniu do, co najmniej:

a) nominalnej stopy procentowej;
b) spreadu kredytowego, w tym migracji i niewykonania zobowigzania; oraz

¢) dochodéw kapitalowych.

13. Na potrzeby okreslenia nominalnych stép procentowych dostawca OIPE moze wykorzysta¢ model krétkoterminowej
stopy procentowej G2++ opisany przez Brigo i in. (2006) ('), ktéry odpowiada dwuczynnikowemu modelowi Hulla-
White’a i umozliwia zastosowanie ujemnych odsetek. Model ten charakteryzuje pigé parametréw, dwa na kazdy czyn-
nik i jeden dotyczacy korelacji. Elementy dwuwymiarowego procesu Wienera sg ze soba skorelowane, a determinis-
tyczny wspélczynnik zmiany umozliwia perfekcyjne dopasowanie poczgtkowej struktury terminowej do rynkowych
stép procentowych.

Stochastyczne réwnania rozniczkowe dla omawianych dwéch czynnikéw x(t) oraz y(t) to
dx(t) = —ax(t)dt + adWlQ(t),x(O) =0
oraz

dy(t) = —by(£)dt + ndW,2(£),y(0) = 0

Q
gdzie a, b, 0 i 1) to dodatnie parametry, a I/VlQ i W2 to skorelowane procesy Wienera w ramach neutralnej wzgledem
ryzyka miary measure Q. Parametr korelacji p definiuje si¢ poprzez

AW (£)aw, (e) = pdt.

14. Neutralna wzgledem ryzyka wycena wykorzystujaca neutralng wzgledem ryzyka miar¢ measure  wymaga dostoso-
wania do rzeczywistej miary measure IP, ktérg mozna wybrac jako stala, niezalezng od czasu cene rynkowg ryzyka.

15. Stosujac twierdzenie Girsanowa, wykonuje si¢ dalsze obliczenia,
dwP = —xdt +dw i =12
przy czym A; to cena rynkowa ryzyka. Dynamike w ramach miary Pmozna opisac jako
dx(t) = (A0 — ax(®))dt + adW (£),x(0) = 0
oraz
dy(t) = (Azn — by())dt + ndw¥ (), y(0) = 0.

(") D.Brigo, F. Mercurio, Interest Rate Models — Theory and Practice [,Modele stép procentowych — teoria i praktyka”], wydanie drugie, Sprin-
ger-Verlag, Berlin—Heidelberg, 2001, 2006.
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16.

17.

18.

19.

Proces krétkoterminowej stopy procentowej r(t) to suma dwoch omawianych czynnikéw i zmiany deterministyczne;j,
.

r(t) = x(®) + y(0) + ¢(t),
gdzie dla deterministycznego wspélczynnika zmiany obowiazuje @(t)

.
2h2

2
o(T) = f(0,T) + o (1 — e~97)2 +

_ —bT\2 ON . _ . —aTy(q _ ,-bT
252 (1 e )+pab(1 e )1 -e™)

W tym réwnaniu f (0, T) oznacza chwilowg stope terminowg w momencie poczgtkowym 0 przy horyzoncie czaso-
wym T.

Zgodnie z modelem G2++ rozwigzania analityczne dotyczace ceny obligacji zerokuponowych istnieja przez zdefinio-
wanie

a? 2 1 3
V(t; T) = ? [T —t+ Ee—a(T—t) — ZG—Za(T—t) = %]
2
Nl i 2 ba-o_ L —2br-ny_ 3
tp2 [T ttgpe 2 °¢ 2b
T e~ _ 1 =b@-8) _ 1 o-(a+b)T-1) _q
+ pa Tttt a + b h a+b ’

A7) = o 0T) Aven-viomvoo),

oraz

1— e—z(T—t)
B(z,t,T):=

W ktérym to przypadku cena obligacji zerokuponowej w modelu G2++ to
P(t,T) = A(t,T) e B@tDx-BhLTY(0

P* (1,T) oznacza tutaj ceng rynkowg obligacji zerokuponowej w momencie ¢t dla terminu zapadalnosci T.

W celu okreslenia zwrotéw z pozbawionej ryzyka inwestycji w obligacje dostawca OIPE moze zastosowac ceny mode-
lowe. Ponadto jako wklad w modelowanie dochodéw kapitatowych oraz potencjalnie dochodéw z whasnosci mozna
zastosowa¢ krotkoterminowe stopy procentowe.

W celu okreslenia spreadéw kredytowych dostawca OIPE moze zastosowal symulacje spreadéw kredytowych, aby
polaczy¢ strukture terminowa bezpiecznych obligacji zerokuponowych, by uzyskaé strukture terminows obligacji
zerokuponowych obarczong ryzykiem pod katem ryzyka kredytowego. Stopy hazardu obligacji o réznych klasach
ratingéw mozna modelowad, wykorzystujac procesy Cox-Ingersoll-Ross (CIR). Stopa hazardu m; rozwija si¢ w ramach
miary neutralnej wzgledem ryzyka zgodnie ze stochastycznym réwnaniem rézniczkowym:

dmy(t) = k(0 — my(£))dt + oy/m; (©)dW,2(t), 7;(0) =

wraz z warunkiem 2k9 > o? w celu utrzymania dodatniego n(t) dla wszstkich t. Przy zalozeniu, ze cena rynkowa ryzyka
ma postac

A® = Wm®,
rzeczywistg dynamike otrzymuje si¢ w nastepujacy sposob:
dT[i(t) = (k@ - (k + AO’)TEi(t))dt + g4/ TTi(t)dWi]P(t), ni(O) = T[i,O‘

Dostawcy OIPE moga modelowa¢ poziomy ryzyka dla klas ratingéw AAA (i = 1), AA, A, BBB i BB (i = 5) potencjalnie
zrdznicowanych dla obligacji korporacyjnych, zabezpieczonych i innych obligacji. Prawdopodobienstwo niewykona-
nia zobowiazania p; (t,T) oblicza si¢ nastepnie jako iloczyn cen CIR P; (t,T) w czasie t dla terminu zapadalnosci T, tj.
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pi(t,T) = ITiey Pi(t, T) = [Ty 4 (8, e B1EDHO,

. N 2k;8;/c?
gd21e 2h-e(k +h2)(T 2 s
A;(t,T) = L
L 2h;+(k;+h)(eTDhi-1) ,
By T) = Xy
i\Y -

—2er 7 )
2h+(kg+hy) (e T ORi—1y

hi = 'klz'l‘ 202

Spready s; (t,T) okresla si¢ nastgpnie w nastepujacy sposéb:
si&T)=(6+1—=8)-p(tT) T—1

przy czym & oznacza stope odzysku.

20. W celu okreslenia dochodéw kapitalowych dostawca OIPE moze zastosowaé model rozwoju jednego indeksu gieldo-
wego, wykorzystujgc geometryczny ruch Browna. Model ten ma dwa parametry: zmienno$¢ i premie z tytutu ryzyka
cen akgji. Model do obliczania nominalnej stopy procentowej umozliwia uzyskanie majacej zastosowanie stopy wolnej
od ryzyka, a wynikiem modelu sa coroczne, przedstawione w ujeciu rocznym, zwroty z inwestycji w ramach indeksu
gieldowego.

ds, = (r(t) +A) Sdt + 0S,dW,

21. Aby okresli¢ roczng zmienno$¢, dostawcy OIPE mogg zastosowal odchylenie standardowe miesigcznych zwrotéw
w ramach odpowiedniego indeksu akcyjnego dla odpowiedniego, reprezentatywnego okresu w celu annualizacji wyni-
kéw.

22. Dostawcy OIPE moga stosowa¢ premie z tytulu ryzyka A,, jako dorozumiang miarg zgodnie z publikacja Damodarana
(2020) (), ale obliczajac ja bezposrednio w odniesieniu do odpowiedniego indeksu akcyjnego bez dalszych premii za
ryzyko w kraju. Okresla si¢ ja jako

Aoy := E[R,] — Ry

gdzie E[R,,] oznacza oczekiwany zysk rynkowy, a stope wolng od ryzyka Rymozna wybra¢ jako dziesigcioroczny kurs
kasowy krzywej EBC lub krajowego banku centralnego.

23. W odniesieniu do stopy wzrostu dostawca OIPE moze zastosowa¢ prognoze dlugoterminowego wzrostu zyskow przy-
padajacych na jedna akcje, gdzie y jest sumag stopy dywidendy i stopy skupu akcji wlasnych. Przeplywy pieni¢zne
mozna okresli¢, stosujgc stope ciaglego wzrostu dla okresu pigciu lat, po uplywie ktérych ostateczne przeplywy pie-
niezne traktuje si¢ jako bezterminowe ze stopg wolng od ryzyka jako stopa wzrostu.

YP, Y+ 9Py, . y(1+g)?P, | v(1+9)%R
(1+E[Ry]) (A+E[R,D? (1+E[R,D?  (1+E[RyD*
y(1+g)*(1+Rp)Py
y(1+9)*P, E[Rn] — Rf
(1 + E[Ry,])S 1+ E[R,D5

PVingex =

gdzie PV, to warto$¢ biezaca indeksu w omawianym modelu stalego wzrostu dywidendy, a P, to cena indeksu
w momencie t = 0.

Zakladajac
P, 0= P V[nd&xr
mozna uzyska¢ oczekiwany zysk rynkowy i obliczy¢ premig z tytutu ryzyka.

() A. Damodaran, ,Equity Risk Premiums: Determinants, Estimation and Implications — The 2020 Edition” [,Premie z tytulu ryzyka:
wyznaczniki, oszacowania i implikacje — wydanie z 2020 r.”], NYU Stern School of Business, 5 marca 2020 r.
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Roczna stopa inflagji

24. Aby obliczy¢ roczng stope inflacji, dostawca OIPE musi zastosowac jednoczynnikowy model Vasicka. O dynamice
modelu charakteryzujacej si¢ powrotem do $redniej decyduja trzy parametry. Stochastyczne réwnanie rézniczkowe
tego modelu jest nastepujace:

di(t) = k(@ — i(t))dt + odW 2), i(0)=i,,

gdzie i(t) stopa inflacji w momencie t, k odnosi si¢ do tempa powrotu do $redniej, ¥ do poziomu powrotu do redniej,
a 0 do zmiennosci.

25. Modelowanie musi by¢ ukierunkowane na docelowy poziom stopy inflacji Europejskiego Banku Centralnego dla strefy
euro lub — w stosownych przypadkach — odpowiednich bankéw centralnych dla krajéw spoza strefy euro w $rednim
okresie wraz z obserwowanym odchyleniem standardowym stép inflacji. Tempo powrotu do $redniej, wraz z biezaca
stopg inflacji, nalezy wykorzystaé, aby dopasowaé model do biezacego Srodowiska i krétkoterminowych prognoz stép
inflagji.

26. Do kalibracji stopy inflacji stosuje si¢ — dla strefy euro — docelowy poziom inflacji Europejskiego Banku Centralnego
dla parametru 9, natomiast dla pafistw cztonkowskich spoza strefy euro — docelowy poziom inflacji odpowiedniego
banku centralnego. Aby uzyskaé odchylenie standardowe stopy inflacji w dlugim terminie, ktéry powinien wynosi¢
w zalozeniu 100 lat, nalezy zastosowal miesieczny szereg czasowy dotyczacy stopy inflacji w ujeciu rok do roku
w ramach zharmonizowanego indeksu cen konsumpcyjnych (HICP) danego panstwa czlonkowskiego. Poczatkows
warto$¢ stopy inflacji w dniu odniesienia nalezy zastosowac z tego samego szeregu czasowego. Dostawca OIPE stosuje
prognozy inflacji dla HICP danego panstwa czlonkowskiego, publikowane jako prognozy makroekonomiczne opraco-
wywane co dwa lata dla krajow strefy euro, lub prognozy gospodarcze Komisji Europejskiej dla krajow spoza strefy
euro, chyba ze prognozy zapewnia odpowiedni bank centralny. Takie prognozy inflacji nalezy stosowaé w celu dopa-
sowania tempa powrotu do $redniej.

Tendencje przysztego ksztattowania sig plac

27. Aby uwzgledni¢ tendencje w zakresie przyszlego ksztaltowania si¢ plac, w stosownych przypadkach dostawcy OIPE
biora pod uwage realny wzrost plac w poszczeg6lnych panstwach czlonkowskich, uwzgledniajac dane Eurostatu oraz
fakt, ze realne place rosng znaczaco na wezesnym etapie kariery oszczedzajacego w ramach OIPE, a na pézniejszych
etapach ich wzrost jest duzo mniejszy lub nawet nastepuje ich spadek. W tendencjach w zakresie realnej placy oszcze-
dzajacego w ramach OIPE dostawca OIPE moze uwzgledni¢ wzorzec, zgodnie z ktdrym placa ustabilizuje si¢ pod
koniec fazy akumulacji, a czgSciowo nawet wczesniej, czyli 20 lat przed przejSciem na emeryture, a nastepnie bedzie
spadac.

28. Aby odzwierciedli¢ szeroki wachlarz mozliwych tendencji, dostawca OIPE moze zastosowal indeks placy realnej
zgodnie z réwnaniem kwadratowym z uwzglednieniem wieku: placa = a(max - wiek)? + b. Wspdlczynnik ,a” pochodzi
z réwnomiernego rozktadu miedzy -0,15 a 0,011; ,max” przyjmuje si¢ z réwnomiernego rozkladu miedzy 47 a 64,
a warto$¢ ta odpowiada wickowi, kiedy realna placa osiaga najwyzsza wartos$¢; wspélczynnik ,b” jest natomiast obli-
czany w taki sposob, aby indeks placy w wieku 25 lat rozpoczynat si¢ od wartosci 100.

Cze$¢ 111 Metoda obliczania kosztéw, w tym okre$lania wskaznikéw ogélnych

29. W OIPE KID dostawca OIPE przedstawia catkowity roczny koszt z uwzglednieniem wszystkich kosztéw poniesionych
i kosztéw platnych w ciagu 12 miesigcy w ujeciu pienigznym oraz jako odsetek prognozowanego zgromadzonego
kapitalu po 12 miesigcach. W stosownych przypadkach kwoty te mozna obliczy¢ jako $redni catkowity roczny koszt
przez caly okres trwania umowy dotyczacej OIPE. Obliczenie ztozonego wplywu kosztéw musi opierad si¢ na okresie
akumulacji trwajacym 40 lat na podstawie miesigcznych skladek w kwocie 100 EUR oraz prognozowanego zgroma-
dzonego kapitalu w scenariuszu opartego na najlepszym szacowaniu.
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30. W ,Informacji o $wiadczeniach z OIPE” dostawca OIPE przedstawia szacowany wplyw kosztéw na ostateczne $wiad-
czenia z OIPE, stosujac podejcie ,spadku zamoznosci”. ,Spadek zamoznosci” oblicza si¢ jako réznice miedzy progno-
zowanymi zgromadzonymi oszczednodciami na koniec okresu akumulacji a prognozowanymi zgromadzonymi
oszczedno$ciami na koniec okresu akumulacji w scenariuszu bezkosztowym. Réznice nalezy ujawnié w ujeciu pie-
ni¢znym i procentowym w stosunku do prognozowanych zgromadzonych oszczgdnosci. Obliczenie musi opierac si¢
na zindywidualizowanym poziomie skladek danego oszczedzajacego w ramach OIPE oraz na scenariuszu opartym na
najlepszym szacowaniu z pkt 10.
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