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SPROSTOWANIA

Sprostowanie do rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2021/2268 z dnia 6 wrze$nia 2021 r.
zmieniajacego regulacyjne standardy techniczne okreslone w rozporzadzeniu delegowanym
Komisji (UE) 2017/653 w odniesieniu do podstawowej metodyki i prezentacji scenariuszy
dotyczacych wynikow, prezentacji kosztéw i metodyki obliczania og6lnych wskaznikéw kosztow,
prezentacji i treSci informacji na temat wynikéw osiggnietych w przeszloéci oraz prezentacji
kosztéw w odniesieniu do detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych
produktéw inwestycyjnych (PRIIP) oferujacych wiele wariantéw inwestycyjnych, a takze
dostosowania przepisu przejéciowego dla twércow PRIIP oferujacych jednostki funduszy, o ktérych
mowa w art. 32 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014, jako bazowe
warianty inwestycyjne do przedluzonego obowigzywania przepisu przejSciowego okreslonego
w tym artykule

(Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej L 455 I z dnia 20 grudnia 2021 r.)

Strona 1, tekst rozporzadzenia delegowanego (UE) 2021/2268 otrzymuje brzmienie:

ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMIS]JI (UE) 2021/
z dnia 6 wrzes$nia 2021 r.

zmieniajace regulacyjne standardy techniczne okreslone w rozporzadzeniu delegowanym Komisji
(UE) 2017/653 w odniesieniu do podstawowej metodyki i prezentacji scenariuszy dotyczacych
wynikéw, prezentacji kosztéw i metodyki obliczania og6lnych wskaznikoéw kosztow, prezentacji
i tre$ci informacji na temat wynikéw osiagnietych w przeszloéci oraz prezentacji kosztéw
w odniesieniu do detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych
produktéw inwestycyjnych (PRIIP) oferujacych wiele wariantéw inwestycyjnych, a takze
dostosowania przepisu przejSciowego dla twércoéw PRIIP oferujacych jednostki funduszy, o ktérych
mowa w art. 32 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 12862014, jako bazowe
warianty inwestycyjne do przedluzonego obowigzywania przepisu przejSciowego okreslonego
w tym artykule

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPE]JSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie
dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubez-
pieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP) (), w szczegdlnosci jego art. 8 ust. 5 oraz art. 10 ust. 2,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Doswiadczenie zdobyte podczas pierwszych lat stosowania rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/653 () pokazato, ze nalezy zmieni¢ niektére elementy prezentacji i treSci dokumentéw zawierajacych klu-
czowe informacje. Zmiana ta jest niezbedna do zapewnienia, aby inwestorzy indywidualni w dalszym ciggu otrzy-
mywali odpowiednie informacje dotyczace szeregu réznych rodzajéw detalicznych produktéw zbiorowego inwesto-
wania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (,PRIIP”) niezaleznie od konkretnych warunkéw rynkowych,
w szczegblnosci w przypadku gdy odnotowano okres stalych pozytywnych wynikéw na rynku.

(2)  Aby zapewni¢ inwestorom indywidualnym informacje, ktére s3 zrozumiale, niewprowadzajace w blad i istotne dla
réznych rodzajéow PRIIP, scenariusze dotyczace wynikéw przedstawione w dokumentach zawierajacych kluczowe
informacje nie powinny zawiera¢ zbyt pozytywnych przewidywan dotyczacych mozliwych zwrotéw w przysztosci.
Wyniki bazowych wariantéw inwestycyjnych oraz wyniki niestrukturyzowanych funduszy inwestycyjnych i innych
podobnych PRIIP sg ze sobg bezposrednio powiazane. Nalezy zatem dostosowaé podstawowa metodyke prezentacji

() DzU.L35229.12.2014,s. 1.

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/653 z dnia 8 marca 2017 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1286/2014 w sprawie dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktow zbioro-
wego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP) przez ustanowienie regulacyjnych standardéw technicz-
nych w zakresie prezentacji, tresci, przegladu i zmiany dokumentow zawierajacych kluczowe informacje oraz warunkéw spelnienia
wymogu przekazania takich dokumentéw (Dz.U.L 100 z 12.4.2017, s. 1).
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scenariuszy dotyczacych wynikéw, aby uniknaé korzystania z metody statystycznej, w przypadku ktérej opracowane
scenariusze dotyczace wynikow moga wzmocni¢ obserwowane zwroty. Nalezy réwniez dostosowaé podstawowa
metodyke prezentacji scenariuszy dotyczacych wynikéw w celu zapewnienia, aby te scenariusze opieraly si¢ na dtuz-
szym okresie obserwowanych zwrotéw i uwzglednialy zaréwno okresy pozytywnego, jak i negatywnego wzrostu,
tym samym zapewniajac stabilniejsze scenariusze dotyczace wynikéw w czasie oraz minimalizujgc wyniki procy-
kliczne. Zdolno$¢ metodyki prezentacji scenariuszy dotyczacych wynikéw do zapewnienia odpowiednich progno-
zowanych danych szacunkowych wykazano za pomoca weryfikacji historycznej, w ramach ktérej poréwnano
wyniki tej metodyki z faktycznie zaobserwowanymi wynikami PRIIP.

Aby unikna¢ sytuacji, w ktorej scenariusze dotyczace wynikéw sg uznawane za najlepsze prognozy szacunkowe,
konieczne jest wprowadzenie bardziej wyraznych ostrzezen dotyczacych tych scenariuszy. Ujawnienie, w prosty
sposob, dodatkowych szczegdlow na temat zalozen, na ktdrych opierajg si¢ te scenariusze, powinno réwniez
zmniejszy¢ ryzyko niewla$ciwych oczekiwan dotyczacych mozliwych przysztych zwrotéw.

Informacje na temat kosztéw sg wazne dla inwestoréw indywidualnych przy poréwnywaniu réznych PRIIP. Aby
umozliwi¢ inwestorom indywidualnym lepsze zrozumienie poszczegdlnych rodzajéw struktur kosztéw réznych
PRIIP oraz znaczenia tych struktur dla ich indywidualnej sytuacji, informacje na temat kosztéw zawarte w dokumen-
tach zawierajacych kluczowe informacje powinny zawiera¢ opis gtéwnych elementéw kosztéw. Ponadto, aby ulat-
wi¢ doradztwo w zakresie PRIIP i ich sprzedaz, wskazniki dotyczace poszczeg6lnych elementéw kosztéw powinny
by¢ dostosowane do informacji ujawnianych na podstawie sektorowych przepiséw Unii, w szczegdlnosci dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE (’) oraz dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/97 ().
Jednoczesnie konieczne jest zapewnienie poréwnywalnosci wszystkich rodzajéw PRIIP w odniesieniu do kosztow
catkowitych. Nalezy wyjasni¢ znaczenie ogdlnych wskaznikow kosztéw w dokumentach zawierajacych kluczowe
informacje, tak aby inwestorzy indywidualni byli w stanie lepiej zrozumie¢ takie og6lne wskazniki kosztow.

Aby lepiej uwzgledni¢ cechy gospodarcze niektorych klas aktywéw i tych PRIIP, ktore nie generuja wystarczajacej
liczby transakeji, w celu wyeliminowania ruchéw na rynku z wystarczajaca pewnoscia statystyczng, w zmienionej
metodyce obliczania kosztoéw transakeji nalezy zastosowaé bardziej zroéznicowane i proporcjonalne podejscie. Meto-
dyka ta powinna réwniez eliminowa¢ potencjalne wystepowanie ujemnych kosztéw transakeji, aby unikng¢ ryzyka
dezorientacji inwestoréw indywidualnych.

W przypadku PRIIP oferujacych wiele wariantéw inwestycyjnych nalezy okresli¢ dostosowany sposéb prezentowa-
nia informacji na temat kosztow, aby ulatwi¢ inwestorom indywidualnym zrozumienie wplywu poszczegdlnych
wariantéw inwestycyjnych na koszty.

Aby umozliwi¢ inwestorom indywidualnym obserwacj¢, zrozumienie i poréwnanie wystgpowania zmiennosci
w zwrotach z liniowych PRIIP i liniowych bazowych wariantoéw inwestycyjnych, a takze dotychczasowych wynikéw
osigganych w danych okoliczno$ciach rynkowych, konieczne jest ustanowienie w rozporzadzeniu delegowanym
(UE) 2017/653 pewnych wymogoéw dotyczacych znormalizowanej tresci i prezentacji wynikéw osiagnietych w prze-
sztoSci przez wlaczenie i dostosowanie niektorych przepisow okreslonych w rozporzadzeniu Komisji (UE)
nr 583/2010 (°). Znormalizowana tre$¢ i prezentacja wynikow osiagnietych w przeszlosci powinna uzupelnia¢
informacje przekazywane w scenariuszach dotyczacych wynikéw. Dokumenty zawierajace kluczowe informacje
dotyczace tych liniowych PRIIP i liniowych bazowych wariantéw inwestycyjnych powinny zawieraé w czgsci zatytu-
fowanej ,Inne istotne informacje” odniesienia do odrebnych dokumentéw lub stron internetowych zawierajacych
informacje na temat wynikow osiagnietych w przesztosci.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U.L 173 z 12.6.2014, s. 349).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/97 z dnia 20 stycznia 2016 r. w sprawie dystrybucji ubezpieczen (Dz.U. L 26
7 2.2.2016,s. 19).

Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 583/2010 z dnia 1 lipca 2010 r. w sprawie wykonania dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/65/WE w zakresie kluczowych informacji dla inwestoréw i warunkéw, ktére nalezy spetni¢ w przypadku dostarczania kluczo-
wych informagji dla inwestoréw lub prospektu emisyjnego na trwatym nos$niku innym niz papier lub za posrednictwem strony inter-
netowej (Dz.U.L 176 z 10.7.2010, s. 1).
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(8)  Zgodnie z art. 32 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014 spotki zarzadzajace, spdlki inwestycyjne i osoby dora-
dzajgce w zakresie jednostek UCITS lub sprzedajace je sa zwolnione z obowigzkéw wynikajacych z tego rozporza-
dzenia do dnia 31 grudnia 2021 r. Jezeli paistwo czlonkowskie stosuje przepisy dotyczace formatu i tresci doku-
mentu zawierajgcego kluczowe informagje, jak okreslono w art. 78-81 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/65/WE (°), w odniesieniu do funduszy innych niz UCITS oferowanych inwestorom indywidualnym, zwolnie-
nie okreslone w art. 32 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014 ma zastosowanie do spolek zarzadzajacych, spo-
fek inwestycyjnych i 0oséb doradzajgcych w zakresie jednostek takich funduszy lub sprzedajacych takie jednostki
inwestorom indywidualnym. Aby zapewni¢ tym funduszom spdjne przejsciowe uregulowanie prawne, w art. 14
ust. 2 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/653, ktéry — zgodnie z art. 18 tego rozporzadzenia delegowanego
— ma zastosowanie do dnia 31 grudnia 2021 r., zezwolono twércom detalicznych produktéw zbiorowego inwesto-
wania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (,tworcy PRIIP”) na dalsze wykorzystywanie takich doku-
mentéw sporzadzonych zgodnie z art. 78-81 dyrektywy 2009/65/WE, jezeli co najmniej jeden z bazowych warian-
tow inwestycyjnych jest funduszem UCITS lub funduszem innym niz UCITS. We wniosku Komisji dotyczacym
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (') zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 1286/2014 przewi-
dziano przedtuzenie okresu obowigzywania przepiséw przejsciowych, o ktérych mowa w jego art. 32, do dnia
30 czerwca 2022 r. Nalezy umozliwi¢ twércom PRIIP dalsze wykorzystywanie dokumentéw sporzadzonych zgod-
nie z art. 78-81 dyrektywy 2009/65/WE przez caly okres obowigzywania tych przepisow przejsciowych.

(9)  Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie delegowane (UE) 2017/653.

(10) Podstawe¢ niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przekazany Komisji
przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego, Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw
Emerytalnych oraz Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych (,Europejskie Urzedy Nadzoru”).

(11) Europejskie Urzedy Nadzoru przeprowadzily otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyjnych stan-
dard6w technicznych, ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonaly analizy potencjalnych powia-
zanych kosztow i korzysci oraz zwrécily si¢ o porade do Bankowej Grupy Interesariuszy powolanej zgodnie
z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 (), do Grupy Interesariuszy z Sektora
Ubezpieczen i Reasekuracji powolanej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1094/2010 () oraz do Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papieréw Wartos$ciowych powolanej zgodnie
z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (*9).

(12)  Ze wzgledu na fakt, ze regulacyjne standardy techniczne sg ze sobg §ciSle powigzane, oraz w celu zapewnienia pelnej
spdjnosci wprowadzanych nimi wymogéw wiasciwe jest przyjecie jednego aktu prawnego zmieniajgcego regula-
cyjne standardy techniczne okre§lone w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/653.

(13) Aby zapewni¢ tworcom PRIIP i osobom doradzajacym w zakresie PRIIP lub je sprzedajacym wystarczajaco duzo
czasu na przygotowanie si¢ do wypelnienia obowigzku sporzadzenia dokumentu zawierajacego kluczowe informa-
cje zgodnie z nowymi wymogami, niniejsze rozporzadzenie powinno mie¢ zastosowanie od dnia 1 lipca 2022 r.,

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepisow ustawowych,
wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe
(UCITS) (DzU. L 302 z 17.11.2009, 5. 32).

() COM(2021) 397.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz.U. L 331z 15.12.2010, s. 12).

(’) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-

skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczenl i Pracowniczych Programéw Emerytalnych), zmiany decyzji

nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/79/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 48).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-

skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchyle-

nia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).

(IO
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PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

W rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/653 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) wart. 1 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) w akapicie pierwszym dodaje sig lit. f)—i) w brzmieniu:

) w stosownych przypadkach, gdy twérca PRIIP wchodzi w sklad grupy spélek utworzonej w celach prawnych,
administracyjnych lub marketingowych — nazwe tej grupy;

g) w przypadku gdy PRIIP przybiera forme przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery war-
tosciowe (UCITS) lub alternatywnego funduszu inwestycyjnego (AFI), opis wyraznie identyfikujacy takie UCITS
lub taki AFI wigcznie z ich klasg udziatéw lub subfunduszem;

h) w stosownych przypadkach szczegétowe informacje na temat zezwolenia;

(i) w przypadku gdy PRIIP przybiera forme¢ UCITS lub AFI oraz w przypadkach gdy UCITS jest zarzadzane przez
spolke zarzadzajaca w rozumieniu art. 2 ust. 1 lit. b) dyrektywy 2009/65/WE lub gdy UCITS jest sp6tka inwes-
tycyjna, o ktorej mowa w art. 27 tej dyrektywy (facznie »sp6tka zarzadzajaca UCITS«), ktéra wykonuje w odnie-
sieniu do tego UCITS prawa na mocy art. 16 tej dyrektywy, lub w przypadkach gdy AFI jest zarzadzany przez
zarzgdzajgcego alternatywnym funduszem inwestycyjnym (ZAFI), ktory wykonuje w odniesieniu do tego AFI
prawa na mocy art. 31, 32 i 33 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE (*) — zamieszcza si¢
dodatkowe o$wiadczenie stwierdzajgce ten fakt.

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajacych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzg-
dzefi (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dz.U.L 174z 1.7.2011, 5. 1).”

b) dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Do celéw akapitu pierwszego lit. g) w przypadku subfunduszu lub klasy udziatéw nazwe UCITS lub AFI podaje si¢
po nazwie tego subfunduszu lub tej klasy udziatéw. Jezeli istnieje numer kodu identyfikujacego UCITS lub AFI,
subfundusz lub klase udziatéw, uwzglednia si¢ go w opisie identyfikujacym UCITS lub AFL”;

2) wart. 2 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) dodaje si¢ ust. 2a, 2b i 2¢ w brzmieniu:

,2a. W przypadku gdy PRIIP przybiera forme¢ UCITS lub AF], informacje w czg¢sci zatytulowanej »Co to za pro-
dukt?« dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje obejmujg te kluczowe cechy UCITS lub AFL, o ktérych
informuje si¢ inwestora indywidualnego, nawet jezeli cechy te nie sa czgscia opisu polityki i celéw inwestycyjnych
UCITS w prospekcie emisyjnym UCITS, o ktérym mowa w art. 68 dyrektywy 2009/65/WE, lub opisu strategii
inwestycyjnej i celéw AFI, o ktérych mowa w art. 23 ust. 1 lit. a) dyrektywy 2011/61/UE, w tym:

a) gléwne kategorie kwalifikujacych si¢ instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem inwestycji;

b) mozliwos¢ umorzenia jednostek uczestnictwa UCITS lub AFI przez inwestora indywidualnego na zadanie, wraz
z uzupelniajgcy informacja dotyczacg czestotliwosci, z jakg przeprowadzane sg transakcje na tych jednostkach,
lub — w stosownych przypadkach — o$wiadczenie, ze nie ma mozliwosci umorzenia jednostek uczestnictwa na
zadanie;

¢) czy UCITS lub AF sa w szczegdlny sposob ukierunkowane na okreslone przemystowe, geograficzne lub inne
sektory rynku albo konkretne klasy aktywéw;
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d) czy UCITS lub AFI dopuszczajg mozliwo$¢ uznaniowego wyboru w odniesieniu do dokonywania poszczegdl-
nych inwestycji oraz czy to podejicie obejmuje lub implikuje odniesienie do poziomu referencyjnego, a jezeli
tak, to do jakiego;

e) czy dywidendy s3 wyplacane czy ponownie inwestowane.

Do celéw akapitu pierwszego lit. d), jezeli odniesienie do poziomu referencyjnego ma charakter dorozumiany,
nalezy okresli¢ stopiei dowolnosci w odnoszeniu si¢ do tego poziomu referencyjnego, a jezeli jeden z celéw
UCITS lub AFI jest zwigzany ze $ledzeniem poziomu indekséw, nalezy podaé réwniez t¢ informacje.

2b.  Informagje, o ktérych mowa w ust. 2a, zawieraja, w stosownych przypadkach, nastgpujace elementy:

a) jezeli UCITS lub AFI inwestujg w dluzne papiery wartosciowe, opis zawiera wskazanie, czy te dluzne papiery
wartosciowe sg emitowane przez przedsigbiorstwa, wladze publiczne lub inne podmioty oraz, w stosownych
przypadkach, zawiera wszelkie wymogi dotyczace minimalnego ratingu;

b) jezeli UCITS lub AFI jest strukturyzowanym funduszem inwestycyjnym, opis zawiera przystepne objasnienie
wszystkich elementéw koniecznych do wlasciwego zrozumienia dochodéw inwestora z inwestycji i czynnikdw,
ktére zgodnie z przewidywaniami wplywaja na osiagane wyniki, w tym — w stosownych przypadkach — odnie-
sienia do szczegbtowych informacji na temat algorytmu i jego dzialania podanych w prospekcie emisyjnym
UCITS lub w opisie strategii inwestycyjnej i celéw AF[;

c) jezeli wybdr aktywéw dokonywany jest w oparciu o konkretne kryteria, opis zawiera wyjasnienie tych kryte-
riéw — np. takich jak »wzroste, »warto$é« lub »wysokie dywidendy«

d) jezeli stosowane sg szczegdlne techniki zarzadzania aktywami, ktére mogg obejmowaé hedging, arbitraz lub
dzwignie finansowa, opis zawiera przystepne objasnienie czynnikow, ktdre moga wplywaé na wyniki osiggane
przez UCITS lub AFL

2c. W informacjach, o ktérych mowa w ust. 2a i 2b, rozréznia si¢ szerokie kategorie inwestycji okreslone
w ust. 2a lit. a) i ¢) oraz ust. 2b lit. a) oraz podejscie do tych inwestycji, ktore ma przyjaé spélka zarzadzajaca
UCITS lub ZAFI okre$lone w ust. 2a lit. d) i ust. 2b lit. b), ¢) i d).

Czg$¢ zatytulowana »Co to za produkt?« dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje moze zawieraé elementy
inne niz wymienione w ust. 2a i 2b, w tym opis strategii inwestycyjnej UCITS lub AF], jezeli elementy te sa nie-
zbedne do dokladnego opisania celow i polityki inwestycyjnej UCITS lub AFL”;

b) dodaje si¢ ust. 6 i 7 w brzmieniu:

,0. W przypadku gdy PRIIP przybiera forme¢ UCITS lub AF], identyfikacja i objasnienie ryzyka, o ktérym mowa
w zalacznikach Il i Il do niniejszego rozporzadzenia, sg zgodne z wewnetrznym procesem identyfikacji, pomiaru
i monitorowania ryzyka oraz zarzadzania nim przyjetym przez spdlke zarzadzajacg UCITS zgodnie z dyrektywa
2009/65/WE lub przez ZAFI zgodnie z dyrektywa 2011/61/UE. Jezeli spotka zarzadzajaca zarzadza wigcej niz jed-
nym UCITS lub jezeli ZAFI zarzadza wigcej niz jednym AFI, nalezy zachowaé spdjnos¢ w opisywaniu i objasnianiu
ryzyka.

7. W przypadku gdy PRIIP przybiera forme UCITS lub AF], cze$¢ zatytutowana »Co to za produkt?« dokumentu
zawierajgcego kluczowe informacje zawiera nastgpujace informacje dotyczgce kazdego panstwa czlonkowskiego,
w ktérym jednostki uczestnictwa UCITS lub AFI s wprowadzane do obrotu:

a) nazwa depozytariusza;

b) gdzie i w jaki sposéb mozna uzyskaé dalsze informacje na temat UCITS lub AFI, kopie prospektu emisyjnego
UCITS lub kopie opisu strategii inwestycyjnej i celow AFI, ostatnie sprawozdanie roczne i wszelkie péZniejsze
potroczne sprawozdania UCITS, o ktérych mowa w art. 68 ust. 1 lit. b) i ¢) dyrektywy 2009/6 5/WE, lub ostat-
nie sprawozdanie roczne AFL, o ktérym mowa w art. 22 dyrektywy 2011/61/UE, ze wskazaniem jezykéw,
w ktorych te dokumenty sg dostepne, oraz informacja, ze sa dostgpne bezplatnie;

c) gdzie i w jaki spos6b mozna uzyskac inne praktyczne informacje, w tym gdzie mozna znalez¢ najnowsze ceny
jednostek uczestnictwa.”;



L 115/192 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 13.4.2022

3) wart. 5 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) wust. 2 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

LW stosownych przypadkach dodaje si¢ wyraZne ostrzezenie dotyczace dodatkowych kosztow, ktére moga byé
naliczane przez osoby doradzajace w zakresie PRIIP lub go sprzedajace.”;

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W tabeli »Struktura kosztéw« w czg$ci zatytulowanej »Jakie sa koszty?« dokumentu zawierajacego kluczowe
informacje twércy PRIIP okreslajg wskazniki ogélne nastepujacych rodzajow kosztéw:

a) wszelkich kosztéw jednorazowych, takich jak koszty wejscia i wyjscia;

b) wszelkich kosztéw powtarzajacych si¢, z wyodrgbnieniem kosztéw transakeji portfelowych i innych kosztéw
powtarzajacych sie;

¢) wszelkich kosztéw dodatkowych, takich jak oplaty za wyniki lub premia motywacyjna.”;
¢) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,4.  Twoércy PRIIP umieszczaja opis kazdego z poszczegdlnych kosztow z tabeli »Struktura kosztéw« w czgsci
zatytulowanej »Jakie s koszty?« dokumentu zawierajacego kluczowe informacje, zgodnie z zalacznikiem VII,
i okreslaja, kiedy 1 w jaki sposéb koszty te moga r6znié si¢ od faktycznych kosztow, jakie inwestor indywidualny
moze poniesé, oraz kiedy i w jaki sposdb takie koszty moga zaleze¢ od tego, czy inwestor indywidualny skorzysta
lub nie z okrelonych opcji.”;

4) wart. 8 dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

,3. W przypadku UCITS zdefiniowanych w zalgczniku VIII pkt 1 lit. a), AFI zdefiniowanych w pkt 1 lit. b) tego
zalacznika lub ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych zwiazanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitato-
wym zdefiniowanych w pkt 1 lit. c) tego zalacznika, cze$¢ zatytulowana »Inne istotne informacje« dokumentu zawiera-
jacego kluczowe informacje zawiera nastgpujace elementy:

a) link do strony internetowej lub odniesienie do dokumentu zawierajgcych informacje na temat wynikéw osiagnie-
tych w przeszlosci przez twérce PRIIP zgodnie z zalgcznikiem VII;

b) liczbe lat, w odniesieniu do ktérych prezentowane sa dane dotyczace wynikow osiagnietych w przesztosci.

W przypadku PRIIP, o ktérych mowa w zalgczniku II czgs¢ 1 pkt 5, bedgcych funduszami inwestycyjnymi typu otwar-
tego lub innych PRIIP z mozliwoscia subskrypcji, obliczenia poprzednich scenariuszy dotyczacych wynikéw publikuje
si¢ co miesigc, a w czgdci zatytutowanej »Inne istotne informacje« wskazuje sig, gdzie mozna znalez¢ te obliczenia.”;

5) tytul rozdziatu II otrzymuje brzmienie:

LROZDZIAL 1

PRZEPISY SZCZEGOLOWE W ZAKRESIE DOKUMENTOW ZAWIERAJACYCH KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT
PRIIP OFERUJACYCH WIELE WARIANTOW INWESTYCYJNYCH”;

6) art. 10 lit. a) i b) otrzymuja brzmienie:

,a) dokument zawierajacy kluczowe informacje dla kazdego bazowego wariantu inwestycyjnego w ramach PRIIP,
zgodnie z rozdzialem I, w tym informacje na temat PRIIP jako calosci, przy czym w kazdym takim dokumencie
zawierajacym kluczowe informacje opisuje si¢ przypadek, w ktérym inwestor indywidualny inwestuje w wylacznie
jeden wariant inwestycyjny;

b) ogdlny dokument zawierajacy kluczowe informacje opisujacy PRIIP zgodnie z rozdzialem I, chyba ze przepisy
art. 11-14 stanowig inaczej, w tym wskazanie, gdzie mozna znalez¢ szczeg6lowe informacje dotyczace kazdego
z bazowych wariantéw inwestycyjnych.”;

7)  wart. 11 skresla sie lit. c);
8) wart. 12 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) wust. 1 skresla sie lit. d);

b) skresla si¢ ust. 2;
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9) art. 13 i 14 otrzymuja brzmienie:

JArtykut 13

Cze$¢ zatytulowana »Jakie sg koszty?« w ogélnym dokumencie zawierajacym kluczowe informacje

W czgéci zatytutowanej »Jakie sg koszty?«, w drodze odstepstwa od art. 5 ust. 1 lit. b), twércy PRIIP okreslajg nastepujace
dane:

a) jezeli kosztéw PRIIP niebedacych kosztami bazowych wariantéw inwestycyjnych nie mozna przedstawic jako pojedyn-
czej liczby, w tym jezeli koszty te roznig si¢ w zaleznosci od wybranego bazowego wariantu inwestycyjnego:

(i) zakres kosztéw zwigzanych z PRIIP w tabelach »Koszty w czasie« i »Struktura kosztéw« okreslonych w zalgczniku
VII;

(i) oSwiadczenie wskazujgce, ze koszty dla inwestora indywidualnego réznig si¢ w zalezno$ci od bazowego wariantu
inwestycyjnego;

b) jezeli koszty PRIIP niebedace kosztami bazowych wariantéw inwestycyjnych mozna przedstawi¢ jako pojedyncza
liczbe:

(i) te koszty, przedstawione oddzielnie od zakresu kosztéw zwigzanych z bazowymi wariantami inwestycyjnymi ofe-
rowanymi prze PRIIP w tabelach »Koszty w czasie« i »Struktura kosztéw« okreslonych w zalaczniku VII;

(i) oSwiadczenie wskazujgce, ze catkowite koszty dla inwestora indywidualnego stanowig polaczenie kosztéw wybra-
nych bazowych wariantéw inwestycyjnych oraz innych kosztéw PRIIP, a takze ze te catkowite koszty réznig si¢
w zaleznosci od bazowego wariantu inwestycyjnego.

Artykut 14

Szczegétowe informacje na temat kazdego bazowego wariantu inwestycyjnego

Szczegblowe informacje na temat kazdego bazowego wariantu inwestycyjnego, o ktérych mowa w art. 10 lit. b), podaje sig
w specjalnym dokumencie informacyjnym uzupelniajgcym ogélny dokument zawierajacy kluczowe informacje. Tworcy
PRIIP przedstawiajg wszystkie ponizsze informacje dla kazdego bazowego wariantu inwestycyjnego:

a) ostrzezenie przed blednym zrozumieniem — w stosownych przypadkach;
b) cele inwestycyjne, Srodki osiagnigcia tych celéw oraz zakladany rynek docelowy, o czym mowa w art. 2 ust. 2 i 3;
¢) og6lny wskaznik ryzyka, opisowe wyjasnienie oraz scenariusze dotyczace wynikow, o ktérych mowa w art. 3;

d) prezentacja kosztéw, zgodnie z art. 5, w tym oéwiadczenie, czy koszty te obejmujg wszystkie koszty PRIIP, w przypadku
gdy inwestor indywidualny inwestuje wylgcznie w ten konkretny wariant inwestycyjny;

e) w przypadku bazowych wariantéw inwestycyjnych bedacych UCITS zdefiniowanymi w zalaczniku VIII pkt 1 lit. a), AFI
zdefiniowanymi w pkt 1 lit. b) tego zalacznika lub ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych zwigzanych z ubez-
pieczeniowym funduszem kapitatlowym zdefiniowanych w pkt 1 lit. c) tego zalacznika, informacje na temat wynikow
osiagnietych w przesztosci zgodnie z wymogami przewidzianymi w art. 8 ust. 3.

Informacje, o ktérych mowa w lit. a)—e) niniejszego ustepu, musza by¢ zgodne ze strukturg odpowiednich czesci wzoru
okreslonego w zalgczniku 1.”;
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10) dodaje si¢ rozdziat [la w brzmieniu:

LROZDZIAL 1la

PRZEPISY SZCZEGOLOWE W ZAKRESIE DOKUMENTOW ZAWIERAJACYCH KLUCZOWE INFORMACJE
SPORZADZANYCH PRZEZ NIEKTORE UCITS I AFI

Artykut 14a

Subfundusze UCITS lub AFI

1. Jezeli UCITS lub AFI skfada si¢ z co najmniej dwoch subfunduszy, w przypadku kazdego z tych subfunduszy nalezy
opracowa¢ osobny dokument zawierajacy kluczowe informacje.

2. Kazdy z dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje, o ktérych mowa w ust. 1, zawiera w czgsci »Co to za pro-
dukt?« nastepujace informacje:

a) oéwiadczenie, ze dokument zawierajacy kluczowe informacje opisuje subfundusz UCITS lub AFI oraz, w stosownych
przypadkach, informacje, ze prospekt emisyjny UCITS lub opis strategii inwestycyjnej i celow AFI oraz sprawozdania
okresowe sg opracowywane dla calego UCITS lub AFI okreslonego na poczatku dokumentu zawierajacego kluczowe
informacje;

b) czy przepisy prawa przewidujg rozdzielenie aktywow i pasywow kazdego z subfunduszy i jakie moze to mie¢ skutki dla
inwestora;

¢) czy inwestor indywidualny ma prawo do zamiany swojej inwestycji w jednostki jednego subfunduszu na jednostki
innego subfunduszu i gdzie w takiej sytuacji moze uzyska¢ informacje na temat wykonywania tego prawa.

3. Jezeli spotka zarzadzajaca UCITS lub ZAFI ustanawia oplate dla inwestora indywidualnego z tytulu zamiany inwesty-
cji zgodnie z ust. 2 lit. ¢) i oplata ta rézni si¢ od standardowej oplaty za kupno lub sprzedaz jednostek uczestnictwa, jest ona
podawana osobno w czesci »Jakie sa koszty?« dokumentu zawierajacego kluczowe informacje.

Artykut 14b

Klasy udzialéw UCITS lub AFI

1. Jezeli UCITS lub AFI obejmuje wigcej niz jedna klase jednostek uczestnictwa lub udziatéw, w przypadku kazdej klasy
jednostek uczestnictwa lub udziatéw nalezy opracowaé osobny dokument zawierajacy kluczowe informacje.

2. Dokument zawierajacy kluczowe informacje dotyczacy co najmniej dwéch klas tego samego UCITS lub AFI moze
zosta ujety w tym samym dokumencie zawierajagcym kluczowe informacje, pod warunkiem ze dokument koficowy bedzie
spelnial wszystkie wymogi dotyczace dlugosci, jezykoéw sporzadzenia i prezentacji dokumentu zawierajacego kluczowe
informagje.

3. Spolka zarzadzajgca UCITS lub ZAFI mogg wybra¢ klasg reprezentatywna dla jednej innej klasy UCITS lub AFI lub
wigkszej ich liczby, pod warunkiem ze wybor ten jest uczciwy, jasny i niewprowadzajacy w blad potencjalnych inwestoréw
indywidualnych inwestujacych w te inne klasy. W takich przypadkach w czgsci dokumentu zawierajacego kluczowe infor-
macje zatytulowanej »Jakie sg ryzyka i mozliwe korzysci?« nalezy umie$ci¢ wyjasnienie w sprawie znacznego ryzyka zwia-
zanego z jakgkolwiek inng klasg reprezentowana przez klase reprezentatywng. Dokument zawierajacy kluczowe informacje
opierajacy si¢ na klasie reprezentatywnej moze zosta¢ udostepniony inwestorom indywidualnym inwestujagcym w inne

klasy.
4. Nie nalezy laczy¢ réznych klas w jedna zlozong klase reprezentatywna w sposéb okreslony w ust. 3.

5. Spolka zarzadzajaca UCITS lub ZAFI prowadza rejestr innych klas reprezentowanych przez klase reprezentatywna,
o ktérej mowa w ust. 3, wraz z uzasadnieniem wyboru tej klasy.

6. W stosownych przypadkach w czgsci zatytutowanej »Co to za produkt?« dokumentu zawierajgcego kluczowe infor-
macje dodaje si¢ informacje, ktéra klase wybrano jako reprezentatywna, okreslajac ja terminem uzytym w odniesieniu do
niej w prospekcie emisyjnym UCITS lub w opisie strategii inwestycyjnej i celow AFL

7. W czesci tej umieszcza si¢ rowniez informacje, gdzie inwestorzy indywidualni moga uzyska¢ informacje o innych
klasach UCITS lub AFI bedacych w obrocie w ich panstwie cztonkowskim.
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Artykut 14c¢

UCITS lub AH jako fundusz funduszy

1. Jezeli UCITS inwestuje znaczna cze$é swoich aktywéw w inne UCITS lub inne przedsigbiorstwa zbiorowego inwesto-
wania, o ktérych mowa w art. 50 ust. 1 lit. e) dyrektywy 2009/65/WE, opis celéw i polityki inwestycyjnej tego UCITS znaj-
dujacy si¢ w dokumencie zawierajacym kluczowe informacje obejmuje zwigzle wyjasnienie, w jaki spos6b wybierane sa na
biezaco inne przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania. Jezeli UCITS jest funduszem funduszy hedgingowych, dokument
zawierajacy kluczowe informacje zawiera informacje o zakupie AFI spoza UE, ktdre nie sa objete nadzorem.

2. Jezeli AFI inwestuje znaczng cz¢$¢ swoich aktywow w inne UCITS lub AFI, ust. 1 i 2 stosuje si¢ odpowiednio.

Artykut 14d

UCITS powigzane

1. W przypadku UCITS powigzanego, zdefiniowanego w art. 58 dyrektywy 2009/65/WE, dokument zawierajacy klu-
czowe informacje w czgsci zatytulowanej »Co to za produkt?« zawiera nastepujace informacje dotyczace UCITS powigza-
nego:

a) o$wiadczenie stwierdzajace, ze prospekt emisyjny, dokument zawierajgcy kluczowe informacje oraz sprawozdania
okresowe i finansowe dotyczgce UCITS podstawowego sa dostepne na zadanie dla inwestoréw indywidualnych UCITS
powigzanego, w jaki sposdb mozna je uzyskac i w jakich jezykach;

b) informacjg, czy pozycje wymienione w lit. a) niniejszego ustepu sg dostepne tylko w drukowanych egzemplarzach czy
na innych nosnikach trwalych, oraz czy jest pobierana oplata za udostgpnienie pozycji nieobjetych bezplatnym dostar-
czeniem zgodnie z art. 63 ust. 5 dyrektywy 2009/65/WE;

¢) odpowiednie o§wiadczenie, jezeli UCITS podstawowe ma siedzib¢ w innym pafistwie cztonkowskim niz UCITS powig-
zane, oraz wskazanie, czy ma to wplyw na opodatkowanie UCITS powigzanego;

d) informacje o czg$ci aktywéw UCITS powigzanego zainwestowanej w UCITS podstawowe;

e) opis celéw i polityki inwestycyjnej UCITS podstawowego, uzupelniony w razie potrzeby jedna z nast¢pujacych informa-
gji:

(i) wskazaniem, ze zyski z inwestycji UCITS powiazanego beda bardzo podobne do zyskéw UCITS podstawowego;
lub

(i) wyjasnieniem, w jaki sposéb i dlaczego zyski z inwestycji UCITS powigzanego i UCITS podstawowego moga si¢ od
siebie roznic.

2. Jezeli profil ryzyka i zysku UCITS powigzanego rézni si¢ pod jakimkolwiek istotnym wzgledem od profilu UCITS
podstawowego, informacje o tym fakcie oraz jego wyjasnienie podaje si¢ w czesci zatytutowanej »Jakie sa ryzyka i mozliwe
korzysci?« dokumentu zawierajacego kluczowe informacje.

3. Ryzyko plynnosci oraz zwigzek migdzy ustaleniami dotyczacymi nabywania i umarzania jednostek pomigdzy UCITS
powigzanym i UCITS podstawowym wyjasnia si¢ w czeSci zatytulowanej »Jakie sg ryzyka i mozliwe korzysci?« dokumentu
zawierajacego kluczowe informacje.

Artykut 14e

UCITS lub AFI strukturyzowane

Strukturyzowane fundusze inwestycyjne to UCITS lub AFI wyplacajace inwestorom indywidualnym, we wczesniej ustalo-
nych terminach, dochody inwestora z inwestycji wyliczone w oparciu o algorytm i zwiazane z wynikami lub zmiang cen
albo innymi warunkami dotyczacymi aktywow finansowych, wskaznikéw, portfeli referencyjnych lub UCITS lub AF o pod-
obnym charakterze.”;

11) wart. 15 ust. 2 dodaje sig lit. d) w brzmieniu:

,d) w przypadku gdy scenariusze dotyczace wynikéw opieraja si¢ na odpowiednich wskaznikach referencyjnych lub
wskaznikach zastepczych — zgodnos¢ wskaznika referencyjnego lub wskaznika zastepczego z celami PRIIP.”;
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12) dodaje si¢ rozdzial [Va w brzmieniu:

+ROZDZIAL IVa

ODNIESIENIA

Artykut 17a
Stosowanie odniesiefi do innych Zrédel informacji

Nie naruszajac przepiséw art. 6 rozporzadzenia (UE) nr 12862014, odniesienia do innych Zrédel informacji, w tym pros-
pektu emisyjnego i sprawozdan rocznych lub pétrocznych, moga znajdowaé si¢ w dokumencie zawierajagcym kluczowe
informacje, pod warunkiem Ze w tym dokumencie ujete sg wszystkie informacje majace podstawowe znaczenie dla zrozu-
mienia przez inwestoréw indywidualnych najwazniejszych elementéw inwestycji.

Dozwolone s3 odniesienia do strony internetowej PRIIP lub twércy PRIIP, w tym do czesci takiej strony zawierajacej pros-
pekt emisyjny i sprawozdania okresowe.

Odniesienia, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, maja odsyla¢ inwestora indywidualnego do konkretnej jednostki
redakcyjnej odpowiedniego Zrédla informacji. W dokumencie zawierajacym kluczowe informacje moze znajdowac si¢
kilka réznych odniesien, ale ich liczba powinna by¢ ograniczona do minimum.”;

13) art. 18 akapit trzeci otrzymuje brzmienie: ,Art. 14 ust. 2 stosuje si¢ do dnia 30 czerwca 2022 1.”;
14) zalacznik I zastepuje sie tekstem znajdujacym sie w zalaczniku I do niniejszego rozporzadzenia;

15) w zalgczniku I wprowadza si¢ zmiany zgodnie z zalacznikiem II do niniejszego rozporzadzenia;
16) w zalaczniku IIl wprowadza si¢ zmiany zgodnie z zalgcznikiem III do niniejszego rozporzadzenia;
zalacznik IV zastepuje si¢ tekstem znajdujacym si¢ w zalaczniku IV do niniejszego rozporzadzenia;
zalacznik V zastepuje si¢ tekstem znajdujgcym sig w zalaczniku V do niniejszego rozporzadzenia;
19) w zalaczniku VI wprowadza si¢ zmiany zgodnie z zalacznikiem VI do niniejszego rozporzadzenia;
20

21

zalgcznik VII zastepuje si¢ tekstem znajdujacym si¢ w zalgczniku VII do niniejszego rozporzadzenia;

)
)
)
17)
18)
)
)
)

tekst znajdujacy si¢ w zalaczniku VIII do niniejszego rozporzadzenia dodaje si¢ jako zalacznik VIIL

Artykut 2

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 1 lipca 2022 r. Jednakze art. 1 pkt 13 stosuje si¢ od dnia 1 stycznia 2022 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-
stwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 6 wrze$nia 2021 r.

W imieniu Komisji
Ursula VON DER LEYEN
Przewodniczgca
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ZALACZNIK I

ZALACZNIK I

WZOR DOKUMENTU ZAWIERAJACEGO KLUCZOWE INFORMACJE

Tworcy PRIIP przestrzegaja kolejnosci czesci i stosuja tytuly podane we wzorze, w ktérym nie okreslono jednak parame-
tréw dlugosci poszczegdlnych czesci i umiejscowienia podzialéw strony, z zastrzezeniem maksymalnej dtugosci wynosza-
cej trzy strony A4 po wydrukowaniu.

Dokument zawierajacy kluczowe informacje

Cel

Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje o tym produkcie inwestycyjnym. Nie jest to material marketingowy.
Udzielenie tych informacji jest wymagane prawem, aby poméc w zrozumieniu charakteru tego produktu oraz ryzyka,
kosztéw, potencjalnych zyskéw i strat z nim zwigzanych, a takze ulatwi¢ poréwnanie go z innymi produktami.

Produkt

[Nazwa produktu]

[Nazwa twércy PRIIP]

(w stosownych przypadkach) [kod ISIN lub unikatowy identyfikator produktu]

[strona internetowa twoércy PRIIP]

[Aby uzyskac¢ wigcej informacji, nalezy zadzwoni¢ pod numer telefonu [numer telefonu]]

[Za nadzorowanie [nazwa twércy PRIIP] w odniesieniu do niniejszego dokumentu zawierajacego kluczowe informacje
odpowiedzialny jest [nazwa wlasciwego organu]]

(w stosownych przypadkach) [Niniejszy PRIIP uzyskal zezwolenie w [nazwa panstwa czlonkowskiego]]

(w stosownych przypadkach) [Nazwa spo6lki zarzadzajacej UCITS] otrzymala zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
w [nazwa pafistwa cztonkowskiego] i podlega regulacji przez [nazwa wiasciwego organu]

(w stosownych przypadkach) [Nazwa ZAFI] otrzymala zezwolenie na prowadzenie dziatalnoci w [nazwa panstwa
czlonkowskiego] i podlega regulacji przez [nazwa wiasciwego organu]

[data sporzadzenia dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje]

[Ostrzezenie (w stosownych przypadkach) Masz zamiar zakupi¢ produkt, ktéry nie jest prosty i moze by¢ trudny
W Zrozumieniu]

Co to za produkt?

Rodzaj

Okres

Cele

Docelowy inwestor indywidualny
[Swiadczenia ubezpieczeniowe i koszty]

Jakie s3 ryzyka i mozliwe korzy$ci?
Wskaznik Opis profilu ryzyka i zysku

ryzyka Ogdlny wskaznik ryzyka
Wzér ogblnego wskaznika ryzyka i opisowe wyjasnienia zgodnie z zalgcznikiem
111, w tym informacje na temat mozliwej maksymalnej straty: czy moge straci¢ caly
zainwestowany kapital? Czy ponoszg ryzyko zwigzane z dodatkowymi
obcigzeniami lub zobowigzaniami finansowymi? Czy istnieje ochrona kapitatu
przed ryzykiem rynkowym?

Scenariusze dotyczace Wzory scenariuszy dotyczacych wynikéw i opisowe wyjasnienia zgodnie
z zakgcznikiem V.
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wynikéw Scenariusze obejmujgce, w stosownych przypadkach, informacje na temat
warunkéw zwrotu dla inwestoréw indywidualnych lub wbudowanych ograniczen
wynikow oraz o§wiadczenie wskazujace, ze przepisy podatkowe macierzystego
panstwa czlonkowskiego inwestora indywidualnego moga mie¢ wplyw na kwote
faktycznie przypadajacg do wyplaty.

Co sig stanie, jesli [nazwa twércy PRIIP] nie ma mozliwosci wyplaty?

Informacje dotyczgce tego, czy istnieje system gwarancji, oraz nazwa gwaranta lub operatora systemu rekompensat dla
inwestorow, a takze ryzyka objete i nieobjete tym systemem.

Jakie s3 koszty?

Opisowe wyjasnienia dotyczace informacji, ktdre nalezy zawrzeé¢ w odniesieniu do innych kosztéw dystrybucji
Koszty w czasie Wzdr i opisowe wyjasnienia zgodnie z zalgcznikiem VII

Struktura kosztéw Wzdr i opisowe wyjasnienia zgodnie z zalgcznikiem VI

Ile czasu powinienem posiada¢ produkt i czy moge wczesniej wyplaci¢ pienigdze?

Zalecany [wymagany minimalny] okres utrzymywania: [x]

Informacje dotyczace tego, czy mozna wyj$¢ z inwestycji przed uplywem terminu zapadalnosci, warunki takiego wyjscia
oraz ewentualne majace zastosowanie oplaty i kary. Informacje o konsekwencjach spieni¢zenia produktu przed
zakoriczeniem okresu inwestycji lub przed konicem zalecanego okresu utrzymywania.

Jak moge ztozy¢ skarge?

Inne istotne informacje
W stosownych przypadkach krétki opis opublikowanych informacji na temat wynikéw osiggnietych w przesztosci.”
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ZALACZNIK I

W zalaczniku II do rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/653 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) wczesci 1 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) pkt 2 otrzymuje brzmienie:
,2. Danemu PRIIP nalezy przyporzadkowaé klasg¢ MRM zgodnie z ponizszg tabela:

Klasa MRM Zmienno$¢ rownowazna VaR (VEV)

1 <0,5%

2 20,5%1<5,0%

3 250%i<12%

4 212%i<20%

5 220%i<30%

6 >230%i<80%

7 > 80 %"

b) pkt 13 otrzymuje brzmienie:

»13. Warto$¢ VEV jest rowna:

VEV = {\/(3,842 — 2 * (VaR oszar zwrotv)) — 1,96} /NT

gdzie T oznacza dlugos¢ zalecanego okresu utrzymywania w latach.”;
c¢) pkt 17 otrzymuje brzmienie:

»17. Warto$¢ VEV jest rowna:

VEV = (V(3,842 — 2 * In(VaRosszar cen)) — 1,96} /NT

gdzie T oznacza dlugo$¢ zalecanego okresu utrzymywania w latach. Jedynie w przypadkach, w ktérych zgod-
nie z symulacja produkt zostanie wykupiony lub anulowany przed uplywem zalecanego okresu utrzymywa-

nia, do obliczen wykorzystuje si¢ liczbe lat do wykupu lub anulowania.”;

d) pkt 23 lit. a) ppkt (ix) otrzymuje brzmienie:

,(ix) projektowanie zwrotéw na trzy gléwne wektory wlasne, obliczone w poprzednim kroku, poprzez pomnoze-
nie macierzy NxM zwrotéw otrzymanych w pkt (v) przez macierz Mx3 wektoréw wlasnych otrzymanych

w pkt (viii);”;

2) wczesci 3 dodaje si¢ pkt 52a w brzmieniu:

,52a. Jezeli tworca PRIIP uzna, ze cyfra ogdlnego wskaznika ryzyka przypisanego po agregacji ryzyka rynkowego
i ryzyka kredytowego zgodnie z pkt 52 nie odzwierciedla w odpowiedni sposéb ryzyka PRIIP, tworca PRIIP
moze podja¢ decyzje o zwigkszeniu tej cyfry. Proces podejmowania decyzji dotyczacej takiego zwigkszenia jest

dokumentowany.”.
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ZALACZNIK I

W zalaczniku III do rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017653 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Tworcy PRIIP stosuja ponizszy format do prezentacji ogdlnego wskaznika ryzyka w dokumencie zawierajacym klu-
czowe informacje. Nalezy zaznaczy¢ odpowiednig cyfre, jak pokazano, w zaleznosci od ogdlnego wskaznika

pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3.

ryzyka dla PRIIP.

1)123]4/E 67

Nizsze ryzyko Wyisze ryzyko

Wskaznik ryzyka uwzglednia zatozenie, ze bedziesz utrzymywac produkt
[do

dnia / przez x lat (jezeli nie ma okreslonego terminu zapadalnosci)]

(W stosownych przypadkach zgodnie z pkt 3 lit. a) niniejszego zatgcznika)
Jezeli spieniezysz inwestycje na wczesnym etapie, faktyczne ryzyko moze
sie znacznie roznié, a zwrot moze by¢ nizszy.

(W przypadku stwierdzenia braku ptynnosci zgodnie z pkt 3 lit. b) niniejszego
zatfgcznika, w zaleznosci od przypadku stosuje sie jedno lub oba nastepujgce
wyjasnienia opisowe):

[Nie mozesz / mozesz nie by¢ w stanie] spieniezy¢ inwestycji wczesniej.

[Poniesiesz / by¢ moze bedziesz musiat ponies¢] duze koszty dodatkowe,
aby spieniezy¢ inwestycje wczesniej.”

(W przypadku stwierdzenia ryzyka ptynnosci o istotnym znaczeniu zgodnie z
pkt 3 lit. b) niniejszego zatgcznika) Byé moze nie bedziesz w stanie sprzedac
produktu [wyjs¢ z inwestycji] tatwo lub by¢é moze bedziesz musiat sprzedac
produkt [wyjs¢ z inwestycji] po cenie, ktéra znacznie wptynie na uzyskany
zwrot.”;

Bezpo$rednio pod ogdlnym wskaznikiem ryzyka podaje si¢ ramy czasowe zalecanego okresu utrzymywania.
Ponadto w nastepujacych przypadkach podaje si¢ ostrzezenie bezposrednio pod ogélnym wskaznikiem ryzyka
zgodnie ze wzorem okreSlonym powyzej:

a) w przypadku gdy ryzyko PRIIP uznaje si¢ za znacznie wyzsze, jezeli okres utrzymywania jest inny;

ma to charakter umowny czy nie;

b) w przypadku gdy uznaje si¢, ze PRIIP stwarza ryzyko plynnosci o istotnym znaczeniu, niezaleznie od tego, czy

¢) w przypadku gdy uznaje si¢, ze PRIIP jest nieplynny, niezaleznie od tego, czy ma to charakter umowny czy nie.”;

dodaje si¢ punkt 6a w brzmieniu:

,6a. W przypadku PRIIP kategorii 1 zdefiniowanych w zalaczniku II pkt 4 lit. b) terminologi¢ stosowang w wyja$nie-
niach opisowych towarzyszacych ogélnemu wskaznikowi ryzyka dostosowuje si¢, w stosownych przypadkach,
w celu odzwierciedlenia szczegdlnych cech PRIIP, takich jak brak poczatkowej kwoty inwestycji.”.
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ZALACZNIK IV

+ZALACZNIK IV

SCENARIUSZE DOTYCZACE WYNIKOW

Liczba scenariuszy

1. W niniejszym rozporzadzeniu przewidziano nastgpujace scenariusze dotyczace wynikéw i pokazujace zakres mozli-
Wego Zwrotu:

a) scenariusz korzystny;
b) scenariusz umiarkowany;
¢) scenariusz niekorzystny;

d) scenariusz warunkéw skrajnych.

2. W scenariuszu warunkéw skrajnych okresla si¢ znaczace niekorzystne skutki PRIIP, nieuwzglednione w scenariuszu
niekorzystnym, o ktérym mowa w pkt 1 lit. ¢) niniejszego zalacznika. W scenariuszu warunkow skrajnych przedsta-
wia si¢ okresy posrednie, jezeli okresy te sa przedstawione w scenariuszach dotyczacych wynikéw okreslonych w pkt
1 lit. a)—c) niniejszego zalacznika.

3. Dodatkowy scenariusz dotyczacy ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych opiera si¢ na scenariuszu umiarko-
wanym, o ktérym mowa w pkt 1 lit. b) niniejszego zalgcznika, jezeli wyniki s istotne w odniesieniu do zwrotu
z inwestycji.

4. Minimalny zwrot z inwestycji przedstawia si¢ rowniez bez uwzglednienia sytuacji, w ktérej tworca PRIIP lub strona
zobowigzana do dokonania, bezposrednio lub posrednio, odpowiednich platnosci na rzecz inwestora indywidualnego
nie s3 w stanie dokonad platnosci.

Obliczanie wartosci w scenariuszu niekorzystnym, umiarkowanym i korzystnym w odniesieniu do zalecanego okresu utrzymywa-
nia PRIIP kategorii 2

Przypadek 1: PRIIP, o ktérych mowa w zalgczniku VIII pkt 1, z wystarczajacymi danymi historycznymi

5. W odniesieniu do PRIIP, o ktérych mowa w zalaczniku VIII pkt 1, stosuje si¢ nastepujace zasady, jezeli w momencie
dokonywania obliczen spelnione s3 nastepujace kryteria w odniesieniu do dtugosci kolejnych rocznych wartosci histo-
rycznych dotyczacych PRIIP:

a) jest ona wigksza od 10;

b) jest ona o pigé lat dtuzsza niz zalecany okres utrzymywania PRIIP.

6. Jezeli zalecany okres utrzymywania wynosi pie¢ lat lub mniej, niekorzystny, umiarkowany i korzystny scenariusz obli-
cza si¢ z uwzglednieniem okresu ostatnich 10 lat od daty dokonania obliczenia. Jezeli zalecany okres utrzymywania
wynosi ponad pigc lat, niekorzystny, umiarkowany i korzystny scenariusz oblicza si¢ z uwzglednieniem okresu réw-
nego zalecanemu okresowi utrzymywania plus pigc lat od daty dokonania obliczenia.

7. Obliczenia niekorzystnego, umiarkowanego i korzystnego scenariusza obejmuja nastepujace etapy:

a) w okresie okreslonym w pkt 6 niniejszego zalacznika — wskazanie wszystkich pokrywajacych si¢ poszczegdlnych
podprzedzialéw, ktorych dlugosé jest rowna dlugosci zalecanego okresu utrzymywania, rozpoczynajacych si¢ lub
koficzacych w kazdym z miesigcy lub w kazdym z terminéw wyceny PRIIP przy miesigcznej czestotliwosci wyceny,
i ktore mieszczg si¢ w tym okresie;

b) w przypadku PRIIP o zalecanym okresie utrzymywania przekraczajacym jeden rok — wskazanie wszystkich pokry-
wajacych sie poszczegblnych podprzedzialow, ktorych dlugosé jest réwna lub mniejsza od dlugosci zalecanego
okresu utrzymywania, ale réwna jednemu rokowi lub wigksza, oraz ktére rozpoczynaja si¢ lub konicza w okresie
wskazanym w pkt 6 niniejszego zalacznika;
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¢) w odniesieniu do kazdego podprzedziatu, o ktérym mowa w lit. a) i b), nastepujace obliczenie wynikéw PRIIP:
(i) w oparciu o wyniki PRIIP w trakcie dokladnego czasu trwania kazdego podprzedzialu;
(i) po odliczeniu wszystkich majacych zastosowanie kosztéw;
(ili) na podstawie faktu, ze wszelkie dochody z PRIIP przeznaczone do podziatu zostaly ponownie zainwestowane;

(iv) poprzez zastosowanie przeksztalcenia liniowego w celu uzyskania wynikéw w podprzedziatach krétszych niz
zalecany okres utrzymywania, w celu odzwierciedlenia wszystkich podprzedzialéw o poréwnywalnej dtu-
gosci;

d) uszeregowanie podprzedzialéw wskazanych zgodnie z lit. a) na podstawie wynikéw obliczonych zgodnie z lit. ¢),
aby ustali¢ na podstawie tych podprzedzialéw mediang i podprzedzialy najlepsze pod wzgledem wynikéw;

e) uszeregowanie podprzedzialéw wskazanych zgodnie z lit. a) i b) na podstawie wynikéw obliczonych zgodnie
z lit. ¢), aby ustali¢ na podstawie tych podprzedziatéw podprzedzial najgorszy pod wzgledem wynikéw.

8.  Scenariusz niekorzystny odzwierciedla najgorsza ewolucje wartoSci PRIIP zgodnie z pkt 7 lit. e) niniejszego zalacznika.
9. Scenariusz umiarkowany odzwierciedla mediang ewolucji PRIIP zgodnie z pkt 7 lit. d) niniejszego zalacznika.
10. Scenariusz korzystny odzwierciedla najlepsza ewolucje wartosci PRIIP zgodnie z pkt 7 lit. d) niniejszego zalgcznika.

11. Scenariusze oblicza si¢ co najmniej raz w miesigcu.

Przypadek 2: PRIIP, o ktrych mowa w zalaczniku VIII pkt 1, bez wystarczajacych danych historycznych
i z mozliwoscia zastosowania poziomu referencyjnego

12. W przypadku PRIIP, o ktérych mowa w zalgczniku VIII pkt 1, niekorzystne, umiarkowane i korzystne scenariusze obli-
cza si¢ w sposob okreslony w pkt 611 niniejszego zalacznika, z wykorzystaniem danych dotyczacych poziomu refe-
rencyjnego w celu uzupelnienia wartosci dla PRIIP pomniejszonych o wszystkie majace zastosowanie koszty, w przy-
padku gdy:

a) dlugos¢ wartosci PRIIP nie spelnia kryteriéw okreslonych w pkt 5 niniejszego zalacznika;

b) poziom referencyjny jest odpowiedni do oszacowania scenariuszy dotyczacych wynikéw zgodnie z kryteriami
okre$lonymi w pkt 16 niniejszego zalacznika oraz

c) istnieja dane historyczne dotyczace poziomu referencyjnego, ktére spetniajg kryteria okreslone w pkt 5 niniejszego
zalgcznika.

Jezeli w informacjach na temat celéw PRIIP znajduje si¢ odniesienie do poziomu referencyjnego, stosuje si¢ ten poziom
referencyjny, o ile spelnione s warunki okreslone w akapicie pierwszym.

Przypadek 3: PRIIP, o ktérych mowa w zalaczniku VIII pkt 1, bez wystarczajacych danych historycznych i bez
poziomu referencyjnego lub z poziomem referencyjnym bez wystarczajacych danych historycznych, lub
wszelkie inne PRIIP kategorii 2

13. W przypadku PRIIP, o ktérych mowa w zalaczniku VIII pkt 1, nieobjetych opisanymi powyzej przypadkami 1 lub 2
lub wszelkich innych PRIIP kategorii 2 niekorzystne, umiarkowane i korzystne scenariusze oblicza si¢ w sposéb okres-
lony w pkt 6-11 niniejszego zalacznika, z wykorzystaniem wskaznikéw referencyjnych regulowanych rozporzadze-
niem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 (). Te wskazniki referencyjne odzwierciedlaja klasy aktywéw,
w ktdre inwestuje PRIIP, lub inwestycje bazowe, od kt6rych PRIIP jest zalezny, w celu uzupelnienia wartosci dla PRIIP
lub poziomu referencyjnego, o ktérym mowa w pkt 12 niniejszego zalacznika. Uwzglednia si¢ wszystkie klasy akty-
woéw, w ktore PRIIP méglby inwestowaé wiecej niz 25 % swoich aktywéw, lub inwestycje bazowe stanowigce ponad
25 % zaangazowania. Jezeli taki poziom referencyjny nie istnieje, stosuje si¢ odpowiedni wskaznik zastepczy.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych
i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17|UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Dz.U.L 171 z 29.6.2016, 5. 1).
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14. Jezeli PRIIP inwestuje w rézne rodzaje aktywéw lub oferuje zaangazowanie w rézne rodzaje inwestycji bazowych
i okreslono wiecej niz jeden poziom referencyjny, o ktérym mowa w pkt 13 niniejszego zalacznika, scenariusze obli-
cza si¢ przy uzyciu »zbiorczego wskaznika referencyjnego«, z uwzglednieniem wag szacowanych inwestycji w kazdy
rodzaj aktywow lub inwestycji bazowych.

15. W przypadku PRIIP kategorii 2, dla ktérych nie ma odpowiedniego poziomu referencyjnego lub wskaznika zastep-
czego obejmujacego wystarczajace dane historyczne, ktére spelniajg kryteria okreslone w pkt 5 niniejszego zalgcznika
w odniesieniu do PRIIP, scenariusze dotyczace wynikow oblicza si¢ zgodnie z pkt 21-27 niniejszego zalacznika,
z wykorzystaniem 15 lat historycznych zwrotéw z PRIIP lub odpowiedniego poziomu referencyjnego lub wskaznika
zastepczego.

Przypadki 2 i 3: Zastosowanie odpowiednich pozioméw referencyjnych lub wskaznikéw zastgpczych

16. Aby oceni¢, czy zastosowanie konkretnego poziomu referencyjnego lub wskaznika zastgpczego jest odpowiednie do
oszacowania scenariuszy dotyczacych wynikow, tworcy PRIIP stosujg nastgpujace kryteria, pod warunkiem Ze kryteria
te sg zgodne z celami PRIIP i rodzajem aktywow, w ktore inwestuje PRIIP, lub inwestycjami bazowymi, w kt6re PRIIP
oferuje zaangazowanie, i sg istotne dla PRIIP:

a) profil ryzyka i zwrotu, w przypadku gdy poziom referencyjny lub wskaznik zastepczy oraz PRIIP nalezg do tej
samej kategorii ogdlnego wskaznika ryzyka lub zmiennosci i oczekiwanego zwrotu lub obu;

b) oczekiwany zwrot;

c) sklad alokacji aktywéw (w przypadku gdy sktad aktywéw PRIIP odzwierciedla wskaznik zbiorczy, poziom referen-
cyjny lub wskaznik zastepczy do celéw obliczania scenariuszy dotyczacych wynikéw odzwierciedlaja w spojny
spos6b wagi wskaznika zbiorczego);

d) potencjalne aktywa, w ktdre inwestuje PRIIP, zgodne z polityka inwestycyjna;

e) zaangazowanie w klasy aktywow bazowych;

f) zaangazowanie w ujeciu geograficznym;

g) zaangazowanie w ujeciu sektorowym;

h) rozktad dochod6w z PRIIP;

i) miary plynnosci (np.: dzienne wolumeny obrotu, réznice miedzy ceng kupna a ceng sprzedazy itp.);
j) czas trwania;

k) kategorig ratingu kredytowego;

1) zmienno$¢ lub zmienno$¢ historyczna lub obie te wartosci.

Tworcy PRIIP moga stosowacl kryteria dodatkowe w stosunku do kryteriow wymienionych w akapicie pierwszym, pod
warunkiem Ze wykazg, ze te dodatkowe kryteria sa istotne z punktu widzenia celéw PRIIP i rodzaju aktywow, w ktére
inwestuje PRIIP, lub rodzaju inwestycji bazowych, w ktére PRIIP oferuje zaangazowanie.

17. Tworcy PRIIP s3 w stanie wykazal zgodnos$¢ pozioméw referencyjnych z celami PRIIP i udokumentowaé swoja
decyzj¢, w tym podac jasne uzasadnienie zastosowanego poziomu referencyjnego.

Obliczanie scenariusza warunkéw skrajnych dla PRIIP kategorii 2

18. W przypadku PRIIP kategorii 2 wyliczenie wartosci dla scenariusza warunkow skrajnych przebiega w nastepujacych
krokach:

a) okreslenie podprzedziatu o dtugosci w, ktéry odpowiada nastepujacym przedziatom:

1 rok > 1 rok
Ceny dzienne 21 63
Ceny tygodniowe 8 16

Ceny miesigeczne 6 12
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b) okreslenie dla kazdego podprzedziatu o dtugosci w historycznych logarytmiczno-normalnych zwrotow rt, gdziet =
t1,t2, ..., tw;

¢) pomiar zmienno$ci w oparciu o ponizszy wzér, poczawszy od t; = t; kroczaco do t; = t_,,, gdzie H oznacza liczbe
obserwagji historycznych w okresie:

2
ti+w—1( - tiaw—a )
Eti Ttl t;['Ml
My,

WtiOg =

titw-1
gdzie M,, oznacza zliczong liczb¢ obserwacji w podprzedziale, natomiast ti" 1 $rednig wszystkich historycz-
nych logarytmiczno-normalnych zwrotéw w odno$nym podprzedziale;

d) wyliczenie warto$ci odpowiadajacej 99. percentylowi dla jednego roku oraz 95. percentylowi dla innych okresow

utrzymywania; warto$¢ ta stanowi zmienno$¢ w warunkach skrajnych W,

19. W przypadku PRIIP kategorii 2 wartosci oczekiwane na koniec zalecanego okresu utrzymywania dla scenariusza
warunkéw skrajnych sa nastepujace:

[ i ) g o o

Scenarluszwarunkéw skrajnych —

g.tifdzie:

a) N oznacza liczb¢ okreséw rozliczeniowych w zalecanym okresie utrzymywania i gdzie pozostale wartosci zdefi-
niowano w zalgczniku II pkt 12;

b) z, oznacza odpowiednio wybrang warto$¢ PRIIP przy skrajnym percentylu, ktéry odpowiada 1 % dla 1 roku i 5 %
dla innych okreséw utrzymywania.

20. Przedstawiona warto$¢ scenariusza warunkéw skrajnych nie moze by¢ lepsza niz wartos¢ scenariusza niekorzystnego.

Obliczanie wartosci w scenariuszach w odniesieniu do zalecanego okresu utrzymywania dla niektérych PRIIP kategorii 1, PRIIP
kategorii 3 i PRIIP kategorii 4

21. Scenariusz korzystny odnosi si¢ do wartosci PRIIP na poziomie 90. percentyla szacowanego rozkladu wynikéw w zale-
canym okresie utrzymywania pomniejszonej o wszelkie majace zastosowanie koszty.

22. Scenariusz umiarkowany odnosi si¢ do wartosci PRIIP na poziomie 50. percentyla szacowanego rozkladu wynikow
w zalecanym okresie utrzymywania pomniejszonej o wszelkie majace zastosowanie koszty.

23. Scenariusz niekorzystny odnosi si¢ do warto$ci PRIIP na poziomie 10. percentyla szacowanego rozktadu wynikow
w zalecanym okresie utrzymywania pomniejszonej o wszelkie majace zastosowanie koszty.

24. Jezeli tworca PRIIP uzna, ze istnieje znaczne ryzyko, ze scenariusze te moga wzbudzaé w inwestorach indywidualnych
niewlasciwe oczekiwania co do mozliwych zwrotéw, jakie moga oni uzyskaé, moze on stosowac nizsze percentyle niz
okreslone w pkt 21, 22 i 23 niniejszego zalacznika.

25. W przypadku PRIIP kategorii 3 metoda obliczania szacunkowego rozkladu wynikéw PRIIP w zalecanym okresie utrzy-
mywania jest identyczna z metodg okreslona w zalaczniku IT pkt 19-23. Oczekiwany zwrot z kazdego skladnika akty-
wow stanowi jednak zwrot zaobserwowany w danym okresie, obliczony bez dyskontowania oczekiwanych wynikéw
z wykorzystaniem oczekiwanego wolnego od ryzyka czynnika dyskontujacego.
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26. W przypadku PRIIP kategorii 3 dokonuje si¢ nastepujacej korekty obliczenn w scenariuszu warunkéw skrajnych
w poréwnaniu z obliczeniem dla PRIIP kategorii 2:

a) wyliczenie zmienno$ci w warunkach skrajnych Wos w oparciu o metode okreslong w pkt 18 lit. a), b) i ¢) niniej-
szego zalgcznika;

b) przeskalowanie zwrotéw historycznych r, w oparciu o ponizszy wzoér:

adj
¢) zastosowanie metody bootstrap w stosunku do Tt , jak opisano w zataczniku II pkt 22;

d) wyliczenie zwrotu dla kazdego kontraktu poprzez zsumowanie zwrotéw z wybranych okreséw oraz skorygowanie
tych zwrotow tak, aby zapewni¢, by oczekiwany zwrot mierzony w oparciu o rozklad symulowanego zwrotu
wyni6sk:

= w 2
E « [rbootstrapped] = —0.5"osN
gdzie E*[Thoorsrappea] OZNacza nowq symulowang $rednia.

27. W przypadku PRIIP kategorii 3 scenariuszem warunkéw skrajnych jest warto$¢ PRIIP przy okre$lonym w pkt 19
niniejszego zalgcznika skrajnym percentylu za symulowanego rozkladu okreslonego w pkt 26 niniejszego zalacznika.

28. W przypadku PRIIP kategorii 4 w odniesieniu do tych czynnikéw, ktére nie s3 obserwowane na rynku, stosuje si¢
metode okre$long w zalgczniku II pkt 27, w razie potrzeby w polaczeniu z metoda dla PRIIP kategorii 3. Jezeli
w PRIIP polaczone s3 rézne czgsci skladowe, w odniesieniu do odpowiednich czgsci sktadowych PRIIP stosuje si¢
odpowiednie metody dla PRIIP kategorii 2 okre$lone w pkt 5-20 niniejszego zalgcznika i odpowiednie metody dla
PRIIP kategorii 3 okre$lone w pkt 21-27 niniejszego zalacznika. Scenariuszami dotyczacymi wynikéw sa Srednie
wazone odpowiednich czgsci sktadowych. Przy obliczaniu wynikéw bierze si¢ pod uwage cechy produktu i gwarancje
kapitatu.

29. W przypadku PRIIP kategorii 1 zdefiniowanych w zalaczniku II pkt 4 lit. a) oraz PRIIP kategorii 1 zdefiniowanych
w zalaczniku II pkt 4 lit. b), ktére nie sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub na rynku pafistwa trzeciego
uznawanym za rownowazny rynkowi regulowanemu zgodnie z art. 28 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, wartosci
w scenariuszach dotyczacych wynikéw oblicza si¢ zgodnie z pkt 21-27 niniejszego zalgcznika.

Obliczanie wartosci w scenariuszach w odniesieniu do zalecanego okresu utrzymywania na potrzeby innych rodzajéw PRIIP kate-
gorii 1

30. W przypadku PRIIP kategorii 1, ktére s kontraktami terminowymi typu future, opcjami kupna lub opcjami sprzedazy
bedacymi przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub na rynku pafistwa trzeciego uznawanym za réwnowazny
rynkowi regulowanemu zgodnie z art. 28 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, wartosci w scenariuszach dotyczacych
wynikow przedstawia sie w postaci wykreséw struktury wyplat. Zamieszcza si¢ wykres, na ktérym przedstawia sie
wyniki w odniesieniu do wszystkich scenariuszy dla réznych poziomdéw wartosci instrumentu bazowego. Na osi
poziomej wykresu przedstawia si¢ rézne mozliwe ceny wartosci instrumentu bazowego, a na osi pionowej — zysk lub
strate przy réznych cenach wartosci instrumentu bazowego. Dla kazdej ceny wartoci instrumentu bazowego poka-
zuje si¢ na wykresie wynikajacy z niej zysk lub strate oraz zaznacza si¢ ceng wartosci instrumentu bazowego, przy kt6-
rej zysk lub strata wynosi zero.

31. W przypadku PRIIP kategorii 1 zdefiniowanych w zalagczniku II pkt 4 lit. ¢) przedstawia si¢ racjonalny i ostrozny naj-
lepszy szacunek wartosci oczekiwanych dla scenariuszy dotyczacych wynikéw okreslonych w pkt 1 lit. a), b) i ) niniej-
szego zalacznika na koniec zalecanego okresu utrzymywania.

Wybrane i przedstawione scenariusze muszg by¢ zgodne z pozostatymi informacjami znajdujgcymi si¢ w dokumencie
zawierajgcym kluczowe informacje, w tym z ogdlnym profilem ryzyka dla PRIIP, oraz muszg je uzupetniaé. Tworca
PRIIP zapewnia sp6jnos¢ scenariuszy z wnioskami dotyczacymi wewnetrznego zarzadzania produktem, w tym mie-
dzy innymi z wszelkimi testami warunkéw skrajnych przeprowadzonymi przez twérce PRIIP na potrzeby PRIIP oraz
z danymi i analizami wykorzystywanymi do celéw opracowywania pozostatych informacji znajdujacych si¢ w doku-
mencie zawierajgcym kluczowe informacje.
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Scenariusze wybierane sa w celu zréwnowazonego przedstawienia mozliwych wynikéw PRIIP zaréwno w warunkach
korzystnych, jak i niekorzystnych, ale prezentowane sa tylko scenariusze, ktérych mozna racjonalnie oczekiwaé. Nie
wybiera si¢ scenariuszy, w ktérych nadmiernie eksponowane sa korzystne wyniki kosztem wynikéw niekorzystnych.

Obliczanie warto$ci w scenariuszach dla posrednich okreséw utrzymywania

32. W przypadku PRIIP o zalecanym okresie utrzymywania wynoszacym od 1 roku do 10 lat wyniki przedstawia si¢ dla
dwoch réznych okreséw utrzymywania: na koniec pierwszego roku i na koniec zalecanego okresu utrzymywania.

33. W przypadku PRIIP o zalecanym okresie utrzymywania wynoszacym przynajmniej 10 lat wyniki przedstawia si¢ dla
trzech réznych okreséw utrzymywania: na koniec pierwszego roku, po uplywie polowy zalecanego okres utrzymywa-
nia zaokraglonego w gére do konca najblizszego roku oraz na koniec zalecanego okresu utrzymywania.

34. W przypadku PRIIP o zalecanym okresie utrzymywania wynoszacym jeden rok lub mniej nie przedstawia si¢ scenariu-
szy dotyczacych wynikéw dla posrednich okreséw utrzymywania.

35. W przypadku PRIIP kategorii 2 wartosci przedstawiane dla okreséw posrednich w odniesieniu do scenariuszy nieko-
rzystnych, umiarkowanych i korzystnych oblicza si¢ zgodnie z pkt 5-14 niniejszego zalacznika, z wykorzystaniem
okresu okreslonego w pkt 6, ale na podstawie wynikéw osiggnietych w posrednim okresie utrzymywania.

36. W przypadku PRIIP kategorii 2 wartosci przedstawiane dla okreséw posrednich w odniesieniu do scenariusza warun-
kow skrajnych oblicza si¢ przy uzyciu wzoréw podanych w pkt 18 i 19 niniejszego zalacznika, przy czym N definiuje
si¢ jako liczbe okreséw rozliczeniowych od daty rozpoczecia do daty zakoficzenia okresu posredniego. Punkt 20
niniejszego zalgcznika stosuje si¢ rowniez do okreséw posrednich.

37. W przypadku PRIIP, o ktérych mowa w pkt 15 i 29 niniejszego zalgcznika, PRIIP kategorii 3 i PRIIP kategorii 4, chyba
ze ma zastosowanie pkt 38 niniejszego zalacznika, wartosci przedstawiane dla posredniego okresu utrzymywania sza-
cowane sa przez tworce PRIIP w sposob spojny z szacunkami na koniec zalecanego okresu utrzymywania.

38. W przypadku PRIIP kategorii 1, ktdre s kontraktami terminowymi typu future, opcjami kupna lub opcjami sprzedazy
bedacymi przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub na rynku panstwa trzeciego uznawanym za réwnowazny
rynkowi regulowanemu zgodnie z art. 28 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, lub w przypadku PRIIP, o ktérych
mowa w zalgczniku VI pkt 90 lit. d), scenariusze dotyczace wynikéw moga by¢ przedstawiane wylacznie na koniec
zalecanego okresu utrzymywania.

Wymogi ogdlne

39. Scenariusze dotyczace wynikéw PRIIP oblicza si¢ po odjeciu wszystkich majacych zastosowanie kosztéw zgodnie
z zalgcznikiem VI w odniesieniu do przedstawianego scenariusza i okresu utrzymywania.

40. Scenariusze dotyczace wynikéw oblicza si¢ z wykorzystaniem kwot zgodnych z kwotami stosowanymi do obliczania
kosztéw, jak okreslono w zataczniku VI pkt 901 91.

41. W przypadku PRIIP, ktére sg kontraktami terminowymi typu forward, future, kontraktami réznic kursowych lub swa-
pami, scenariusze dotyczace wynikow oblicza si¢ przy zalozeniu, Ze kwota okreslona w pkt 40 jest kwota referencyjna.

42. Scenariusze dotyczgce wynikéw przedstawia si¢ w jednostkach monetarnych. Dane liczbowe domyslnie zaokragla si¢
do najblizszych 10 EUR lub odpowiedniej waluty, chyba ze istniejg szczegblne warunki wyplaty, w ktérych zaokragle-
nie danych liczbowych do najblizszych 10 EUR mogloby wprowadzaé w blad, w ktérym to przypadku twérca PRIIP
moze przedstawi¢ dane liczbowe z dokladnoscig do najblizszego euro. Nie naruszajac przepiséw pkt 7 niniejszego
zalacznika, dane pieni¢zne wskazuja sume kwot, ktére inwestor indywidualny otrzymalby (po odliczeniu kosztéw)
w okresie utrzymywania, w tym:

a) platnosci naleznych na koniec okresu utrzymywania, w tym zwréconego kapitahy;

b) kupondéw lub innych kwot otrzymanych przed koficem okresu utrzymywania, bez przyjmowania zalozenia
o ponownym inwestowaniu tych kwot.
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43. W przypadku PRIIP, ktére sg kontraktami terminowymi typu forward, future, kontraktami réznic kursowych lub swa-
pami, scenariusze dotyczace wynikéw w jednostkach monetarnych pokazuja zysk lub strate wygenerowane w okresie

utrzymywania.

44. Scenariusze dotyczace wynikéw przedstawia si¢ réwniez w ujeciu procentowym jako $redni roczny zwrot z inwestycji.
Warto$( te oblicza si¢ poprzez podstawienie warto$ci w scenariuszu jako licznika oraz kwoty inwestycji poczatkowej
lub zaplaconej ceny jako mianownika zgodnie z ponizszym wzorem:

(warto$¢ w scenariuszu/inwestycja poczatkowa)(1/T) — 1, jezeli T > 1, gdzie T oznacza dlugos¢ okresu utrzymywania
w latach.

45. W przypadku zalecanych okreséw utrzymywania krotszych niz jeden rok scenariusze dotyczace wynikdéw wyrazone
w ujeciu procentowym odzwierciedlaja prognozowany zwrot w tym okresie, w ujgciu nierocznym.

46. W przypadku PRIIP, ktére sg kontraktami terminowymi typu forward, future, kontraktami réznic kursowych lub swa-
pami zwrot w ujeciu procentowym oblicza si¢ z uwzglednieniem kwoty referencyjnej kontraktu, a w celu wyjasnienia
tego obliczenia dodaje si¢ przypis. Wzér stosowany do tych obliczen jest nastepujacy:

(Zysk lub strata netto/kwota referencyjna)’(1/T) -1, jezeli T > 1.

W przypisie wskazuje si¢, ze potencjalny zwrot oblicza si¢ jako odsetek w stosunku do kwoty referencyjne;.

47. W przypadku ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych nastepujace czynniki majg zastosowanie poza meto-
dami wymienionymi powyzej, w tym w pkt 28 niniejszego zalgcznika, przy dokonywaniu obliczen w scenariuszach
dotyczacych wynikéw w odniesieniu do inwestycji:

a) uwzglednia si¢ przyszly udzial w zyskach;

b) zalozenia dotyczace przyszlego udzialu w zyskach musza by¢ spéjne z zalozeniem dotyczacym rocznych stop
zwrotu z aktyw6w bazowych;

¢) zalozenia odno$nie do podziatu przyszlych zyskéw miedzy twérce PRIIP a inwestora indywidualnego oraz inne
zalozenia dotyczgce przyszlego podziatu zyskéw musza by¢ realistyczne i zgodne z aktualng praktyka biznesowa
i strategia biznesowa tworcy PRIIP. Jezeli istnieja wystarczajace dowody, Ze przedsigbiorstwo zmieni swoje praktyki
lub strategie, zalozenia dotyczace przyszlego podziatu zyskéw muszg by¢ spdjne ze zmienionymi praktykami lub
strategig. W przypadku zakladow ubezpieczen na zycie objetych zakresem stosowania dyrektywy 2009/138/WE
zalozenia te muszg by¢ spdjne z zalozeniami dotyczacymi przyszlych dzialan zarzadu stosowanymi przy wycenie
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w bilansie sporzadzanym zgodnie z dyrektywa Wyplacalno$¢ IT;

d) jezeli skladnik wynikéw odnosi si¢ do udzialu w zyskach, ktéry jest wyplacany w sposéb uznaniowy, skfadnik ten
uwzglednia si¢ wylacznie w korzystnych scenariuszach dotyczacych wynikéw;

e) obliczen w scenariuszach dotyczacych wynikéw dokonuje si¢ na podstawie kwot inwestycji okreslonych w pkt 40
niniejszego zalacznika.”.
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ZALACZNIKV

JLALACZNIKV

METODYKA PREZENTACJI SCENARIUSZY DOTYCZACYCH WYNIKOW
CZESC 1
Ogolna specyfikacja prezentacji

1. Scenariusze dotyczace wynikéw prezentowane sa w sposob dokladny, rzetelny, jasny i niewprowadzajacy w blad oraz
w sposdb, ktory jest najprawdopodobniej zrozumialy dla przecigtnego inwestora indywidualnego.

2. We wszystkich przypadkach nalezy uwzgledni¢ nastepujace wyjasnienia opisowe z czgsci 2 niniejszego zalgcznika:
a) element A;

b) element B, ktéry musi znajdowaé si¢ w widocznym miejscu nad tabelg lub wykresem scenariusza dotyczacego
wynikéw.

3. W przypadku wszystkich PRIIP z wyjatkiem PRIIP kategorii 1, o ktérych mowa w zalgczniku IV pkt 30:

a) element C zawarty w czg$ci 2 niniejszego zalgcznika musi znajdowaé si¢ w widocznym miejscu nad tabela scena-
riusza dotyczacego wynikow;

b) informacje na temat minimalnego zwrotu z inwestycji podaje si¢ w ramach tabeli scenariusza dotyczgcego wyni-
kéw oraz, w stosownych przypadkach, uwzglednia si¢ element G zawarty w czg$ci 2 niniejszego zalacznika. Jezeli
zagwarantowany jest minimalny zwrot z inwestycji, podaje si¢ go w kwotach pienig¢znych za okresy utrzymywania,
do ktérych ma zastosowanie gwarancja. Jezeli minimalny zwrot z inwestycji nie jest gwarantowany lub jezeli gwa-
rancja ma zastosowanie tylko do niektérych, ale nie wszystkich okreséw utrzymywania, nalezy uwzgledni¢ wyjas-
nienie opisowe dotyczace odpowiednich okreséw utrzymywania ze wskazaniem, ze inwestorzy indywidualni
moga straci¢ cze$¢ lub calo§¢ zainwestowanej kwoty lub, w stosownych przypadkach, ze inwestorzy indywidualni
moga straci¢ wigcej niz zainwestowali, jak okreslono w czgéci 3 niniejszego zalacznika.

4. Jezeli przedstawiono scenariusz warunkéw skrajnych, nalezy uwzgledni¢ element wyjasnienia opisowego D zawarty
w czgsci 2 niniejszego zalacznika.

5. W przypadku PRIIP kategorii 2, z wyjatkiem tych, o ktérych mowa w zalaczniku IV pkt 15, uwzglednia si¢ opisowe
wyjasnienia dotyczace niekorzystnego, umiarkowanego i korzystnego scenariusza z wykorzystaniem elementu
E zawartego w cze¢sci 2 niniejszego zalgcznika.

6. W przypadku PRIIP kategorii 1 z wyjatkiem tych, o ktérych mowa w zalaczniku IV pkt 30, PRIIP kategorii 2, o ktérych
mowa w zalgczniku IV pkt 15, PRIIP kategorii 3 i PRIIP kategorii 4, uwzglednia si¢ krétkie wyja$nienie przedstawio-
nych scenariuszy napisane prostym jezykiem i zawierajace maksymalnie 300 znakdw.

7. Elementy H, I, ] i K zawarte w czg$ci 2 niniejszego zalacznika uwzglednia si¢ rowniez w przypadku PRIIP kategorii 1,
o ktérych mowa w zataczniku IV pkt 30.

8. Posrednie okresy utrzymywania przedstawia si¢ zgodnie z zalacznikiem IV pkt 32, 33 i 34. Okresy posrednie mogg si¢
rézni¢ w zaleznosci od dlugosci zalecanego okresu utrzymywania.

9. W przypadku PRIIP, w odniesieniu do ktérych nie przedstawia si¢ scenariuszy dotyczgcych wynikéw w posrednich
okresach utrzymywania, uwzglednia si¢ w stosownych przypadkach element wyja$nienia opisowego F zawarty
w czgsci 2 niniejszego zalacznika.

10. O ile nie wskazano inaczej, w przypadku wszystkich PRIIP z wyjatkiem PRIIP kategorii 1, o ktérych mowa w zalacz-
niku IV pkt 30, tworcy PRIIP przedstawiajg scenariusze dotyczace wynikow przy uzyciu wzoréw okre§lonych w czesci
3 niniejszego zalacznika, w zaleznosci od tego, czy PRIIP jest oparty na pojedynczej inwestycji lub skladce, na regular-
nych platnosciach lub sktadkach, czy tez jest to PRIIP, o ktérym mowa w zalgczniku VI pkt 76c.

11. Termin ,wyjcie” stosuje si¢ w tabeli scenariuszy dotyczacych wynikéw, aby wskazaé koniec inwestycji, chyba ze ter-
min ten moze wprowadza¢ w blad w odniesieniu do okreslonych rodzajow PRIIP, w ktérym to przypadku mozna
uzy¢ terminu alternatywnego, takiego jak ,zakoficzenie” lub ,wykup”.
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12. W przypadku PRIIP kategorii 1 zdefiniowanych w zalaczniku II pkt 4 lit. b) wykorzystywana terminologi¢ dostoso-
wuje sig, w stosownych przypadkach, w celu odzwierciedlenia szczegdlnych cech PRIIP, na przyklad aby wprowadzi¢
odniesienie do kwoty referencyjnej PRIIP.

13. W odniesieniu do ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych uwzgledniono dodatkowe wiersze na potrzeby
skfadki z tytulu ryzyka biometrycznego oraz scenariusza dotyczacego Swiadczen ubezpieczeniowych, jak przedsta-
wiono we wzorach A i B w cz¢sci 3 niniejszego zalacznika. Zwroty w przypadku tego scenariusza przedstawia sig
wylacznie w ujeciu pienigznym.

14. W przypadku PRIIP, ktére obejmuja regularne platnosci lub skladki, wzory zawieraja réwniez informacje na temat
skumulowanej kwoty inwestycji oraz, w stosownych przypadkach, skumulowanej premii z tytutu ryzyka biometrycz-
nego, jak przedstawiono we wzorze B w czgéci 3 niniejszego zalgcznika.

15. W przypadku PRIIP, ktére maja by¢ utrzymywane przez cale zycie, zalecany okres utrzymywania okre$lony w scenariu-
szach dotyczacych wynikow moze wskazywac, ze PRIIP ma by¢ utrzymywany przez cale Zycie, oraz moze si¢ w nich
znalez¢ wskazanie liczby lat, ktére wykorzystano jako przyklad do celéw obliczenia.

16. W przypadku PRIIP, ktére sa rentami dozywotnimi lub innych PRIIP, ktére sa przeznaczone do wyplaty wylacznie po
wystapieniu zdarzenia objetego ubezpieczeniem, tabela scenariuszy dotyczacych wynikéw odzwierciedla odpowied-
nio nastepujace elementy:

a) scenariusze w przypadku dozycia w zalecanym okresie utrzymywania odzwierciedlaja skumulowang kwote plat-
nosci dokonanych na rzecz inwestora indywidualnego;

b) w sytuacji uwzglednienia posrednich scenariuszy w przypadku dozycia, scenariusze te odzwierciedlaja wartosci
wykupu i skumulowang kwote platno$ci dokonanych na rzecz inwestora indywidualnego w tym czasie;

¢) scenariusze zdarzefi ubezpieczeniowych, takich jak $mieré, przedstawiaja kwote ryczaltows otrzymang przez bene-
ficjentéw w tym czasie.

17. Jezeli PRIIP zostaje wykupiony lub anulowany przed uptywem zalecanego okresu utrzymywania zgodnie z symulacja,
nalezy odpowiednio dostosowa¢ prezentacje scenariuszy dotyczacych wynikéw, jak pokazano we wzorze C w czgsci 3
niniejszego zalgcznika, oraz dodaé noty wyjasniajace w taki sposdb, aby bylo jasne, czy dany scenariusz obejmuje
wezesniejszy wykup lub anulowanie oraz ze nie zastosowano zalozenia o reinwestycji. W scenariuszach, w ktérych
PRIIP jest automatycznie wykupywany lub anulowany, dane liczbowe podaje si¢ w kolumnie »W przypadku wyjscia
z programu w momencie wykupu lub zapadalno$ci« we wzorze C w cze$ci 3 niniejszego zalgcznika. Okresy podane
dla posrednich okreséw utrzymywania sg takie same dla poszczegdlnych scenariuszy dotyczacych wynikow i w przy-
padku niewykupienia PRIIP opierajg si¢ na zalecanym okresie utrzymywania, ktéry powinien by¢ dostosowany do jego
zapadalnosci. Dane liczbowe dotyczace posrednich okreséw utrzymywania przedstawia si¢ jedynie w odniesieniu do
scenariuszy, w ktérych PRIIP nie zostal jeszcze wykupiony lub anulowany przed koficem posredniego okresu utrzy-
mywania lub na koniec tego okresu, i obejmuja wszelkie koszty wyjscia, ktore maja zastosowanie w tym czasie. Jezeli
na podstawie symulacji PRIIP zostatby wykupiony przed koficem po$redniego okresu utrzymywania lub na koniec
tego okresu, nie podaje si¢ zadnych danych liczbowych dla tego okresu.

CZESC 2

Zalecane elementy opisowe

[Element A] Przedstawione dane liczbowe obejmuja wszystkie koszty samego produktu, (w stosownych przypadkach) [ale
moga nie obejmowac wszystkich kosztéw, ktére placisz swojemu doradcy lub dystrybutorowifi obejmujg koszty twojego
doradcy lub dystrybutora]. W danych liczbowych nie uwzgledniono twojej osobistej sytuacji podatkowej, ktéra réwniez
moze mie¢ wplyw na wielko§¢ zwrotu.

[Element B] Ostateczna warto$¢ inwestycji w ten produkt zalezy od przysztych wynikéw rynku. Przyszla sytuacja rynkowa
jest niepewna i nie mozna dokladnie przewidzie, jak si¢ rozwinie.

[Element C] [Przedstawione scenariusze niekorzystne, umiarkowane i korzystne sa ilustracjami wykorzystujacymi najgor-
sze, $rednie i najlepsze wyniki [produktu/odpowiedniego poziomu referencyjnego] z ostatnich [x] lat.] (w przypadku PRIIP
kategorii 2 z wyjgtkiem tych, o ktdrych mowa w zalgczniku IV pkt 15) [Przedstawione scenariusze sg ilustracjami opartymi na
wynikach z przesztosci i pewnych zalozeniach] (w przypadku innych rodzajow PRIIP). W przysziosci sytuacja na rynkach
moze ksztaltowac si¢ w zgota odmienny sposéb.

[Element D] Scenariusz warunkéw skrajnych pokazuje, ile pieniedzy mozesz odzyskaé w ekstremalnych warunkach rynko-
wych.

[Element E] Tego rodzaju scenariusz mial miejsce w przypadku inwestycji [w stosownych przypadkach dodaé odniesienie do
poziomu referencyjnego] miedzy [dodac daty w latach].
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[Element F] Tego produktu nie mozna [tatwo] spienigzyé. W przypadku wyjscia z inwestycji weze$niej niz w zalecanym
okresie utrzymywania [brak gwarancji] (w przypadku gdy gwarancja obowigzuje tylko w zalecanym okresie utrzymywania) [oraz]
[mozesz byé/bedziesz zmuszony do poniesienia dodatkowych kosztoéw] (w przypadku gdy wystepujg koszty wyjscia).

[Element G] Zwrot jest gwarantowany wylacznie, w przypadku gdy [opis odpowiednich warunkéw lub odniesienie do miejsca,
w ktdrym warunki te zostaly opisane w dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje, np. w wyjasnieniach opisowych przedstawionych
zgodnie z zatgcznikiem II).

[Element H] Wykres ten przedstawia wyniki, ktére moglaby przynies¢ twoja inwestycja. Mozesz poréwnaé go z wykresami
wyplat dotyczacymi innych instrumentéw pochodnych.

[Element I] Przedstawiony wykres obejmuje szereg mozliwych wynikéw i nie stanowi doktadnego wskaznika zwrotu, jaki
mozna uzyskaé. Twéj zwrot bedzie réznit sie w zaleznosci od wynikéw instrumentu bazowego. Dla kazdej wartosci instru-
mentu bazowego przedstawiono na wykresie zysk lub strate z produktu. Na osi poziomej przedstawiono rézne mozliwe
ceny warto$ci instrumentu bazowego w dniu wygasniecia, a na osi pionowej — zysk lub strate.

[Element J] Zakup tego produktu oznacza, ze uwazasz, ze cena instrumentu bazowego bedzie [rosnaé/spadad].
[Element K] Twoja maksymalng strata bylaby strata wszystkich zainwestowanych $rodkéw (zaptaconych skladek).

CZESC 3
Wzory

Wzér A: pojedyncza inwestycja lub oplacenie pojedynczej sktadki

Zalecany okres utrzymywania: 1]

Przykladowa inwestycja: [10 000 EUR]

(W stosownych przypadkach) Skladka ubezpieczeniowa: [kwota pieni¢zna]
Jezeli Jezeli Jezeli
oszc.zqc.lzajqcy oszc'zg(.izajqcy e
[wyjdzie] [wyjdzie] Fevyjdeie]
AL Y DRI e
roku I
(w stosownych (w stosownych [zalecany okres
przypadkach) przypadkach) utrzymywania]

Scenariusze [w przypadku doZycia]

Minimum [Kwota pieni¢zna] lub [Nie ma minimalnego gwarantowanego zwrotu [w przypadku [wyjscia]

z programu przed uptywem [..1lat/miesiecy/dni]] (w stosownych przypadkach) Oszczedzajacy moze
straci¢ cze$¢ lub calo$é swojej inwestydji [lub by¢ zmuszony do dokonania dalszych platnosci
w celu pokrycia strat] (w stosownych przypadkach)]

Warunki skrajne Koticowa warto$¢ inwestycji po odliczeniu  [] EUR [] EUR [] EUR
kosztéw
Srednia roczna stopa zwrotu 1% [1% (1%
Niekorzystny Koticowa warto$¢ inwestycji po odliczeniu  [] EUR [] EUR [] EUR
kosztow
Srednia roczna stopa zwrotu (1% [1% (1%
Umiarkowany Koricowa warto$¢ inwestycji po odliczeniu  [] EUR [] EUR [] EUR
kosztéw
Srednia roczna stopa zwrotu [1% [1% [1%
Korzystny Koticowa warto$¢ inwestycji po odliczeniu  [] EUR [] EUR [] EUR
kosztéw
Srednia roczna stopa zwrotu [1% [1% (1%

(W stosownych przypadkach) Scenariusz [w przypadku $mierci]

[Zdarzenie objete  Koricowa warto$¢ inwestycji po odliczeniu  [] EUR [] EUR [] EUR
ubezpieczeniem] kosztow przystugujgca beneficjentom
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Wzér B: regularne inwestycje lub sktadki

Scenariusze [w przypadku doZycia]

Minimum [Kwota pieni¢zna)] lub [Nie ma minimalnego gwarantowanego zwrotu [w przypadku
[wyjscia] z programu przed uplywem [...Jat/miesiecy/dni]] (w stosownych przypadkach)
Oszczedzajacy moze straci¢ cze$¢ lub calo$é swojej inwestycji [lub by¢ zmuszony do
dokonania dalszych platno$ci w celu pokrycia strat] (w stosownych przypadkach)]

Warunki skrajne Koticowa warto$¢ inwestycji po odliczeniu [ EUR [] EUR [] EUR
kosztéw
Srednia roczna stopa zwrotu [1% [1% 1%
Niekorzystny Koticowa warto$¢ inwestycji po odliczeniu  [] EUR [] EUR [] EUR
kosztéw
Srednia roczna stopa zwrotu % % 0%
Umiarkowany Koticowa warto$¢ inwestycji po odliczeniu [ EUR [] EUR [] EUR
kosztéw
Srednia roczna stopa zwrotu [1% [1% 1%
Korzystny Koticowa warto$¢ inwestycji po odliczeniu  [] EUR [] EUR [] EUR
kosztéw
Srednia roczna stopa zwrotu [1% [1% 1%
Kwota zainwestowana w czasie [] EUR [] EUR [] EUR

(W stosownych przypadkach) Scenariusz [w przypadku $mierci]

[Zdarzenie objete  Koricowa warto$¢ inwestycji po odliczeniu ] EUR [] EUR [] EUR
ubezpieczeniem]  kosztéw przystugujgca beneficjentom

Skladka ubezpieczeniowa pobrana w czasie [] EUR [] EUR [] EUR
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Wzér C: PRIIP, o ktérych mowa w zalaczniku VI pkt 76¢ (produkty podlegajace automatycznemu wykupowi)

Scenariusze

Minimum [Kwota pieni¢zna] lub [Nie ma minimalnego gwarantowanego zwrotu [w przypadku [wyjscia]
z programu przed uptywem [...1lat/miesiecy/dni]] (w stosownych przypadkach) Oszczedzajacy moze
straci¢ cze$¢ lub calo$é swojej inwestydji [lub by¢ zmuszony do dokonania dalszych platnosci
w celu pokrycia strat] (w stosownych przypadkach)]

Warunki skrajne Koticowa warto$¢ inwestycji po odliczeniu [ EUR [] EUR [] EUR
kosztéw

(termin zapadalnosci  Srednia roczna stopa zwrotu 1% 1% 1%

produkt przypada po

)

Niekorzystny Koticowa warto$¢ inwestycji po odliczeniu  [] EUR [] EUR [] EUR
kosztéw

(termin zapadalnosci ~ Srednia roczna stopa zwrotu 1% 1% 1%

produkt przypada po

)

Umiarkowany Koticowa warto$¢ inwestycji po odliczeniu  [] EUR [] EUR [] EUR
kosztéw

(termin zapadalnosci ~ Srednia roczna stopa zwrotu [1% [1% 1%

produkt przypada po

1)

Korzystny Koticowa warto$¢ inwestycji po odliczeniu  [] EUR [] EUR [] EUR
kosztéw

(termin zapadalnosci ~ Srednia roczna stopa zwrotu % 1% [1%”

produkt przypada po
)
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ZALACZNIK VI

W zalgczniku VI do rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/653 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) pkt 3 lit. a) otrzymuje brzmienie:
,a) oplate z tytulu dystrybugji, o ile kwota ta jest znana spélce zarzadzajacej UCITS lub ZAFI; jezeli faktyczna kwota
nie jest znana spélce zarzadzajacej UCITS lub ZAFI, wykazuje si¢ maksymalne mozliwe znane koszty dystrybucji
w odniesieniu do okre$lonego PRIIP;”
2) w pkt 5 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) lit. a) ppkt (i) otrzymuje brzmienie:
,(i) spotki zarzadzajacej UCITS lub ZAFL”;
b) lit. g) otrzymuje brzmienie:

,g) wszelkie koszty dystrybucji lub marketingu, o ile sg znane spélce zarzadzajacej UCITS lub ZAFL jezeli fak-
tyczna kwota nie jest znana spolce zarzadzajacej UCITS lub ZAFI, wykazuje si¢ maksymalne mozliwe znane
koszty dystrybucji w odniesieniu do okreslonego PRIIP;”;

¢) lit.j) i k) otrzymujg brzmienie:

.j) platnosci na rzecz oséb trzecich w celu pokrycia niezbednych kosztéw poniesionych w zwiazku z nabyciem

lub zbyciem jakiegokolwiek skladnika aktywéw w portfelu funduszu (w tym koszty transakcji, o ktérych

mowa w pkt 7-23c niniejszego zalacznika);

k) warto$¢ towaréw lub ustug otrzymanych przez spotke zarzadzajaca UCITS lub ZAFI lub jakakolwiek powia-
zang osob¢ w zamian za skladanie zlecenn wykonania transakeji;”;

d) lit. l) ppkt (i) otrzymuje brzmienie:

,(i) jezeli instrumentem bazowym jest UCITS lub AFI, stosuje si¢ najnowsza dostepng warto$¢ jego ogdlnego
wskaznika kosztéw, w razie potrzeby skorygowang w celu wykazania faktycznie poniesionej oplaty dystrybu-
cyjnej; warto$c ta opiera si¢ albo na wartosci opublikowanej przez UCITS lub AFI, lub przez jego operatora lub
spotke zarzadzajacg UCITS lub ZAF, albo na wartosci obliczonej przez wiarygodne Zrédto bedace osobg trze-
cia, jezeli warto$¢ ta jest nowsza niz warto$¢ opublikowana;”;

e) wlit. m) ppkt (i) otrzymuje brzmienie:

,() najnowszy dostepny ogdlny wskaznik kosztéw bazowego PRIIP, ktdry w razie potrzeby zostanie skorygowany,
aby pokaza¢ faktycznie poniesiong oplate wstepna;”;

f) lit. q) otrzymuje brzmienie:

,q) koszty niewidoczne poniesione przez strukturyzowane fundusze inwestycyjne, o ktérych mowa w sekgji II
niniejszego zalacznika, w szczegdlnosci w pkt 36—-46 niniejszego zalgcznika;”;

3)  pkt 6 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) oplate zwigzang z wynikami nalezna spélce zarzadzajacej UCITS lub ZAFI, lub ewentualnemu doradcy finanso-
wemu, w tym oplaty za wyniki, o ktérych mowa w pkt 24 niniejszego zalacznika;”;

4) pkt 7 i8 otrzymuja brzmienie:

,7. Koszty transakgji oblicza si¢ w stosunku rocznym w oparciu o Srednie koszty transakcji poniesione przez PRIIP
w ciagu ostatnich trzech lat, przy czym $rednia te oblicza si¢ na podstawie wszystkich transakji. Jezeli PRIIP dzia-
tal krécej niz trzy lata, koszty transakeji oblicza si¢ za pomoca metodyki okreslonej w pkt 21, 22 i 23 niniejszego
zalgcznika.

8. Zagregowane koszty transakcji dla PRIIP oblicza si¢ jako sume kosztéw transakeji obliczonych zgodnie z pkt
8a—23a niniejszego zalgcznika w walucie bazowej PRIIP w odniesieniu do wszystkich poszczegdlnych transakcji
przeprowadzonych przez PRIIP w okre§lonym okresie. Sume t¢ przeksztalca si¢ w warto$¢ procentows, dzielac ja
przez $rednig warto$¢ aktywow netto PRIIP w tym samym okresie.”;



L 115/214 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 13.4.2022

5) dodaje si¢ punkt 8a w brzmieniu:
,8a. Ujawnia si¢ minimum widocznych kosztéw transakgji, o ktérych mowa w pkt 11a niniejszego zalacznika.”;
6) pkt 10 otrzymuje brzmienie:

,10. W odniesieniu do inwestycji w inne instrumenty lub aktywa nalezy wykorzysta¢ szacunki kosztéw transakeji
uzyskane w wyniku zastosowania metodyki opisanej ponizej w pkt 19 i 20 niniejszego zalacznika. Koszty trans-
akcji zwiazane z aktywami niefinansowymi oblicza si¢ zgodnie z pkt 20a niniejszego zalacznika.”;

7)  wpkt 11 dodaje si¢ lit. ¢) w brzmieniu:

,€) korzy$¢ z tytutu przeciwdzialania rozmyciu uwzglednia si¢ jedynie w takim zakresie, w jakim korzys¢ ta nie powo-
duje obnizenia calkowitych kosztow transakeji ponizej widocznych kosztéw transakcji.”;

8) dodaje si¢ pkt 11ai 11b w brzmieniu:

,11a. Koszty widoczne obejmuja koszty i oplaty ponoszone przez PRIIP i wyplacane z inwestycji finansowych inwes-
toréw indywidualnych w PRIIP w celu nabycia lub zbycia aktywéw bazowych PRIIP, takie jak migdzy innymi
prowizje placone maklerom lub innym posrednikom, oplaty skarbowe lub podatki rynkowe, oplaty umowne
i oplaty za wykonanie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
w stosownych przypadkach.

11b. Zagregowane koszty widoczne oblicza si¢ jako sume takich kosztéw poniesionych z tytutu wszystkich transak-
¢ji podjetych przez PRIIP w ciggu poprzednich trzech lat. Sume te przeksztalca si¢ w warto$¢ procentowy, dzie-
lac ja przez $rednig warto$¢ aktywéw netto PRIIP w tym samym okresie. Minimalne koszty widoczne, ktdre
nalezy ujawni, oblicza si¢ w stosunku rocznym w oparciu o $rednie koszty widoczne poniesione przez PRIIP
w ciggu ostatnich trzech lat, przy czym $rednig te oblicza si¢ na podstawie wszystkich transakcji.”;

9) pkt 14115 otrzymujg brzmienie:

,14. Cene przybycia ustala si¢ jako $rednig cene rynkowg inwestycji w chwili przekazania zlecenia transakcji innej
osobie. W przypadku zlecen, ktdre sg przedmiotem transakcji w dniu innym niz dziefi pierwotnego przekazania
zlecenia innej osobie, ceng przybycia ustala si¢ jako kurs otwarcia inwestycji w dniu transakcji lub, jezeli kurs
otwarcia nie jest dostepny, poprzedni kurs zamknigcia. Jezeli cena nie jest dostepna w chwili przekazania zlece-
nia transakcji innej osobie, cene przybycia ustala si¢ jako ostatni dostepny kurs lub, jezeli ostatni kurs nie jest
dostepny, mozliwy do uzasadnienia kurs niezalezny lub, jezeli mozliwy do uzasadnienia kurs niezalezny nie jest
dostepny, kurs otwarcia w dniu transakcji lub, jezeli kurs otwarcia nie jest dostepny, poprzedni kurs zamknigcia.
Jezeli zlecenie jest wykonywane bez przekazywania go innej osobie, cene przybycia ustala si¢ jako $rednia ceng
rynkowg inwestycji w chwili realizacji transakgji.

15. Jezeli informacje o czasie przekazania zlecenia transakgji innej osobie sa niedostepne (lub charakteryzuja sie nie-
wystarczajgcym poziomem dokladnosci) lub gdy informacje o cenie w tym czasie s3 niedostepne, jako ceng
przybycia mozna wykorzystaé uzasadniong niezalezng ceng lub, jezeli uzasadniona niezalezna cena jest niedo-
stepna, kurs otwarcia inwestycji w dniu transakcji lub, jezeli kurs otwarcia jest niedostgpny, poprzedni kurs
zamknigcia.”;

10) pkt 18 otrzymuje brzmienie:

,18. Przy obliczaniu kosztéw zwigzanych ze zleceniami, ktore poczatkowo wprowadzono do systemu aukcyjnego,
ceng przybycia oblicza si¢ jako $rednig ceng bezposrednio przed aukcjg. Przy obliczaniu kosztéw zwigzanych ze
zleceniami, ktére sg realizowane w z gory okreslonym czasie, ceng przybycia oblicza si¢ w tym z géry okreslo-
nym czasie, nawet jesli zlecenie zostalo przekazane do realizacji przed tym czasem.”;

11) po pkt 18 dodaje si¢ tytut i pkt 18a w brzmieniu:
,Transakcje zawierane w obrocie pozagietdowym

18a. Na zasadzie odstgpstwa od pkt 12-16 niniejszego zalacznika dla transakeji zawieranych w obrocie pozagieldo-
wym rzeczywiste koszty transakgji oblicza si¢ w nastepujacy sposéb:
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a) w przypadku gdy transakcja jest realizowana po uzyskaniu cen oferowanych i cen sprzedazy od wigcej niz
jednego potencjalnego kontrahenta, cena przybycia wyznaczana jest jako:

(i) punkt Srodkowy pomiedzy najlepsza ceng oferowang i najlepsza ceng sprzedazy, w przypadku gdy naj-
lepsza cena oferowana jest nizsza od najlepszej ceny sprzedazy;

(i) najlepsza cena oferowana w przypadku sprzedazy lub najlepsza cena sprzedazy w przypadku zakupu,
jezeli najlepsza cena oferowana jest wyzsza niz najlepsza cena sprzedazy;

b) w przypadku gdy transakcja jest realizowana bez uzyskania zaréwno ceny oferowanej, jak i ceny sprzedazy,
koszt transakeji oblicza si¢ jako iloczyn liczby jednostek objetych transakcja i polowy wartosci spreadu mig-
dzy ceng oferowang a ceng sprzedazy instrumentu, przy czym warto$¢ tego spreadu oblicza si¢ na nastepuja-
cych zasadach:

(i) z zestawienia kwotowan ofert kupna/sprzedazy na rynku biezacym, jesli sa dostepne;

(i) w przypadku gdy kwotowania ofert kupna/sprzedazy na rynku biezacym nie sa dostgpne, uzyskuje si¢ je
poprzez odniesienie do spreadéw z:

— poprzednich transakeji na aktywach o podobnej charakterystyce (czas trwania, zapadalno$¢, kupon,
mozliwo$¢ kupnafsprzedazy) i plynnosci, z wykorzystaniem transakcji uprzednio zrealizowanych
przez tworce PRIIP, lub

— danych zweryfikowanych przez niezalezng strong trzecig lub wyceny aktywéw dokonanej przez nie-
zalezng strong trzecig.”;

12) dodaje si¢ punkt 20a w brzmieniu:

,20a. Przy obliczaniu kosztéw zwigzanych z aktywami niefinansowymi koszty transakgji oblicza si¢ jako sume rze-
czywistych kosztéw bezposrednio zwiazanych z tg transakcjg, w tym wszystkich oplat, prowizji, podatkéw
i innych platnosci (takich jak oplaty przeciwdzialajace rozmyciu), w przypadku gdy aktywa te sg dokonywane
z aktyw6w PRIIP. W przypadku amortyzacji kosztéw przez okres okreslony w zasadach rachunkowosci PRIIP,
koszty rzeczywiste sg réwne kwotom kosztéw zamortyzowanych w ciggu ostatnich trzech lat.”;

13) po pkt 23 dodaje si¢ tytut i pkt 23a w brzmieniu:
~Mata liczba transakgji i inne podobne przypadki
23a. Na zasadzie odstepstwa od pkt 12-18a niniejszego zalacznika koszty transakeji mozna obliczaé przy uzyciu
metodyki okreslonej w pkt 21 lit. b) niniejszego zalgcznika, jezeli spelniony jest co najmniej jeden z nastgpuja-
cych warunkéw:

a) PRIIP dokonat bardzo malej liczby transakcji w ciaggu poprzednich trzech lat;

b) catkowita warto$¢ wszystkich transakcji dokonanych w ciagu poprzednich trzech lat stanowi bardzo niski
odsetek wartoSci aktywéw netto PRIIP;

¢) oszacowanie catkowitych kosztéw transakgji nie jest znaczgce w poréwnaniu z oszacowaniem kosztow cal-
kowitych.”;

14) po pkt 23a dodaje si¢ tytul i pkt 23b i 23¢ w brzmieniu:
,Wykorzystanie danych przed dniem 31 grudnia 2024 r.

23b. Do dnia 31 grudnia 2024 r. koszty transakcji mozna obliczaé przy uzyciu metodyki okreslonej w pkt 21 niniej-
szego zalacznika dla PRIIP bedgcych UCITS lub AFI, w odniesieniu do ktérych pafistwo cztonkowskie zastoso-
walo do dnia 31 grudnia 2021 r. przepisy dotyczace formatu i tresci dokumentu zawierajacego kluczowe infor-
magje, zgodnie z art. 78-81 dyrektywy 2009/6 5/WE.

23c. Do dnia 31 grudnia 2024 r., jezeli ubezpieczeniowy produkt inwestycyjny inwestuje w UCITS lub AFI, o ktérych
mowa w pkt 23b niniejszego zalacznika, koszty transakgji dla tych inwestycji mozna obliczy¢ przy zastosowa-
niu metodyki okreslonej w pkt 21 niniejszego zalacznika.”;
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15) tytul I'w czgsci 2 otrzymuje brzmienie:

L. DANE DOTYCZACE ZAGREGOWANYCH KOSZTOW, KTORE NALEZY UWZGLEDNIC W TABELI 1 »KOSZTY W CZASIE;
16) pkt 611 62 otrzymuja brzmienie:

,61. Koszty catkowite stanowig wszystkie koszty znane twércy PRIIP, w tym w stosownych przypadkach koszty wyj-
Scia, dla danego okresu utrzymywania i oblicza si¢ je w nastepujacy sposob:

a) w przypadku funduszy inwestycyjnych koszty te sg rowne sumie kosztéw, o ktérych mowa w pkt 1 i 2 niniej-
szego zalgcznika, powigkszonej o sume kosztow, o ktérych mowa w pkt 4 i 6 niniejszego zalacznika;

b) w przypadku PRIP (detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania) innych niz fundusze inwestycyjne,
z wyjatkiem PRIIP, o ktérych mowa w zalgczniku IV pkt 30, koszty te sa réwne sumie kosztéw, o ktérych
mowa w pkt 27 i 28 niniejszego zalacznika, powiekszonej o sume kosztéw, o ktérych mowa w pkt 31 i 32
niniejszego zalgcznika;

¢) w przypadku PRIIP, o ktérych mowa w zalgczniku IV pkt 30, koszty te sg réwne sumie kosztéw, o ktérych
mowa w pkt 34 i 35 niniejszego zalgcznika;

d) w przypadku ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych koszty te s3 rowne sumie kosztéw, o ktérych
mowa w pkt 47 i 48 niniejszego zalacznika, powickszonej o sume kosztéw, o ktérych mowa w pkt 501 51
niniejszego zalgcznika.

62. Tabela »Koszty w czasie« zawiera rowniez zagregowane ogdlne wskazniki kosztéw PRIIP obliczone jako zmniej-
szenie zwrotu z powodu facznych kosztéw obliczonych zgodnie z pkt 70, 71 i 72 niniejszego zalacznika.”;

17) skresla sie tytul po pkt 62;
18) pkt 63 otrzymuje brzmienie:
,63. Jezeli do obliczenia wielkosci kosztéw potrzebne jest zalozenie dotyczace wynikéw PRIIP (w przypadku wiel-
kosci wyrazonych w wartosciach pienigznych lub procentowych), wyniki PRIIP wykorzystywane do obliczen

okresla si¢ zgodnie z pkt 71 niniejszego zalacznika.”;

19) po pkt 63 dodaje si¢ tytut Il w czesci 2 i podtytul w brzmieniu:

JI. OGOLNE WSKAZNIKI KOSZTOW WEDLUG RODZAJU KOSZTOW, KTORE NALEZY UWZGLEDNIC W TABELI 2 »STRUK-
TURA KOSZTOW-

Koszty jednorazowe i wskazniki kosztow jednorazowych”;
20) pkt 64 otrzymuje brzmienie:

,64. W celu obliczenia wskaznikow kosztow wejscia i wyjscia nalezy uwzglednic koszty okreslone jako koszty wejicia
lub wyjscia zgodnie z czg$cia 1 niniejszego zalacznika. W przypadku ubezpieczeniowych produktéw inwestycyj-
nych wskazniki kosztéw wejicia i wyjscia PRIIP stanowig zmniejszenie rocznego zwrotu z powodu kosztow
wejscia i wyjcia przy zalozeniu, ze PRIIP jest utrzymywany do zalecanego okresu utrzymywania, obliczonego
zgodnie z pkt 70, 71 1 72 niniejszego zalacznika. W przypadku PRIP wskazniki kosztoéw wejscia i wyjscia stano-
wig koszty w jednostkach monetarnych, jezeli produkt jest utrzymywany przez jeden rok (lub przez zalecany
okres utrzymywania, jezeli jest on krétszy), obliczone przy zalozeniu, ze wyniki netto wynosza 0 %.”;

21) tytul po pkt 64 oraz pkt 65, 66 i 67 otrzymuja brzmienie:
Wskazniki kosztow powtarzajgcych sig: koszty transakgji i inne koszty powtarzajgce si¢
65. Wskazniki kosztéw powtarzajacych si¢ PRIIP oblicza si¢ w nastepujacy sposéb:

a) w przypadku ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych — jako zmniejszenie rocznego zwrotu z powodu
tych kosztéw, przy zalozeniu, ze PRIIP jest utrzymywany do zalecanego okresu utrzymywania, obliczonego
zgodnie z pkt 70, 71 i 72 niniejszego zalacznika;

b) w przypadku PRIP - jako kwote kosztéw biezacych w jednostkach monetarnych, jezeli produkt jest utrzymy-

wany przez jeden rok (lub przez zalecany okres utrzymywania, jezeli jest on krétszy), obliczong przy zaloze-
niu, ze wyniki netto wynosza 0 %.
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66. Przy obliczaniu wskaznika kosztow transakcji uwzglednia si¢ nastgpujace koszty:

a) w przypadku funduszy inwestycyjnych — koszty transakcji, o ktérych mowa w pkt 7-23c niniejszego zalacz-
nika;

b) w przypadku PRIP innych niz fundusze inwestycyjne, z wyjatkiem PRIIP, o ktérych mowa w zalaczniku IV pkt
30 — koszty, o ktorych mowa w pkt 29 lit. ¢) niniejszego zalacznika;

¢) w przypadku ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych — koszty, o ktérych mowa w pkt 52 lit. h) niniej-
szego zalgcznika.

67. W celu obliczenia wskaznika pozostalych kosztéw powtarzajacych si¢ (okreslonych w zataczniku VII jako »oplaty
za zarzgdzanie i inne koszty administracyjne lub operacyjne«) nalezy uwzgledni¢ koszty stanowigce réznice mie-
dzy kosztami calkowitymi zgodnie z pkt 61 niniejszego zalacznika a sumg wskaznika kosztéw jednorazowych,
zgodnie z pkt 64 niniejszego zalacznika, oraz wskaznika kosztow transakeji, zgodnie z pkt 66 niniejszego zalacz-
nika, oraz wskaznika kosztéw dodatkowych, zgodnie z pkt 68 i 69 niniejszego zalacznika.”;

22) tytut po pkt 67 oraz pkt 68 i 69 otrzymujg brzmienie:
,Koszty dodatkowe i wskazniki kosztéw dodatkowych (optaty za wyniki i premie motywacyjne)
68. Wskaznik kosztéw dodatkowych PRIIP oblicza si¢ w nastepujacy sposéb:

a) w przypadku ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych — jako zmniejszenie rocznego zwrotu z tytutu
oplat za wyniki lub premii motywacyjnych, lub obu tych elementéw, przy zalozeniu, ze PRIIP jest utrzymy-
wany do zalecanego okresu utrzymywania, obliczonego zgodnie z pkt 70, 71 i 72 niniejszego zalacznika;

b) w przypadku PRIP — jako koszty w jednostkach monetarnych, jezeli PRIIP jest utrzymywany przez jeden rok
(lub przez zalecany okres utrzymywania, jezeli jest on krétszy), obliczone przy zalozeniu, ze wyniki netto
wynoszg 0 %.

69. W celu obliczenia oplat za wyniki, w przypadku funduszy inwestycyjnych uwzglednia si¢ koszty zgodnie z pkt 6
lit. a) niniejszego zalgcznika. W celu obliczenia premii motywacyjnych, w przypadku funduszy inwestycyjnych
uwzglednia si¢ koszty zgodnie z pkt 6 lit. b) niniejszego zalacznika.”;

23) po pkt 69 dodaje si¢ tytut w brzmieniu:

LI OBLICZANIE DANYCH LICZBOWYCH DOTYCZACYCH KOSZTOW?”;
24) pkt 701 71 otrzymuja brzmienie:

,70. Zmniejszenie zwrotu, o ktérym mowa w czedci [ i Il niniejszego zalacznika, oblicza si¢ przy uzyciu kwot zgod-
nych z kwotami okreslonymi w pkt 90 i 91 niniejszego zalacznika. Zwrot ten oblicza si¢ jako réznice miedzy
dwiema warto$ciami procentowymi i oraz r, gdzie r jest roczng wewnetrzng stopg zwrotu w stosunku do plat-
noéci brutto dokonanych przez inwestora indywidualnego i szacowanych wyplat $wiadczen na rzecz inwestora
indywidualnego w danym okresie utrzymywania, a i jest roczna wewnetrzng stopa zwrotu w odpowiednim sce-
nariuszu bezkosztowym.

71. Oszacowanie przyszlych wyplat $wiadczen w celu obliczenia kosztéw zgodnie z pkt 70 niniejszego zalacznika
opiera si¢ na nastepujacych zalozeniach:

a) w przypadku PRIIP, o ktérych mowa w zalaczniku IV pkt 30, oraz wszystkich PRIIP w odniesieniu do wskaz-
nikéw kosztoéw pokazujacych przypadek, w ktérym PRIIP jest utrzymywany przez rok lub krécej, przyjmuje
si¢ standardowy wynik netto w wysokosci 0 %;

b) z wyjatkiem przypadkéw, w ktorych zastosowanie ma lit. a), wyniki PRIIP oblicza si¢ za pomocg metodyki
i hipotezy bazowej, ktére wykorzystano na potrzeby oszacowan w scenariuszu umiarkowanym, o ktérym
mowa w sekcji dokumentu zawierajacego kluczowe informacje poswigconej scenariuszom dotyczacym
wynikéw;

¢) wyplaty $wiadczen szacuje si¢ przy zalozeniu, ze wszystkie koszty uwzglednione w lacznych kosztach zgod-
nie z pkt 61 niniejszego zalacznika s3 odejmowane.”;
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25) po pkt 75 dodaje si¢ tytul w brzmieniu:

,Wymogi szczegotowe dotyczgce PRIIP o zalecanym okresie utrzymywania krotszym niz jeden rok”;
26) po pkt 76 skresla sie tytut ,Obliczanie wskaZnikéw”;
27) dodaje si¢ punkt 76a w brzmieniu:

,76a. Wskazniki kosztéw w ujeciu procentowym oblicza sie, biorac pod uwage zagregowane koszty w danym okresie
podzielone przez kwote inwestycji, oraz dodaje si¢ przypis w celu wyjasnienia tego obliczenia i ostrzezenia
o braku poréwnywalnosci z rocznymi wskaznikami kosztéw w ujeciu procentowym wykazanymi dla innych
PRIIP.;

28) po pkt 76a dodaje sie tytul i pkt 76b w brzmieniu:

~Wymogi szczegdtowe dotyczgee PRIIP, ktdre sg kontraktami terminowymi typu forward, future, kontraktami réznic kursowych lub
swapami

76b. Wskazniki kosztéw w ujeciu procentowym oblicza si¢ z uwzglednieniem kwoty referencyjnej kontraktu, a w celu
wyjasnienia tego obliczenia dodaje si¢ przypis.”;

29) po pkt 76b dodaje si¢ tytul i pkt 76¢ w brzmieniu:

,Wymogi szczegotowe dotyczgce PRIIP, ktdre mogg zostal automatycznie wykupione lub anulowane przed uplywem zalecanego
okresu utrzymywania, jezeli spetnione sg pewne wczesniej okreslone warunki

76¢. Dane liczbowe dotyczace kosztow przedstawia si¢ przy zatozeniu dwoch réznych scenariuszy:
a) PRIIP zostaje wykupiony w pierwszym mozliwym terminie;
b) PRIIP osigga termin zapadalnosci.
Dane liczbowe dotyczgce kosztéw oblicza si¢ przy zatozeniu wynikéw zgodnych z kazdym scenariuszem.”;
30) pkt 78,79 180 otrzymujg brzmienie:

,78. Dane liczbowe dotyczace kosztow wyrazone w kwotach pienieznych zaokragla sie do najblizszego euro. Wskaz-
niki kosztéw w ujeciu procentowym wyraza si¢ z dokladnoscia do jednego miejsca po przecinku.

79. Dane liczbowe dotyczace kosztéw oblicza si¢ co najmniej raz w roku.

80. Dane liczbowe dotyczace kosztéw oparte sa na najnowszych obliczeniach kosztéw opracowanych przez twérce
PRIIP. Nie naruszajac przepiséw pkt 77 niniejszego zalacznika, koszty ocenia si¢ »z uwzglednieniem wszystkich
podatkéwe.

W przypadku funduszy inwestycyjnych zastosowanie majg nastepujace zasady:

a) przeprowadza si¢ oddzielne obliczenia dla kazdej klasy udzialéw, ale jezeli jednostki z co najmniej dwdch klas
maja rowny stopien uprzywilejowania, mozna w odniesieniu do nich wykona¢ pojedyncze obliczenie;

b) w przypadku funduszu parasolowego kazdy subfundusz traktuje si¢ odrebnie do celéw niniejszego zalacznika, ale
wszelkie koszty zwigzane z tym funduszem jako caloscig dzieli si¢ migdzy wszystkie subfundusze w sposéb spra-
wiedliwy dla wszystkich inwestoréw.”;

31) pkt 82 otrzymuje brzmienie:

,82. Dane liczbowe ex post oparte s3 na najnowszych obliczeniach kosztéw uznanych przez twérce PRIIP z uzasadnio-
nych wzgledéw za odpowiednie do tego celu. Te dane liczbowe mogg by¢ oparte na kosztach okreslonych w spra-
wozdaniu finansowym dotyczacym PRIIP opublikowanym w najnowszym sprawozdaniu rocznym lub pétrocz-
nym, jezeli to sprawozdanie finansowe jest wystarczajaco aktualne. Jezeli nie jest ono wystarczajaco aktualne,
wykorzystuje si¢ zamiast niego poréwnywalne obliczenia oparte na kosztach naliczonych w blizszym okresie
12 miesiecy.”;

32) pkt 84 otrzymuje brzmienie:
,84. Jezeli uwzgledniane sg koszty zwigzane z bazowym UCITS lub AFI, zastosowanie majg nastgpujace zasady:

a) wskaznik kosztéw kazdego bazowego UCITS lub AFI ustala si¢ proporcjonalnie wedlug proporcji wartosci
aktywow netto PRIIP, ktérg UCITS lub AF reprezentuje w danym dniu, tj. w dniu, z ktérego pochodzg dane
dotyczace PRIIP;

b) wszystkie proporcjonalnie ustalone dane liczbowe dodaje si¢ do acznych kosztéw samego PRIIP dokonuja-
cego inwestycji, osiggajac w ten sposéb jedng wartos¢ taczng.”;
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33) skresla si¢ tytul Il czesci 2;
34) pkt 90 otrzymuje brzmienie:

,90. W tabelach, o ktérych mowa w art. 5, podaje si¢ szacowane koszty znane twércy PRIIP w ujeciu pienieznym
i procentowym w przypadku, gdy inwestor indywidualny zainwestuje, odpowiednio, 10 000 EUR w PRIIP
(w przypadku wszystkich PRIIP z wyjatkiem tych, ktére opieraja si¢ na regularnych skladkach lub regularnych
platnosciach) lub 1 000 EUR rocznie (w przypadku PRIIP opartych na regularnych skladkach lub regularnych
platnosciach). Dane liczbowe dotyczace kosztow sa przedstawiane dla réznych okreséw utrzymywania, w tym
dla zalecanego okresu utrzymywania, w nastepujacy sposob:

a) w przypadku PRIIP o zalecanym okresie utrzymywania wynoszgcym jeden rok lub mniej nalezy wykazaé
jedynie koszty w przypadku wyjscia na koniec zalecanego okresu utrzymywania;

b) w przypadku PRIIP o zalecanym okresie utrzymywania dtuzszym niz rok i kr6tszym niz 10 lat, nalezy wyka-
zac koszty w przypadku wyjscia na koniec pierwszego roku i na koniec zalecanego okresu utrzymywania;

¢) w przypadku PRIIP o zalecanym okresie utrzymywania wynoszacym co najmniej 10 lat nalezy przedstawié
dodatkowy okres utrzymywania, ujawniajac dane liczbowe dotyczace kosztéw w przypadku wyjscia w poto-
wie zalecanego okresu utrzymywania, zaokraglone do konca najblizszego roku;

d) w przypadku gdy PRIIP nie pozwala na wyjscie z inwestycji przed uplywem zalecanego okresu utrzymywania
lub jezeli uznaje sig, ze PRIIP nie ma alternatywnego instrumentu wsparcia pltynnoéci promowanego przez
tworce PRIIP lub osobe trzecig, lub w przypadku braku uzgodnien dotyczacych plynnosci, lub w odniesieniu
do tych PRIIP, o ktérych mowa w zalaczniku IV pkt 30, koszty mozna wykaza¢ tylko na koniec zalecanego
okresu utrzymywania.”;

35) skresla sie pkt 92, 93 i 94.
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ZALACZNIK VII

,ZALACZNIK VII
PREZENTACJA KOSZTOW

Bezpos$rednio pod tytulem czg$ci zatytulowanej »Jakie s3 koszty?« nalezy zamie$ci¢ nastgpujace ostrzezenie, chyba ze
tworca PRIIP wie, ze osoba sprzedajaca PRIIP lub doradzajaca w tym zakresie nie bedzie pobieraé zadnych dodatkowych
kosztow:

»Osoba doradzajaca ci w zakresie produktu lub sprzedajaca ci ten produkt moze nalozy¢ na ciebie inne koszty. W takim
przypadku osoba ta przekaze ci informacje na temat tych kosztéw i pokaze, jaki wplyw beda mialy na twoja inwestycje.«

W tabelach kosztéw przedstawionych ponizej terminu »wyjscie« uzywa si¢ dla oznaczenia zakoficzenia inwestycji. W przy-
padku gdy termin ten moze wprowadza¢ w blad w odniesieniu do okreslonych rodzajéw PRIIP, mozna uzy¢ terminu alter-
natywnego, takiego jak »zakoficzenie« lub »wykupc.

Tabela 1 dla wszystkich PRIIP z wyjgtkiem tych, o ktorych mowa w art. 13 lit. b) i w zalgczniku VI pkt 76¢ (produkty
podlegajgce automatycznemu wyRupowi)

Tworca PRIIP zawiera nastepujace tytuly, opisy i tabele 1 przedstawiajaca zagregowane dane liczbowe dotyczace kosztéw
W ujeciu pienigznym i procentowym okre$lone w pkt 61 i 62 zalacznika VI oraz okresy utrzymywania, o ktérych mowa
w pkt 90 tego zalacznika:

»Koszty w czasie

W tabelach podano kwoty, ktére sa pobierane z inwestycji na pokrycie réznych rodzajow kosztéw. Kwoty te zalezg od
kwoty inwestycji, okresu utrzymywania produktu [oraz wynikéw osiaganych przez produkt (w stosownych przypadkach)].
Przedstawione kwoty sa ilustracjami opartymi na przykladowej kwocie inwestycji i réznych mozliwych okresach inwesty-
cji.

Zalozylismy, ze:
— [w pierwszym roku] otrzymalbys z powrotem kwotg, ktérg zainwestowales (0 % rocznej stopy zwrotu). [W odniesieniu
do pozostalych okreséw utrzymywania zalozylidmy, ze produkt osigga wyniki takie, jak pokazano w scenariuszu

umiarkowanym)]

— zainwestowano [10 000/1 000 EUR rocznie].«

Jezeli oszczedzajacy

Jezeli oszczedzajacy dzi Jezeli oszczedzajacy
[wyjdzie] z programu po {;Vo}?o:rlae]z:lgcﬁ:ﬁg:)n:kg:su [wyjdzie] z programu po
roku [zalecany okres

utrz ania 2
(w stosownych przypadkach) s t())’slzlwy:;ch prlypa dkach) utrzymywania]

Calkowite koszty [] EUR [] EUR [] EUR
Wplyw kosztéw w skali 1% [] % kazdego roku [1 % kazdego roku
roku (¥)

(*) »llustruje to, w jaki sposob koszty zmniejszajg Twoj zwrot kazdego roku w okresie utrzymywania. Na przyklad pokazuje to, ze w przy-
padku wyjscia z inwestycji z uplywem zalecanego okresu utrzymywania inwestycji prognozowany $redni roczny zwrot wynosi [] %
przed uwzglednieniem kosztéw i [] % po uwzglednieniu kosztéw.«

(W stosownych przypadkach): ~ »Mozemy podzieli¢ si¢ czg$cia kosztéw z osoba sprzedajaca ci produkt, aby pokry¢ koszty
ustug, ktore $wiadczy ona na Twoja rzecz. (W stosownych przypadkach) [Osoba ta poinfor-
muje ci¢ o kwocie].«

(W stosownych przypadkach): ~ »Dane te obejmuja maksymalng oplate dystrybucyjna, jaka moze pobraé osoba sprzedajaca
ci produkt ([] % zainwestowanej kwoty/[] EUR). Osoba ta poinformuje ci¢ o rzeczywistej
wysokosci oplaty dystrybucyjnej.«
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Tabela 1 dla PRIIP, o ktérych mowa w art. 13 lit. b)

Tworca PRIIP zawiera nastgpujace tytuly, opisy i tabele 1 przedstawiajaca zagregowane dane liczbowe dotyczace kosztow
w ujeciu pienieznym i procentowym okreslone w pkt 61 i 62 zalacznika VI wraz z okresami utrzymywania, o ktérych
mowa w pkt 90 tego zalacznika, oraz zawierajaca podziat na koszty PRIIP inne niz koszty bazowych wariantéw inwestycyj-
nych (pumowa ubezpieczenia«) oraz zakres kosztow bazowych wariantéw inwestycyjnych (»warianty inwestycyjne«):

»Koszty w czasie

W tabelach podano kwoty, ktére sa pobierane z inwestycji na pokrycie réznych rodzajow kosztéw. Kwoty te zalezg od
kwoty inwestycji, okresu utrzymywania produktu [oraz wynikéw osigganych przez produkt (w stosownych przypadkach)].
Przedstawione kwoty sa ilustracjami opartymi na przyktadowej kwocie inwestycji i réznych mozliwych okresach inwesty-
Gji.

Zalozylismy, ze:

— w pierwszym roku otrzymalbys z powrotem kwote, ktérg zainwestowale$ (0 % rocznej stopy zwrotu). W odniesieniu
do pozostalych okreséw utrzymywania zalozyliémy, ze produkt osiagga wyniki takie, jak pokazano w scenariuszu
umiarkowanym;

— zainwestowano [10 000/1 000 EUR rocznie].

[O$wiadczenie wskazujgce, ze catkowite koszty dla inwestora indywidualnego stanowig polgczenie kosztéw PRIIP innych niz koszty
bazowych wariantéw inwestycyjnych oraz kosztow wariantéw inwestycyjnych, a takze ze te catkowite koszty réznig sig w zaleznosci od
bazowych wariantéw inwestycyjnych]«

Jezeli oszczedzajacy
[wyjdzie] z programu po
[polowa zalecanego okresu

Jezeli oszczedzajacy
[wyjdzie] z programu po
roku

Jezeli oszczedzajacy
[wyjdzie] z programu po
[zalecany okres

(w stosownych przypadkach) Zat/rszt())'sl::wyr;v;n}l;gypa dach) utrzymywania]
Calkowite koszty
— Umowa ubezpieczenia [] EUR [] EUR [] EUR
— Warianty inwestycyjne [1-[] EUR [1-[] EUR [1-[] EUR
Wplyw kosztéw w skali roku (*)
— Umowa ubezpieczenia 1% [] % kazdego roku [] % kazdego roku
— warianty inwestycyjne 0-11% [1-[] % kazdego roku [1-[] % kazdego roku

(*) »llustruje to, w jaki sposéb koszty zmniejszajg Twoj zwrot kazdego roku w okresie utrzymywania. Na przyklad pokazuje to, ze w przy-
padku wyjscia z inwestycji z uplywem zalecanego okresu utrzymywania inwestycji prognozowany $redni roczny zwrot wynosi [] %
przed uwzglednieniem kosztow i [] % po uwzglednieniu kosztow.«

(W stosownych przypadkach): ~ »Mozemy podzieli¢ si¢ czescig kosztoéw z osoba sprzedajacy ci produkt, aby pokry¢ koszty
ustug, ktore $wiadczy ona na Twojg rzecz. (W stosownych przypadkach) [Osoba ta poinfor-
muje ci¢ o kwocie].«

(W stosownych przypadkach): ~ »Dane te obejmuja maksymalng oplate dystrybucyjna, jaka moze pobrac osoba sprzedajaca
ci produkt ([] % zainwestowanej kwoty/[] EUR). Osoba ta poinformuje ci¢ o rzeczywistej
wysokosci oplaty dystrybucyjnej.«



L 115/222 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 13.4.2022

Tabela 1 dla PRIIP, o ktorych mowa w zatgczniku VI pkt 76¢ (produkty podlegajgce automatycznemu wykupowi)

W odniesieniu do PRIIP, o ktorych mowa w zalaczniku VI pkt 76c¢, tytul, opis i tabela 1 »Koszty w czasie« brzmig nastepu-
jaco:

»Koszty w czasie

W tabelach podano kwoty, ktére sa pobierane z inwestycji na pokrycie réznych rodzajéw kosztéw. Kwoty te zalezg od
kwoty inwestycji, okresu utrzymywania produktu [oraz wynikéw osigganych przez produkt (w stosownych przypadkach)].
Przedstawione kwoty sg ilustracjami opartymi na przyktadowej kwocie inwestycji i ré6znych okresach inwestycji.

Czas trwania tego produktu jest niepewny, poniewaz moze on wygasnaé w réznym czasie w zaleznosci od rozwoju sytuacji
na rynku. Kwoty przedstawione w niniejszym dokumencie uwzgledniaja dwa rézne scenariusze (przedterminowy wykup
i osiagniecie terminu zapadalnosci). W przypadku podjecia decyzji o wyjiciu z programu przed zapadalnoscig produktu,
oprécz podanych tu kwot mogg miec zastosowanie koszty wyjscia.

ZalozyliSmy, ze:

— zainwestowano [10 000/1 000 EUR rocznie].

— wyniki produktu s3 zgodne z kazdym przedstawionym okresem utrzymywania.«

Jezeli produkt zostaje wykupiony Jezeli produkt osigga termin
w pierwszym mozliwym terminie [] zapadalnosci

Calkowite koszty [] EUR [] EUR

Wplyw kosztéw w skali roku (*) 1% [] % kazdego roku

(*) »llustruje to, w jaki sposob koszty zmniejszajg Twéj zwrot kazdego roku w okresie utrzymywania. Na przyklad pokazuje to, ze w przy-
padku wyjscia z inwestycji w terminie zapadalnosci, prognozowana $rednia roczna stopa zwrotu wynosi [| % przed uwzglednieniem
kosztéw i [] po uwzglednieniu kosztow.«

(W stosownych przypadkach): ~ »Mozemy podzieli¢ si¢ czescia kosztow z osoba sprzedajacy ci produkt, aby pokry¢ koszty
ustug, ktore $wiadczy ona na Twoja rzecz. (W stosownych przypadkach) [Osoba ta poinfor-
muje cig o kwocie].«

(W stosownych przypadkach):  »Dane te obejmuja maksymalng oplate dystrybucyjna, jaka moze pobra¢ osoba sprzedajaca
ci produkt ([] % zainwestowanej kwoty/[] EUR). Osoba ta poinformuje ci¢ o rzeczywistej
wysokosci oplaty dystrybucyjnej.«

Tabela 2 dla wszystkich PRIIP z wyjgtkiem tych, o ktdrych mowa w art. 13 lit. b)

Tworca PRIIP uwzglednia podzial kosztéw zgodnie z klasyfikacja, o ktérej mowa w zalaczniku VI pkt 64-69, stosujac
tytuly i tabele 2 przedstawione ponizej.

Nalezy zamiesci¢ bardzo krotki opis charakteru kazdego rodzaju kosztéw. Obejmuje on wskaznik liczbowy (kwote pie-
ni¢zng lub odsetek) oraz podstawe obliczen, jezeli mozna to przedstawié w prosty sposéb, ktory moze by¢ zrozumialy dla
danego rodzaju inwestora indywidualnego, dla ktérego PRIIP jest przeznaczony do wprowadzenia do obrotu. Opis ten
powinien opiera¢ si¢ na co najmniej jednym z przykladow zawartych w ponizszej tabeli, chyba ze nie majg one zastosowa-
nia.
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»Struktura kosztéw«

Koszty jednorazowe przy wejsciu lub wyjsciu

(PRIP — detaliczne produkty
zbiorowego inwestowania): Jezeli
oszczedzajacy [wyjdzie]

z programu po [roku/zalecanym
okresie utrzymywania jezeli jest
krétszy niz rok)] (IBIP —
ubezpieczeniowe produkty
inwestycyjne): Wplyw kosztow
w skali roku, jezeli
oszczedzajacy [wyjdzie]

z programu po [zalecanym
okresie utrzymywania]

Koszty wejscia

[Nalezy opisac charakter, uzywajgc nie wiecej niz 300 znakdw.

Przyktady:

— »[] % kwoty, ktéra wplacasz, wchodzac w t¢ inwestycje«

— »[] % pierwszych [] wplaconych skladek«

— »Koszty te sg juz zawarte w [cenie/sktadce], ktora placisz«

— »Obejmuje to koszty dystrybucji w wysokosci [[] % zainwes-
towanej kwoty/[] EUR]. [Jest to najwyzsza kwota, jaka zosta-
niesz obcigzony]. [Osoba sprzedajaca ci produkt poinfor-
muje ci¢ o rzeczywistej oplacie]«

— »Nie pobieramy oplaty za wejscie do programuc]

[Do] [] EUR (PRIP) lub [] %
(IBIP)

Koszty wyijscia

[Nalezy opisac charakter, uzywajgc nie wigcej niz 300 znakéw.

Przyktady:

— »[] % twojej inwestycji, zanim zostanie ci wyplaconac

— »Nie pobieramy oplaty za wyjscie w przypadku tego pro-
duktu, [ale osoba sprzedajgca ci produkt moze taka oplate
pobiera]«

(W przypadku gdy koszty wyjscia majg zastosowanie wylgcznie

w okreslonych okolicznosciach) — »Koszty te maja zastosowanie

wylacznie w przypadku (wyjasni¢ okolicznosci lub podac przyktad,

uzywajgc maksymalnie 200 znakdéw )«

W przypadku ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych,

w przypadku ktdrych koszty wyjscia majg zastosowanie wylgcznie przed

wyjsciem wraz z uptywem zalecanego okresu utrzymywania, w kolumnie

po prawej stronie nalezy wpisac »Nie dotyczy«, a takze, oprcz

powyzszego opisu, nastgpujgce stwierdzenie: »Koszty wyjscia podano

w nastepnej kolumnie jako »Nie dotyczy«, poniewaz nie majg one

zastosowania w przypadku utrzymania produktu do uplywu

zalecanego okresu utrzymywaniac

[] EUR (PRIP) lub [] % (IBIP)

Koszty biezace [ponoszone kazdego roku]

Oplaty za zarzadzanie
iinne koszty
administracyjne lub

[Nalezy opisac podstawe, uzywajgc nie wigcej niz 150 znakow.
Przyklad:
»[] % wartosci twojej inwestycji rocznie].

[] EUR (PRIP) lub [] % (IBIP)

operacyjne Jest to szacunek oparty na rzeczywistych kosztach z ostatniego
roku.
Koszty transakcji [] % wartosci twojej inwestycji rocznie. Jest to szacunkowa kwota | [] EUR (PRIP) lub [] % (IBIP)

kosztéw ponoszonych przy zakupie i sprzedazy bazowych
wariantow inwestycyjnych dla danego produktu. Rzeczywista
kwota bedzie si¢ r6zni¢ w zaleznosci od tego, jak duzo kupujemy
i sprzedajemy.
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Koszty dodatkowe ponoszone w szczeg6lnych warunkach
Oplaty za wyniki [Nalezy opisaé, uzywajgc nie wigcej niz 300 znakéw]. Rzeczywista [] EUR (PRIP) lub [] % (IBIP)
[i premie kwota bedzie si¢ r6zni¢ w zaleznosci od wynikéw inwestycji.
motywacyjne] Powyzsze oszacowanie zagregowanych kosztéw obejmuje
$rednig z ostatnich 5 lat.] lub [W przypadku tego produktu nie
ma oplaty za wyniki].
(W stosownych przypadkach): ~ »W zaleznosci od kwoty inwestycji stosuje si¢ rozne koszty [wyjasni¢ okolicznosci lub postuzyé

sig przyktadem, uzywajgc maksymalnie 150 znakéw]«.

W przypadku PRIIP oferujacych wiele wariantéw inwestycyjnych tworcy PRIIP korzystajg z tabel 1 i 2 zawartych w niniej-
szym zalgczniku, ktére majg zastosowanie do wszystkich PRIIP, z wyjatkiem tych, o ktérych mowa w art. 13 lit. b)
i w zalaczniku VI pkt 76¢, do celéw prezentacji kosztow, przedstawiajac dla kazdej z wartosci w tych tabelach, w stosow-
nych przypadkach, zakres kosztow.

W przypadku PRIIP o zalecanym okresie utrzymywania krétszym niz jeden rok, zamiast stow »Wplyw kosztéw w skali
rokue, wskaznik kosztéw w ujeciu procentowym w tabelach 1 i 2 nalezy oznaczy¢ jako »Wplyw kosztéwe, a w przypisie
pod tabelg 1 nalezy umiesci¢ nastepujaca informacje: »llustruje to wplyw kosztow w okresie utrzymywania krotszym niz
jeden rok. Procent ten nie moze by¢ bezposrednio poréwnywany z danymi liczbowymi dotyczacymi wplywu kosztéw pod-
anymi dla innych PRIIP«.

W przypadku PRIIP, dla ktérych wskazniki kosztow wyrazone w procentach oblicza si¢ przy uzyciu wartosci referencyjne;j,
pod tabelg dodaje si¢ nastgpujacy przypis: »llustruje to koszty w stosunku do wartosci referencyjnej PRIIP«.

Tabela 2 dla PRIIP, o ktdrych mowa w art. 13 lit. b)

Tworca PRIIP uwzglednia podziatl kosztéw zgodnie z klasyfikacja, o ktérej mowa w zataczniku VI pkt 64-69, stosujac
tytuly i tabele 2 przedstawione ponizej. W stosownych przypadkach dla danego rodzaju kosztéw nalezy przedstawié
podzial kosztéw na koszty PRIIP inne niz koszty bazowych wariantéw inwestycyjnych (umowa ubezpieczenia«) oraz
zakres kosztow wariantéw inwestycyjnych (»warianty inwestycyjnex).

Nalezy zamiesci¢ bardzo krétki opis charakteru kazdego rodzaju kosztéw. Obejmuje on wskaznik liczbowy (okreslona
kwote lub odsetek) oraz podstawe obliczen, jezeli mozna to przedstawié w prosty sposob, ktéry moze by¢ zrozumialy dla
danego rodzaju inwestora indywidualnego, dla ktérego PRIIP jest przeznaczony do wprowadzenia do obrotu. Opis ten
powinien opiera¢ si¢ na co najmniej jednym z przykladéw zawartych w ponizszej tabeli, chyba ze nie maja one zastosowa-
nia.

»Struktura kosztow«
Wplyw kosztéw w skali roku,
] jezeli oszczedzaj jdzi
Koszty jednorazowe przy wejSciu lub wyjsciu Jze pié;ar;ugpoajfzz}{egr}?mle]
okresie utrzymywania]
Koszty wejscia [Nalezy opisac charakter, uzywajgc nie wigcej niz 300 znakdw. »[] %« lub »Umowa
Przyklady: ubezpieczenia [] % Wariant
— »[] % kwoty, ktéra wplacasz, wchodzgc w t¢ inwestycje« inwestycyjny [] - [] %«

— »[] % pierwszych [] wplaconych skladek«

— »Koszty te sg juz zawarte w [cenie[sktadce], ktora placisz«

— »Obejmuje to koszty dystrybucji w wysokosci [[] % zainwes-
towanej kwoty/[] EUR]. [Jest to najwyzsza kwota, jaka zosta-
niesz obcigzony]. [Osoba sprzedajaca ci produkt poinfor-
muje cig o rzeczywistej oplacie]«

— »Nie pobieramy oplaty za wejicie do programuc]
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Koszty wyjscia [Nalezy opisac charakter, uzywajgc nie wigcej niz 300 znakéw. »[] %« lub »Umowa

Przyklady:

— »[] % twojej inwestycji, zanim zostanie ci wyplaconac.

— »Nie pobieramy oplaty za wyjscie w przypadku tego pro-
duktu, [ale osoba sprzedajgca ci produkt moze taka oplate
pobierad]«.

(W przypadku gdy koszty wyjscia majg zastosowanie wylgcznie

w okreslonych okolicznosciach) — »Koszty te maja zastosowanie

wylacznie w przypadku (wyjasnic okolicznosci lub podaé przyklad,

uzywajgc maksymalnie 200 znakdéw )«

W przypadku ubezpieczeniowych produktow inwestycyjnych,

w przypadku ktdrych koszty wyjscia majg zastosowanie wylgcznie przed

wyjsciem wraz z uptywem zalecanego okresu utrzymywania, w kolumnie

po prawej stronie nalezy wpisac »Nie dotyczy«, a takze, oprdcz
powyzszego opisu, nastepujgce stwierdzenie: »Koszty wyjscia podano

w nastepnej kolumnie jako »Nie dotyczy«, poniewaz nie majg one

zastosowania w przypadku utrzymania produktu do uptywu

zalecanego okresu utrzymywania.c

ubezpieczenia [] % Wariant
inwestycyjny [] — [] %«

Koszty biezace ponoszone kazdego roku

Oplaty za zarzadzanie
iinne koszty
administracyjne lub

[Nalezy opisac podstawe, uzywajgc nie wigcej niz 150 znakow.
Przyktad:
»[] % wartosci twojej inwestycji rocznieq].

»[] %« lub »Umowa
ubezpieczenia [] % Wariant
inwestycyjny [] — [] %«

operacyjne Jest to szacunek oparty na rzeczywistych kosztach z ostatniego
roku.
Koszty transakcji [] % wartosci twojej inwestycji rocznie. Jest to szacunkowa kwota | »[] %« lub »Umowa

kosztéw ponoszonych przy zakupie i sprzedazy bazowych
wariantéw inwestycyjnych dla danego produktu. Rzeczywista
kwota bedzie si¢ r6zni¢ w zaleznosci od tego, jak duzo kupujemy
i sprzedajemy.

ubezpieczenia [] % Wariant
inwestycyijny [] — [] %«

Koszty dodatkowe ponoszone w szczegdlnych warunkach

Oplaty za wyniki
[i premie
motywacyjne]

[Nalezy opisaé, uzywajgc nie wiecej niz 300 znakéw]. Rzeczywista
kwota bedzie si¢ rézni¢ w zaleznosci od wynikow inwestycji.
Powyzsze oszacowanie zagregowanych kosztéw obejmuje
$rednig z ostatnich 5 lat.] lub [W przypadku tego produktu nie
ma oplaty za wyniki].

»[] %« lub »Umowa
ubezpieczenia [] % Wariant
inwestycyijny [] — [] %«

(W stosownych przypadkach):

»W zaleznosci od kwoty inwestycji stosuje si¢ rozne koszty [wyjasni¢ okolicznosci lub postuzy¢

sig przykladem, uzywajgc maksymalnie 150 znakéw]«.
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ZALACZNIK VIII

ZALACZNIK VIII

TRESC I PREZENTACJA INFORMACJI NA TEMAT WYNIKOW OSIAGNIETYCH W PRZESZ1OSCI

Definigje

1. Do celéw prezentacji informacji na temat wynikéw osiggnietych w przesztosci stosuje si¢ nastepujace definicje:
a) »UCITS« oznacza UCITS posiadajace zezwolenie zgodnie z art. 5 dyrektywy 2009/65/WE, ktore:
(i) jest PRIIP kategorii 2, jak okreslono w zalgczniku II pkt 5; oraz
(i) nie wyplaca inwestorom indywidualnym, we wcze$niej ustalonych terminach, dochodéw inwestora z inwestycji
wyliczonych w oparciu o algorytm, ktére sa zwigzane z wynikami lub zmiang cen albo innymi warunkami
dotyczacymi aktywow finansowych, wskaznikéw, portfeli referencyjnych lub majg podobny charakter;
b) »AFl« oznacza AFl w rozumieniu art. 4 ust. 1 lit. a) dyrektywy 2011/61/UE, ktéry:
(i) jest PRIIP kategorii 2, jak okreslono w zalaczniku II pkt 5;

(i) jest AFI typu otwartego, o ktérym mowa w art. 1 ust. 2 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE)
nr 694/2014 (*3); oraz

(ili) nie wyplaca inwestorom indywidualnym, we wcze$niej ustalonych terminach, dochodéw inwestora z inwesty-
¢ji wyliczonych w oparciu o algorytm, ktére sg zwigzane z wynikami lub zmiang cen albo innymi warunkami

dotyczacymi aktywow finansowych, wskaznikow, portfeli referencyjnych lub maja podobny charakter;

¢) »ubezpieczeniowy produkt inwestycyjny zwigzany z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym« oznacza ubez-
pieczeniowy produkt inwestycyjny zwigzany z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym, ktéry:

(i) jest PRIIP kategorii 2, jak okre$lono w zalgczniku II pkt 5;

(i) oferuje potencjalne mozliwosci wezesniejszego wyjscia lub wykupu przed uplywem zalecanego okresu utrzy-
mywania, ktore nie podlegaja istotnym warunkom ograniczajacym;

(ili) zapewnia $wiadczenia bezposrednio powigzane z warto$cig aktywow, ktére sg podzielone na jednostki; oraz
(iv) nie wyplaca inwestorom indywidualnym, we wcze$niej ustalonych terminach, dochodéw inwestora z inwesty-

¢ji wyliczonych w oparciu o algorytm, ktére sa zwiagzane z wynikami lub zmiang cen albo innymi warunkami
dotyczacymi aktywow finansowych, wskaznikéw, portfeli referencyjnych lub maja podobny charakter.

Obliczanie wynikéw osiggnigtych w przesztosci w przypadku UCITS lub AFI

2. Obliczanie wynikéw osiagnietych w przesztosci opiera si¢ na wartosci aktyw6w netto UCITS lub AFI i zalozeniu, ze
wszelkie zyski z funduszu przeznaczone do podziatu byly ponownie inwestowane.

Stosowanie danych »symulacyjnyche« do obliczania wynikow osiggnietych w przesztosci w przypadku UCITS lub AFI

3. Stosowanie danych symulacyjnych za okres, dla ktérego dane rzeczywiste nie sg dostgpne, jest dozwolone jedynie
w nastepujacych przypadkach i pod warunkiem ze ich uzycie jest uczciwe, jasne i niewprowadzajace w blad:

a) mozna symulowaé wyniki nowej kategorii jednostek istniejagcego UCITS lub AFI lub subfunduszu, wykorzystujac
wyniki z innej kategorii, pod warunkiem Ze obie kategorie nie roznig si¢ znaczaco pod wzgledem udzialu w akty-
wach UCITS lub AF[;

(") Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 694/2014 z dnia 17 grudnia 2013 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych stuzacych okresleniu typéw zarzadzajacych alternatyw-
nymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. L 183 z 24.6.2014, s. 18).
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b) UCITS lub AFI powiazane moga symulowaé swoje wyniki, wykorzystujac wyniki swoich UCITS i AFI podstawo-
wych, pod warunkiem spelnienia jednego z ponizszych warunkéw:

(i) strategia i cele UCITS i AFI powiazanych nie zezwalaja im na posiadanie aktywéw innych niz jednostki uczest-
nictwa UCITS lub AFI podstawowych i pomocnicze aktywa plynne;

(ii) charakterystyka UCITS lub AFI powigzanych nie rézni si¢ znaczaco od charakterystyki UCITS lub AFI podsta-
wowych.

Obliczanie wynikéw osiggnigtych w przesztosci w przypadku ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych zwigzanych z ubezpie-
czeniowym funduszem kapitatowym

4. Obliczanie wynikéw osiagnigtych w przeszlosci, opisane w pkt 2 niniejszego zalacznika, stosuje si¢ odpowiednio do
ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym. Oblicza-
nie to musi by¢ spdjne z wyjasnieniem wplywu skladki z tytutu ryzyka biometrycznego lub czgsci kosztowej sktadki
z tytutu ryzyka biometrycznego na zwrot z inwestycji, o ktérym mowa w art. 2 ust. 4.

Prezentacja wynikéw osiggnigtych w przesztosci w przypadku UCITS lub AFI

5. Informacje o wynikach osiagnietych w przeszlosci przez UCITS lub AFI sg prezentowane w postaci wykresu stupko-
wego obejmujacego wyniki UCITS lub AFI za ostatnie 10 lat. Rozmiar wykresu stupkowego musi gwarantowac jego
czytelnosé.

6. UCITS lub AFI dzialajgce krocej niz 5 pelnych lat kalendarzowych przedstawiaja dane obejmujace tylko ostatnie 5 lat.

7. Lata, dla ktérych dane nie sg dostgpne, sa oznaczane na wykresie jako puste i nie sg opatrywane zadnymi uwagami,
z wyjatkiem wskazania daty.

8. W przypadku UCITS lub AF], ktdre nie majg jeszcze danych dotyczacych wynikéw za jeden pelny rok kalendarzowy,
nalezy doda¢ o$wiadczenie wyja$niajace, ze brakuje dostatecznych danych, aby mozliwe bylo podanie inwestorom
indywidualnym rzetelnych wskazan dotyczacych wynikéw osiagnietych w przeszlosci.

9. Informacje zawarte na wykresie stupkowym uzupelnia si¢ nastepujacymi stwierdzeniami, ktére umieszcza si¢
w widocznym miejscu:

a) ostrzezenie o ograniczonej wartosci wynikéw osiagnietych w przeszlosci jako wyznacznika przyszlych wynikéw,
z wykorzystaniem nastepujacego stwierdzenia zapisanego pogrubiong czcionka:

»Wyniki osiagniete w przeszlosci nie s3 wiarygodnym wskaznikiem przysztych wynikéw. W przysztosci
sytuacja na rynkach moze ksztaltowac si¢ w zgola odmienny sposéb.

Dotychczasowe wyniki moga jednak poméc ocenié, w jaki sposéb funduszem zarzadzano w przeszlosci;

b) opis wyjaniajacy, co jest pokazane, ktory umieszcza si¢ nad wykresem stupkowym i ktéry zapisuje si¢ pogrubiona
czcionka:

»Ten wykres przedstawia wyniki funduszu jako procentowg strate¢ lub procentowy zysk w skali roku
w ciggu ostatnich [x] lat.«;

¢) w stosownych przypadkach ostrzezenie dotyczace danego produktu o braku reprezentatywnosci przesztosci zgod-
nie z pkt 15 niniejszego zalgcznika lub, w stosownych przypadkach, inne powody, o maksymalnej dtugosci 150
znakdw, napisane zrozumialym jezykiem;

d) w stosownych przypadkach krétkie wyjasnienie, ktore oplaty i naleznosci zostaly uwzglednione lub wykluczone
z obliczent wynikéw osiagnietych w przesztosci. Nie ma to zastosowania do UCITS lub AFI, ktére nie stosujg oplat
za wejScie lub wyjscie z programu. [Przykladowy opis:

»Wyniki przedstawia si¢ po odliczeniu oplat biezacych. Wszelkie oplaty za wejscie i wyj$cie s3g wylaczone
z obliczen.«];

e) wskazanie roku, w ktérym powstal fundusz, subfundusz lub klasa udzialéw;

f) w stosownych przypadkach podanie waluty, w ktérej obliczono wyniki osiggniete w przesztosci.

10. Informacje te nie moga zawiera¢ zadnych danych o wynikach osiagnietych w biezacym roku kalendarzowym.
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Stosowanie poziomu referencyjnego obok wynikéw osiggnigtych w przesztosci

11. Jezeli w czesci zatytulowanej »Co to za produkt?« w dokumencie zawierajagcym kluczowe informacje znajduje si¢
odniesienie do poziomu referencyjnego, stupek pokazujacy wyniki danego poziomu referencyjnego jest dodawany do
wykresu obok kazdego stupka wskazujacego wyniki UCITS lub AFI osiagnigte w przeszlosci. Dotyczy to zaréwno
UCITS lub AFI $ledzacych poziom referencyjny, jak i tych, ktére sg zarzadzane w odniesieniu do poziomu referencyj-
nego. UCITS lub AFI uznaje si¢ za zarzadzane w odniesieniu do poziomu referencyjnego, jezeli indeks referencyjny
odgrywa role w zarzadzaniu UCITS lub AF], np. w odniesieniu do struktury portfela lub miary wynikéw.

12. W przypadku UCITS lub AFI, ktére nie posiadajg danych dotyczacych wynikéw za wymagane 5 lub 10 lat, poziom
referencyjny nie jest przedstawiany dla lat, w ktérych UCITS lub AFI jeszcze nie istnial.

13. Jezeli UCITS lub AFI sg zarzadzane w odniesieniu do poziomu referencyjnego, o ktérym mowa w pkt 11 niniejszego
zalgcznika, opisy w pkt 9 niniejszego zalacznika uzupelnia si¢ nast¢pujaco, pogrubiona czcionky:

»Ten wykres przedstawia wyniki funduszu jako procentowy strate lub procentowy zysk w skali roku w ciggu
ostatnich [x] lat w stosunku do jego poziomu referencyjnego.«

»Moze to poméc ocenié, w jaki sposéb funduszem zarzadzano w przeszlosci, oraz poréwna¢ wyniki fundu-
szu z jego poziomem referencyjnym.«

Przedstawienie wykresu shupkowego

14. Wykres stupkowy, za pomoca ktérego sa przedstawiane wyniki osiggniete w przeszlosci, musi spetnia¢ nastgpujace
kryteria:

a) skala osi Y wykresu jest liniowa, a nie logarytmiczna;

b) skala ta jest dostosowana do wielkosci stupkéw i nie powoduje ich zmniejszenia, co mogloby utrudni¢ zauwazenie
zmian w wysokosci zwrotéw z inwestycji;

) warto$¢ poczatkowa na osi X to wynik 0 %;
d) do kazdego stupka nalezy doda¢ komentarz podajacy osiggnieta procentowa warto$¢ zwrotu z inwestycji;

) wartosci wynikow osiagnigtych w przeszlosci zaokragla si¢ do jednego miejsca po przecinku.

Wplyw istotnych zmian i podejscie do nich

15. Jezeli w trakcie okresu objetego wykresem stupkowym, o ktérym mowa w pkt 5-10 niniejszego zalacznika, zaszla
istotna zmiana w celach i polityce inwestycyjnej UCITS lub AFIL, wyniki osiagnigte przez UCITS lub AFI przed ta
zmiang s3 mimo to przedstawione na wykresie.

16. Okres przed istotng zmiang, o ktérej mowa w pkt 15 niniejszego zalacznika, jest uwzgledniany na wykresie stupko-
wym i oznaczany wyraznym ostrzeZeniem, ze wyniki osiagni¢to w warunkach niemajacych juz zastosowania.

Stosowanie danych »symulacyjnych« do obliczania wynikéw osiggnigtych w przesztosci

17. We wszystkich przypadkach symulacji wynikoéw zgodnie z pkt 3 niniejszego zalacznika nalezy wyraznie zaznaczy¢ na
wykresie stupkowym, ze wyniki zostaly uzyskane w drodze symulacji.

18. Jezeli UCITS lub AFI zmieniajg swéj status prawny, ale nadal majg siedzibe w tym samym panstwie cztonkowskim,
zachowuja swoje wyniki osiggnigte w przesztosci tylko wtedy, jezeli wlasciwy organ tego pafistwa czltonkowskiego
uzna, na uzasadnionej podstawie, Ze zmiana statusu nie ma wptywu na wyniki UCITS lub AFL

19. W przypadku faczenia, o ktérym mowa w art. 2 ust. 1 lit. p) ppkt (i) oraz (iii) dyrektywy 2009/65/WE, zachowuje si¢
jedynie wyniki osiagnigte w przeszlosci przez UCITS przejmujace.

20. Pkt 19 niniejszego zalgcznika stosuje si¢ odpowiednio w przypadku tgczenia si¢ AFL
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Prezentacja wynikéw osiggnigtych w przesztosci w przypadku UCITS lub AFI powigzanych

21. Prezentacja osiggnietych w przesztosci wynikéw UCITS lub AFI powigzanych dotyczy wylacznie UCITS lub AFI powig-
zanych i nie powtarza wynikéw UCITS lub AFI podstawowych.

22. Pkt 21 niniejszego zalgcznika nie ma zastosowania, w przypadku gdy:

a) UCITS lub AFI powigzane przedstawiaja wyniki osiagniete w przesztosci przez UCITS lub AFI podstawowe jako
poziom referencyjny; lub

b) podmiot powigzany rozpoczal funkcjonowanie jako UCITS lub AFI powiazane pdzniej niz UCITS lub AFI podsta-
wowe i w przypadku gdy spelnione s3 warunki okreslone w pkt 3 niniejszego zalacznika, oraz jezeli za okres przed
powstaniem UCITS lub AFI powiazanych przedstawiane sa wyniki symulacyjne opierajace si¢ na wynikach osiag-
nietych w przesztosci przez UCITS lub AFI podstawowe; lub

c¢) UCITS powigzane posiada informacje dotyczace wynikéw osiagnietych w przeszlosci za okres przed rozpoczeciem
funkcjonowania jako UCITS powigzane, informacje te s3 uwzgledniane w wykresie stupkowym dla odpowiednich
lat wraz z komentarzem dotyczacym istotnej zmiany, ktdry jest wymagany zgodnie z pkt 16 niniejszego zalacz-
nika.

Prezentacja wynikéw osiggnietych w przesztosci w przypadku ubezpieczeniowych produktow inwestycyjnych zwigzanych z ubezpie-
czeniowym funduszem kapitatowym

23. Pkt 5-16 niniejszego zalacznika stosuje si¢ odpowiednio do ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych zwiaza-
nych z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym. Prezentacja musi by¢ spdjna z opisem wplywu skladki z tytutu
ryzyka biometrycznego lub czg¢sci kosztowej skladki z tytulu ryzyka biometrycznego na zwrot z inwestycji, o ktérym
mowa w art. 2 ust. 4.”
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